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=» Starke Marken =» Visionen
Die TOMORROW FOCUS AG pragt die Welt der digi-

=» Affine Umfelder talen Medien — mit starken Marken und innovativen

* Finanzen Losungen

® Reise

* Frauen =» Missionen

e Entertainment

e Sport/Fitness Die TOMORROW FOCUS AG:

e AutoComputer

o Telekommunikation e publiziert anspruchsvolle informations- und Enter-

o Lifestyle tainment-Angebote fiir Endkunden

e entwickelt und betreibt verlassliche, zukunftsweisen-
de System-, Content-und Kommunikationslésungen
fiir Unternehmen mit kommnikativen Herausforde-
rungen

e und vermarktet attraktive Zielgruppen mit hohen
Reichweiten und crossmedialen Plattformen an
Kooperationspartner
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DAS NETZWERK DER TOMORROW FOCUS AG

Das Netzwerk der TOMORROW FOCUS AG

Nutzer pro Monat, Nettoreichweite in Mio.

T-Online/InteractiveMedia
TOMORROW FOCUS AG
web.de

GMX

IP Newmedia

AOL

AdLINK Internet Media*
LYCOS Europe

SevenOne Interactive

G+J EMS

13,97
13,33

Quality Channel

Bauer Media KG

mobile.de
GWP

Quelle: AGOF , die internet facts” 2004 / * darunter OMS-Kombi 3,13 Mio. Vermarkter Teilweise nur mit einem Teil ihres Portfolios in der AGOF-Ersterhebung vertreten. Das AGOF-Mitglied Yahoo! Deutschland wird aus technischen

Griinden erst zur Regelausweisung 2005 ausgewiesen.

TOMORROW FOCUS auf einen Blick

Eckdaten: Geschéftsjahr 2004

Segment Prime Standard Umsatz (extern): 48,8 Mio. Euro
Wertpapierkennummer 549532 Produktgeschaft: 29,6 Mio. Euro
Borsenkdirzel TFA Technikgeschaft: 4,7 Mio. Euro
Erstnotiz 21.12.2001 Beteiligungen: 14,4 Mio. Euro
Erster festgestellter Kurs 3,03 Euro EBT Ergebnis vor Steuern: -2,5 Mio. Euro
Emissionsbank Hypovereinsbank Mitarbeiter 228
Aktiengattung Inhaber Stiickaktien Unternehmensbeteiligungen

(rechnerischer Nennwert: 1 Euro) Playboy Deutschland Publishing GmbH 50%

Derzeitiges Grundkapital

42.856.457 Millionen Aktien

BELLEVUE AND MORE GmbH

50% (41,7% ab 2005)

Vorstand: Jorg BueroBe, Vorsitzender des
Vorstandes,
Enrico Just, Vorstand Finanzen Uzl gkticnbesiand
Christoph Schuh, Vorstand J6rg BueroBe, Vorstandsvorsitzender 598.100
Marketing und Sales Enrico Just, Vorstand Finanzen 55.000
Aufsichtsrat: Dr. Paul-Bernhard Kallen, Vorsitzender Christoph Schuh, Vorstand Marketing & Sales 80.000
Dr. Andreas Rittstieg, Stellvertreter
Helmut Markwort Aufsichtsrate Aktienbestand
Prof. Dr. Stefan Leberfinger Dr. Paul-Bernhard Kallen 7.838
Jean-Paul Schmetz Dr. Andreas Rittstieg -
Martin Weiss Helmut Markwort 1.616.550
Prof. Dr. Stefan Leberfinger -
Jean-Paul Schmetz 78.172
Martin Weiss 3.000
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Zusammengefasster Lagebericht und Konzern-Lagebericht
Der TOMORROW FOCUS AG fiir das Geschaftsjahr 2004

ie wirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik

Deutschland stellte auch im Jahr 2004 fiir viele Unter-
nehmen eine groBe Herausforderung dar. Das ausgewiesene
moderate Wirtschaftswachstum war im Wesentlichen ge-
pragt durch Exportaktivitaten, wahrend die Binnennachfra-
ge einschliesslich des privaten Konsums deutlich hinter den
Erwartungen zurlickgeblieben ist. Da die Entwicklung des
privaten Konsums groBen Einfluss auf die Werbeausgaben
der im Inland tatigen werbetreibenden Industrie hat, wur-
den die erwarteten Wachstumsraten des Werbemarktes und
insbesondere des Online-Werbemarktes weit verfehlt. Die
TOMORROW FOCUS hatte ebenfalls mit diesen schwierigen
Rahmenbedingungen zu kampfen und konnte sich den dar-
aus resultierenden Einfliissen nicht entziehen.

Die TOMORROW FOCUS AG konnte im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr das Geschéftsfeld Portal im Hinblick auf Markt-
anteile und Umsatzentwicklung weiter festigen und aushau-
en. Dabei hatte jedoch der im Laufe des Jahres einsetzende
und sich insbesondere im 4.Quartal verstarkende Druck auf
die Preise einen erheblichen Margenverfall zur Folge.

Der Geschéftsbereich Technologie sah sich ebenfalls mit ei-
ner unerwartet schwierigen Marktsituation konfrontiert, die
sich besonders durch extrem lange Entscheidungszeitraume
bei IT-Investitionen auszeichnete. Im Hinblick auf die sich an-
dernden Marktgegebenheiten mussten im Laufe des Jahres
2004 Restrukturierungsmassnahmen eingeleitet werden, die
noch im 4. Quartal 2004 abgeschlossen werden konnten.

GESCHAFTSBERICHT DER TOMORROW FOCUS AG 2004

Die im Geschaftsbereich Beteiligungen zusammengefass-
ten Aktivitaten der BELLEVUE AND MORE GmbH und der
Playboy Deutschland Publishing GmbH entwickelten sich im
abgelaufenen Geschaftsjahr erfreulich und erzielten beide
positive Ergebnisbeitrage vor Steuern.

Das Ausbleiben des erwarteten Wachstums im Onlinewerbe-
markt — die TOMORROW FOCUS AG erzielt mehr als 60%
ihrer Umsatze in diesem Bereich -, , Investitionen” in das
Portalgeschaft, der Preisdruck in den Segmenten Portal und
Technologie sowie die mit den RestrukturierungsmaBnah-
men verbundenen Einmalkosten (ca. 0,7 Millionen Euro)
flihrten zu einem Konzernergebnis in Hohe von -2,45 Mil-
lionen Euro vor Steuern (EBT) nach einem positiven Ergeb-
nis in Hohe von 0,4 Millionen Euro im Vorjahr. Der Umsatz
lag im abgelaufenen Geschaftsjahr bei 48,8 Millionen Euro
und konnte gegeniiber dem um die Umsétze der verkauften
Hamburger Multimedia Agentur IMP Interactive Marketing
Partner GmbH bereinigten Vorjahresumsatz in Hohe von
46,6 Millionen Euro um 4,7% gesteigert werden.

Die Voraussetzungen fir das weitere Wachstum insbeson-
dere im Geschaftshereich Portal der TOMORROW FOCUS
AG sind mit den abgeschlossenen MaBnahmen geschaffen
worden. Der Portalbereich wurde und wird mit verstarkten
Investitionen in den Themenfeldern Gesundheit, Finanzen,
Reise und Multimedia weiter ausgebaut. Zusétzlich wurde
der Themenbereich Wissen/Bildung neu strukturiert und
verstarkt. Die ,Investitionen” in diese Themenbereiche be-
liefen sich im Jahr 2004 auf insgesamt ca. 800 Tausend Euro.
Erste Erfolge sind bereits sichtbar. Der Gesundheitsbereich
von FOCUS Online ist mit mehr als 7 Millionen Zugriffen
im Monat mittlerweile das groBte Gesundheitsportal in
Deutschland. Zur weiteren Stérkung des Geschaftsherei-
ches Portal hat der Vorstand Anfang 2004 beschlossen, den
Bereich Produktmarketing von Hamburg nach Miinchen zu
verlagern. Dadurch wird die Zusammenarbeit zwischen der
Redaktion und diesem Bereich weiter intensiviert. Damit sind
alle produktnahen Bereiche in Miinchen konzentriert.
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Am Standort Hamburg verbleiben neben der BELLEVUE
AND MORE GmbH die mit Abwicklungsaufgaben betrauten
Verkaufseinheiten sowie die Abteilung mobile Dienste (zu-
kiinftig Cellular GmbH).

Zum Jahresende waren in der TOMORROW FOCUS-Unter-
nehmensgruppe 228 Mitarbeiter in Voll- und Teilzeit sowie
mehrere Auszubildende und Praktikanten beschaftigt.

Werbemarktentwicklung in Deutschland

GemaB der Bruttowerbestatistik der Nielsen Media Research
GmbH, Hamburg, betrugen die Bruttowerbeinvestitionen in
den klassischen Medien fiir das Jahr 2004 insgesamt rund
18,2 Milliarden Euro. Dies entspricht im Vorjahresvergleich
einer Steigerung von ca. einer Milliarde Euro bzw. 5,8%. Das
Wachstum kommt vor allem durch den Trend zur kurzfris-
tigen Werbung zustande. Dieser so genannte kurzfristige
Abverkauf [6st die markenbildende Werbung als wichtigste
Werbeform endgiiltig ab. Diese neue Ausrichtung zeigt sich
tbergreifend in allen Mediengattungen. Damit verbunden ist
eine VergroBerung der Spanne zwischen den Bruttopreisen
und den effektiv von den Kunden zu zahlenden Betragen. Es
ist davon auszugehen, dass die gewéhrten Rabatte deutlich
angestiegen sind, so dass sich die Nettowerbespendings ge-
geniiber dem Jahr 2003 nicht oder nur geringfiigig erhéht
haben.

Mit 7,7 Millionen Euro flieBt der groBte Teil der Bruttower-
beinvestitionen dem Bereich Fernsehen zu. Das entspricht
einem Wachstum von 3,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.
Der Anteil der Werbung in Tageszeitungen wuchs um 10,7
Prozent auf 4,5 Milliarden Euro. Demgegeniiber steht ein
Gewinn an Einnahmen bei den Publikumszeitschriften in
Hohe von 3,8 Prozent — hier wurden 3,9 Milliarden Euro ver-
bucht. Im gleichen Verhaltnis wuchsen die Einnahmen in der
Radiowerbung auf 1 Milliarde Euro. Die Werbeeinnahmen
von Plakat stiegen um 5,8 Prozent auf rund 562 Millionen
Euro; die Fachzeitschriften verzeichneten einen Gewinn von
2,3 Prozent auf rund 420 Millionen Euro.

Laut Nielsen Media Research wurde im Gesamtjahr 2004 im
Internet 308 Millionen Euro fiir Online-Werbung ausgegeben.
Im Vergleich zum Vorjahr stiegen die Online-Werbeinvestiti-
onen somit lediglich um 4% auf Basis der in 2004 melden-
den Unternehmen. Die Nielsen-Online-Werbestatistik basiert
auf den monatlichen Meldungen deutscher Vermarkter zu
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Brutto-Werbeaufwendungen im Online-Bereich.

Derzeit umfasst sie Brutto-Werbeumsatze, die auf tiber 700
Sites erzielt werden. Damit wird eine Abdeckung von 70-80
Prozent des gesamten Internet-Werbemarktes erreicht. An
dieser Statistik sind 26 Vermarkter von Online-Werbung be-
teiligt. Im Vergleich zu den klassischen Medien wurde das
Wachstum vor allem im zweiten Halbjahr 2004 erzielt. Nach
dem Riickgang im Sommer war ab September wieder ein
starkerer Anstieg der Werbeausgaben zu verzeichnen, aller-
dings blieb der Anstieg im vierten Quartal deutlich hinter den
Erwartungen zurlick. Die Nielsen-Online-Werbestatistik gibt
die aktuellen Markttendenzen nur teilweise wider. Nach wie
vor wird die Sparte des Suchmaschinenmarketings, betrieben
von den Gesellschaften Google, Overture und E-Spotting, in
den Statistiken nicht aufgefiihrt.

Werbemarktentwicklung
fiir die TOMORROW FOCUS AG

Die TOMORROW FOCUS AG hat in 2004 lhr Vermarktungs-
portfolio weiter ausgebaut: Derzeit sind 30 Online-Angebote
in der Vermarktung, die bereits im Print-Markt etabliert sind.
In den vergangenen Monaten wurde mit Sport1.de (beendet
zum 28.02.2004), TV TODAY Online und den Titeln aus dem
Hause Axel Springer Young Mediahouse (yam.de, maedchen.
de usw.) das Portfolio konsequent erweitert. Mit den neuen
Angeboten deckt TOMORROW FOCUS alle vermarktungsre-
levanten Themenbereiche ab. Alle Marken kdnnen crossme-
dial (Online und Print) vernetzt und tber die TOMORROW
FOCUS AG gebucht werden.

Mit dem strategischen Partner Microsoft wurden die Inhalte
der Marken wie FOCUS Online, TOMORROW und MAX On-
line unter dem Reichweiten-Portal MSN gebiindelt. Neue
Partner wie freundin Online wurden in das gemeinsame
Netzwerk integriert. Das gemeinsame Netzwerk MSN und
TOMORROW FOCUS erreicht heute monatlich iiber 13,3 Mil-
lionen Nutzer und ist die zweitgr6Bte Vermarktungsgemein-
schaft in Deutschland. Allein die MSN Homepage erreicht
monatlich an die 100 Millionen Seitenabrufe und lenkt die
Nutzer auf die erfolgreich vermarkteten Content-Umfelder.
Die Vermarktungsgemeinschaft TOMORROW FOCUS/MSN
erreichte laut IVW im Januar 2005 nahezu 870 Millionen
Seitenabrufe und das Traffic-Wachstum lag in 2004 ca. 30
Prozent {iber 2003. Dabei konnten insbesondere die ver-
marktungsrelevanten Umfelder Auto, Finanzen, Reise und
die Frauen-Angebote ausgebaut werden.
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Die Service-Angebote von Microsoft/MSN wie der MSN
Messenger und Hotmail gehéren zu den erfolgreichen Diens-
ten in Deutschland: Der Messenger erreicht monatlich 2,3
Millionen Nutzer und Hotmail monatlich mehr als 4,5 Milli-
onen e-mail Nutzer. Beide Angebote bieten zahlreiche neue
Werbeformen und in der Kombination mit den starken Me-
dienmarken der TOMORROW FOCUS AG reichweiten- und
aufmerksamkeitsstarke Werbemaglichkeiten.

Der Online-Werbemarkt in Deutschland zeigt noch immer
nicht die Wachstumsraten, die heute bereits in USA und
GroBbritannien erzielt werden. Wahrend in USA und GB
seit Ende 2003 Zuwachse im zweistelligen Prozentbereich
erreicht werden, lasst diese Entwicklung in Deutschland
weiter auf sich warten. Der Anteil der Online-Werbung am
Gesamt-Werbemarkt stagniert weiterhin bei nur 1,7% Pro-
zent. Jedoch zeichnet sich mittlerweile ein Trend ab, der den
Online-Werbebudgets einen immer groBeren Teil bei der
Mediastreuung beimisst. Die Automobil-Industrie geht hier
mit gutem Beispiel voran. BMW hat fiir die Einfiihrung des
1er BMWs nach eigenen Aussagen 10% des Mediavolumens
in Online-Werbung investiert und avisiert diese GréBenord-
nung auch fiir die neue 3er-Reihe an.

Die Zahlen von Nielsen Media Research zeigen einen
Zuwachs bei den Online-Werbeinvestitionen von 4% Prozent
zum Jahresende gegeniber 2003. Damit wurden die Erwar-
tungen, die bei 10-15% Wachstum lagen, weit verfehlt.

Die Werbeumsatze der TOMORROW FOCUS AG stiegen ge-
geniiber 2003 um 9,1% und damit deutlich starker als der
Markt. Das reale Wachstum diirfte noch groBer sein, da es
sich beim Umsatzwachstum der TOMORROW FOCUS AG
um ein Nettowachstum handelt, wahrend Nielsen Media
Research Bruttozahlen meldet, die eine hohere Rabattierung
seitens der Medien unberiicksichtigt lassen. Somit konnte die
TOMORROW FOCUS AG ihre Marktanteile deutlich ausbauen.

Die TOMORROW FOCUS AG steht fiir Innovationen im Online
Werbemarkt. Vor allem die Einfiihrung und Realisierung von
neuen Werbeformen wie z.B. Einfiihrung neuer groBflachiger
Anzeigenmotive (Splitscreen Ad) oder Implementierung auf-
merksamkeitsstarker Richmedia-Formate (Flashlayer und
Adaption von TV-Spots) stand auch 2004 im Mittelpunkt.

Mit einer aktiven Verbandsmitarbeit und der Griindung der
AGOF (Arbeitsgemeinschaft Online Forschung), treibt die
TOMORROW FOCUS AG die Markt-Standardisierung im
Internet-Business weiter voran. Die AGOF hat sich zum Ziel
gesetzt in Deutschland eine zentrale Online-Wahrung zu
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etablieren. Dafiir haben sich 15 namhafte Vermarkter aus
den Bereichen Print, Online und TV zusammengeschlossen.
Ende September 2004 wurden erste Daten verdffentlicht und
vom Markt mit groBem Interesse verfolgt. Der erste komplet-
te Datensatz der AGOF wird im 1. Quartal 2005 verdoffent-
licht. Die Daten der AGOF bieten erstmalig in Deutschland
sowohl eine inter- als auch intramediale Vergleichbarkeit der
Online-Angebote und werden dem Werbemedium Online zu
einem schnelleren Durchbruch verhelfen.

Entscheidende Fortschritte konnte die TOMORROW FOCUS
AG auch durch Investitionen in die eigene Marktforschung
erzielen. Anhand ausgefeilter Tracking-Methoden, kampag-
nenbegleitender Online-Befragungen und Blickverlaufsana-
lysen konnte fiir eine Vielzahl von Kunden die Wirksamkeit
von Online-Kampagnen nachgewiesen und eindrucksvoll
belegt werden. Mit diesen Ergebnissen und dem einzigarti-
gen Portfolio hat sich die TOMORROW FOCUS AG als Qua-
litatsfihrer im Online-Werbemarkt etabliert und wird auch
2005 den Markt entscheidend pragen.

Wichtige Konzernaktivitaten

Die TOMORROW FOCUS AG hat sich im Geschaftsjahr 2004
vor allem auf den Ausbau und Starkung des Portalgeschaftes
konzentriert. Daneben standen Kosteneinsparungen und Re-
strukturierungen im Bereich Technologie im Fokus der Ge-
schaftstatigkeit. Die bereits abgeschlossene Restrukturierung
im Bereich Technologie wird sich im laufenden Geschaftsjahr
positiv auf die Ergebnissituation auswirken.

Im Marz 2004 wurde das Grundkapital der Gesellschaft zur
Durchfiihrung einer internationalen Privatplatzierung au-
Berhalb der USA, Kanadas und Japans um 3,85 Millionen
Aktien gegen Bareinlagen aus dem genehmigten Kapital
erhoht. Preis und Volumen der Emission wurden auf Basis
eines Bookbuilding-Verfahrens ermittelt. Das volle Volumen
von insgesamt 3,85 Millionen Aktien wurde erfolgreich bei
institutionellen Anlegern platziert. Begleitet hat die Transak-
tion die Privatbank Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA.

Die neuen Aktien stammen aus einer Kapitalerhohung, die
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals beschlossen hat. Das
Bezugsrecht der Aktiondre wurde dabei gemaB § 203 Abs.1
i.V.m. 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen.
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Bei einem Ausgabebetrag von 3,25 Euro je neuer Aktie floB
der Gesellschaft ein Bruttoemissionserls von 12,51 Millio-
nen Euro zu.

Am 8. Februar 2005 hat die TOMORROW FOCUS AG in einer
Pflichtmitteilung das Ausscheiden des bisherigen Vorstands-
vorsitzenden Jorg BueroBe bekannt gegeben. Herr BueroBe
wird so frith wie mdglich, spatestens zum 01.07.2005 durch
Herrn Stefan Winners ersetzt. Herr Winners wird sich als
Portalvorstand und neuer CEO schwerpunktmaBig um die
Weiterentwicklung des Geschaftsbereiches Portal kiimmern
und damit den in 2004 eingeschlagenen Kurs intensiv vor-
antreiben.

Geschéftsbereich Portal

Der Geschaftsbereich Portal vereinigt die Einheiten Online-
Redaktion, Vermarktung und mobile Dienste und bildet
das zentrale Kerngeschaftsfeld der TOMORROW FOCUS
AG. In diesem Geschéftssegment erstellt und publiziert eine
zentrale Redaktion Inhalte fiir ein reichweitenstarkes Netz-
werk von markenbekannten Internetseiten. Keinem anderen
Medienunternehmen ist es bisher gelungen ein vergleichs-
weise werberelevantes Umfeld aufzubauen. Neben den
konzerneigenen Markenportalen bildet die Kooperation mit
Microsoft/MSN den Mittelpunkt der Portal-Aktivitaten. Die
langfristige Partnerschaft konnte im vergangenen Geschéfts-
jahr weiter intensiviert werden.

Im gesamten Netzwerk TOMORROW FOCUS AG/MSN
wurden nach einer Auswertung von Nielsen Net Ratings im
Dezember 2004 rund 13,3 Millionen Unique User*) generiert.
Das entspricht einem Anteil von ca. 38% an der Gesamtheit
der Internetnutzer in Deutschland. Im Vergleich zu weite-
ren Wettbewerbern wie Web.de und Yahoo behaupten die
Partner TOMORROW FOCUS/MSN nach T-Online den zwei-
ten Platz an relevanten Nutzern im Internet. Im Jahr 2004
wurden die Markenportale CINEMA und TV Spielfilm redak-
tionell und technisch modernisiert. Schnelle Reaktionszeiten
und neue Inhalte haben hier zu deutlich hoheren Zugriffs-
zahlen beigetragen.

Die Markenbekanntheit, die Glaubwiirdigkeit und die Kom-
petenz des Magazins FOCUS haben zu einer der erfolgreichs-
ten Neueinflihrungen im vergangenen Jahr beigetragen. Mit
FOCUS SCHULE gelang eine der erfolgreichsten Neueinfiih-
rungen im deutschen Printumfeld.

yout agtel e

Mehr als 200.000 Exemplare wurden von der ersten Aus-
gabe im September verkauft. Die GréBe und Bekanntheit
des TFAG-Netzwerkes in Kombination mit der Reichweite
der Printmedien des Hubert Burda Media-Konzerns ermdg-
licht demnach nicht nur neue Werbekonzepte fiir die wer-
bungtreibende Industrie. Wie das Beispiel FOCUS Schule
exemplarisch zeigt, konnen neue Themenschwerpunkte in
redaktioneller Verkniipfung iiber die Mediengattungen Print,
Online bis hin zu mobilen Anwendungen aus einer Hand an-
geboten werden. Somit gelingt es der TOMORROW FOCUS
AG sukzessive den Nutzer auf mehreren Ebenen mit dem Ziel
zu begleiten, ihn Gber die reine Informationsebene auf die
Ebene der Transaktion zu fiihren.

Einige Beispiele sollen die Struktur des Portalgeschaftes der
TOMORROW FOCUS AG naher erlautern:

FOCUS Online und Microsoft ,WissensWert"

FOCUS Online startete im vergan-
genen Jahr einen Bildungschannel,
um die zentralen Themen ,Bildung
undWissen” deutschlandweit nach-
haltig zu férdern. Hierbei wurden
erneut die Synergien der Kooperati-
on TOMORROW FOCUS/ Microsoft
genutzt. FOCUS Online integrierte
=/ im Bildungschannel spezielle In-
halte aus dem Angebot von Microsoft , WissensWert”.
Innovative Konzepte fiir Ganztagsschulen oder Sprachférde-
rung sind nur einige der Themen, die auf der Bildungsseite
vertieft werden. Microsoft biindelt unter der Marke Wissens-
Wert Initiativen und Programme, die die Lernbediirfnisse
unterstiitzen sollen.

Parallel zu der von FOCUS gestarteten Bildungsoffensive
fir Deutschland prasentiert FOCUS Online gemeinsam mit
Microsoft WissensWert die erweiterten Inhalte im Chan-
nel ,Bildung & Wissen”. Nach dem erfolgreichen Start des
Magazins FOCUS SCHULE sind bereits zwei Ausgaben des
bisher einzigen Bildungsmagazins im deutschen Zeitschrif-
tenhandel erschienen. Unter der Leitung der FOCUS Online-
Chefredaktion werden im Bereich ,Bildung & Wissen von
FOCUS Online umfassende Themen rund um Schule, Univer-
sitat und Weiterbildung vertieft. Medienlbergreifend werden
neueste Informationen zu den Themen Ganztagesschulen,
achtklassiges Gymnasium oder Hochschulenforderung der
neuen Pisa-Studie des OECD bereit gestellt.

*) Unique User sind Nutzer, die mindestens einmal im Monat eine der Internetseiten der TFAG besuchen
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Dariiber hinaus liefert FOCUS Online wissenswertes zu neu-
en Studiengangen, Sprachtrainings, Eliteuniversitdten und
bietet dem Nutzer spezielle Tests zum Start in die Karriere.

FOCUS Online Gesundheit

FOCUS Online ist mit einem eigenen Gesundheits-Channel
m zu einem der reichweitenstarksten
Portale in diesem Ressort avan-
ciert. Mit 7,12 Millionen Pageim-
pressions und 1,13 Millionen Visits
im Monat Januar 2005 betreibt
FOCUS Online die fiihrende Ge-
sundheitsplattform im deutschen
Internet.

Das Thema Gesundheit gewinnt flir FOCUS Online immer
mehr an Bedeutung. Nach der Gesundheitsreform ist in
Deutschland ein erhéhter Informationsbedarf bei Nutzern
und Patienten entstanden, zu dessen Aufklarung FOCUS
Online durch redaktionelle Beitrage und Hintergriinde zu
spezifischen Themenreihen eine weit reichende Community
bilden konnte. Neben Gesundheits- und Fitness-News stehen
dem Nutzer Informationen zu Kérper, Fitness und Wellness
zur Verfligung. Dariiberhinaus bieten Newsletter fiir eine
Vielzahl von Indikationen eine aktuelle Informationsgrund-
lage.

Ein personlicher Gesundheits-Manager hilft den Nutzern von
FOCUS Online sich zukiinftig fit zu halten — notfalls auch vor
dem Bildschirm. Personliche Risiken kdnnen mittels Choleste-
rin- oder Kalziumrechner tiberwacht und mit Informationen
zu Krankheitshild und moderner Therapie sowie weiteren
Services wie Checklisten und Tests bekampft werden. Detail-
lierte Gesundheitsjournale geben Auskunft zu Krankheits-
bildern wie Osteoporose, Asthma, Haarausfall und werden
mit anschaulichen Videos, beispielsweise zum Thema Band-
scheibe, komplettiert. Neben einer vollsténdigen Arzneimit-
teldatenbank nebst Preisvergleich und der Mdglichkeit der
Online-Bestellung steht die bekannte FOCUS Arzteliste zum
kostenpflichtigen Download bereit.

Anlasslich der gemeinsam von der Felix Burda Stiftung und
Apotheken in Deutschland gestarteten Kampagne zur Darm-
krebsvorsorge verlangert FOCUS Online beispielsweise die
Aufklarungskampagne und bietet mit einem Darmkrebs-
Special eine informative Plattform fiir Interessierte und
Betroffene.
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Hier werden Symptome und Ursachen beleuchtet und die
verschiedenen Diagnoseverfahren vorgestellt. Mit interakti-
ven Wissenstests soll der Nutzer an das Thema Prévention
und Vorsorge heran gefiihrt werden.

TOMORROW FOCUS und iconmobile

griinden die Cellular GmbH

Im Bereich ,, Mobile Dienste” hat die TOMORROW FOCUS AG
mit der in Berlin ansassigen iconmobile GmbH die Griindung
einer gemeinsamen Gesellschaft als 50/50 Joint Venture
vereinbart. Die neue Gesellschaft firmiert seit dem 10. Marz
2005 unter dem Namen Cellular GmbH und hat ihren Sitz
ebenfalls in Berlin. In der Cellular GmbH werden die techni-
schen Kompetenzen beider Muttergesellschaften gebiindelt,
so dass eine der marktfiihrenden Technologieanbieter fiir
mobile Dienste und mobile Portale in Europa entsteht.

Zu den Kunden gehdren neben Industrieunternehmen die
europa- und weltweit agierenden Telekommunikationsun-
ternehmen wie z.B. Vodafone und Orange.

Die Erwartungen in dieses Geschéftsfeld sind extrem hoch.
Erste gemeinsame Projekte wurden bereits in Angriff
genommen. Nach dem Motto , Alles ist mdglich” wird neben
Premium-SMS, Klingelténen und Spielen intensiv an neuen
Formaten und Einnahmequellen gearbeitet. Im Gesprach
sind hier auch so genannte ,Handy-Soaps” bei denen der
Nutzer interaktiv am Geschehen teilnehmen kann. Daneben
wird Musik auf dem Handy zu einem groBen Thema.

Der Vorteil der mobilen Applikationen ist im Gegensatz zum
kostenlosen Internet klar erkennbar: der Nutzer hat von
Anfang an gelernt und akzeptiert, dass er bei Nutzung der
angebotenen Dienste eine GebUhr entrichten muss.

Ausgliederung des operativen Portalgeschafts
Bilanz- und steuertechnische Umstrukturierung

Die TOMORROW FOCUS AG hat in den letzten Jahren steuer-
liche Verlustvortrage in erheblichem Umfang angesammelt.

Zur Nutzung dieser steuerlichen Verlustvortrage hat die
TOMORROW FOCUS AG am 15. Dezember 2003 einen Aus-
gliederungs- und Ubernahmevertrag mit der Netguide GmbH
(100%-ige beherrschte Tochtergesellschaft) beurkundet. Mit
Wirkung vom 1. Januar 2004 wurde der gesamte operative
Geschaftsbereich Portal der TOMORROW FOCUS AG im Wege
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der Ausgliederung zur Aufnahme gemal3 § 123 Abs. 3 Nr. 1
UmwG auf die Netguide GmbH (bertragen. AnschlieBend
wurde die Netguide GmbH in TOMORROW FOCUS Portal
GmbH umbenannt.

Dieser Vorgang hat durch die 100%-ige Konsolidierung
der Tochtergesellschaft, auf die die Ausgliederung erfolgte,
keinen Effekt auf das Konzernergebnis.

Die Transaktion wurde von der Hauptversammlung der
TOMORROW FOCUS AG am 18.05.2004 genehmigt.

Nach Abschluss der Umstrukturierung befindet sich der
gesamte Geschaftsbereich Portal in einer eigenen Gesell-
schaft, wahrend die TOMORROW FOCUS AG als Holding-
und Managementgesellschaft fungiert. Die TOMORROW
FOCUS AG wird zukinftig die Richtlinien fiir die Konzernpo-
litik bestimmen und fiir alle Konzerngesellschaften Dienst-
leistungen in den Bereich Finanz- und Rechnungswesen,
Controlling, Recht, Personal und allgemeine Verwaltung
ibernehmen.

Geschaftsbereich Technologie

Die TOMORROW FOCUS Technologies GmbH (TFT) erstellt
und betreibt die technische Plattform aller Internetseiten der
TFAG und stellt somit das Herzstlick des Portal-Netzwerkes
auf Basis der technischen Betriebsplattform HPS dar. Die
TOMORROW FOCUS Technologies GmbH hat sich im Markt
als Systemhaus fiir webbasierte IT-Ldsungen positioniert. Die
Bandbreite der angebotenen Leistungen reicht dabei von der
Beratung (iber Konzeption und Umsetzung bis zum Betrieb
anspruchsvoller Projekte im Umfeld contentgetriebener
Internet-Technologien. Als Web-Dienstleister gehort TFT zu
den TOP 3 Unternehmen im deutschen Markt (laut BVDW
Ranking 2004).

Auf Basis seiner eigenen Content Management Plattform HPS
bietet TFT maBgeschneiderte Losungen fiir Online-Portale
(Internet, Intranet, Extranet) und SAP Unternehmensportale.
Die eigene Betriebsplattform HPS gehdrt zu den fiinf erfolg-
reichsten Produkten im deutschen Markt (Marktiibersicht
iBusiness) und kommt bei zahlreichen High-Traffic-Portalen
zum Einsatz. Die Kombination aus dem Betrieb und der Ver-
marktungeines reichweitenstarken Portalnetzwerks und tech-
nischer Kompetenz ermdglicht die ganzheitliche Umsetzung
anspruchsvoller Projekte. Der Miinchner Softwarehersteller
und Web-Dienstleister TOMORROW FOCUS Technologies
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erweiterte im Friihjahr 2004 sein Content Management
System HPS|cms um SAP-zertifizierte iViews. Damit [asst sich
aus dem Unternehmensportal direkt und personalisiert auf
Inhalte des Content Management Systems zugreifen.

Die Integration von Inhalten aus Internet-, Intranet- und En-
terprise Portal soll so méglich werden.

Auch die Deutsche Lufthansa hatte sich bereits im Jahr 2003
beim Aufbau ihres neuen, weltweit ersten Onboard Internet
Portals fiir die Technologie und die Lésungskompetenz von
TOMORROW FOCUS Technologies entschieden.

Lufhansa-FlyNet

A ~  Da das Projekt Lufthansa FlyNet
e in der Vergangenheit ausfiihrlich
m‘ﬁﬂ dargestellt wurde, soll das Vor-
= - zeigeprojekt hier nur kurz auf-
. gezeigt werden. Die Deutsche
Lufthansa ist im April 2004 mit
dem FlyNet-Portal erstmals on
Air gegangen. Samtliche Langstreckenflugzeuge wurden bzw.
werden sukzessive mit einem Onboard-Internet-Portal aus-

gerlstet.

Die TOMORROW FOCUS Technologies GmbH hat bei der Um-
setzung und dem Betrieb die Rolle des Generalunternehmers
ibernommen. Auf der Basis des eigenen Content Manage-
ment Betriebsplattform HPS realisiert TOMORROW FOCUS
die technische Losung firr die Einstellung und Verwaltung
aktueller Medieninhalte aus zahlreichen unterschiedlichen
Quellen. Das Portal umfasst derzeit mehrere tausend redak-
tionelle Seiten. TOMORROW FOCUS ist fiir alle drei Haupt-
komponenten (Content, Vermarktung und Technologie) des
Onboard-Internet-Portals verantwortlich und bestatigt damit
seine fithrende Position auf dem deutschen Markt.

Zum jetzigen Zeitpunkt ist das Onboard-Portal FlyNet in 14
Langstreckenflugzeugen im Einsatz. Dar(iber hinaus werden be-
reits Gesprache fiir den Einsatz im neuen Airbus A 380 gefiihrt.

Nach der erfolgreichen Implementierung des FlyNet-Portals
bei der Lufthansa befindet sich die TOMORROW FOCUS AG
derzeitin konkreten Verhandlungen mit weiteren potentiellen
Anwendern solcher Systeme. So wurde beispielsweise in Zu-
sammenarbeit mit Siemens anldsslich der CEBIT 2005 ein
ICE-Abteil mit der Technologie ausgeriistet.
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Wenig erfolgversprechend haben sich die Aktivitaten im
Bereich des Katalogmanagements entwickelt. Trotz hoher
moglicher Einsparungseffekte durch Einsatz der offerierten
Systemldsung, die auch weiterhin zum erweiterten Produkt-
portfolio der TFT gehort, konnten keine gréBeren Kunden ge-
wonnen werden. Aus diesem Grund wurde der Aufbau einer
eigenen Vertriebs- und Projektleistungseinheit fiir diesen
Bereich eingestellt.

Aufgrund veranderter Marktbedingungen musste die TFT im
Jahr 2004 einer Restrukturierung unterzogen werden. Dazu
gehorte neben der Trennung von einem Geschaftsfiihrer der
Abbau von Mitarbeitern, deren Qualifikation nicht mehr den
Anforderungen geniigte. Alle MaBnahmen wurden im Jahr
2004 abgeschlossen.

Geschaftsbereich Beteiligungen

Die Beteiligungen der TOMORROW FOCUS AG wiesen im
Jahr 2004 eine erfreuliche wirtschaftliche Entwicklung auf.

Playboy Deutschland Publishing GmbH (50%)

Der deutsche Playboy blickt auf ein Gberaus erfolgreiches
Jahr zurlick, in dem sich alle Geschaftsbereiche positiv ent-
wickelt haben.

Playboy ist mit einem Gesamt-
verkaufvon 278.095 Exemplaren
bereits im 5. Quartal hinterein-
ander Marktfiihrer im Segment
der Manner-Lifestyle-Titel. Ent-
gegen dem sinkenden Auflagen-
trend im Mannerbereich (-3,3%
im 4. Quartal 2004 gegeniiber
dem 4. Quartal 2003) legt der deutsche Playboy um weitere
6,3 Prozent im Gesamtverkauf verglichen zum Vorjahreszeit-
raum zu. Dagegen stagniert der starke Wetthewerber GQ,
FHM und Maxim verlieren Kaufer. Im Einzelverkauf konnte
der Playboy das hohe Niveau vom Vorjahr halten.

Der deutsche Playboy hat das Anzeigenjahr 2004 mit ins-
gesamt 680 verkauften Anzeigenseiten - 73 mehr als 2003
- sehr gut abgeschlossen. Das entspricht einem Zuwachs von
12 Prozent. Keiner der direkten Wettbewerber konnte den
Anzeigenumfang in diesem MalBe steigern. Damit legt der
Playboy zum zweiten Mal in Folge zu. Bereits von 2002 auf
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2003 steigerte der Playboy sein Anzeigenvolumen um 31%
von 465 auf 607 Seiten.

Ebenso wie das Magazin entwickelten sich auch die Online-
Aktivitdten sehr erfreulich und fiihrten zum ersten Mal seit
der Zusammenfiihrung des Online- und Printbereichs zu
einen positiven Profitcenter Ergebnis. Die Page Impressions
bei playboy.de stiegen im Dezember 2004 um 61 Prozent im
Vergleich zum Vorjahresmonat auf 18.262.612. Im Vergleich
zum Vormonat November 2004 betrug der Zuwachs neun
Prozent. Im Januar des laufenden Geschéaftsjahres 2005
konnten 21.432.769 Zugriffe gezéhlt werden, was wiederum
eine Steigerungsquote von Uber 17% ausmacht. Mit rund
18.000 registrierten Nutzern allein im kostenpflichtigen
CyberClub konnten die Umsatze im CyberClub im letzten
Jahr nahezu verdoppelt werden.

Am Beispiel Playboy zeigt sich das Zusammenspiel eines
stimmigen Crossmedia-Konzeptes. Der Online-Auftritt bietet
eine hervorragende Plattform fir die Verlangerung und Ver-
tiefung der Print Inhalte. Uber ein angebotsstarkes Shop-
sortiment wird der Leser/Nutzer zum Transaktionsgeschaft
geflihrt. Die Umsatze im Bereich Merchandising haben im
abgelaufenen Geschéaftsjahr 2004 rund 60 % zugelegt.

Die mobilen Applikationen fiir sémtliche Playboy-Bilder,
-Comics, und -Wallpapers, betreut von der TOMORROW
FOCUS next media (zukiinftig Cellular GmbH), haben sich
mittlerweile zu den am stéarksten frequentierten mobilen
Anwendung aller Telekombetreiber in Deutschland entwi-
ckelt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2004 wurden allein
mit mobilen Playboy-Applikationen rund eine Millionen Euro
verdient.

Auch Mitbewerber haben sich fiir die wertvolle Marke
Playboy begeistert. In Kooperation mit T-Online hat die
Playboy Deutschland Publishing GmbH das Playboynet-Abo
mit erotischen Bildergalerien und Videos auf dem Portal
onUnterhaltung lanciert. In vier Rubriken kénnen unter
www.onunterhaltung.de jeweils circa 20 verschiedene
Videostreams via ISDN oder DSL asthetisch hochwertige
Fotogalerien aufgerufen werden. Diese von Playboy zur
Verfiigung gestellten FSK 16-Inhalte werden zukiinftig noch
ausgebaut und exklusiv bei T-Online angeboten. Beide Unter-
nehmen setzen den zahlreichen unseridsen Erotikangeboten
im Internet somit eine sichere und asthetisch ansprechende
Alternative entgegen. Das gesamte Angebot wird durch die
Internet Content Rating Association (ICRA) klassifiziert.
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In Summe zeigen sowohl die IVW-Ergebnisse des Magazins
als auch die auBerst positiven Entwicklungen der Internet-
Auftritte und mobilen Applikationen, dass die Playboy-Com-
munity auch in 2004 kontinuierlich gewachsen ist. Das groBe
Engagement und Investment in die Marke Playboy wird sich
auch zukiinftig weiter auszahlen.

BELLEVUE AND MORE GmbH (50%):

Im Jahr 2004 ist es der Geschaftsfiihrung der BELLEVUE AND
MORE GmbH gelungen, die Gesellschaft in eine neue Markt-
position zu bringen. Mit der Kooperation und dem spateren
Einstieg der Verlagsgruppe Handelsblatt bei BELLEVUE AND
MORE wurde ein starker Partner gefunden, der mit seinen
Zielgruppen eine ideale Erganzung zu den Zielgruppen der
BELLEVUE AND MORE GmbH bietet.

Die Verlagsgruppe Handelsblatt hat zum 1. Januar 2005 25,1
Prozent der Anteile an der BELLEVUE AND MORE GmbH
ibernommen. Die Beteiligung des neuen Gesellschafters
bei der Hamburger BELLEVUE AND MORE GmbH erfolgt
tber einen Baranteilskauf von den Altgesellschaftern und
eine Kapitalerhdhung. Somit ergibt sich eine neue Beteili-
gungsstruktur, bei der die TOMORROW FOCUS AG nunmehr
41,7 Prozent (ab 2005) der Anteile halt. Die Bausparkasse
Schwabisch Hall AG halt zukiinftig 33,2 Prozent und die
Verlagsgruppe Handelsblatt 25,1 Prozent der Gesellschafts-
anteile. Im Zusammenhang mit der Aufnahme des neuen
Gesellschafters hat die Bausparkasse Schwabisch Hall den
Auftrag zur Erstellung des Kundenmagazins ,house and
more” um mehrere Jahre verlangert.

Im Geschaftsjahr 2004 haben die beiden Verlage Handels-
blatt und BELLEVUE AND MORE bereits erfolgreich zu-
sammen gearbeitet. Neben einem Beilagen Special in der
Wirtschaftswoche zum Thema Immobilienerwerb in Spanien
erschien Anfang Januar 2005 eine gemeinsame Beilage fiir
.Dubai”, die Stadt der Zukunft.

Neben der Gewinnung des neuen Gesellschafters hat sich
auch die wirtschaftliche Entwicklung der BELLEVUE AND
MORE GmbH in einem sehr schwierigen Marktumfeld
deutlich verbessert und die Gesellschaft hat erstmalig die
Gewinnzone vor Steuern erreicht.

Mitarbeiter

Zum Stichtag 31. Dezember 2004 beschéftigte die TOMOR-
ROW FOCUS AG unternehmensweit 228 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter in Voll- und Teilzeit.
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Im Portal-Bereich waren zum Ende des laufenden Geschéfts-
jahres 108 Mitarbeiter beschaftigt. Im Segment Technik
waren zum Jahresende 2004 72 Mitarbeiter beschaftigt. Im
Rahmen der Umstrukturierungen in diesem Segment wurden
15 Stellen abgebaut. In der Konzern-Verwaltung arbeiten 19
Mitarbeiter. Der BELLEVUE AND MORE GmbH und der Play-
boy Deutschland Publishing GmbH sind quotal 29 Personen
zuzurechnen.

Finanz-, Ertrags- und Vermdgenssituation
der TOMORROW FOCUS AG

Finanz- und Ertragslage

Aufgrund der ab dem 6. Juli 2004 wirksamen Ausgliederung
(steuerlich riickwirkend zum 31.12.2003) ist der Vergleich
der Posten des Jahresabschlusses nur eingeschrénkt mog-
lich. Die Bilanzposten zum 31. Dezember 2004 beinhalten im
Wesentlichen nur den verbleibenden Bereich der Holding. In
den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ist neben den
Werten fiir die Holding auch der Portal-Geschaftsbetrieb mit
den Werten des ersten Halbjahrs ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2004 wurden im Konzern 48,8 Millionen
Euro Umsatz (Einzelabschluss: 16,1 Millionen Euro vs. 30,5
Millionen Euro in 2003) erzielt. Im Vergleich zum bereinigten
Vorjahresumsatz in Hohe von 46,6 Millionen Euro — im Jahr
2003 wurde die IMP Interactive Marketing GmbH verkauft
— ergibt sich ein Anstieg um 4,6%. Das traditionell umsatz-
starkste 4. Quartal entwickelte sich dabei eher schwach und
blieb in 2004 deutlich hinter den Erwartungen zuriick. In
diesem Zeitraum erzielte die TOMORROW FOCUS AG einen
Umsatz in Hohe von 13,8 Millionen Euro, was einem Plus
von 30,2% gegeniiber dem Vorquartal (10,6 Millionen Euro)
aber einem Riickgang in Hohe von ca. 14% gegeniiber dem
Vorjahresquartal entspricht. Dieser Riickgang spiegelt im
Wesentlichen die schwache Werbemarktentwicklung sowie
die fehlenden Umsatze der IMP wider.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen im abgelaufenen
Geschaftsjahr bei 2,7 Millionen Euro (Vorjahr 6,2 Millionen
Euro), die aktivierten Eigenleistungen lagen im abgelaufenen
Geschaftjahr bei 2,1 Millionen Euro gegeniiber 3,2 Millionen
Euro im Geschaftsjahr 2003 (Einzelabschluss: 3,3 Millionen
Euro vs. 4,2 Millionen Euro in 2003).

Innerhalb der Segmentberichterstattung im Konzern wird
grundsétzlich zwischen den Geschaftsbereichen Portal, Tech-
nologie, Beteiligungen und Administration unterschieden.
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Die Werte des Segments Beteiligungen werden von den 50%
Beteiligungen an der BELLEVUE AND MORE GmbH und der
Playboy Deutschland Publishing GmbH bestimmt.

Die Umsatze aus dem gesamten Portalgeschaft beliefen sich
im abgelaufenen Geschaftsjahr 2004 auf 30,5 Millionen
Euro (davon 0,8 Millionen Euro intern). Die Steigerung der
externen Umsatze (29,7 Millionen Euro vs 27,2 Millionen
Euro) betrug demnach 9,2% bei einem Marktwachstum von
ca. 4%. Somit ist der Anteil des Portalgeschaftes im abgelau-
fenen Geschaftsjahr weiter gestiegen und erreicht mehr als
60 Prozent am Gesamtumsatz des Konzerns (Vorjahr 55%).
Nach , Investitionen” in Héhe von rund 0,8 Millionen Euro
in Wachstums-Channels wie Gesundheit und Bildung/Wissen
wurde ein positives Ergebnis vor Steuern (EBT) in Hohe von
0,6 Millionen Euro erwirtschaftet. Der Riickgang des Ergeb-
nisses gegeniiber dem Vorjahr (2,0 Millionen Euro) ist zum ei-
nen auf die bereits erwahnten Investitionen zuriickzufiihren
- diese sind notwendig und zahlen sich bereits durch deut-
lich erh6hte Zugriffe aus. Andererseits sind die Margen durch
eine aggressive Preispolitik insbesondere im vierten Quar-
tal 2004 massiv unter Druck geraten. Diesem Trend wurde
bereits durch Neuverhandlungen von Agenturvertragen und
moderate Preisanhebungen in 2005 entgegengewirkt.

Das Technikgeschéft verzeichnete in 2004 einen Gesamtum-
satz von 11,0 Millionen Euro, der interne Anteil der Umséatze
lag bei 6,4 Millionen Euro. Die externen Umsatze im Technik-
geschaft lagen mit ca. 4,6 Millionen Euro rund 3,5 Millionen
unter dem Vergleichszeitraum des Vorjahres.(Vorjahr: 8,1
Millionen Euro). Hier fehlen die Umsé&tze der noch in 2003
konsolidierten IMP Interactive Marketing Partner.

In der Folge der Realisierung des Lufthansa-Flynet Projekts
wurden Gespréache mit einer Reihe von potenziellen Kunden
geflihrt. Die Komplexitat des Portal-Aufbaus fihrte jedoch
dazu, dass Geschaftsabschliisse voraussichtlich erst im
laufenden Geschaftsjahr 2005 vermeldet werden kdnnen.
In Summe betragt der externe Anteil der Projektleistungen
rund 9,5 Prozent am Gesamtumsatz (Vorjahr: 16,4 Prozent).
Das Vorsteuer-Ergebnis lag im abgelaufenen Geschaftsjahr
bei -0,5 Millionen Euro nach einem positiven Ergebnisbei-
trag von 0,3 Millionen Euro in 2003. Darin sind jedoch die
Restrukturierungskosten in Hohe von ca. 0,4 Millionen Euro
enthalten.

Die Beteiligungen haben das Umsatzniveau des Vorjahres
leicht Gibertroffen und trugen mit 14,4 Millionen Euro (Vorjahr:
14,2 Millionen Euro) zum konsolidierten Konzernumsatz bei
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— die internen Umsatze betragen wie im Vorjahr rund 0,2
Millionen Euro.

Insgesamt konnte das Ergebnis deutlich verbessert werden.
Das Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBIT-
DA) lag bei 1,1 Millionen Euro (Vorjahr: -0,2 Millionen Euro)
und das Ergebnis vor Steuern (EBT) stieg von -0,7 Millionen
Euro in 2003 auf 0,5 Millionen Euro in 2004.

Die im Segment Administration abgebildeten Verwaltungs-
leistungen (erbrachte Holdingleistungen) wurden auf Basis
von Umsatz- und Mitarbeiterschliisseln teilweise und verur-
sachungsgerecht an die Einzelsegmente weiter berechnet.
Samtliche Transfers zwischen den Segmenten wurden auf
der Basis von Vollkosten ohne Gewinnzuschldge bewertet
und fakturiert. Das Segment Administration hat im Jahr 2004
gegeniiber dem Vorjahr einige deutliche Veranderungen auf-
zuweisen. So haben sich insbesondere die hier verbuchten
sonstigen betrieblichen Ertrage sowie Innenumsétze deut-
lich reduziert. Auf der Kostenseite wurden die im Zusammen-
hang mit dem Wechsel des Vorstandsvorsitzenden angefalle-
nen Einmalkosten beriicksichtigt.

Wie bereits in der Vergangenheit berichtet, ist bei der finanzi-
ellen Abwicklung der Kooperation mit Microsoft/MSN zu be-
achten, dass die TOMORROW FOCUS AG die Leistungen von
MSN zunachst einkauft, um das Gesamtpaket am Markt ver-
kaufen zu kénnen. Die TOMORROW FOCUS AG vereinnahmt
somit die kompletten Umsatzerlése aus dem Verkauf aller
Werbeplatze. Die Leistungen an MSN, die sich nach einem im
Vertrag festgelegten Schliissel bestimmen und an MSN ab-
zufiihren sind, werden innerhalb der bezogenen Leistungen
gezeigt. Im Geschaftsjahr 2004 lag dieser Betrag bei 7,7 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 7,6 Millionen Euro), die durch diesen
Bruttoausweis der MSN-Integration den Umsatz sowie die
bezogenen Leistungen erh6ht haben.

Die Personalkosten lagen im Geschaftsjahr 2004 bei 16,0
Millionen Euro (Einzelabschluss: 5,7 Millionen Euro vs. 8,8
Millionen Euro in 2003), was einem Anteil an den Gesamtkos-
ten von 28,2 Prozent entspricht. Die Personalkosten konnten
dabei gegeniiber dem Vorjahr noch einmal um 12,4% redu-
ziert werden. In den Personalkosten sind die Aufwendungen
flir den Mitarbeiterabbau im Techniksegment sowie fiir den
bestehenden Vorstandswechsel enthalten.

Bei den operativen Aufwendungen hat sich der Materialauf-
wand um 3% auf 23,6 Millionen Euro erhdht und erreicht
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eine Quote von 48,4% nach 46,3% im Vorjahr. Die Erhéhung Das Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBIT-

der Quote ist wiederum auf den Margendruck im Portalge- DA) betrug damit im abgelaufenen Geschaftsjahr vor Re-
schaft und verstérkte Crossmedia Buchungen zuriick zu fiih- strukturierung +0,1 Millionen Euro (nach Restrukturierung
ren. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Ver- — 0,6 Millionen Euro) nach einem positives EBITDA in Héhe
gleich zum Vorjahr ebenfalls um 6,3 % gesunken und lagen von 1,96 Millionen Euro im Vorjahr.

bei 14,6 Millionen Euro gegeniiber Aufwendungen in Héhe

von 15,5 Millionen. Euro im Vorjahr. Intensives Kostencont- Im Geschaftsjahr 2004 lag das Ergebnis vor Steuern und Zin-
rolling sowie Neuverhandlung von Zuliefervertragen zeigen sen (EBIT) nach IFRS bei —2,9 Millionen Euro verglichen mit
dabei ihre Wirkung, die auch in 2005 noch sichtbar sind. einem Fehlbetrag im Vorjahr in Hohe von 0,3 Millionen Euro.
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermo- Das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) betrug zum Ablauf
gensgegenstande des Anlagevermdgens sowie auf Firmen- des Kalenderjahres -2,45 Millionen Euro nach einem positi-

werte wurden im Geschaftsjahr 2004 mit einem Betrag von ven Ergebnis in Hohe von 0,4 Millionen Euro im Vorjahr.
rund 2,3 Millionen Euro (Vorjahr: 2,3 Millionen Euro) aus-
gewiesen und gliedern sich wie folgt (Einzelabschluss: 0,7 Im gesamten Geschaftsjahr 2004 weist die Gesellschaft ei-
Millionen Euro vs. 1,3 Millionen Euro in 2003): nen Konzernjahres-Fehlbetrag (Ergebnis nach Steuern/EAT)
nach IFRS von 2,98 Millionen Euro aus (Einzelabschluss: 56,5
e Auf Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Millionen Euro vs. -2,6 Millionen Euro in 2003).
Vermdgensgegenstande entfallen 1,9 Millionen Euro (Einzel-
abschluss 0,7 Millionen Euro vs. 1,2 Millionen Euro in 2003) Die deutliche Abweichung zwischen dem Konzernergebnis

gegenliber 2,2 Millionen Euro im Geschéftsjahr 2003. nach IFRS und dem Ergebnis im Einzelabschluss nach HGB
ist auf die Buchung eines auBerordentlichen Ertrages in Hohe

* DieAbschreibungenaufFirmenwertelagenimabgelaufenen von 64,6 Millionen Euro im Zuge der Ausgliederung des Por-
Geschéftsjahr wie im Vorjahr bei 0,4 Millionen Euro. tal-Bereichs auf die TFP zurlickzufiihren. Diese Buchung hat

keine Auswirkung auf den Konzernabschluss.
Mit der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung im Marz 2004
flossen der Gesellschaft 12,51 Millionen Euro zu. Zum Das ausgewiesene Konzernergebnis entspricht einem Ergeb-
Stichtag 31. Dezember 2004 lagen die liquiden Mittel der nis je Aktie (EPS) von — 0,07 Euro nach einem EPS von — 0.01
TOMORROW FOCUS AG somit bei 23,9 Millionen Euro (Ein- Euro im Jahr 2003.
zelabschluss: 21,4 Millionen Euro); Hierin sind die Guthaben
bei Kreditinstitute und die sonstigen Wertpapiere des Um-
laufvermdgens enthalten. Vermdgenslage

Am 02.03.2004 haben Vorstand und Aufsichtsrat der
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden die liquiden Mittel TOMORROW FOCUS AG angekiindigt, das Grundkapital der
in kurzfristig verfligharen Geldmarkttiteln angelegt. Sofern Gesellschaft zu erhdhen. Das volle Volumen von insgesamt
Gelder auch mittelfristig nicht zur Finanzierung des Ge- 3,85 Millionen Aktien wurde erfolgreich bei institutionellen
schaftsbetriebs bendtigt werden, sind auch langerfristige Anlegern platziert. Begleitet hat die Transaktion die Pri-
Geldanlagen in festverzinsliche Wertpapiere mit hoéherer vatbank Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA. Der TOMORROW
Verzinsung maglich. Insgesamt wurden im Jahr 2004 Zinser- FOCUS AG floss somit ein Bruttoemissionserlés von 12,51
trage in Hohe von 0,7 Millionen Euro erzielt (Einzelabschluss: Millionen Euro zu.
0,7 Millionen Euro).

Im Zeitraum 11.08.2004 — 24.08.2004 konnten alle Mit-
Das Ausbleiben des erwarteten Wachstums im Onlinewerbe- arbeiter, die im Jahr 2002 am Stock Option Programm der
markt, , Investitionen” in das Portalgeschaft (ca. 0,8 Millionen Gesellschaft teilgenommen haben, die Wandlung ihrer Opti-
Euro), der Preisdruck in den Segmenten Portal und Technologie onen in Aktien der Gesellschaft erklaren. Von diesem Wand-

sowie die mit den RestrukturierungsmaBnahmen verbundenen lungsrecht haben 71 Mitarbeiter Gebrauch gemacht und
Einmalkosten (ca. 0,7 Millionen Euro) fiihrten im abgelaufe- insgesamt 199.975 Aktien der Gesellschaft zum Preis von
nen Geschéftsjahr zu einem negativen Konzernergebnis. 1,44 € erworben.
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LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT

Die Bilanzsumme der TOMORROW FOCUS AG betrug zum
Ende des Geschéftsjahres 2004 55,6 Millionen Euro (Einzel-
abschluss: 104 Millionen Euro), was einer Erhéhung gegen-
iber dem Vorjahr von 7,5 Millionen Euro entspricht. (Ein-
zelabschluss: +69 Millionen Euro). Der Bestand an liquiden
Mitteln der TOMORROW FOCUS AG lag zum 31. Dezember
2004 bei 23,9 Millionen Euro nach 6,6 Millionen im Vorjahr.

Die Summe der kurzfristigen Vermdgensgegenstande betragt
34,6 Millionen Euro (Vorjahr: 27,9 Millionen Euro) und hat
einen Anteil an der Bilanzsumme von 62 Prozent (Vj. 58 %).
Aufgrund der Zufiihrung von Eigenkapital aus den erwéhn-
ten Kapitalerhdhungen hat sich die Eigenkapitalquote von
68,1% auf 75,7% erhoht.

Innerhalb der kurzfristigen Vermdgensgegenstande haben
sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 6,5 Millionen Euro (Vorjahr: 6,4 Millionen Euro)
nur leicht verandert. Dagegen sind die Forderungen gegen-
iber verbundenen Unternehmen deutlich auf 1,5 Millionen
Euro zurlickgegangen (Vorjahr: 10,6 Millionen Euro).

Zum Stichtag 31. Dezember 2004 weist die TOMORROW
FOCUS AG im Einzelabschluss Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande in Hohe von 1,9 Millionen Euro
aus gegeniiber dem Vorjahr von 16,1 Millionen Euro. Diese
beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen in Hohe von 1,6 Millionen Euro. Der
Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(/. 5,9 Millionen Euro) ist dadurch bedingt, dass seit der o.a.
Ausgliederung kein operatives Geschaft in der TOMORROW
FOCUS AG selbst mehr erfolgt.

Der Wert der immateriellen Vermdgensgegenstande lag im
abgelaufenen Geschaftsjahr insgesamt bei 11,8 Millionen
Euro. Hier schlagen im Wesentlichen Rechte fiir die Nutzung
der Marken der Verlagsgruppe Milchstrasse und den anteili-
gen Lizenzen und Archivrechten innerhalb des Gesamtwerts
von 3,1 Millionen Euro zu Buche. Fir den Geschafts- und
Firmenwert wurden 3,9 Millionen bilanziert. Die intern ent-
wickelte Software erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um
1,5 Millionen Euro auf 4,8 Millionen Euro.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2004 lag der bilanzierte Wert
der Sachanlagen mit 0.9 Millionen Euro auf dem Niveau des
Vorjahres.

Die Sachanlagen beinhalten im Wesentlichen die Betriebs-
und Geschaftsausstattung an den Standorten Miinchen und
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Hamburg. (Einzelabschluss: 0,2 Millionen Euro vs. 0,4 Milli-
onen in 2003).

Zum Stichtag 31. Dezember 2004 betrug das Finanzanlage-
vermdgen 1,7 Millionen Euro und lag damit 0,6 (iber dem
Betrag des Vorjahres (1,1 Millionen Euro). Diese Position be-
inhaltet die Ausleihungen gegentiber fremden Dritten (1,5
Millionen Euro) sowie ein langfristiges Darlehen (0,15 Mil-
lionen Euro).

Im Einzelabschluss wird das Finanzanlagevermégen mit 80,5
Millionen Euro ausgewiesen. Durch die Umgliederung und
dem damit verbundenen Ausweis stiller Reserven werden
die Anteile an verbundenen Unternehmen mit 73,4 Milli-
onen Euro ausgewiesen (Vorjahr: 2,4 Millionen Euro). Die
Beteiligungsbuchwerte fiir die Beteiligungen an der BELLE-
VUE AND MORE GmbH und der Playboy Deutschland Publi-
shing GmbH liegen mit 5,4 Millionen Euro auf dem gleichen
Niveau des Vorjahres.

Die latenten Steuern haben sich nur geringfiigig gegenti-
ber dem Vorjahr verandert. Aufgrund der passiven laten-
ten Steuern vor allem aus der selbsterstellten Software ist
der Saldo der latenten Steuern insgesamt leicht zurlickge-
gangen. Durch die Saldierung mit den Riickstellungen fiir
passive latente Steuern ergibt sich ein Bilanzausweis von
6,6 Millionen Euro (s. Anhang).

Aufgrund der Kapitalerhhung vom 10.3.2004 und der damit
verbundenen Erhéhung des Grundkapitals um 3,85 Millionen
Aktien gegen Bareinlagen aus dem genehmigten Kapital,
sowie aus der Ausgabe von Aktien im Rahmen des Aktien-
Optionsprogramms 2002 ergibt sich bei der TOMORROW
FOCUS AG eine neue Eigenkapital-Struktur.

In der ersten Tranche wurden insgesamt 199.975 neue
Aktien ausgegeben. Bei einem Ausiibungspreis von 1,44
Euro je Aktie sind der Gesellschaft insgesamt 287.964,00
Euro zugeflossen.

Das Eigenkapital der TOMORROW FOCUS AG betrug somit
zum Stichtag 31. Dezember 2004 42,1 Millionen Euro (Vor-
jahr 32,8 Millionen. Euro) und besteht aus 42,9 Millionen
Euro Grundkapital, 102,7 Millionen Euro Kapitalriicklage so-
wie einem Bilanzverlust in Hohe von 103,5 Millionen Euro.
Der Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme betragt
75,7 Prozent.

Mit den Veranderung in der Kapitalstruktur betragt die Dif-
ferenz gegeniiber dem Vorjahresanteil +18,3 Prozentpunkte.
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(Das Eigenkapital der TOMORROW FOCUS AG im Einzelab-
schluss betragt zum Jahresende 2004 94,5 Millionen Euro
bestehend aus 42,9 Millionen Euro Grundkapital, 95,1 Milli-
onen. Euro Kapitalriicklage und einem Bilanzverlust in Hohe
von 43,5 Millionen Euro).

Zum Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres 2004 konnten
die kurzfristigen Schulden der TOMORROW FOCUS AG wei-
ter reduziert werden und lagen bei 13,4 Millionen Euro
(Vorjahr: 14,3 Millionen Euro) Der Anteil der kurzfristigen
Schulden an der Bilanzsumme lag im vergangenen Jahr bei
24,3 Prozent (im Einzelabschluss werden 8,0 Millionen Euro
Verbindlichkeiten ausgewiesen).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
beliefen sich zum 31. Dezember 2004 auf 7,5 Millionen Euro.
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
wurden in Hohe von 0,9 Millionen ausgewiesen. Die Summe
der Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten liegt mit 3,7 Mil-
lionen Euro auf dem gleichen Niveau des Vorjahres.

Die sonstigen Riickstellungen bei der TOMORROW FOCUS
AG sind auch zum Abschluss des Geschaftsjahres 2004 mit
0,5 Millionen Euro auf niedrigem Niveau. Im Geschaftsjahr
2003 lagen diese bei 0,7 Millionen Euro (Einzelabschluss:
1,5 Millionen Euro gegeniiber 3,5 Millionen. Euro im Vor-
jahr). Im Konzernabschluss werden die Riickstellungen fiir
Abfindungen, Personalkosten sowie sonstige Riickstellun-
gen deren Hohe und Félligkeit feststehen in den sonstigen
Verbindlichkeiten gezeigt. Riickstellungen fiir ausstehende
Rechnungen werden unter den Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen ausgewiesen.

Erklarung zum Bericht

des Vorstands gemaB § 312 AktG

Die Gesellschaften des TFAG-Konzerns haben nach den Um-
standen, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsge-
schaft eine angemessene Gegenleistung erhalten und sind
dadurch, dass MaBnahmen getroffen wurden nicht benach-
teiligt worden.

Risikobetrachtung

Im Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmens-
bereich (KonTraG) sind die gesetzlichen Anforderungen an
das Risikomanagement konkretisiert. Auf dieser Basis hat der
Vorstand der TOMORROW FOCUS AG bereits im Jahr 2002
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ein umfassendes Risikomanagementsystem etabliert. Neben
einem zentralen operativen Controlling gehorte dazu die
Erweiterung der Reportingstrukturen in Richtung Geschafts-
flihrung der Tochtergesellschaften, Vorstand und Aufsichtsrat
auf wochentlicher, monatlicher und vierteljahrlicher Basis.
Organisatorische Richtlinien zur Regelung der Befugnisse im
Konzern sowie eine Vorlagesystematik fiir die Genehmigung
von Investitionen und Projekten von {ibergeordneter Bedeu-
tung bestehen dartiber hinaus und werden regelmaBig an
die aktuellen Entwicklungen angepasst. Darliber hinaus ist
der Vorstand in alle wichtigen operativen Geschaftsvorfalle
personlich involviert.

Die TOMORROW FOCUS AG beobachtet sehr genau die Ent-
wicklung des Internet-Marktes und die Situation der Mitbe-
werber und Kooperationspartner. Der Erfolg der Gesellschaft
hangt im Wesentlichen davon ab, die gegenwartige Strategie
zu konkretisieren und die Produkte und Dienstleistungen
entsprechend anzupassen und weiter zu entwickeln.

Die Risiken, die sich fiir das operative Geschaft ergeben
konnten, werden verifiziert, die mdglichen Auswirkungen
quantifiziert, um die entscheidenden Instrumente zur Beein-
flussung des jeweiligen Risikos zu identifizieren. In diesem
Zusammenhang werden Verantwortliche benannt, welche
die potenziellen Risiken beobachten und zielgerichtete MaB-
nahmen verantworten bzw. dem Vorstand zur Entscheidung
vorlegen.

Im Geschaftsjahr 2004 hat sich die TOMORROW FOCUS
AG verstarkt auf das Kerngeschaftsfeld Portale konzent-
riert, um hier neue Wachstumsfelder zu entwickeln. Dieser
Prozess wird auch in 2005 andauern und erste Ergebnisse
miissen umgesetzt werden. Neben dem Vorstand ist auch die
gesamte erste und zweite Fiihrungsebene in diesen Prozess
involviert.

DieTOMORROW FOCUSAG ist heute einer der bedeutendsten
Online-Vermarkter in Deutschland und deckt nahezu die
gesamte Wertschopfungskette im Internet ab. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass es trotz hoher Markteintrittsbarrieren
durch zunehmenden Wetthewerb oder geringerer Zugriffe
auf die Websites zu Preissenkungen kommt und damit die
Margen verringert werden. Dieses konnte insbesondere im
vierten Quartal 2004 beobachtet werden. Um dem wachsen-
den Margendruck entgegenzuwirken, wurde insbesondere
im Portalbereich eine moderate Preiserhéhung durchgesetzt
und Agenturvertrage neu verhandelt.
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Im Techniksegment wurde dariiberhinaus eine Restrukturie-
rung durchgefiihrt, um den qualitativen und quantitativen
Anforderungen des Marktes gerecht zu werden. Insgesamt
wurde dabei die Mitarbeiterzahl um 15 inklusive eines
Geschaftsfiihrers reduziert.

Mit der Einflihrung von so genannten , Cost per Registrati-
on”-Verfahren, ist es im Joint Venture mit Playboy.com, Inc.
(USA) erstmals gelungen, Bezahl-Inhalte als neue Erlosquel-
le im Internet zu etablieren. Bei PLAYBOY Online konnen
Nutzer ausgewahlte Bezahl-Inhalte abonnieren.

Dieses Modell wurde bei Playboy ausgeweitet und in Zusam-
menarbeit mit T-Online ein weiterer Club eingefiihrt. Auch
bei anderen Portalen wie FOCUS Online ist die TOMORROW
FOCUS AG bereits seit 2002 mit Bezahl-Inhalten gestartet.
Die Nachhaltigkeit dieser Einnahmequelle gilt es zu bewei-
sen. Es zeichnet sich bereits ab, dass Bezahl-Inhalte ledig-
lich einen kleinen Teil der gesamten Umsatze ausmachen
kénnen.

Die TOMORROW FOCUS AG erzielt etwa 9,6% ihrer externen
Umsétze mit dem Segment Technologie. Da hier erhebliche
Vorleistungen erbracht werden miissen, kénnen Vorfinan-
zierungskosten entstehen. Durch ein effektives Projekt
Controlling sollen diese Risiken rechtzeitig erkannt, auf
ein Minimum reduziert und GegenmaBnahmen eingeleitet
werden.

Die Beteiligung BELLEVUE AND MORE GmbH sieht sich
nach wie vor einer schwierigen wirtschaftlichen Situation
im Immobilienbereich gegeniiber und steuert diesem Trend
in vielfaltiger Weise entgegen. Neben der Herausgabe von
Specials in Zusammenarbeit mit Kooperationspartner aus
dem Finanzsektor und der Reiseindustrie war die Beteiligung
der Verlagsgruppe Handelsblatt an diesem Unternehmen ein
wichtiger Schritt. Die Zielgruppen beider Verlage passen sehr
gut zueinander, so dass sich hier groBe Potenziale fiir die Zu-
kunft ergeben. Trotzdem ist nicht auszuschliessen, dass die
Entwicklung der Gesellschaft nur langsam voran schreitet.

Die TOMORROW FOCUS AG nutzt und profitiert von etab-
lierten Marken in ihrer , Offline-Prasenz”. Der Erfolg dieser
Marken im Internet hangt entscheidend von der Pflege der
Marken auBerhalb des Internet ab. Beispielsweise héngt
die TOMORROW FOCUS-Gruppe am Erfolg des Namens
.FOCUS” und nutzt die Bekanntheit des gleichnami-
gen Magazins. Die Inhalte von FOCUS Online werden im
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Wesentlichen in Eigenregie in einer eigenen Online-Redakti-
on erstellt, doch ist hier die redaktionelle und konzeptionelle
Ausrichtung mit den Magazinen ,FOCUS" und ,FOCUS Mo-
ney” zu gewahrleisten. Die Lizenzrechte sind auf die Dauer
von 30 Jahren begrenzt. Uber die Vermarktungsrechte fiir
die Titel TV SPIELFILM, CINEMA, TOMORROW und FIT FOR
FUN, wurden lebenslange Lizenzvereinbarungen mit der Ver-
lagsgruppe Milchstrasse und Herrn Dirk Manthey personlich
geschlossen. Hier ist ebenfalls der Erfolg fiir die TOMORROW
FOCUS AG an den Erfolg der oben genannten Marken im
Offline-Bereich gekniipft.

Die Rechte an den Marken der Milchstrasse gelten weltweit
fiir alle Sprachen und sind unbefristet. Fiir die Vermarktung
der Titel AMICA und MAX liegt ein Lizenzvertrag mit der
R.C.S. Periodici S.p.A. zu Grunde, die eine Vermarktung nur
in deutscher Sprache gestattet.

Die TOMORROW FOCUS AG verfiigt iiber samtliche Rechte
zur offentlichen Wiedergabe und Vermarktung der beschrie-
benen Marken {iber das Internet und andere Online-Medien.
Das Unternehmen besitzt die Rechte fiir neuartige Services
wie z. B. fiir einen Electronic-Programming-Guide, fiir die
Nutzung mit mobilen Endgeraten oder andere Online-Me-
dien, unabhangig von der Ubertragungsart. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass es aufgrund noch unge-
klarter technischer und rechtlicher Konvergenzen zwischen
Fernsehen und Internet zu Unklarheiten beziglich der Ver-
wertungsrechte fiir das Internet-Fernsehen kommen kann.

Zur Starkung dieses Geschaftsfeldes ist die TOMORROW
FOCUS AG ein Joint-Venture mit der iconmobile GmbH in
Berlin eingegangen. In der neuen Gesellschaft, die unter
dem Namen Cellular GmbH firmieren wird, werden die Tech-
nikkompetenzen beider Partner gebiindelt. Die Dienstleis-
tungen dieser Gesellschaft sollen in Deutschland und spater
auch europaweit angeboten werden. GroBe Telekommunika-
tionsunternehmen nehmen bereits heute die Leistungen der
Partner in Anspruch.

Ereignisse nach Ablauf des
Geschaftsjahres 2004

Im laufenden Geschaftsjahr hat die TOMORROW FOCUS AG
am 8. Februar in einer Pflichtmitteilung das Ausscheiden des
bisherigen Vorstandsvorsitzenden Jorg BueroBe bekannt
gegeben.
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Herr BueroBe wird friihestmdglich, aber spatestens zum
01.07.2005 den Vorsitz an Herrn Stefan Winners iiberge-
ben. Herr Winners wird sich in seiner Funktion als neuer
CEO schwerpunktmaBig um die Weiterentwicklung des Ge-
schaftsbereiches Portal kiimmern und damit den in 2004
eingeschlagenen Kurs intensiv vorantreiben.

Riickwirkend zum 1. Januar 2005 hat die Verlagsgruppe
Handelsblatt 25,1 Prozent der Anteile an der BELLEVUE
AND MORE GmbH iibernommen. Die Beteiligung des neuen
Gesellschafters bei der Hamburger BELLEVUE AND MORE
GmbH erfolgte Gber einen Baranteilskauf von den Altgesell-
schaftern und eine Kapitalerhohung.

Mit der neuen Gesellschafterstruktur hélt die Bausparkasse
Schwabisch Hall AG 33,2 Prozent der Geschéaftsanteile und
hat gleichzeitig den Auftrag zur Erstellung des Kundenma-
gazins house and more um mehrere Jahre verlangert. Die
TOMORROW FOCUS AG ist mit 41,7 Prozent der groBte An-
teilseigner an der BELLEVUE AND MORE GmbH. Die BELLE-
VUE AND MORE GmbH verspricht sich von der Beteiligung
groBe Wachstumspotenziale. Die Zielgruppen der beiden
Gesellschaften sind nahezu identisch, so dass von einer
Erhéhung der Reichweite und des Bekanntheitsgrades von
BELLEVUE ausgegangen werden kann. Dariiber hinaus wur-
de die BELLEVUE AND MORE GmbH mit der redaktionellen
Erstellung von Objekten der VHB beauftragt. Zusatzlich wird
liber die Herausgabe neuer Objekte nachgedacht.

Wie bereits Ende 2004 angekiindigt, wurde mit der in Berlin
ansassigen iconmobile GmbH ein 50/50 Joint Venture abge-
schlossen. Die neue Gesellschaft firmiert seit 10.Marz 2005
dieses Jahres unter dem Namen Cellular GmbH und hat ihren
Sitz in Berlin. In der Cellular GmbH werden die technischen
Kompetenzen beider Muttergesellschaften gebiindelt, so
dass eine der marktfihrenden Technologieanbieter fiir
mobile Dienste und mobile Portale in Europa entsteht.

Ausblick

In Deutschland ist das Internet mittlerweile ein etabliertes
Medium und mehr als die Halfte der deutschen Bevdlkerung
verfligt Giber einen Internetanschluss. Die hochsten Zuwachs-
raten bei der Ausstattung mit Internet-Anschliissen sind da-
bei bei der Altersgruppe der 40-60-Jahrigen zu verzeichnen.
Diese Altersgruppe beansprucht die Vorteile des urspriinglich
nur beruflich genutzten Mediums Internet nun auch privat.
Hierbei wird der Online-Anschluss (iberwiegend zur geziel-
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ten Recherche, fir E-mail-Versand sowie fiir Einkaufszwecke
genutzt. Bis zum Jahre 2008 geht PriceWaterhouseCoopers
von einer Verbreitung in der Gesamtbevdlkerung von rund 67
Prozent aus. Die Ausgaben fiir Breitband-Internet-Zugange
werden somit auch in Zukunft erheblich steigen. Die Markt-
forscher gehen hier von einem durchschnittlichen Wachstum
von 15,5 Prozent p.a. aus. Obwohl das schnell expandieren-
de Segment in Deutschland hohere Wachstumsraten als der
westeuropdische Durchschnitt aufweist, ging das Wachstum
der Werbeausgaben auf einstellige Raten zurlick. In 2004
wurden 308 Millionen Euro fir Online-Werbung investiert.
Damit liegt der Anteil an den gesamten Werbeausgaben
immer noch bei nur 1,7 Prozent. Fiir die kommenden Jahre
sehen die Prognosen deutlich besser aus. So geht PriceWa-
terhouseCoopers von durchschnittlichen Wachstumsraten
in Hohe von rund 18 Prozent per anno aus. In 2008 sollen
bereits 565 Millionen Euro umgesetzt werden. Die EIAA
(European Interactive Advertising Association) geht noch
einen Schritt weiter und erwartet, dass mit den steigenden
Breitband-Anschliissen der Anteil der Online-Werbung am
Gesamtwerbemarkt in 2008 bei 7 Prozent liegen wird. Fir
2015 rechnet das Institut sogar mit einem Anteil zwischen
15 — 20 Prozent, vorausgesetzt, dass der Trend zweistelliger
Wachstumsraten wie in den USA auch in Europa einsetzt.

Die TOMORROW FOCUS AG wird die Neuausrichtung ihres
Portalgeschafts im laufenden Geschéaftsjahr weiter voran-
treiben. Ziel ist es, neue Geschaftsfelder zu erschlieBen und
die Krafte auf die Segmente zu konzentrieren, die iiberdurch-
schnittliche Erldspotenziale versprechen.

So wird beispielsweise erfolgreiche Gesundheitsmanager
von FOCUS Online weiter ausgebaut. Registrierte Nutzer ha-
ben nicht nur Zugriff auf eine standig aktualisierte Fassung
der populdren FOCUS-Arzteliste. Ein neues Testcenter bietet
jedem registrierten Nutzer die Méglichkeit seinen Gesund-
heitszustand regelmaBig zu Gberpriifen.

Die TOMORROW FOCUS AG steht fiir Innovationen im
Online Werbemarkt. Die Einfiihrung und Realisierung von
neuen Werbeformen wie z.B. Einfiihrung neuer groBflachi-
ger Anzeigenmotive (Splitscreen Ad) oder Implementierung
aufmerksamkeitsstarker Richmedia-Formate (Flashlayer und
Adaption von TV-Spots) stehen auch zukinftig im Mittel-
punkt. Die Voraussetzungen fiir weiteres Wachstum wurden
geschaffen, die interessantesten Werbeumfelder wurden
und werden weiter optimiert und ausgebaut.
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Der Geschaftsbereich Technologie wird nach seiner Restruk-
turierung weiterhin eine wichtige Rolle im Gesamtverbund
der TOMORROW FOCUS AG spielen. Mit Hilfe des Techno-
logiebereichs ist es moglich integrierte Kommunikationslo-
sungen aus einer Hand anzubieten. Leider hat sich der ,,Roll
out” des Projekts Flynet bzw. der daraus resultierenden
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Erfahrungen bisher verzogert, da Investitionsentscheidun-
gen mittlerweile einen extrem langen Vorlauf haben. Es gibt
jedoch positive Anzeichen fiir Folgeprojekte, die innerhalb
der kommenden Wochen und Monate realisiert werden
konnten.

W gt O

Jorg BueroBe Enrico Just Christoph Schuh
Vorsitzender Vorstand Finanzen Vorstand Marketing und Vertrieb
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehrgeehrte Damen und Herren,
in wirtschaftlich schwierigem
Umfeld und stagnierenden Werbe-
markten konnte die TOMORROW
FOCUS AG 2004 ihren Markt-
anteil ausbauen; das Ergebnis
konnte im Vergleich zum Vorjahr
nicht gehalten werden und blieb
unbefriedigend. Der Aufsichtsrat
der TOMORROW FOCUS AG, Miinchen, hat im Geschaftsjahr
2004 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufga-
ben wahrgenommen. Er hat sich kontinuierlich und zeitnah
ber den Geschéaftsverlauf und die Lage der Gesellschaft
informiert, den Vorstand iiberwacht und beratend begleitet.
Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat Uber die beabsichtigte
Geschaftspolitik und die grundsétzlichen Fragen der Un-
ternehmensplanung berichtet und ihn Gber alle wichtigen
Geschaftsvorfélle sowie die einschlégigen Finanzkennzahlen
informiert.

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschéftsjahres in
sechs Sitzungen unter Teilnahme des Vorstands iber die
Geschéftsentwicklung unterrichten lassen. Samtliche stra-
tegischen Uberlegungen wurden ebenso eingehend erdr-
tert wie die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des
Unternehmens. Neben der laufenden Geschaftsentwicklung
wurden insbesondere die Weiterentwicklung der Kooperati-
on mit Microsoft MSN und Fragen der zukiinftigen strategi-
schen Ausrichtung erdrtert.

Im Jahr 2004 hat die TOMORROW FOCUS AG den Umsatz
gegenliber dem bereinigten Umsatz des Vorjahres zwar
leicht steigern kénnen und das Geschéftsfeld Portal ausge-
baut. Mit dem Ausbleiben des erwarteten Wachstums im
Online-Werbemarkt, den Investitionen in das Kerngeschafts-
feld Portal und den RestrukturierungsmaBnahmen im Tech-
nikbereich konnte das positive Vorjahresergebnis aber nicht
gehalten werden.

Auch wenn der Online-Werbemarkt in Deutschland nicht
wuchs — und Deutschland sich damit signifikant von den
Entwicklungen in den U.S.A. und UK abkoppelte -, ist die
Partnerschaft mit Microsoft MSN erfolgreich und wich-
tig. Diese Content- und Sales- Kooperation verhilft der
TOMORROW FOCUS AG zu einer sehr guten Position unter
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den fiihrenden Vermarktern in Deutschland. Die TOMORROW
FOCUS AG ist daher an den meisten Online-Werbekampag-
nen beteiligt und verfligt Gber den gr6Bten Werbekunden-
stamm unter allen deutschen Internet-Vermarktungsgesell-
schaften. Durch Aufnahme neuer Vermarktungspartner wie
TV TODAY Online und Titeln des Young Mediahouse (yam.de,
maedchen.de usw.) wurde das Portfolio konsequent erwei-
tert. Mit der Marktforschungsinitiative AGOV steht nun auch
eine verbesserte Methode zur Verfligung, um die Werbeleis-
tung des Mediums Internet und seiner wesentlichen Anbieter
den Werbekunden transparent zu machen. Dies sollte dazu
fihren, dass Werbewirkung, Prazision der Kundenansprache
und Reichweite dieses Mediums bei der Allokation von Wer-
bebudgets in Zukunft den dem Medium gebiihrenden Anteil
bekommen. Die TOMORROW FOCUS AG ist dann aufgrund
der Qualitat seiner Portale und seiner Vermarktungsorgani-
sation sowie der hohen Reichweite pradestiniert an der Ent-
wicklung Gberproportional teilzunehmen.

Der TOMORROW FOCUS AG hat im Rahmen einer internati-
onalen Privatplatzierung das Grundkapital der Gesellschaft
um 3,85 Millionen Aktien gegen Bareinlagen aus dem ge-
nehmigten Kapital erh6ht. Das volle Volumen von insgesamt
3,85 Millionen Aktien wurde erfolgreich bei institutionellen
Anlegern platziert. Begleitet hat die Transaktion die Privat-
bank Sal. Oppenheim jr. & Cie KGaA. Die neuen Aktien stam-
men aus einer Kapitalerhéhung, die der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats unter Ausnutzung des genehmigten
Kapitals beschlossen hat.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet. In der Auf-
sichtsratssitzung am 06.07.2004 hat Helmut Markwort den
Vorsitz niedergelegt; auf seinen Vorschlag beschloB3 der Auf-
sichtsrat, Dr. Paul-Bernhard Kallen zum neuen Vorsitzenden
des Aufsichtsrats zu wahlen.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der zusammen-
gefasste Lagebericht und Konzernlagebericht des Unterneh-
mens zum 31. Dezember 2004 wurde durch den Aufsichtsrat
vom beauftragten Abschlusspriifer, die Ernst & Young AG
Steuerberatungsgesellschaft,  Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Stuttgart, gepriift und fiihrte zu keinen Einwendun-
gen. Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der zusam-
mengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht sind allen
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Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig ausgehandigt und
in der Aufsichtsratssitzung am 22.3.2005 unter Beisein der
Wirtschaftspriifer ausfiihrlich besprochen worden. Nach
Erdrterung sowie Priifung von Jahresabschluss, Konzernab-
schluss und zusammengefassten Lagebericht und Konzern-
lagebericht stimmt der Aufsichtsrat dem Bericht der Wirt-
schaftspriifer zu und erhebt keine Einwendungen.

Der mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehene Jahresabschluss und zusammengefasste Lagebericht
und Konzernlagebericht der TOMORROW FOCUS AG zum
31. Dezember 2004 wurde auf der Aufsichtsratssitzung am
22. Marz 2005 festgestellt. Der ebenfalls mit einem unein-
geschrankten Bestdtigungsvermerk versehene Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2004 wurde ebenfalls auf der
Aufsichtsratssitzung am 22. Marz 2005 festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 14.12.2004 Herrn
Stefan Winners zum Portalvorstand und Vorsitzenden des
Vorstands bestellt. Herr J6rg BueroBe, der das Unterneh-
men mitgegriindet, an die Borse und in die Fusion mit der
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TOMORROW INTERNET AG erfolgreich gefiihrt hat, wird zur
Jahresmitte 2005 das Unternehmen verlassen, um sich er-
neut als Unternehmensgriinder zu betatigen. Der Aufsichts-
rat dankt Herrn BueroBe fiir seine erfolgreiche Arbeit.

Schlusserklarung

Fir die im Berichtsjahr 2004 geleistete Arbeit spricht der
Aufsichtsrat dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern des Unternehmens seinen Dank aus und
wiinscht der Geschéftsleitung und der Belegschaft fiir das
Geschéftsjahr 2005 viel Erfolg.

Miinchen im Marz 2005

Der Aufsichtsrat
Dr. Paul-Bernhard Kallen, Vorsitzender
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004
31.12.2004 31.12.2003
VERMOGENSWERTE ANHANG T€ T€
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten V.1 3.135 3.588
Intern entwickelte Software V.1 4.829 3.288
Geschéfts- oder Firmenwert V.1 3.868 4.024
Geleistete Anzahlungen V.1 5 87
11.837 10.987

Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung V.2 899 930

Finanzanlagen

Beteiligungen V.3 6 6
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht V.3 0 938
Wertpapiere des Anlagevermdgens V.3 12 2
Sonstige Ausleihungen V.3 1.647 147
1.665 1.093
Aktive latente Steuern V.12 6.556 7.084
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 23 62
20.980 20.156
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorréte
Roh-, Hilfs-, und Betriebsstoffe 46 51
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen V.4 352 360
Fertige Erzeugnisse und Waren 121 85
519 496
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen IV.5 6.517 6.448
Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen IV.6 359 1.713
Forderungen gegen verbundene Unternehmen V.7 1.462 10.643
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 127 0
Forderungen aus Ertragsteuern 249 608
Ubrige sonstige Vermdgensgegenstande V.8 884 1314
9.598 20.726
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente V.9 23.930 6.648
Rechnungsabgrenzungsposten 538 62
55.565 48.088
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TOMORROW FOCUS AG
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004
31.12.2004 31.12.2003
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN ANHANG T€ T€
EIGENKAPITAL UND RUCKLAGEN
Gezeichnetes Kapital V.13 42.856 38.807
Kapitalriicklage V.13 102.721 94.480
Bilanzverlust -103.511 -100.532
42.066 32.755
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen IV.15 9 7
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht IV.15 0 775
9 782
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Verzinsliche Anleihen 0 6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 39
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen IV.16 728 418
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen V17 7.532 8.246
Sonstige Riickstellungen IV.15 530 718
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 914 1.265
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2 0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 0 1
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten V17 3.668 3.566
13.374 14.269
Rechnungsabgrenzungsposten 116 282
55.565 48.088
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Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung 1. Januar bis 31. Dezember 2004
01.01.-31.12.04 01.01.-31.12.03
ANHANG T€ T€
Umsatzerlose Al 48.750 49.457
Sonstige betriebliche Ertrage V.4 2.657 6.186
Veranderung des Bestands an Fertigerzeugnissen
und unfertigen Erzeugnissen 5 -175
Andere aktivierte Eigenleistungen 2.138 3.210
Materialaufwand -23.612 -22.930
Personalaufwand VIIL.6 -15.979 -18.241
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des
Anlagevermogens und Sachanlagen -2.347 -2.284
Sonstige betriebliche Aufwendungen V.3 -14.561 -15.546
Operatives Ergebnis -2.949 -323
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 42 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage V.7 700 753
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens -86 -5
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -154 -72
Ergebnis vor Steuern -2.447 353
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag V.12 -526 -584
Sonstige Steuern -6 -8
Jahresfehlbetrag -2.979 -239
Verlustvortrag -100.532 -100.293
Bilanzverlust -103.511 -100.532
Euro Euro
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) -0,07 -0,01
durchschnittlich im Umlauf befindliche unverwésserte Aktien 41.998.820 41.998.820
durchschnittlich im Umlauf befindliche verwasserte Aktien 42.071.595 42.334.570
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TOMORROW FOCUS AG
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr 2004
01.01.2004 01.01.2003
-31.12.2004 -31.12.2003
ANHANG T€ T€
CASHFLOW AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT
- Jahresfehlbetrag -2.979 -239
Berichtigungen zur Uberleitung des Jahresfehlbetrags
zu den Einnahmen/Ausgaben:
- Zinsertrage -700 -753
+ Zinsaufwendungen 52 72
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des
Anlagevermégens und Sachanlagen 2.347 2.284
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen 86 5
+ Verénderung Steuern 532 582
+ Zunahme der Pensionsriickstellung 2 2
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens: -660 1.953
-/+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 3 -38
-1+ Zunahme/Abnahme der Aktiva, die nicht der Investitions- oder
der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen ist 1.384 -1.423
- Abnahme der Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen ist -757 -7.511
- Veranderung der Forderungen/ Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen und Beteiligungsunternehmen -1.256 225
Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel -1.282 -7.244
- Auszahlungen fiir Zinsen -7 -59
- Auszahlungen fiir Ertragsteuern -0 3
= Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit -1.293 -7.306
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 427 138
+ Verkauf von Tochtergesellschaften
(Vorjahr: IMP Interactive Marketing Partner GmbH, Hamburg) 0 355
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
und Sachanlagevermégen -3.321 -3.992
+ Einzahlung aus der Darlehensriickfiihrung von verbundenen Unternehmen 9.225 5.400
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -1.550 -513
+ Einzahlungen aus Zinsen 613 636
+ Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen 891 905
= Fir Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 6.285 2.928
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Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2004
01.01.2004 01.01.2003
-31.12.2004 -31.12.2003
ANHANG T€ T€
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT
+ Einzahlungen in das gezeichnete Kapital 4.049 0
+ Einzahlungen in die Kapitalriicklage 8.750 0
+ Verrechnung der Eigenkapitalerhdhungskosten mit der Kapitalriicklage -509 0
= Fiir Finanzierungstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 12.290 0
Nettozu-/-abnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 17.282 -4.378
+ Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Geschaftsjahrs 6.648 11.025
= Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende
des Geschaftsjahrs V.9 23.930 6.648

(1): Die Zahlungsmittel zu Beginn und am Ende des Geschaftsjahres sind ohne den Bestand an kurzfristigen Wertpapieren und vor Abzug
der kurzfristigen Bankverbindlichkeiten ermittelt

TOMORROW FOCUS AG

Aufstellung iiber die Veranderung des Eigenkapitals fiir das Geschaftsjahr 2004

GEZEICHNETES KAPITAL- BILANZ-

KAPITAL RUCKLAGE VERLUST SUMME

T€ T€ T€ T€

31. Dezember 2001 38.807 94.480 -37.218 96.069
Sonstige erfolgsneutrale Effekte 0 0 -262 95.807
Jahresfehlbetrag 0 0 -62.813 32.994
31. Dezember 2002 38.807 94.480 -100.293 32.994
Jahresfehlbetrag 0 0 -239 -239
31. Dezember 2003 38.807 94.480 -100.532 32.755
Genehmigte Kapitaerh6hung 3.850 8.662 0 12.512
Bedingte Kapitaerhohung / Aktien Options Plan 199 88 0 287
Kapitaerhéhungskosten 0 -509 0 -509
Jahresfehlbetrag 0 0 -2.979 -2.979
31. Dezember 2004 42.856 102.721 -103.511 42.066
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TOMORROW FOCUS AG, Miinchen

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2004

I. Allgemeine Angaben

Die TOMORROW FOCUS AG, Miinchen, Deutschland, (im
Folgenden auch ,TOMORROW FOCUS", ,TFAG" oder ,Ge-
sellschaft” genannt), ist ein Internet Medien Unternehmen,
dessen Gegenstand die Entwicklung, die Herstellung und
Verbreitung von Online-Diensten, Print-Titeln und Soft-
warelosungen, die Erstellung von Datenbanken mit redakti-
onellen Inhalten aller Art fir Online-Dienste, die Produktion
von Inhalten und Techniken flir Interaktives Fernsehen, Web-
TV und mobile Anwendungen, Vermarktung der redaktionel-
len Inhalte sowie von Werberaum und sonstigen Dienstleis-
tungen im Multimedia- und Onlinebereich, die Beratung von
Unternehmen bei E-Commerce- und Content-Management-
Losungen, das Betreiben von Application Service Providing,
die Vermittlung von Kooperationen zwischen Anbietern von
Online-Diensten und anderen Unternehmen, die Marketing-
beratung und Erbringung sonstiger Marketingdienstleistun-
gen ist.

Im Premium-Segment der Deutschen Borse sind zum Stich-
tag 42.856.475 Aktien der Gesellschaft unter der Abkiirzung
TFA mit der Wertpapierkennnummer 549532 notiert. Dabei
handelt es sich um auf den Inhaber lautende Stlickaktien
ohne Nennwert mit einem auf die einzelne Aktie entfallen-
den anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 Euro.

Die TFAG ist unter folgenden Adressen erreichbar:

Post: TOMORROW FOCUS AG
Postfach 81 01 64
81901 Miinchen

TOMORROW FOCUS AG
Steinhauserstr. 1-3
81677 Miinchen

Besucheradresse:

Die Unternehmen der TFAG-Gruppe finden im Anhang wie folgt Erwahnung:

e TOMORROW FOCUS Portal GmbH, Miinchen
e TOMORROW FOCUS Technologies GmbH, Miinchen
e NetGuide GmbH, Miinchen

* IMP Interactive Marketing Partner GmbH, Hamburg,
(Endkonsolidierung am 31.12.2003)

¢ Playboy Deutschland Publishing GmbH, Miinchen
e TOMORROW Ventures GmbH, Hamburg

e BELLEVUE and MORE GmbH, Hamburg

e TOMORROW Technologies GmbH, Hamburg
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im Folgenden auch , TFP” genannt
im Folgenden auch , TFT" genannt
im Folgenden auch ,NetG" genannt

im Folgenden auch ,IMP" genannt

im Folgenden auch ,PDP" genannt
im Folgenden auch ,TVG" genannt
im Folgenden auch ,BELL" genannt

im Folgenden auch ,TTG" genannt
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Il. Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatze

11.1. Grundlagen der Bilanzierung

Der Konzernabschluss der TFAG steht in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS).
Der KonzernabschluB wurde auf Basis des historischen An-
schaffungskostenprinzips erstellt, mit Ausnahme der zu Han-
delszwecken gehaltenen und zur VerauBerung verfligharen
finanziellen Vermdgenswerte, die zum Zeitwert bewertet
werden.

Der Vorstand muB zur Erstellung des Konzernabschlusses
bestmdgliche Schatzungen und Annahmen nach dem derzei-
tigen Kenntnisstand treffen, die EinfluB auf die ausgewiese-
nen Werte der Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
und die Angaben Uber Eventualforderungen und -verbind-
lichkeiten am Bilanzstichtag haben sowie die bilanzierten Er-
|6se und Aufwendungen des Berichtszeitraums beeinflussen.
Die spater tatsachlich eintretenden Ergebnisse konnen von
diesen Schatzungen abweichen.

Die TOMORROW FOCUS AG erstellt eine Gewinn- und Ver-
lustrechnung auf Basis des Gesamtkostenverfahrens.
Berichtswahrung der Gesellschaft ist der EURO. Die Zahlen-
angaben erfolgen grundsatzlich in T€.

Grundlage der Erstellung des Konzernabschlusses waren die
Einzelabschliisse zum 31. Dezember 2004 fiir die in den Kon-
zernabschluB einbezogenen Gesellschaften. Die Verpflich-
tung der TFAG zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
nach deutschen handelsrechtlichen Grundsatzen entfallt
aufgrund der Befreiung gem. § 292 a HGB.

11.2 Konsolidierungskreis am 31. Dezember 2004

yzm

Wir verweisen dieshezliglich auch auf unsere Erlauterungen
zu 'll. 6 Abweichende Bilanzierungs-, Bewertungs- und Kon-
solidierungsregeln zu deutschem Recht’.

Den Jahresabschliissen der in den Konzern einbezogenen
Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze zugrunde. Die im Konzernabschluss der
TFAG 2003 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wurden grundsatzlich unverandert beibehalten.
Anderungen einzelner Standards aufgrund der Improvement
Projekte des IASB (einschlieBlich der Anderungen der IAS 32
und 1AS 39), die erst ab 1. Januar 2005 verpflichtend ange-
wendet werden miissen, wurden im vorliegenden Konzern-
abschluB nicht vorzeitig angewandt.

Von den im Geschaftsjahr 2004 verabschiedeten IFRS
Standards,

¢ IFRS 2: Anteilshasierte Vergiitung (Share based Payments)

¢ |FRS 3: Unternehmenszusammenschliisse (Business
Combinations)

o |FRS 4: Versicherungsvertrage (Insurance Contracts)

* IFRS 5: Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche (Non-cur-
rent Assets Held for Sale and Discountinued Operations),

e |FRS 6: Erkundung und Bewertung von Bodenschatzen
(Exploration for and Evaluation of Mineral Resources)

sind per 31. Dezember 2004 keine durch die TFAG angewen-
det worden.

Anteilam  Gez. Kapital 31. Ergebnisse

Kapital Dezember 2004  EinzelabschluB IAS

GESELLSCHAFT SITZ in % inT€ inT€
TOMORROW FOCUS AG Miinchen = 42.856 56.708
TOMORROW FOCUS Technologies GmbH Miinchen 100 26 563
TOMORROW FOCUS Portal GmbH Miinchen 100 100 500
TOMORROW Ventures GmbH Hamburg 100 950 -31
TOMORROW Technologies GmbH Hamburg 100 100 0
Playboy Deutschland Publishing GmbH Hamburg 50 25 455
BELLEVUE and MORE GmbH Hamburg 50 1.020 8
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Bei allen Tochterunternehmen mit einem Anteil am Kapital
von 100 % verfligt die TFAG unmittelbar tber die Mehrheit
der Stimmrechte und/ oder (bt die einheitliche Leitung aus.

Mit BeschluB der Gesellschafterversammlungen vom 6.
Dezember 2004 wurden die Befreiungen des § 264 Abs.
3 HGB fir die TOMORROW FOCUS Technologies GmbH,
TOMORROW FOCUS Portal GmbH und TOMORROW Tech-
nologies GmbH fiir den JahresabschluB zum 31. Dezember
2004 in Anspruch genommen.

11.3. Konsolidierungsmethoden

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses werden die Ab-
schliisse des Mutterunternehmens und der Tochterunterneh-
men durch Addition gleichartiger Posten der Vermégenswer-
te, der Schulden, des Eigenkapitals, der Ertrage und der Auf-
wendungen zusammengefasst. Dabei werden gem. IFRS 3,
bislang IAS 22, die Buchwerte der dem Mutterunternehmen
gehdrenden Anteile an jedem einzelnen Tochterunternehmen
und der Anteil des Mutterunternehmens am Eigenkapital je-
des Tochterunternehmens eliminiert. Minderheitsanteile am
Periodenergebnis von konsolidierten Tochtergesellschaften
werden ermittelt und mit dem Konzernergebnis verrechnet.
Darliber hinaus werden Minderheitsanteile am Reinvermé-
gen konsolidierter Tochtergesellschaften ermittelt und in der
Konzernbilanz getrennt von den Schulden und dem Eigen-
kapital, das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallt, angegeben.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Umsatze und Auf-
wendungen und Ertrdge sowie die zwischen konsolidierten
Gesellschaften bestehenden Forderungen und Verbindlich-
keiten werden eliminiert.

1.4 Wahrungsumrechnung

Bei den in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men handelt es sich ausschlieBlich um inlandische Gesell-
schaften.

Gegebenenfalls auf Fremdwahrung lautende Vermégensge-
genstande und Verbindlichkeiten der Gesellschaften werden
grundsatzlich zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag umge-
rechnet.
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Laufende Geschéftsvorfalle werden grundsatzlich unterjah-
rig in Berichtswahrung gebucht, indem der Fremdwahrungs-
betrag mit dem zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalles giil-
tigen Umrechnungskurs zwischen Berichtswahrung und der
Fremdwahrung umgerechnet wird.

1.5 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Ver-
mogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planméaBige lineare Abschreibungen unter
Zugrundelegung ihrer jeweiligen betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer, angesetzt. Dabei erfolgt ein Ansatz nur bei
hinreichender Wahrscheinlichkeit, dass dem Unternehmen
der kiinftige wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird und die
Anschaffungskosten des Vermdgenswertes zuverlassig ermit-
telt werden kénnen.

Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer wird im Wesent-
lichen unter Beriicksichtigung der folgenden Kriterien
geschatzt:

e voraussichtliche Nutzung des Vermdgenswertes durch
das Unternehmen;

o typischer Produktlebenszyklus und 6ffentliche Informa-
tion iiber die geschatzte Nutzungsdauer vergleichbarer
Vermogenswerte;

e technische, technologische und andere Arten der
Veralterung;

e Stabilitat der Branche, in der der Vermdgenswert zum
Einsatz kommt.

Intern erstellte immaterielle Vermdgensgegenstande
werden bei Vorliegen aller Voraussetzungen des IAS 38.45 in
Hohe der angefallenen, direkt zurechenbaren Entwicklungs-
kosten angesetzt. Gemeinkosten, die bei der Erzeugung des
Vermdgenswerts notwendigerweise anfallen und die dem
Vermogenswert auf verniinftiger und stetiger Basis zugeord-
net werden konnen, werden ebenfalls aktiviert. Die Aktivie-
rung der Kosten endet, wenn das Produkt fertiggestellt und
allgemein freigegeben ist.

Voraussetzung zur Aktivierung der Entwicklungskosten sind
gemaB 1AS 38.45 die folgenden sechs Anforderungen, die in
den vorliegenden Fallen vollstandig erfiillt sind:
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1. Technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des Vermo-
gensgegenstandes, damit dieser zur internen Nutzung
und/oder zum Verkauf zur Verfligung steht;

2. die Absicht, den immateriellen Vermdgensgegenstand
fertigzustellen und zu nutzen oder zu verkaufen;

3. die Fahigkeit, den immateriellen Vermdgensgegenstand
zu nutzen oder zu verkaufen;

4. der Nachweis des voraussichtlichen kiinftigen wirtschaft-
lichen Nutzens;

5. die Verfiigbarkeit addquater technischer, finanzieller und
sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschlieBen
und den immateriellen Vermdgensgegenstand nutzen
oder verkaufen zu kénnen und

6. die Fahigkeit der Gesellschaft, die dem Vermdgensge-
genstand wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren
Ausgaben zuverlassig zu bewerten.

Bei der Herstellung von Websites wurde gemal3 SIC-32 auf
eine Aktivierung von Relaunches verzichtet, wenn es sich
dabei nur um ein Update der schon bestehenden Site han-
delte.

Aufwendungen fiir Forschung und allgemeine Entwicklung
werden gemal IAS 38 sofort als Aufwand erfasst.

Abschreibungen erfolgen ebenfalls unter Zugrundelegung
der jeweiligen betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Die
Abschreibungen erfolgen dabei ab dem Zeitpunkt der Fertig-
stellung und Erreichung der Marktreife der intern erstellten
immateriellen Vermdgensgegenstande.

Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmetho-
de werden am Ende eines jeden Geschaftsjahres iiberpriift.
Unterscheidet sich die erwartete Nutzungsdauer des Vermo-
genswertes wesentlich von vorangegangenen Schatzungen,
wird der Abschreibungszeitraum entsprechend geandert. Bei
wesentlicher Veranderung des Abschreibungsverlaufes wird
eine entsprechendere Abschreibungsmethode gewahlt.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaBige, nutzungsbedingte Ab-
schreibungen. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.
Den planméaBigen Abschreibungen liegen konzerneinheitlich
folgende Nutzungsdauern wesentlicher Vermdgenswerte
zugrunde:
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Geschafts- oder Firmenwerte 3-15 Jahre
Markenrechte 15 Jahre
Software 3-4 Jahre
EDV-Hardware 4 Jahre
Leitungen, Technische Anlagen 8 Jahre
Mébel, Zimmereinrichtung 10 Jahre
Technische Geratschaften 4-5 Jahre

Die unterschiedliche Handhabung bei den Geschafts- und
Firmenwerten beruht auf der Tatsache, dass es Firmenwer-
te auf sehr unterschiedliche Basisgeschéfte sind. So wird
zwischen Print- und Onlineprodukten unterschieden sowie
eine Differenzierung dahingehend vorgenommen, ob es
sich beim Erwerb der Basisgeschafte um bestehende, mit im
Markt weithin bekannten Markennamen handelt.

Erhaltungsaufwendungen werden als Periodenaufwand be-
handelt.

Die Abschreibung der Sachanlagen erfolgt nach der degres-
siven oder nach der linearen Methode. Sollte die lineare Me-
thode den Abschreibungsverlauf besser widerspiegeln, wird
nach der linearen Methode abgeschrieben.

Bei allen immateriellen Vermdgensgegenstdnden (ein-
schlieBlich der Geschafts- oder Firmen-werte) sowie allen
Gegenstanden des Sachanlagevermdgens wird die Wert-
haltigkeit des Buch-wertes am Ende jedes Geschaftsjahres
{iberpriift, wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstén-
de darauf hinweisen, dass der Buchwert der Vermdgenswer-
te nicht erzielbar sein kénnte. Soweit der erzielbare Betrag
des Vermogens-wertes den Buchwert unterschreitet, wird
eine Wertminderung ergebniswirksam erfasst. Der erzielba-
re Betrag ist der hohere Betrag aus NettoverauBerungspreis
und Nutzungswert des Vermdgenswertes. Der NettoverauBe-
rungspreis ist der aus einem Verkauf eines Vermogenswertes
zu marktublichen Bedingungen erzielbare Betrag, abziiglich
der VerauBerungskosten. Der Nutzungswert ist der Barwert
der geschétzten kiinftigen Cashflows, die aus der fortgesetz-
ten Nutzung eines Vermdgenswertes und seinem Abgang
am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten ist. Der erzielbare
Betrag wird fiir jeden Vermdgenswert einzeln oder, falls dies
nicht moglich ist, fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit,
zu der der Vermégenswert gehort, ermittelt. IFRS 3 war fiir
die TFAG im Geschaftsjahr 2004 nicht relevant.

Die Impairment-Tests fiir die relevanten Vermdgensge-
genstande basieren auf einer Cash Flow-Rechnung fiir die
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kommenden 4 Jahre. Zusétzlich wurde eine ewige Rente in
der Berechnung berlicksichtigt, die allerdings mit vorsichti-
gen Steigerungsraten ermittelt wurde. Diese so ermittelten
Betrdge wurden mit einem nach dem CAPM errechneten
ZinsfuB auf den Barwert abgezinst. Dabei wurden je nach
Risikobeurteilung des Geschaftsfeldes und der Branche Zins-
fiBe von 10 %-14 % angesetzt.

Eine ertragswirksame Korrektur einer in fritheren Jahren fir
einen Vermogenswert aufwandswirksam erfassten Wert-
minderung wird vorgenommen, wenn Anhaltspunkte dafiir
vorliegen, dass die Wertminderung nicht mehr besteht oder
sich verringert haben konnte. Die Wertaufholung wird als
Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Wer-
terhéhung bzw. Verringerung der Wertminderung eines Ver-
mogenswertes wird jedoch nur soweit erfasst, wie sie den
Buchwert nicht libersteigt, der sich ergeben hatte unter Be-
riicksichtigung der Abschreibungseffekte, wenn in den vor-
herigen Jahren keine Wertminderung erfasst worden ware.

Als eine Ausnahme wird eine flir den Geschéaftswert erfass-
te Wertminderung in den nachfolgenden Berichtsperioden
nicht berichtigt, es sei denn, die Wertminderung wurde durch
ein bestimmtes externes Ereignis von auBergewdhnlicher Art
verursacht, von dem nicht erwartet wird, dass es sich wie-
derholt, und es sind nachfolgende externe Ereignisse einge-
treten, die den Effekt dieses Ereignisses umgekehrt haben.

Finanzanlagen werden zu ihren fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bzw. ihrem beizulegenden Wert am Bilanzstich-
tag bilanziert. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht sowie die begebenen Darle-
hen sind gemaB IAS 39 ,vom Unternehmen ausgereichte
Kredite und Forderungen”. Die Wertpapiere und Beteiligun-
gen sind der Kategorie der zur VerauBerung verfigbaren Fi-
nanzinstrumente zugeordnet.

Die Bewertung der Finanzinstrumente, wie fliissige Mittel,
Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgt zu Buchwerten,
die aufgrund ihrer kurzfristigen Falligkeit ihren Marktwerten
entsprechen.

Die Finanzinstrumente gemaB IAS 39 gliedern sich abschlie-
Bend in folgende Kategorien:

e vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen;
* zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégens-
werte;
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e zur VerauBerung verfiigbare Finanzinstrumente
® bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestition.

Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen
werden zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bilan-
ziert.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte
werden am Erfiillungstag unter Berlicksichtigung von Wert-
schwankungen zwischen Handels- und Erfiillungstag bilan-
ziert und mit lhren Marktwerten zum Bilanzstichtag erfasst.
Diese daraus resultierenden Ertrage oder Aufwendungen
werden sofort ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung gebucht.

Gewinne und Verluste aus der Bewertung eines zur VerauBe-
rung verfiigharen finanziellen Vermdgenswertes zum Stich-
tag werden ergebniswirksam erfasst.

Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen wer-
den ebenfalls am Erflillungstag unter Beriicksichtigung von
Wertschwankungen zwischen Handels- und Erfiillungstag
bilanziert und mit Ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert erfasst.

Die unfertigen Erzeugnisse werden mit ihren Herstellungs-
kosten bewertet. In die Herstellungskosten sind neben Mate-
rial- und Redaktions-Einzelkosten (z.B. Mitarbeiter) auch di-
rekt zurechenbare, produktionshezogene Verwaltungskosten
einbezogen worden.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
werden grundsatzlich mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten oder dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegen-
den Wert bewertet, wobei Risiken angemessen mittels Wert-
berichtigungen beriicksichtigt werden.

Riickstellungen werden in Hohe des Betrags angesetzt,
der nach bestmdglicher Schatzung erforderlich ist, um alle
gegenwartigen rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen
des Konzerns am Bilanzstichtag abzudecken. Kiinftige Er-
eignisse, die sich auf den zur Erfillung einer Verpflichtung
erforderlichen Betrag auswirken kdnnen, sind im Riickstel-
lungsbetrag zu beriicksichtigen, sofern sie mit hinreichend
objektiver Sicherheit vorausgesagt werden konnen. Dabei
wird jeweils der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfaltiger
Priifung des Sachverhalts als der Wahrscheinlichste ergibt.
Sofern wesentlich, werden Riickstellungen abgezinst.
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Eventualverbindlichkeiten sind im Konzernabschluss solange
nicht passiviert, bis eine Inanspruchnahme wahrscheinlich
ist. Sie werden im Konzernanhang angegeben, sofern eine
Inanspruchnahme nicht unwahrscheinlich ist.

Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn es wahrschein-
lich ist, dass Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen verkor-
pern, zum Ausgleich einer Verpflichtung abflieBen werden,
und dieser Betrag verlasslich ermittelt werden kann. Die Be-
wertung der Verbindlichkeiten erfolgt zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten.

Der Ansatz von latenten Steuern erfolgt gem. IAS 12 fiir alle
steuerpflichtigen temporaren Unterschiede, nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergut-
schriften. Aktive latente Steuern wurden fiir alle steuerlich
abzugsfahigen tempordren Unterschiede und Verlustvortra-
ge in der Hohe angesetzt, in der wahrscheinlich ein steuer-
pflichtiger Gewinn anfallen wird, gegen den die steuerlich
abzugsfahigen Unterschiede und Verlustvortrage verrechnet
werden konnen. Alle Betrage, welche grundsatzlich als steu-
erlich latente Anspriiche bilanziert werden kénnen, werden
im Hinblick auf ihre zukiinftige steuerliche Nutzbarkeit am
Bilanzierungsstichtag einzeln bewertet. Aktive und passive
latente Steuern wurden mit den Steuersatzen bemessen, die
voraussichtlich zum Zeitpunkt der Realisierung der aktiven
und passiven Steuern Gliltigkeit haben werden, d.h. zum Bi-
lanzstichtag seitens des Gesetzgebers bereits verabschiedet
wurden. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert,
wenn ein einklagbares Recht besteht, tatsachliche Steuer-
erstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden
aufzurechnen und die latenten Steuern sich auf dasselbe
Steuersubjekt und dieselbe Steuerbehdrde beziehen.

Die Umsatzrealisierung erfolgt unter Anwendung der 1AS
11. und 18. Umsatze werden abzlglich Umsatzsteuer, Er-
l6sschmalerungen sowie Gutschriften ausgewiesen. Die Um-
satzrealisierung im Rahmen der Projektumsétze findet am
Bilanzstichtag gemaB Projektfortschritt statt.

Die Umsatzerlose des Konzerns bestehen im wesentlichen
aus Werbeerlosen, Vermarktungserlésen und Mobileerlosen
im Internet, Projektdienstleistungen vor allem im Technik-
Segment und Vertriebserldse Print wie auch Print-Anzeigen-
erlose bei den Beteiligungen.

Grundlage der Erfassung der Projektfortschritte sind die ge-
leisteten Projektstunden im Verhaltnis zu den geschatzten
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Gesamtprojektstunden - aktualisiert am Bilanzstichtag - bis
zur vollstandigen Fertigstellung des Projekts.

Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Leasingver-
haltnisses werden als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung linear Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses
erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage
entspricht dem zeitlichen Verlauf des Nutzens fiir die Gesell-
schaft als Leasingnehmer. Ein Leasingverhaltnis wird dann
als Operating-Leasing klassifiziert, wenn der wirtschaftliche
Gehalt der Leasingvereinbarung nicht im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind,
auf die Gesellschaft iibertragt.

Die Gesellschaft Uberpriift regelmaBig alle Leasingverhalt-
nisse auf das Vorliegen der Kriterien zur Bilanzierung als
Operating- oder Finanzierungsleasingverhéltnis.

Die Gesellschaft hilanziert Aktienoptionen im Zeitpunkt
der Gewahrung an lhre Mitarbeiter nicht. Zum Zeitpunkt der
Auslibung von Aktienoptionen werden die erhaltenen Zah-
lungen im Eigenkapital bilanziert.

1.6 Abweichende Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsregeln zu deutschem Recht

Die Vorschriften des HGB und des AktG unterscheiden sich
in einigen wesentlichen Aspekten von den IFRS. Der fiir die
Befreiung von der handelsrechtlichen Konzernrechnungsle-
gungspflicht erforderliche Einklang der Konzernrechnungs-
legung mit der 7. EU Richtlinie wurde auf Grundlage der
Auslegung der Richtlinie durch den DRS 1 ,Befreiender Kon-
zernabschluss nach § 292a HGB" vorgenommen. Die we-
sentlichen Unterschiede, die fir die Beurteilung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage relevant sein konnen, werden
im Folgenden dargestellt:

Die §§ 266 und 275 HGB enthalten Form- und Gliede-
rungsvorschriften fiir Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung. Nach IFRS hat die TFAG eine Gliederung der Bilanz
vorgenommen, die nach kurz- und langfristigen Vermdgens-
werten und Schulden unterscheidet.

Die Herstellungskosten intern entwickelter Software
werden unter den Bedingungen des IAS 38 aktiviert und
Uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer abge-
schrieben. Nach HGB diirfen selbsterstellte immaterielle
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Vermdgensgegenstande nicht aktiviert werden. Die Herstel-
lungskosten aller nicht aktivierten intern entwickelten Soft-
ware werden in der jeweiligen Periode aufwandswirksam
berticksichtigt.

Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden nach IFRS zum Stichtagskurs umgerech-
net, sofern dieser niedriger (Forderungen) oder hoher (Ver-
bindlichkeiten) als der Kurs zum Anschaffungszeitpunkt ist.

Bestimmte Finanzinstrumente sind grundsatzlich erfolgs-
wirksam mit ihren Zeitwert bilanziert, auch wenn dieser die
Anschaffungskosten iibersteigt.

Nach IFRS werden allein faktische und rechtliche Verpflich-
tungen als Riickstellungen bilanziert. Dabei wird jeweils
der Betrag angesetzt, der sich bei sorgféltiger Priifung des
Sachverhalts als der Wahrscheinlichste ergibt. Nach HGB
kann die Bilanzierungsfahigkeit dem Grunde nach dariiber
hinaus gehen.

Nach HGB werden latente Steuern grundsatzlich nur auf
sogenannte ,timing differences” gebildet. Nach IFRS sind
dagegen auf weitgehend alle temporaren Differenzen zwi-
schen den Wertansatzen in der Steuerbilanz und der Kon-
zernbilanz, somit grundsatzlich auch auf solche, die ergeb-
nisneutral entstanden sind, latente Steuern zu ermitteln.

Im Bereich der Umsatzrealisierung wird gem. IFRS bei
unfertigen Fertigungsauftragen der Betrag als Ertrag er-
faBt, der dem jeweiligen Projektfortschritt entspricht. Unter
handelsrechtlicher Betrachtung sind die Herstellungskosten
dieser Fertigungsauftrage in den Vorraten auszuweisen. Der
entsprechende Umsatz ist in diesem Fall erst bei Abnahme
des Gesamtauftrages oder von vereinbarten Teilleistungen
zu beriicksichtigen.

lll. Wesentliche Sachverhalte fiir die
Vermoégens,- Finanz- und Ertragslage

Fiir den in der zweiten Jahreshalfte vom Aufsichtsrat be-
schlossenen Wechsel des Vorstandsvorsitzenden sowie die
Suche nach einem Nachfolger wurden im JahresabschluB
bereits entsprechende Betrdge berlicksichtigt. Herr Jérg Bu-
eroBe wird das Unternehmen in der ersten Jahreshalfte 2005
verlassen und sich anderen Aufgaben auBerhalb des derzei-
tigen Aufgabenbereichs widmen.
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Bei der TFT hat es nach einem sehr guten Jahr 2003 einen
erneuten Riickschlag gegeben, der aufzeigte, dass die Kos-
tenstruktur mit den derzeitigen Marktbedingungen nicht in
Ubereinstimmung lag. Ebenfalls wurde aufgrund der im Kon-
zemn erfolgten nahezu kompletten Umstellung des Redakti-
onsbetriebs auf das HPS-System ein groBes Potential an Kos-
teneinsparmaBnahmen verwirklicht. Dieses Potential kommt
in 2005 verstérkt zum Tragen. Aus diesem Grund entschloss
sich das Management, nochmals einen Schnitt innerhalb der
Belegschaft vorzunehmen, der zu Restrukturierungsaufwen-
dungen fiihrte. Teilweise wurden die Mitarbeiter bereits seit
Anfang des Jahres 2005 freigestellt; dazu kommen Abfin-
dungsbetrage aufgrund von Vergleichsvereinbarungen.

Beide MaBBnahmen belasteten das Ergebnis des Konzern im
Jahresergebnis 2004 in Héhe von 0,7 Mio. €.

IV.Erlduterungen zur Konzernbilanz
IV.1 Immaterielle Vermdgensgegenstande

Bei den von Dritten erworbenen immateriellen Ver-
mogensgegenstanden handelt es sich im Wesentlichen
um Rechte fiir die Nutzung der Marken der Verlagsgruppe
Milchstrasse (T€ 2.472; Vorjahr: T€ 3.002) sowie um die an-
teiligen Verwertungs-, Titel- und Archivrechte der BELLEVUE
and MORE GmbH in Hohe von T€ 112 (Vorjahr: T€ 174). Des
weiteren wurde in ein neues Z&hl- und Auswertesystem in-
vestiert, was die Auswertungs- und Steuerungsmdglichkei-
ten um ein Vielfaches erhoht (T€ 194; Vorjahr: T€ 0).

Bei den Markenrechten handelt es sich um die erworbenen
Online-Nutzungs-Rechte der innerhalb der TFAG integrierten
bekannten Markenportale. Diese werden Uber 15 Jahre ab-
geschrieben.

Bei den mit T€ 3.868 (Vorjahr: T€ 4.024) ausgewiesenen
Firmenwerten handelt es sich in Hohe von T€ 1.300 (Vor-
jahr:T€1.494) um den Firmenwert, der aufgrund der Erstkon-
solidierung der TIAG entstand. Dieser Firmenwert wird iiber
eine Restnutzungsdauer von 7,7 Jahren abgeschrieben.

Beim Firmenwert der BELLEVUE and MORE GmbH in Hohe
von T€ 2.568 (Vorjahr: T€ 2.803) handelt es sich um den von
der TIAG erworbenen Geschaftsbetrieb und Namen der da-
maligen Bellevue KG. Dieser wird tiber 15 Jahren abgeschrie-
ben. Die Restnutzungsdauer zum 31.Dezember 2004 betragt
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10 Jahre. Grundlage der im Vergleich zur TIAG langeren
Abschreibung ist die Beurteilung der im Vergleich zu einem
Geschaftsbetrieb deutlich langeren Nutzung des Namens
Bellevue, der den Kern dieses Geschaftswertes bildet.

Der im Vorjahr noch vorhandene Badwill, der aus dem Ver-
kauf der Anteile der BELLEVUE and MORE GmbH an die Bau-
sparkasse Schwabisch Hall AG entstand, ist zum 31.12.2004
komplett aufgeldst (Vorjahr: T€ 273) .

Beziiglich der Entwicklung der Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten sowie der Abschreibungen der immateriellen
Vermdgensgegenstande verweisen wir auf den Konzernan-
lagespiegel des Geschaftsjahres 2004.

Bei den intern erstellten immateriellen Anlagegegenstanden
in Hohe von T€ 4.829 (Vorjahr: T€ 3.288) handelt es sich aus-
schlieBlich um selbst entwickelte Software. Ein Teil wurde in
eine neue Dating-Plattform investiert. Der gr6Bte Teil aller-
dings musste in den eigenen Portalbetrieb investiert werden,
der auf eine komplett neue technische Plattform umgestellt
wurde. Im Bereich der Technik wurde eine Weiterentwick-
lung des bestehenden Content-Management-Systems akti-
viert, die den weiteren Ausbau des Segments Technologie
entscheidend vorantreiben wird.

Wird eine intern entwickelte und produzierte Software mit
der Fertigstellung auf den Markt gebracht, werden die ak-
tivierten Entwicklungskosten Uber die betriebsgewohnliche
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Nutzungsdauer abgeschrieben. Die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer der innerhalb der TFAG-Gruppe aktivierten
Softwareentwicklungskosten wurde durch die Gesellschaft
auf 3 bis maximal 4 Jahre geschatzt. Grundlage fir diese
Einschétzung ist im Wesentlichen die mdgliche technische
und technologische Veralterung der Portal- und Technologie-
Software.

IV.2 Sachanlagen

Bei den Sachanlagen handelt es sich um Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung in Hohe von T€ 899 (Vorjahr: T€ 930).

Beziiglich der Entwicklung der Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten sowie der Abschreibungen der Sachanlagen
verweisen wir auf den Konzernanlagespiegel des Geschafts-
jahres 2004.

IV.3 Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen (sonstigen Ausleihungen) handelt
es sich im wesentlichen mit T€ 1.512 (Vorjahr: T€ 2) um ein
langfristiges Wertpapier, das als von der TFAG ausgereichte
Forderung gilt. Gegeniiber Dritten bestehen wie im Vorjahr
Darlehensforderungen in Hohe von T€ 147

Samtliche Darlehen werden marktiiblich verzinst. Die Buch-
werte approximieren die Marktwerte der Finanzanlagen.
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TOMORROW FOCUS AG

Entwicklung des Konzernanlagevermdgens im Geschaftsjahr 2004

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

1.1.2004 Zugange Abgdange Umbuchungen 31.12.2004

T€ T€ T€ T€ T€
Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 12.318 542 175 87 12.772
Intern entwickelte Software 5.918 2.138 78 0 7.978
Geschafts- oder Firmenwert 9.694 0 -879 0 10.573
Geleistete Anzahlungen 87 5 0 -87 5
28.017 2.685 -626 0 31.328
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 4.164 636 1.043 0 3.757
4.164 636 1.043 0 3.757
Finanzanlagen
Ausleihungen und langfristige Darlehen 1.098 1.549 901 0 1.746
Beteiligungen 83 0 0 0 83
Wertpapiere 1.435 0 0 0 1.435
2.616 1.549 901 0 3.264
34.797 4.870 1.318 0 38.349
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TOMORROW FOCUS AG
Entwicklung des Konzernanlagevermégens Im Geschaftsjahr 2004
AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE

1.1.2004  Zufithrungen Abgange 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003

T€ T€ T€ T€ T€ T€
Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.730 937 30 9.637 3.135 3.588
Intern entwickelte Software 2.630 598 79 3.149 4.829 3.288
Geschafts- oder Firmenwert 5.670 429 -606 6.705 3.868 4.024
Geleistete Anzahlungen 0 0 0 0 5 87
17.030 1.964 -497 19.491 11.837 10.987
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 3.234 383 759 2.858 899 930
3.234 383 759 2.858 899 930
Finanzanlagen
Ausleihungen und langfristige Darlehen 13 86 0 99 1.647 1.085
Beteiligungen 77 0 0 77 6 6
Wertpapiere 1.433 0 10 1.423 12 2
1.523 86 10 1.599 1.665 1.093
21.787 2.433 272 23.948 14.401 13.010
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IV.4 Unfertige Erzeugnisse

Die unfertigen Erzeugnisse in Hohe von T€ 352; Vorjahr: T€
360) kommen mit T€ 225; Vorjahr: T€ 241) aus der PDP und
mit T€ 127; Vorjahr: T€ 119) aus der BELL.

Hier sind hauptséchlich Redaktionsleistungen aktiviert, die
fir die Heftfolgen im Geschaftsjahr 2005 vorab erbracht
wurden und erst in dieser Periode zu Umsatzerldsen fiihren.

IV.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen wird von der Gesellschaft bestandig tberwacht. Der
gesamte Forderungsbestand wurde einer Marktwertanaly-
se unterzogen, ob gegebenenfalls die beizulegenden Wer-
te geringer als die fortgefiihrten Anschaffungskosten sind.
Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigun-
gen beriicksichtigt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr entstanden Einzelwertbe-
richtigungen bzw. Forderungsausfalle in Hohe von T€ 205
(Vorjahr: T€ 881). Aufgrund noch intensiverer Kontrolle bzw.
Uberwachung der Aussensténde und einem ausgepragtem
Risikomanagementsystem konnten die Aufwendungen im
Vergleich zum Vorjahr deutlich vermindert werden.

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind inner-
halb eines Jahres fallig.

IV.6 Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen

Diese Forderungen resultieren aus der Percentage-of com-
pletion —Methode, die eine Umsatzrealisierung gemal Ferti-
gungsfortschritt vorsieht. Es wird auf Punkt V.1 verwiesen.

IV.7 Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen
im Wesentlichen aus Liefer- und Leistungsbeziehungen. Im
Vorjahr handelte es sich hauptséchlich um ein kurzfristiges
Darlehen in Hohe von T€ 9.300 an ein verbundenes Unter-
nehmen. Alle Forderungen entsprechen dem Marktwert.
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Innerhalb der verbundenen Unternehmen gibt es eine Forderung
der TFT in Hohe von T€ 23, Vorjahr: T€ 0) nach Abzinsung, die
eine Laufzeit von Uber einem Jahr aufweist. Im Vorjahr han-
delte es sich um eine Forderung der PDP in Hohe von T€ 62.

IV.8 Sonstige Vermoégensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich haupt-
sachlich aus Steuer- und Zinsforderungen, Forderungen aus
EU-Projekten sowie debitorischen Kreditoren zusammen.
Alle sonstigen Vermdgensgegenstande sind innerhalb eines
Jahres fallig.

IV.9 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel setzen sich aus dem Kassenbestand, Wert-
papieren sowie Guthaben bei Kreditinstituten zusammen.

Die kurzfristigen Wertpapiere wurden mit dem Marktwert am
31. Dezember 2004 bewertet. Dieser Marktwert entspricht
dem Handelswert an den jeweiligen Bérsen vom selben Tag.

IV.10 Financial Risk Management

Ein umfangreiches Risiko-Management System ist innerhalb
der Gesellschaften der TFAG vom Vorstand verabschiedet
und installiert worden.

Die Strategie der Gesellschaft ist als risikoavers zu bezeich-
nen. Es werden keine Vertrdge und Geschaftsbeziehungen
eingegangen, die die Gesellschaft in ihrem Bestand oder ih-
rer Liquiditat gefahrden oder die weitere Entwicklung hem-
men konnten.

Kreditrisiko

Innerhalb des Risikomanagement-Systems wird seitens der
Finanzabteilung stets darauf geachtet, dass Kreditlimits
nicht dberschritten werden bzw. 14-tagig Mahnlaufe statt-
finden. Damit ist das maximale Risiko durch den Ausfall von
finanziellen Aktiva bestimmt.

Wahrungsrisiko

Die TFAG-Gruppe ist derzeit kaum international tétig, so
daB ein Marktrisiko hinsichtlich Wahrungsrisiken nicht
gegeben ist.
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Zinsrisiko

Einem Zinsrisiko unterliegt die Gesellschaft nicht, da kein
Fremdkapital in Form von Krediten aufgenommen wurde.
Bei der Verzinsung der Guthaben bei Kreditinstituten ist das
Zinsrisiko kaum gegeben, da die liquiden Mittel in einem
ausgewogenen Portfolio aus Overnight-Verzinsung, Ren-
tenpapieren und Darlehen mit fester Verzinsung angelegt
werden. Das Zinsrisiko kann auf ein weiteres Absinken des
Leitzinses der Europaischen Zentralbank und die daraus re-
sultierenden geringeren Zinseinkiinfte reduziert werden.

Kursrisiko bei Wertpapieren

Die Gesellschaft unterliegt durch den Erwerb von Rentenpa-
pieren einem Kursrisiko bei Wertschwankungen an den Bor-
sen. Das Risiko wird allerdings durch den Kauf von Anleihen
groBer, lang existierender und erfolgreicher, meist im DAX
geflihrter Unternehmen deutlich reduziert.

Liquiditatsrisiko

Die Geschaftspolitik der TFAG zielt darauf ab, das Kapital zu
erhalten bzw. den Cash flow in der Zukunft deutlich positiv
zu gestalten.

Die TFAG hat keine wesentlichen langfristigen Darlehen am
Bilanzstichtag ausgereicht. Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten bestehen am 31. Dezember 2004 nicht.

IV.11 Fair values
Ermittlung von Fair values

Die TFAG hatte eine Fair value-Anpassung fiir am Markt ge-
handelte Wertpapiere in Hohe von T€ 52 (Vorjahr: T€ 505)
durchgefiihrt. Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um
Rentenanleihen, die alle in 2001 erworben wurden und ei-
nen Kupon zwischen 5,4 % und 5,9 % aufweisen und unter
den kurzfristigen Vermogenswerten ausgewiesen werden.
Die unrealisierten Kursgewinne wurden innerhalb der sonsti-
gen betrieblichen Ertrage ausgewiesen.

Die anderen Vermdgensgegenstande im Rahmen der liqui-
den Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen, sons-
tigen Vermodgensgegenstanden sowie kurzfristigen und
langfristigen Schulden unterliegen nicht einer permanenten
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Fair Value-Betrachtung. Der ausgewiesene Buchwert ent-
spricht durch die Kurzfristigkeit bzw. die marktgerechte Ver-
zinsung dem Fair Value am Bilanzstichtag.

Bei den ausgewiesenen Finanzanlagen (T€ 1.665; Vorjahr:
T€ 1.093) approximieren die Buchwerte die entsprechenden
Zeitwerte. Es wurde zum Bilanzstichtag keine Abwertung
oder Aufwertung vorgenommen.

IV.12 Steuerabgrenzung

Die Bewertung der latenten Steuerbemessungsgrundlagen
erfolgte mit einem Steuersatz von 40,86 % (Miinchen) wie
im Vorjahr. Der Steuersatz berechnet sich aus einem Gewer-
besteuersatz von 19,67 % und einem Korperschaftsteuer-
satz von 25 % zzgl. Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5
% der Korperschaftsteuer. Im Jahr 2003 wurde der Korper-
schaftsteuersatz im Rahmen des Flutopferhilfegesetzes ein-
malig fiir ein Jahr von 25% auf 26.5% angehoben. Fiir die
Gesellschaft ergeben sich daraus keine wesentlichen Auswir-
kungen, so dass dieser einmalige Effekt bei der kiinftigen
Steuerplanung nicht beriicksichtigt wurde.

Die TFAG hatte bis zum 31. Dezember 2001 einen Bestand
an latenten Steuern in Hohe von T€ 43.666 aktiviert. Die-
ser setzte sich aus latenten Steuern auf Verlustvortrage und
anderen temporaren Unterschieden zwischen IFRS und der
Steuerbilanz zusammen.

Aufgrund der erwartenden Anderungen steuerlicher Rah-
menbedingungen sowie den daraus folgenden Einschnitten
bei der zukinftigen Nutzung der Verlustvortrage, verbunden
mit dem volatilen Marktumfeld, in dem sich die Gesellschaft
bewegt, hat sich die Gesellschaft bereits zum 31. Dezember
2002 entschlossen, einen GroBteil des Ansatzes der latenten
Steuern wertzuberichtigen. Aufgrund des erstmals positiven
Ergebnisses im Jahr 2003, der bereits erfolgten Nutzung der
Verlustvortrdge durch eine konzerninterne Ausgliederung
und der zukiinftig eingeschatzten Ertragsentwicklung wird
von einer weiteren Wertberichtigung der aktiven latenten
Steuern abgesehen.

Zum 31. Dezember 2004 wurden keine weiteren Wertberich-
tigungen vorgenommen.
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Latente Steuern wurden fiir folgende Sachverhalte gebildet:

Anderung

31. Dez. 03 laufendes Jahr 31. Dez. 04
T€ T€ T€

Latente Steuern aufgrund von
Riickstellungen aus drohenden Verlusten 148 -96 52
Bestandsveranderung/Riickstellungen durch Langfristfertigung 600 -477 123
Verlustvortrage 7.953 0 7.953
Sonstige Differenzen 0 22 22
SUMME AKTIVE LATENTE STEUERN 8.701 -551 8.150
Ertrage aus Langfristfertigung 671 -526 145
Selbsterstellte Software 596 505 1.101
Zuschiissen 249 28 277
Sonstigen Differenzen 101 -30 7
SUMME PASSIVE LATENTE STEUERN 1617 -23 1.594
AKTIVE LATENTE STEUERN 7.084 -528 6.556

Die folgende Ubersicht beinhaltet eine Abstimmung zwischen dem Jahresergebnis, welches aufgrund der Verlustvortrage
grundséatzlich zu keinem Steueraufwand fiihrt und dem Steueraufwand, der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen

wird:
2004 2003

Bewertungs- Bewertungs-
unterschied  Steuereffekt unterschied  Steuereffekt
T€ T€ T€ T€

Ergebnis vor Ertragssteuern -2.447 353
Fiktiver Ertragssteuerertrag / Steueraufwand (40,83%) 999 -149

Nichtansatz lat. Steuern auf VV laufendes Jahr -999

Steuerfreie Ertrage aus IMP-Verkauf 0 142
Ertrage Langfristfertigung 526 -671
Selbsterstellte Software -505 -505
Bestandsveranderung/Riickst. durch Langfristfert. -477 600
Riickstellung aus drohenden Verlusten -96 148
Zuschiisse -28 -124
Sonstiges 54 -25
STEUERAUFWAND DES GESCHAFTSJAHRES -526 -584

Fir das Jahr 2003 wurde der erhéhte KSt-Satz von 26,5% zugrundegelegt.

2004 2003

T€ T€

Laufender Steueraufwand 2 -2
Steuerabgrenzung (latente Steuern) -528 -582
STEUERAUFWAND (-) -ERTRAG (+) DES GESCHAFTSJAHRES -526 -584
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IV.13 Eigenkapital

IV.13.1 Genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 18. Mai 2004 wurde beschlos-
sen, das nach der Stammkapitalerhdhung von 3.850.000,00
Euro verbleibende genehmigte Kapital aufzuheben. Zeit-
gleich wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18.
Mai 2009 einmal oder mehrfach um bis zu 21.328.250,00
Euro gegen Bareinlage oder Sacheinlage zu erhdhen. Der
Vorstand kann das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre in
bestimmten in § 4 Abs. 7 der Satzung naher bezeichneten
Fallen ausschlieBen (genehmigtes Kapital 2004).

IV.13.2 Bedingtes Kapital

IV.13.2.1 Bedingtes Kapital |

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft
hat am 23. Juni 2000 beschlossen, das Grundkapital der Ge-
sellschaft um nominal bis zu € 960.000,00 zu erhdhen. Die
bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Ausgabe
von bis zu 960.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien
zur Bedienung von Bezugsrechten, die im Rahmen eines Ak-
tienoptionsplans der FOCUS Digital AG gewahrt werden. Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
als Arbeitnehmer, Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft
oder der Geschaftsfithrung verbundener Unternehmen im
Rahmen des Aktienoptionsplans von den ihnen gewahrten
Bezugsrechten auf die neuen Aktien Gebrauch machen. Die
neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in
dem sie durch Auslibung von Bezugsrechten entstehen, am
Gewinn teil. Wir verweisen diesbeziiglich auf unsere Erlaute-
rung unter ‘VIII.1 Aktienoptionsplan’.

IV.13.2.2 Bedingtes Kapital Il

Die TOMORROW Internet AG hatte im Rahmen eines Mit-
arbeiterbeteiligungsprogramms Wandelschuldverschreibun-
gen ausgegeben, die mit einem Umtauschrecht auf Aktien
ausgestattet sind. Dieses Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
ging aufgrund der Verschmelzung im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge auf die Gesellschaft Gber. Wéhrend der
Nennbetrag der Wandelschuldverschreibung, die Riickzah-
lungs- und Verzinsungspflicht unverandert bestehen bleiben,
werden die Ausiibungskurse, die Wandlungspreise und die
Anzahl der zu beziehenden Aktien analog zum Umtausch-
verhaltnis der Aktien der ehemaligen TOMORROW Internet
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AG in Aktien der Gesellschaft umgerechnet. Zur Bedienung
der Wandlungsrechte aus den auf die Gesellschaft Giberge-
gangenen Wandelschuldverschreibungen war es erforder-
lich, das bedingte Kapital um weitere 507.450,00 Euro zu
erhéhen. Die Erhhung des bedingten Kapitals wurde am 17.
Dezember 2001 im Handelsregister eingetragen (bedingtes
Kapital 11).

Mit BeschluB3 der Hauptversammlung vom 17. Juni 2002 wurde
hinsichtlich des bedingten Kapitals folgendes beschlossen:

1. Das Bedingte Kapital | wird von € 960.000,00 um
€ 638.400 auf € 321.600 herabgesetzt.

2. Das Bedingte Kapital Il wird von € 507.450,00 um
€ 464.950 auf € 42.500 herabgesetzt.

3. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu €
3.500.000 (Euro) durch Ausgabe von bis zu 3.500.000
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem auf
die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von € 1,00 bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital I11).

Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlieBlich der Ge-
wahrung von Optionsrechten an die in § 192 Abs. 2 Nr. 3
AktG genannten Personen im Rahmen der von der Haupt-
versammlung beschlossenen Optionsbedingungen. Den Ak-
tiondren steht kein gesetzliches Bezugsrecht auf die Opti-
onsrechte zu. Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit
durchzufiihren, wie ausgegebene Optionsrechte ausgeiibt
werden. Die neuen Aktien nehmen jeweils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dessen Verlauf sie durch Ausiibung
von Optionsrechten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft
teil.

IV.13.2.3 Kapitalerh6hung vom 10.03.2004

Am 02.03.2004 haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der
TOMORROW FOCUS AG beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft zur Durchfiihrung einer internationalen Privat-
platzierung auBerhalb der USA, Kanadas und Japans um bis
zu 3,85 Millionen Aktien gegen Bareinlagen aus dem geneh-
migten Kapital zu erhdhen. Preis und Volumen der Emission
wurden auf Basis eines Bookbuilding-Verfahrens ermittelt.
Das Bezugsrecht der Aktionare wurde gemaB3 § 203 Abs. 1
i.V.m. 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Die Kapita-
lerhdhung wurde 10.03.2004 in das Handelsregister einge-
tragen.

Bei einem Ausgabebetrag von 3,25 Euro je neuer Aktie
floB der Gesellschaft ein Bruttoemissionserlds von 12,51
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Millionen Euro zu. Der Freefloat der TOMORROW FOCUS AG
erhoht sich nach Zulassung der neuen Aktien zum Handel an
der Frankfurter Wertpapier Borse auf rund 49,6 Prozent.

IV.13.2.4 Kapitalerh6hung vom 25.08.2004

Ende August 2004 hat die Gesellschaft ihr Kapital zur Aus-
gabe von Aktien im Rahmen des Aktien-Optionsprogramms
2002 bedingt erhoht. In der ersten Tranche wurden insge-
samt 199.975 neue Aktien ausgegeben. Bei einem Aus-
tibungs-preis von 1,44 Euro je Aktie sind der Gesellschaft
insgesamt 287.964,00 Euro zugeflossen. Daraufhin hat sich
das Grundkapital von 42.656.500,00 Euro um 199.975,00
Euro auf 42.856.475,00 Euro erhoht.

IV.13.3 Sonstige Angaben zum Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt nunmehr
€42.856.475. Es ist eingeteilt in 42.856.475 Stiickaktien mit
einem rechnerischen Anteil von je € 1,00. Samtliche Aktien
der Gesellschaft sind voll eingezahlt.

Die Kapitalriicklage beruht auf Zuzahlungen im Rahmen von
Kapitalerhdhungen und darf nur in Ubereinstimmung mit

1 digitl U

yzm

Entwicklung der Anzahl der Aktien

Datum Anzahl der Aktien (in Stiick)
1. Januar 2001 22.800.000
Kapitalerh6hung vom
8. November 2001 16.006.500
31. Dezember 2001 38.806.500
31. Dezember 2002 38.806.500
31. Dezember 2003 38.806.500
Kapitalerh6hung aus
genehmigten Kapital 3.850.000
Kapitalerhhung aus
bedingtem Kapital 199.975
31. Dezember 2004 42.856.457

IV.14 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis des Berichtszeitraums, bezogen auf die im je-
weiligen Geschaftsjahr ausgegebenen oder als ausgegeben
unterstellten Aktien, stellt sich wie folgt dar:

; . 2004 2003
den aktienrechtlichen Regelu.r.1gen ve.rwendet \./verder]. Ergebnis nach Steuern in T€ 2979 239
Entsprechend § 150 AktG miissen die gesetzliche Riicklage i i
und die Kapitalriicklage zusammen den zehnten Teil des Gewichteter Mittelwert der
\apitairuckiag nen _ ausgegebenen Aktien (Stiick) 41998820  41.988.820
Grundkapitals ibersteigen, damit sie zum Ausgleich von S
Verl der fiir eine Kanitalerhsh Gesellschaf Ergebnis je Aktie in Euro
e:r usten oder fir eine aplt? erhohung aus : esellsc E?tS- (unverwassert und verwéssert) 0,07 20,01
mitteln verwendet werden diirfen. Solange die gesetzliche
Riicklage und die Kapitalriicklage zusammen nicht den
zehnten Teil des Grundkapitals (ibersteigen, diirfen sie nur
zum Ausgleich von Verlusten verwendet werden, soweit der
Verlust nicht durch Gewinnvortrag bzw. Jahresiiberschuss
gedeckt ist und nicht durch Auflésung anderer Gewinnriick-
lagen ausgeglichen werden kann.
Stammkapital Tage in Durchschnitt
in Euro 2004 in Euro
Stand 01.01.2001 22.800.000,00
Kapitalerhéhung, Erwerbszeitpunkt: 17.09.2001 38.806.500,00 69
genehmigte Kapitalerhdhung, HR-Eintrag 10.03.2004 3.850.000,00 168
bedingte Kapitalerh6hung, 25.08.2004 199.975,00 128
Stand 31.12.2004, unverwasserte Aktienzahl 42.856.475,00 365 41.998.820,00
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Die Anzahl der verwasserten Aktien ist in Hohe von 72.775
Stlick hoher als die Anzahl der unverwasserten Aktien.
Diese Differenz resultiert aus der Anzahl der am 31. Dezem-
ber 2004 noch anspruchsberechtigten Mitarbeiteroptionen.

IV.15 Riickstellungen

Die Riickstellungen entwickelten sich im Berichtsjahr wie folgt:

you i

Da die Optionen allerdings das Ergebnis pro Aktie verbes-
sern wiirden, entsprechen sich unverwassertes und verwas-
sertes Ergebnis je Aktie.

Stand 1.1.2004 Verbrauch Auflosung Zufithrung  Stand 31.12.2004
T€ T€ T€ T€ T€

Langfristige Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen 7 2

7 0 0 2 9

Kurzfristige Riickstellungen
Personalriickstellungen 6 0 0 1 7
Sterbegelder 6 0 0 1 7
Ubrige Riickstellungen 712 353 200 364 523
Senuebenden st 354 142 123 3 128
Remissionen 284 21 73 244 244
Gewahrleistung 4 0 4 0 0
Prozesskosten 60 0 0 90 150
719 353 200 365 530
Summe Riickstellungen 725 353 200 367 539

Die drohenden Verluste aus schwebenden Geschaften
resultieren im wesentlichen aus dem Untermietverhéltnis der
BELL gegeniiber Dritten, da diese nur zu geringeren Ertragen
gegeniiber der eigenen Mietzahlung fiihren.

Mit einer Inanspruchnahme der Riickstellungen wird inner-
halb der nachsten 3 Jahre gerechnet.

Die Remissionsriickstellungen werden innerhalb eines Jahres
fallig.

Bei den Prozessrisiken handelt es sich im Wesentlichen um
Risiken aus zu erwartenden Rechtsstreitigkeiten aus ehema-
ligen Dienstleistungsvertragen. Hierbei wird die Inanspruch-
nahme innerhalb eines Jahres erwartet.
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Als Unternehmen mit unterschiedlichen Geschaftsfeldern ist
die Gruppe einer Vielzahl von rechtlichen Risiken ausgesetzt.
Hierzu kénnen insbesondere Risiken aus den Bereichen Ge-
wahrleistung, Steuerrecht und sonstigen Rechtsstreitigkei-
ten gehoren. Die Ergebnisse von gegenwartig anhangigen
bzw. kiinftigen Verfahren konnen nicht mit Sicherheit vor-
ausgesagt werden, sodass aufgrund von Entscheidungen
Aufwendungen entstehen, die nicht in vollem Umfang durch
Versicherungen abgedeckt sind und wesentliche Auswirkun-
gen aus das Geschéft und seine Ereignisse haben konnten.
Nach Einschétzung des Vorstandes sind in den gegenwartig
anhangigen Rechtverfahren Entscheidungen mit wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdgens- und Ertragslage zu Lasten
des Konzerns nicht zu erwarten.

llfe



TOMORROW
FOCUS | AG

yout agitel e

ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

IV.16 Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Die erhaltenen Anzahlungen bestehen im wesentlichen aus
Anzahlungen fiir Projekte aus EU-Forderung (T€ 565; Vor-
jahr: T€ 184) sowie aus laufenden Projekten im Bereich der
projektbezogenen technischen Dienstleistung (T€ 163; Vor-
jahr: T€ 234).

IV.17 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen/Ubrige sonstige Verbindlichkeiten

Die Verpflichtungen fiir ausstehende Rechnungen (T€ 2.239,
Vorjahr: T€ 2.610) wird unter den Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen gezeigt. Die Verpflichtungen fiir Ur-
laubsgehélter von T€ 295 (Vorjahr: T€ 380) und sonstige Per-
sonalverpflichtungen von T€ 615 (Vorjahr: T€ 791) werden
unter den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten
aus Steuern in Hohe von T€ 894 (Vorjahr: T€ 584) sowie im
Rahmen der sozialen Sicherheit in Hohe von T€ 281 (Vorjahr:
T€ 271) enthalten.

Der Gesamtbetrag zum 31. Dezember 2004 ist innerhalb
eines Jahres fallig.

V. Erlauterungen zur Konzerngewinn- und
Verlustrechnung

V.1 Umsatzerlose

Besonderheit der MSN-Kooperation

Am 29. Juli 2002 (,effective date”) wurde eine Koopera-
tionsvereinbarung zwischen MSN und der TOMORROW
FOCUS AG unterzeichnet. Diese Vereinbarung wurde am
1. Oktober 2004 (, effective date”) aktualisiert und (iberar-
beitet.

Inhalt dieser Vereinbarung ist eine exklusive und langfris-
tige strategische Kooperation mit MSN iiber die Portal-Zu-
sammenlegung, die redaktionelle Publikation und die Ver-
marktung der Online-Portale beider Gesellschaften. Ziel der
Zusammenarbeit ist die Starkung und der weitere Ausbau
der Angebote beider Unternehmen in einem gemeinsa-
men Netzwerk. Die TOMORROW FOCUS AG stellt damit ab
Oktober die Online-Angebote der etablierten Marken FOCUS,
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AMICA, TOMORROW, MAX, CINEMA, TV SPIELFILM und FIT
FOR FUN exklusiv unter dem Dach von www.msn.de bereit.

Bei der finanziellen Abwicklung dieser Kooperation ist zu
beachten, dass die TFAG die Leistungen von MSN zunachst
einkauft, um mit dem Gesamtpaket am Markt aufzutreten
und zu verkaufen. Daraus folgt, dass die TFAG die komplet-
ten Umsatzerlése aus dem Verkauf aller Werbeplatze ver-
einnahmt. Die Leistungen an MSN, die sich nach einem im
Vertrag festgelegten Schliissel bestimmen und an MSN ab-
zufiihren sind, werden innerhalb der bezogenen Leistungen
gezeigt.

Diese Form des GuV-Ausweises erfolgte ab dem 1. Oktober
2002.

Im Geschéftsjahr 2004 waren dies T€ 7.745 (Vorjahr: T€
7.600), die durch diesen Bruttoausweis der MSN-Integration
den Umsatz sowie die bezogenen Leistungen erhéht haben.

Percentage-of-completion

Die Erlose aus langfristigen Fertigungsauftragen, welche
nach der Percentage-of-completion-Methode (PoC-Metho-
de) ermittelt wurden, belaufen sich im Geschéftsjahr auf T€
329 (Vorjahr: T€ 1.721).

Hierbei erfolgt die verlassliche Schatzung der Auftragserlo-
se Uber den dem Auftrag zugrundeliegenden Vertrag. Dieser
raumt den Vertragsparteien durchsetzbare Rechte und Pflich-
ten beziiglich der zu erbringenden Leistung ein, legt die zu
erbringende Gegenleistung und die Art und Bedingung der
Erfiillung fest. Auf dieser Basis werden die im internen Bud-
getierungssystem festgehaltenen Erlose und Aufwendungen
mit Fortschreiten der Leistungserfillung ausgewertet gege-
benenfalls dberpriift und iberarbeitet.

Der Fertigstellungsgrad laufender Projekte wird in der Re-
gel durch Begutachtung und schriftliche Bestédtigung des
Vertragspartners zum Abschlussstichtag festgehalten. Sollte
seitens der Vertragspartner keine Bestétigung vorliegen, so
wird das Verhaltnis der bis zum Stichtag angefallenen Auf-
tragskosten zu den am Stichtag geschatzten gesamten Auf-
tragskosten als verlassliche Schatzung des Fertigstellungs-
grades verwendet. Dabei werden nur die Auftragskosten
berlicksichtigt, welche die bis dahin erbrachten Leistungen
widerspiegeln.
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Die gesamten Kosten des Geschaftsjahres 2004 fiir die am
Bilanzstichtag laufenden Auftrage, welche nach Fertigstel-
lungsgrad abgerechnet werden, betrugen T€ 514 (Vorjahr:
T€ 1.519). Dabei wurden Verluste von T€ 185 (Vorjahr Ge-
winn: T€ 202) realisiert. Uber den Bilanzstichtag hinaus noch
erwartete Verluste sind mittels einer Riickstellung fiir dro-
hende Verluste ebenfalls aufwandswirksam erfasst.

Zu den erhaltenen Anzahlungen verweisen wir auf
Note IV.16.

Bei Projekten, bei denen ein Uberschreiten der gesamten
Auftragserlose durch die gesamten Auftragskosten zu ver-
zeichnen bzw. zu erwarten ist, wurden die lbersteigenden
Kosten sofort als Aufwendungen des Berichtsjahres bertick-
sichtigt.

Die externen Umsatzerlse gliedern sich in folgende
Bereiche:

Betrag in T€ Betrag in T€
Bereich 2004 2003
Dienstleistungen 38.857 39.404
Lieferungen 6.420 6.309
Lizenzen 3.473 3.744
TOTAL 48.750 49.457
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V.2 Segmentberichterstattung

Der Segmentbericht gliedert sich in die Segmente Portal,
Technologie, Beteiligungen und Administration.

Im Segment Portal findet sich das Online-Werbe- und Ver-
marktungsgeschaft sowie das Mobile-Geschéft.Im Segment
Technologie befindet sich das komplette IT-Dienstleistungs-
und Projektgeschaft.

Das Segment Beteiligungen besteht aus der BELL und der
PDP (jeweils 50%).

Neben dem Verwaltungsbereich sind im Segment Administ-
ration ebenfalls alle Sachverhalte enthalten, die auBerhalb
der o.g. Segmente anfallen.

Bei der Segmentberichterstattung gibt es eine Anderung
zum Vorjahr dahingehend, dass das Segment Portal nun
ausschlieBlich den operativen Bereich der Online-Werbung,
Vermarktung und des Mobile-Geschaftes umfasst. In 2003
wurde das jetzt separat gezeigte Segment Administration
dort mit ausgewiesen.

Durch diese Trennung wird eine deutlich bessere und tief-
greifendere Information méglich, da diverse Sondereffekte
in der Vergangenheit oft im Segment Administration ent-
standen sind.

Der Ausweis des Vorjahres wurde ebenfalls der neuen Seg-
mentgliederung angepasst.

Das Segment Technologie umfasst in 2003 neben der TFT
auch noch die in 2003 verkaufte IMP. Das wird vor allem beim
deutlich geringeren Umsatz in diesem Segment deutlich.
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V.2.1 Geographische Informationen
Die Geschaftstatigkeit des Konzerns erfolgte im Geschafts-

jahr 2004 nahezu ausschlieBlich mit Kunden in der Bundes-
republik Deutschland.

V.3 Sonstige betriebliche Aufwendungen

2004 2003

inT€ inT€
Miete/Leasing 2.607 2.920
Vertriebskosten 2.155 1.603
Werbeaufwand 2.082 1.997
Dienstleistungen 1.684 1.406
Ausgangsfrachten 1.664 1.874
Lizenzen 1.079 1.195
Rechts- u. Beratung 579 620
Personalnebenkosten 274 481
Kommunikation/Information 537 836
Zufiihrung Riickstellung 365 253
Periodenfremde Aufwendung 370 321
Administrative Aufwendungen 291 320
Forderungsausfalle 205 881
sonstige Kosten 669 839
SUMME 14.561 15.546

Die Werbeaufwendungen sind zu einem GroBteil von PDP
und BELL gepragt. Beim Portalsegment sind dies Aufwen-
dungen fiir Fachmarketing und nicht eliminierungspflichtige
Gegengeschafte (Print und Online).

Die Ausgangsfrachten kommen nahezu komplett von Bell
und stellen die Kosten fiir den Heftversand dar.

Die Vertriebskosten sind hauptsachlich Reisekosten, Bewir-
tungen und Verkaufsprovisionen.

Die Dienstleistungen werden gepragt von EDV-Dienstleis-
tungen und Geschéftsbesorgung.

V.4 Sonstige betriebliche Ertrage

Im Geschéftsjahr 2004 wurden T€ 2.657 (Vorjahr: T€ 6.186)
an sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen. Hierbei
handelt es sich hauptsachlich um weiterberechnete Kosten
aus der Holding wie auch um periodenfremde Ertrage. Im
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Vorjahr waren in diesem Posten zusatzllich diverse Sonder-
effekte aus Auflésungen von Riickstellungen und unrealisier-
ten Kursgewinnen zu verzeichnen.

V.5 Aufwendungen fiir Miete, Pacht und Leasing

Im Berichtsjahr wurden T€ 2.607 (Vorjahr: T€ 2.920) fir Mie-
ten, Pacht und Leasing aufgewendet.

Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Raum- und
Servermieten sowie KfZ-Leasingaufwendungen der Gesell-
schaft. Alle Leasingvertrage wurden im Geschaftsjahr 2004
als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Wir verweisen bezliglich der Bindungswirkung der Miet-,
Pacht- und Leasingverhaltnisse auf unsere Erlauterung zu
'VIII5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen'.

V.6 Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Die TFAG hat Uber die TFT eine eigene Entwicklungsabtei-
lung, die in 2004 Kosten in Hohe von T€ 1.036 (Vorjahr: T€
966) verursachte.

V.7 Zinsertrage

Das Ziel der Geldanlagestrategie im Geschaftsjahr 2004 war
trotz niedriger Zinsen Renditen zu erzielen, die deutlich tiber
dem 3-Monats-Euribor lagen.

Obwohl die Gesellschaft dabei kaum ins Risiko ging, wurde
mit Rentenanleihen, Commercial Paper und sehr gut ange-
legten kapitalrisikofreien Wertpapieren ein Zinsergebnis von
T€ 700 erwirtschaftet. Dies entsprach einem durchschnittli-
chen Zinssatz von 3,1 % p.a.

Der Erfolg der von der Gesellschaft verfolgten Anlagestrate-
gie wird in der Zukunft wesentlich von der Zinsentwicklung
am Kapital- und Geldmarkt bestimmt.

VI.Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel
des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu-
und -abflisse verandert haben. Die Auswirkungen von Ak-
quisitionen, Desinvestitionen und sonstigen Veranderungen
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des Konsolidierungskreises sind dabei eliminiert. Bei der
erstmaligen Einbeziehung von erworbenen Tochterunterneh-
men werden nur die tatséchlichen Zahlungsstrome in der
Kapitalflussrechnung gezeigt. In Ubereinstimmung mit 1AS
7 (Cash-Flow-Statements) wird zwischen Zahlungsstromen
aus operativer, Investitions- und Finanzierungstatigkeit un-
terschieden. Die in der Finanzierungsrechnung ausgewiese-
ne Liquiditat umfasst Kassenbestande sowie Guthaben bei
Kreditinstituten.

In der Kapitalflussrechnung ist es iblich, den Erwerb von
Wertpapieren als Cashflow aus Investitionstatigkeit zu zei-
gen.

Des weiteren hatte die TFAG zum Stichtag 31. Dezember
2003 ein kurzfristig kiindbares Darlehen an ein verbundenes
Unternehmen gewahrt, welches den Zahlungsmittelbestand
in der Kapitalflussrechnung zusétzlich gemindert hatte. Infol-
ge dessen wird in nachfolgender Tabelle kurz der kurzfristig
zur Verfligung stehender Finanzmittelbestand dargestellt.

31.12.2004 31.12.2003

Bezeichnung T€ T€
Bilanzausweis 23.930 6.648
Wertpapiere des Anlageverm./

so. Ausleihungen 1.512 0
Kurzfristig kiindbares Darlehen 0 9.300
SUMME LIQUIDE MITTEL 25.442 15.948

VII. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die TFAG hat gemeinsam mit der iconmobile GmbH, Berlin,
ein Joint Venture (Beteiligung je 50%) gegriindet, um die
gemeinsamen Aktivitaten in den Bereichen Content, Sales
und Technology dort zu biindeln. Mit der Ausschopfung der
Synergien in diesen Bereichen werden die Geschaftsfelder
Wireless Service Enabling und Mobile Messaging weiter
ausgebaut. Dariiber hinaus wird die neue Gesellschaft die
im deutschsprachigen Raum erfolgreichen Dienste und
technologischen Losungen fir Netzbetreiber europaweit
ausbauen.

Fiir die TFAG ist es der komplette Geschaftshetrieb Next
Media (Mobile Anwendungen), der kiinftig von der gemein-
samen Gesellschaft betrieben werden soll. Der gemeinsame
Geschaftsbetrieb wird am 1. April 2005 starten.

Mit Vertrag vom 28. Januar 2005 wurde ein Beteiligungs-
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rahmenvertrag zwischen der TFAG, der Bausparkasse Schwa-
bisch Hall AG und der Verlagsgruppe Handelsblatt GmbH
geschlossen, die eine Beteiligung der Verlagsgruppe Han-
delsblatt GmbH an der Bellevue and More GmbH in Héhe
von 25,1% vorsieht. Die Anteile wurden riickwirkend zum
01. Januar 2005 iibernommen.

Die Beteiligung erfolgt (iber einen Baranteilskauf und eine
Kapitalerhéhung. Somit ergibt sich eine neue Beteiligungs-
struktur. Hierbei halt die TOMORROW FOCUS AG nunmehr
41,7 Prozent der Anteile, die Bausparkasse Schwabisch Hall
AG halt 33,2 Prozent und die Verlagsgruppe Handelsblatt
25,1 Prozent. Bisher hielten die TOMORROW FOCUS AG und
die Bausparkasse Schwabisch Hall AG jeweils 50% an der
Gesellschaft.

VIIl. Sonstige Angaben
VIII.1 Aktienoptionsplan

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 17. Juni
2002 einen Aktienoptionsplan beschlossen, aufgrund des-
sen Bezugsrechte in mehreren Teilen ('Tranchen’) zum Bezug
von Stlickaktien der Gesellschaft an Bezugsberechtigte nach
MaBgabe der nachfolgenden Bestimmungen gewdéhrt wur-
den oder gewahrt werden sollen:

(1) Optionsrechte

Es konnen insgesamt Stlick 3.500.000 Optionsrechte ausge-
geben werden. Jedes Optionsrecht gewahrt das Recht, nach
naherer Bestimmung der Optionsbedingungen eine auf den
Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft mit einem auf
jede Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundka-
pitals von € 1,00 zu erwerben.

(2)Optionsberechtigte

Der Kreis der Optionsberechtigten umfasst die Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft, die Geschaftsfiihrer der mit
der Gesellschaft verbundenen in- und auslandischen Unter-
nehmen sowie die Arbeitnehmer (einschlieBlich der leiten-
den Angestellten) der Gesellschaft und der mit der Gesell-
schaft verbundenen in- und auslandischen Unternehmen.
Die Bestimmung der Auswahlkriterien sowie die Auswahl
der Geschaftsfiihrer und Arbeitnehmer, denen Optionsrechte
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gewahrt werden, obliegt dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Die Bestimmung der Auswahlkriterien und die
Auswahl der Mitglieder des Vorstands, denen Optionsrechte
gewahrt werden, obliegt dem Aufsichtsrat. Die Auswahlkri-
terien konnen dabei in beiden Féllen auch von persénlichen
Erfolgskriterien abhangig gemacht werden.

(3)Ausiibungspreis (Ausgabebetrag)

Der Ausiibungspreis entspricht dem Durchschnittswert der
amtlichen Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel an den 5
Borsentagen vor dem Datum der Ausgabe der Optionsrech-
te. Der Auslibungspreis ist nach nédherer Bestimmung der
Optionshedingungen zum Schutz gegen Verwasserung der
Optionsrechte zu reduzieren, wenn die Gesellschaft wahrend
der Laufzeit der Optionsrechte KapitalmaBnahmen ohne
Bezugsrechtsausschluss durchfiihrt oder Wandelungs- oder
Optionsrechte begriindet. Mindestausiibungspreis ist jedoch
der auf die einzelne Stiickaktie entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals der Gesellschaft.

(4)Ausgabe der Optionsrechte, Tranchen,
Erwerbszeitraume

Bis zum Ende des Jahres 2005 kann der Vorstand den Arbeit-
nehmern und den Geschaftsfiihrern der verbundenen Unter-
nehmen und der Aufsichtsrat dem Vorstand in drei Tranchen
insgesamt Stiick 3.500.000 Optionsrechte zur Zeichnung
anbieten. Davon kdnnen bis zu Stiick 875.000 Optionsrechte
auf den Vorstand, bis zu Stiick 875.000 Optionsrechte auf
Mitglieder der Geschéftsfiihrung der mit der Gesellschaft
verbundenen in- und auslandischen Unternehmen und bis
zu Stlick 1.750.000 Optionsrechte auf die Arbeitnehmer (ein-
schlieBlich der leitenden Angestellten) der Gesellschaft und
den mit der Gesellschaft verbundenen in- und auslandischen
Unternehmen entfallen.

Die Ausgabe der Optionsrechte erfolgt in 3 Tranchen. In ei-
ner ersten Tranche kann der Vorstand den Mitarbeitern und
Geschaftsfiihrern bzw. kann der Aufsichtsrat dem Vorstand
im Jahr 2002 insgesamt bis zu Stiick 1.400.000 Options-
rechte (40% des Bedingten Kapitals Ill) zur Zeichnung an-
bieten. Davon konnen bis zu Stiick 350.000 Optionsrechte
auf den Vorstand, bis zu Stiick 350.000 Optionsrechte auf
Mitglieder der Geschaftsfiihrung der mit der Gesellschaft
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verbundenen In- und Auslandischen Unternehmen und bis
zu Stlick 700.000 Optionsrechte auf die Arbeitnehmer (ein-
schlieBlich der leitenden Angestellten) der Gesellschaft und
der mit der Gesellschaft verbundenen in- und auslandischen
Unternehmen entfallen.

In den Jahren 2003 und 2004 kann der Vorstand den Mit-
arbeitern und Geschéftsfithrern bzw. kann der Aufsichtsrat
dem Vorstand in jeweils einer weiteren Tranche (Tranchen 2
und 3) jeweils bis zu Stiick 1.050.000 weitere Optionsrechte
(jeweils 30% des Bedingten Kapitals Ill) zur Zeichnung an-
bieten. Davon kdnnen jeweils bis zu Stiick 262.500 Options-
rechte auf den Vorstand, bis zu Stlick 262.500 Optionsrechte
auf Mitglieder der Geschaftsfiihnrung der mit der Gesellschaft
verbundenen in- und auslandischen Unternehmen und bis
zu Stiick 525.000 Optionsrechte auf die Arbeitnehmer (ein-
schlieBlich der leitenden Angestellten) der Gesellschaft und
der mit der Gesellschaft verbundenen in- und auslandischen
Unternehmen entfallen.

Soweit die Anzahl der Optionen in einer Tranche nicht aus-
geschopft wird, konnen die verbleibenden Optionsrechte bis
zum Ende des Jahres 2005 in einer vierten Tranche ausgege-
ben werden, wobei diese vierte Tranche nicht mehr als 50 %
der gesamten Optionsrechte betragen darf.

Das Angebot zur Zeichnung von Optionsrechten kann jeweils
nur innerhalb von 2 Wochen nach der Jahreshauptversamm-
lung der Gesellschaft unterbreitet werden. Die angebotenen
Optionsrechte kdnnen nur innerhalb von 2 Wochen nach An-
gebotsunterbreitung gezeichnet werden. Die Optionsrechte
gelten als am 1. Bankarbeitstag nach Ablauf des jeweiligen
Erwerbszeitraums ausgegeben (Ausgabe).

(5)Wartezeit, Ausiibungszeitraume

Die Optionsrechte konnen erst nach Ablauf einer Wartefrist
von jeweils 2 Jahren seit lhrer Ausgabe ausgelibt werden.
Die Ausiibung von Optionsrechten ist nur innerhalb von 2
Wochen nach Veréffentlichung des 1. Quartalsberichts oder
ggf. des Zwischenberichts, der auf die Jahreshauptversamm-
lung (Ausiibungszeitraume) folgt, zuldssig. Beginn der Ausi-
bungszeitraume ist jeweils der 1. auf das genannte Ereignis
folgende Bankarbeitstag.
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(6) Ausiibungshiirde

Voraussetzung fiir die Ausiibung von Optionsrechten ist,
dass der amtliche Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft an
der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel vor dem
jeweiligen Ausiibungszeitraum zumindest 150% des jeweili-
gen Auslibungspreises entspricht. MaBgeblicher Bérsenkurs
ist der Durchschnittswert der amtlichen Schlusskurse der
Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse
im XETRA-Handel an den letzten 5 Handelstagen vor dem
Tag der Veroffentlichung des 1. Quartalsberichts oder ggf.
des Zwischenberichts, der auf die Jahreshauptversammlung
folgt.

Fir den Vorstand, die Geschéftsfiihrer der mit der Gesell-
schaft verbundenen in- und auslandischen Unternehmen
und die ibrigen Arbeitnehmer (einschlieBlich der leitenden
Angestellten) der Gesellschaft und der mit der Gesellschaft
verbundenen in- und auslandischen Unternehmen kdnnen
im Aktienoptionsplan zusatzliche persénliche Erfolgskri-
terien festgelegt werden. Die Festlegung der zusatzlichen
Erfolgskriterien obliegt dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Die Festlegung dieser zuséatzlichen Erfolgskri-
terien fiir den Vorstand obliegt dem Aufsichtsrat.

(7) Verfiigungsbeschrankung, Verfall, Einziehung

Die Optionsrechte sind vorbehaltlich des folgenden Satzes
2 weder verauBerbar, verpfandbar noch sonst {ibertragbar.
Eine Ausnahme bildet der Erbfall sowie Optionsrechte, die
an US-amerikanische Optionsberechtigte ausgegeben wer-
den. Fiir Letztere kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Sonderregelungen treffen. Die Optionsrechte
verfallen entschadigungslos, wenn das Dienstverhaltnis des
Optionsberechtigten vor dem Félligwerden der Optionsrech-
te endet. Das fiir die Zuteilung der Optionsrechte zusténdige
Gesellschaftsorgan kann bestimmen, dass die Beendigung
des Dienstverhaltnisses nicht zum Verfall der Optionsrechte
fihrt, wenn dies im Einzelfall unbillig erscheint. Die Gesell-
schaft kann darliber hinaus fallig gewordene Optionsrechte
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entschadigungslos einziehen, wenn das Dienstverhaltnis
des Optionsherechtigten endet und dieser seine Options-
rechte nicht innerhalb des nachsten, auf die Beendigung des
Dienstverhaltnisses folgenden Ausiibungszeitraums austibt.
In Einzelfallen, in denen die Einziehung der Optionsrechte
unbillig erscheint, kann das fiir die Ausgabe der betroffenen
Optionsrechte zustandige Gesellschaftsorgan von der Einzie-
hung absehen.

(8)Bezugsberechtigte

Der Kreis der Bezugsberechtigten umfasst Vorstandsmitglie-
der und Arbeitnehmer der TFAG sowie Geschéaftsfiihrungs-
mitglieder und Arbeitnehmer von mit der TFAG im Sinne der
§§ 15 ff. AktG derzeitig oder zukiinftig verbundenen Unter-
nehmen.

Durch die Ende August 2004 erfolgte Kapitalerhhung wur-
den 199.975 Optionen in Anspruch genommen und neue
Aktien ausgegeben.

(9) Ausiibung in 2004

Im Zeitraum 11.08.2004 — 24.08.2004 konnten alle Mit-
arbeiter, die im Jahr 2002 am Stock Option Programm der
Gesellschaft teilgenommen haben, die Wandlung ihrer Opti-
onen in Aktien der Gesellschaft erklaren. Von diesem Wand-
lungsrecht haben 71 Mitarbeiter Gebrauch gemacht und
insgesamt 199.975 Aktien der Gesellschaft zum Preis von
1,44 € erworben.

Der genaue Kreis der Bezugsberechtigten wird durch den
Vorstand und den Aufsichtsrat bestimmt. Die konkretisieren-
den Beschliisse (iber die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgen
in mehreren Tranchen.
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Bezugsberechtigte Options-Anzahl Options-Anzahl Anteil am Gesamt-
Aktienoptionsplan 31.12.2003 Ausiibung/Verfall 31.12.2003 volumen in %
Mitglieder des Vorstands 150.000 150.000 0 40,7
Mitglieder der Geschéaftsfiihrung/

Geschaftsleitung 62.500 40.000 22.500 18,3
Arbeitnehmer und Arbeitnehmer

von verbundenen Unternehmen 123.250 72.975 50.275 41,0
Summe 335.750 262.975 72.775 100

Die Anzahl der Optionen hat sich im Geschaftsjahr 2004 durch Ausiibung um 199.975 Optionen (Vorjahr: 38.000) verringert

VIII.2 Joint Ventures und quotenkonsolidierte
Unternehmen

Die Playboy Deutschland Publishing GmbH und die
BELLEVUE AND MORE GmbH sind 50 %-ige Beteiligungen
der TFAG und werden im KonzernabschluB quotenkonsoli-
diert. Folgende Beziehungen gab es im Geschaftsjahr 2004
bzw. am 31. Dezember 2004 im Vergleich zum Vorjahr zwi-
schen der TFAG und diesen Unternehmen:

Beziehungen zwischen der TFAG und Joint Ventures

TFAG zu BELLEVUE Playboy
31.12.04 31.12.03 31.12.04 31.12.03
T€ T€ T€ T€
Kurzfristige
Vermogenswerte -62 100 4 72
Langfristige
Vermbgenswerte 0 0 0 1.460
Kurzfristige
Schulden 0 0 418 449
Langfristige
Schulden 0 0 0 0
Ertrage 663 741 308 26
Aufwendungen 10 10 100 143

VIIl.3 Verbundene und nahestehende Unternehmen
und Personen

Der Konzernabschluss wird in den Konzernabschluss der
Gesellschafterin Hubert Burda Media Holding GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft, Offenburg, einbezogen. Dieser Kon-
zernabschluss wird zum Handelsregister beim Amtsgericht
Offenburg eingereicht.

Neben den in den Konzernabschluss der TFAG einbezogenen

GESCHAFTSBERICHT DER TOMORROW FOCUS AG 2004

Unternehmen stehen im Wesentlichen die nachfolgend dar-
gestellten Unternehmen der TFAG nahe, da diese im aktien-
rechtlichen Sinne ebenfalls dem Hubert Burda Media Kon-
zern (nachfolgend auch "HBM' genannt) angehéren :

 Abonnenten Service Center GmbH, Schutterwald
¢ Amango pure Entertainment GmbH, Hamburg

° Amica Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg

* Amica Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg

e Bunte Entertainment Verlag GmbH, Miinchen

* Burda Advertising & More GmbH, Miinchen

e Burda Advertising Center GmbH, Offenburg

e Burda Digital GmbH, Miinchen

e Burda Digital Systems GmbH, Offenburg

e Burda Direct GmbH, Schutterwald

* Burda Druck GmbH

e Burda GmbH, Offenburg

e Burda Medien Vertrieb GmbH, Offenburg

e Burda Publishing Center GmbH, Offenburg

e Burda Senator Verlag GmbH, Offenburg

e Burda Service AG, Basel

e Burda Services GmbH, Offenburg

e Burda Wireless GmbH, Miinchen

e Chip Xonio Online GmbH, Miinchen

e Cinema Verlag GmbH, Hamburg

e Elle Verlag GmbH, Miinchen

e Fit for Fun GmbH, Hamburg

* FOCUS Magazin Verlag GmbH, Miinchen

® FOCUS TV-Produktions GmbH, Miinchen

* Freundin Verlag GmbH, Miinchen

e Hubert Burda Media Holding GmbH & Co. KG, Offenburg
e Hubert Burda Media Inc., New York

* In024 AG, Pleidelsheim

e Internet Magazin Verlag GmbH, Miinchen

* MFI Meine Familie und Ich Verlag GmbH, Miinchen
 Neue Verlagsgesellschaft mbH, Offenburg

e pwe-Verlag Gesellschaft fiir Medienpublikationen mbH, Hamburg
* STARnetONE GmbH, Berlin

e Super lllu Verlag GmbH & Co. KG, Berlin

* TOMORROW Networld Benelux

* TOMORROW Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg

o TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg

e Verlag Aenne Burda GmbH & Co. KG, Offenburg
e Verlagsgruppe Milchstrasse GmbH, Hamburg

¢ Vogel Burda Holding GmbH, Miinchen - Teilkonzern
e Xino Media GmbH, Offenburg
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Es bestanden folgende Nettoverbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen und Personen:

2004 2003
T€ T€

TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg 345 65
Burda Digital GmbH, Miinchen 331 298
Burda Medien Vertrieb GmbH,
Offenburg 266 459
FOCUS Magazin Verlag GmbH,
Miinchen 195 26
Burda Advertising Center GmbH,
Offenburg 167 362
In024 AG, Pleidelsheim 103 83
Fit for Fun GmbH, Hamburg 81 -
Verlagsgruppe Milchstrasse GmbH,
Hamburg 34 -
Landmark Online GmbH 24 -
Burda GmbH, Offenburg 23 9.130
Amica Verlag GmbH & Co. KG,
Hamburg 15 -
FOCUS TV-Produktions GmbH,
Miinchen 7 -
Abonnenten Service Center GmbH,
Schutterwald 5 .
Burda Direct GmbH, Schutterwald 5 -
Burda Druck GmbH 5 -
Xino Media GmbH, Offenburg 2 -
Burda Senator Verlag GmbH, Offenburg 2 8
Cinema Verlag GmbH, Hamburg 1 101
Burda Service AG, Basel 0 83
Sonstige 1 90
Summe 1.612 10.705
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2004 2003
T€ T€

Chip Xonio Online GmbH, Miinchen 355 180
Burda Services GmbH, Offenburg 173 262
Burda Advertising Center GmbH,
Offenburg 49 87
Burda GmbH, Offenburg 43 101
Elle Verlag GmbH, Miinchen 34 59
Burda Digital Systems GmbH, Offenburg 30 88
FOCUS TV-Produktions GmbH, Miinchen 30 -
Freundin Verlag GmbH, Miinchen 29 52
Internet Magazin Verlag GmbH,
Miinchen 27 -
Abonnenten Service Center GmbH,
Schutterwald 25 -
Burda Advertising & More GmbH,
Miinchen 21 -
Burda Service AG, Basel 15 90
Neue Verlagsgesellschaft mbH,
Offenburg 13 -
TOMORROW Networld Benelux " -
Verlag Aenne Burda GmbH & Co. KG,
Offenburg 9 -
Burda Publishing Center GmbH,
Offenburg 8 -
Burda Senator Verlag GmbH, Offenburg 7 -
Cinema Verlag GmbH, Hamburg 7 -
Hubert Burda Media Holding GmbH &
Co. KG, Offenburg 6 -
Burda Druck GmbH 6 137
Super Illu Verlag GmbH & Co. KG, Berlin 4 -
MFI Meine Familie und Ich Verlag
GmbH, Miinchen 4 -
Burda Wireless GmbH, Miinchen 2 -
FOCUS Magazin Verlag GmbH, Miinchen 2 45
Bunte Entertainment Verlag GmbH,
Miinchen 2 -
Burda Direct GmbH, Schutterwald 1 -
TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg 0 -
Fit for Fun GmbH, Hamburg 0 83
TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg 0 57
Sonstige 1 24
Summe 914 1.265
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Folgende Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen Bezogene Leistungen/Sonstige 2004 2003
und Personen haben im Geschaftsjahr 2004 stattgefunden. Betriebliche Aufwendungen T€ T€
Die zu Grunde liegenden Leistungen wurden zu Marktpreisen Burda Advertising Center GmbH,
abgerechnet: Offenburg 2.736 1.620
Burda Druck GmbH 1.690 1.705
Umsataeribse 202: 202: FOCUS Magazin Verlag GmbH, Miinchen 1.364 1.114
FOCUS Magazin Verlag GmbH, Miinchen 1.857 1320 Burda GmbH, Offenburg 1198 1090
Burda Digital GrmbH, Miinchen . 919 Burda Services GmbH, Offenburg 895 851
Freundin Verlag GmbH, Miinchen a3 )11 TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg 714 784
TV Spielfilm Verlag GmbH, Hamburg 596 322 Verlagsgruppe Milchstrasse GmbH,
Hamburg 551 1.981
Chip Xonio Online GmbH, Minchen e . Burda Medien Vertrieb GmbH, Offenburg 292 152
In024 AG, Pleidelsheim 2% 191 Burda Digital Systems GmbH, Offenburg 206 32
Elle Verlag GmbH, Miinchen A 42 Neue Verlagsgesellschaft mbH, Offenburg 148 -
Internet Magazin Verlag GmbH, Miinchen 164 125 Fit for Fun GmbH, Hamburg 110 )
Fit for Fun GmbH, Hamburg 2 127 Freundin Verlag GmbH, Miinchen 104 140
:ﬂuur:shiztertainment Verlag GmbH, s % Hubert Burda Media Holding GmbH & Co.
KG, Offenburg 97 -
Burda Senator Verlag GmbH, Offenburg 66 - Amica Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg 89 )
Amica Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg 63 >4 FOCUS Magazin Verlag GmbH, Miinchen 81 -
Max Verlag GmbH & Co. KG, Hamburg & . Abonnenten Service Center GmbH,
TOMORROW Verlag GmbH & Co. KG, Schutterwald 74 .
Hamburg e . Bunte Entertainment Verlag GmbH,
Cinema Verlag GmbH, Hamburg 44 - Miinchen 72 _
Burda Digital Systems GmbH, Offenburg 44 - Elle Verlag GmbH, Miinchen 65 -
Super lllu Verlag GmbH & Co. KG, Berlin 40 - Burda Publishing Center GmbH,
Burda Direct GmbH, Schutterwald 36 - Offenburg 63 -
Burda GmbH, Offenburg 23 - Chip Xonio Online GmbH, Miinchen 52 97
Verlag Aenne Burda GmbH & Co. KG, TOMORROW Verlag GmbH & Co. KG,
Offenburg 18 - Hamburg 47 -
MFI Meine Familie und Ich Verlag GmbH, Cinema Verlag GmbH, Hamburg 46 -
Miinchen 14 - Internet Magazin Verlag GmbH, Miinchen 33 -
Burda Wireless GmbH, Minchen 12 : FOCUS TV-Produktions GmbH, Miinchen 26 -
Neue Verlagsgesellschaft mbH, Offenburg 9 - TOMORROW Networld Benelux 23 _
Xino Media GmbH, Offenburg 6 - Burda Advertising & More GmbH,
STARnetONE GmbH, Berlin 5 - Miinchen 22 -
Amango pure Entertainment GmbH, Burda Service AG, Basel 15 -
Hamburg 5 - Burda Wireless GmbH, Miinchen 15 -
Verlagsgruppe Milchstrasse GmbH, Burda Direct GmbH, Schutterwald 14 -
Hamburg ! . Vogel Burda Holding GmbH, Miinchen
Sonstige 6 8 - Teilkonzern 10 -
Summe 6.249 3.429 Hubert Burda Media Inc., New York 3 -
pwe-Verlag Gesellschaft fiir
Medienpublikationen mbH, Hamburg 3 -
Sonstige - 1.031
Summe 10.858 10.597
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An die Organe der Gesellschaften des TFAG-Konzerns sowie
den Gesellschaften nahestehenden Personen wurden folgende
Beziige gewahrt:

* Die Beziige der Aufsichtsratsmitglieder im Berichtsjahr
belaufen sich auf insgesamt T€ 75 (Vorjahr: T€ 2). Des
weiteren entstanden der Gesellschaft Aufwendungen aus
einem Dienstverhaltnis mit einer Rechtsanwaltskanzlei,
der ein Aufsichtsratsmitglied als Partner angehort (T€ 73;
Vorjahr: T€ 7).

* Die Beziige des Vorstandes der TFAG belaufen sich im
Berichtsjahr auf insgesamt T€ 1.215 (Vorjahr: T€ 943).

e Die Beziige der Geschaftsfiihrer der Tochtergesellschaften
und der Prokuristen der TFAG belaufen sich auf T€ 538
(Vorjahr: T€ 812).

Beziiglich der Darstellung des Vorstands und des Aufsichts-
rates der TFAG verweisen wir auf unsere Erlauterungen zu
"VIII.9 Vorstand und Prokura’ sowie 'VIII.10 Aufsichtsrat'.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Vorstands der TFAG
weder Darlehen gewahrt, noch fiir diese Personen Biirg-
schaften und/oder sonstige Garantien tibernommen.

Die Mitglieder des Vorstands halten am Bilanzstichtag ins-
gesamt 744.892 Stiickaktien der Gesellschaft (Vorjahr:
704.892).

Seitens der Gesellschaft wurden den Mitgliedern des Auf-
sichtsrats der TFAG keine Darlehen gewahrt, ebenso wenig
wurden zu Gunsten dieses Personenkreises Biirgschaften
oder sonstige Gewahrleistungen {ibernommen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben fiir ihre Aufsichts-
ratstatigkeit im letzten abgeschlossenen Geschaftsjahr von
Unternehmen, welche von der Gesellschaft abhangig sind
und mit welchen diese einen Konzern bildet, keine Beziige
(Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigun-
gen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistun-
gen jeder Art) erhalten.

Der Aufsichtsrat hielt am Bilanzstichtag 1.705.560 Aktien
der Gesellschaft (Vorjahr: 1.697.722 Aktien).
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VII1.4 Haftungsverhaltnisse und Bestellobligo

Es bestehen einzelne Haftungsverhaltnisse aufgrund § 25 HGB.
Weitere Haftungsverhaltnisse oder Bestellobligos bestehen
zum 31. Dezember 2004 nicht.

VIIL5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum Bilanzstichtag bestanden im Konzern die folgenden

Verpflichtungen aus langerfristigen Miet- und Leasingver-
tragen:

davon
gegeniiber
anderen Burda-
Gesamt Unternehmen
Mlet_- und i € €
Leasingvertréagen
a) zeitlich befristet
fallig bis 12/2005 4.693.036 2.295.512
fallig ab 1/2006 -
12/2009 4.691.284 3.674.856
fallig nach 12/2009 62.622 0
9.446.942 5.970.368
Verpflichtungen
« € €
aus anderen Vertragen
a) zeitlich befristet
fallig bis 12/2005 847.568 847.568
fallig ab 1/2006 -
12/2009 699.048 670.298
fallig nach 12/2009 0 0
1.546.616 1.517.866

Die Verpflichtungen resultierten im Wesentlichen aus Ver-
tragen flir Gebaude, PKW, EDV-Anlagen und Biiromaschi-
nen. Dabei sehen diese Vertrage i.d.R. Laufzeiten von 12
bis 60 Monaten vor, in Ausnahmefallen Giber 60 Monate.
Wirtschaftliche Chancen und Risiken sind durch Riickgabe-
verpflichtungen und Andienungsrechte beim jeweiligen Ei-
gentiimer verblieben. Die Technologiemiete des Serverparks
wird bei einer regelmaBigen Vertragslaufzeit von 24 Mona-
ten als Mietvertrag eingestuft.
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Bei den anderen Vertragen handelt es sich hauptsachlich um
Dienstleistungsvertrage fir Geschaftshesorgung seitens di-
verser Unternehmen des Burda-Konzerns.

VIII.6 Mitarbeiteranzahl und Personalaufwand

Im Jahresdurchschnitt waren im Konzern der TFAG 224 An-
gestellte beschaftigt. Dabei ist zu berlicksichtigen, dass die
Mitarbeiter der Bellevue and More GmbH und der Playboy
Deutschland Publishing GmbH gemaB der Beteiligungsquote
mit 50% angesetzt wurden.

Gliederung der Belegschaft zum Stichtag 31. Dezember 2004
bzw. 31. Dezember 2003:

Anzahl Anzahl

31. Dezember 31. Dezember

Funktionen 2004 2003

Vorstand der AG 3 3

Prokuristen der AG 1 1
Geschéftsf. der

Tochtergesellschaften 3 3

Arbeitnehmer 221 202

Total 228 209

Von diesen Mitarbeitern sind zum Stichtag 31.Dezember
2004 bei den quotenkonsolidierten Unternehmen BELLEVUE
and MORE GmbH 13 (Vorjahr: 13) Mitarbeiter und bei der
Playboy Deutschland Publishing GmbH 16 (Vorjahr: 16) Mit-
arbeiter (anteilig) beschaftigt.

Der Personalaufwand betragt fiir das Geschaftsjahr 2004 T€
15.979 (Vorjahr: T€ 18.241).

VIIL.7 Beteiligungen an der Gesellschaft im Sinne des
§ 21 Abs. 1 Satz 1 WpHG

Die Gesellschaft hat die folgenden Mitteilungen der Burda
Digital Ventures GmbH und der Deutschen Bank AG fiir de-
ren Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH am 29. Marz
2004 in der FINANCIAL TIMES DEUTSCHLAND veroffentlicht:
.Die Burda Digital Ventures GmbH hat am 19. Marz 2004
mitgeteilt, dass sie am 11. Mérz die Schwelle von 10% der
Stimmrechte an der TOMORROW FOCUS AG unterschritten
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haben. Die Hohe des Stimmrechtsanteils betrdgt nunmehr
9,71% der Stimmrechte. Dies entspricht 4.144.000 Stimmen,
§ 21 Abs. 1 WpHG. Davon sind der Burda Digital Ventures
GmbH 5,27% nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG zuzurech-
nen. Der bisher gemeldete Anteil von 10,68% der Stimm-
rechte vermindert sich im Zuge der durchgefiihrten Erhdhung
des Grundkapitals der Gesellschaft von 38.806.500 Euro um
3.850.000 Euro auf 42.656.500 Euro, an der die Burda Digi-
tal Ventures GmnH nicht teilgenommen hat.”

.Die Deutsche Bank AG hat uns am 5. Marz 2004 gemalB
§§ 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 32 Abs. 2 InvG mitgeteilt, dass
ihre Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstr. 178-190, 60327 Frankfurt, am 02. Marz 2004 die
Schwelle von 5% der Stimmrechte der TOMORROW FOCUS
AG iiberschritten hat und nunmehr einen Stimmrechtsanteil
von 5,03% halt.”

.Die Deutsche Bank AG hat uns am 17. Marz 2004 gemaB
§§ 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 32 Abs. 2 InvG mitgeteilt, dass
ihre Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstr. 178-190, 60327 Frankfurt, am 10. Marz 2004 die
Schwelle von 5% der Stimmrechte der TOMORROW FOCUS
AG unterschritten hat und nunmehr einen Stimmrechtsanteil
von 4,57% halt.”

Zur Erlauterung:

Im Zuge einer am 2. Marz durchgefiihrten Kapitalerho-
hung der TOMORROW FOCUS AG, hat die DWS durch die
Aktien-Zuteilung die Schwelle von 5% der Stimmrechte der
TOMORROW FOCUS AG liberschritten. Durch die mittlerwei-
le erfolgte Eintragung der Kapitalerhdhung beim Handelsre-
gister und die damit einhergehende Erhohung des Grundka-
pitals, ist die 5% Schwelle wieder unterschritten worden. "

Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung der Burda Riz-
zoli Verlagsbeteiligungen GmbH am 14. Mai 2004 in der FI-
NANCIAL TIMES DEUTSCHLAND veroffentlicht:

.Die Burda Rizzoli Verlagsbeteiligungen GmbH hat am 7. Mai
2004 mitgeteilt, dass sie am 30. April 2004 die Schwelle von
10% und gleichzeitig die Schwelle von 5% der Stimmrechte
an der TOMORROW FOCUS AG unterschritten hat. Die Hohe
des Stimmrechtsanteils der Burda Rizzoli Verlagsbeteiligun-
gen GmbH betragt nunmehr 0,4%. Dies entspricht 170.578
Stimmrechtsanteilen. Diese Stimmrechte werden der Burda
Rizzoli GmbH gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuge-
rechnet.”
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Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung der Burda
Digital Ventures GmbH am 4. August 2004 in der FINANCIAL
TIMES DEUTSCHLAND veroffentlicht:

.Die Burda Digital Ventures GmbH, Miinchen, hat uns gemal3
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
unserer Gesellschaft am 20.07.2004 die Schwelle von 10%
Uberschritten hat und nun 15,11% (entspricht 6.444.000
Stimmen) betragt.”

Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung von Dr. Hubert
Burda, der Hubert Burda Media sowie der RCS am 14.Marz
2005 in der Financial Times Deutschland veréffentlicht:

§ 25 Abs. 1 Satz 1 WpHG und § 41 Abs. 3 WpHG

.Herr Prof. Dr. Hubert Burda, ArabellastraBe 23, 81827 Miin-
chen, hat am 9. Méarz 2005 gemaB § 41 Abs. 2 WpHG mitge-
teilt, dass er am 01. April 2002 50,11 % der Stimmrechte an
der TOMORROW FOCUS AG hielt. Das entsprach 19.446.100
Stimmen von 38.806.500 Stimmen. Hiervon waren ihm
19.269.100 Stimmrechte gemaB § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
zuzurechen.

GemaB § 21 Abs. 1 WpHG teilt Prof. Dr. Burda mit, dass er die
Schwelle von 50 % am 11. Marz 2004 durch die Kapitalerho-
hung der TOMORROW FOCUS AG unterschritt und hiernach
45,8 % der Stimmen der TOMORROW FOCUS AG hielt; das
entsprach 19.546.100 Stimmen von insgesamt 42.656.500
Stimmen; hiervon waren ihm 19.269.100 Stimmen gemal
§ 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechen.

Ebenfalls gemal § 21 Abs. 1 WpHG teilt Prof. Dr. Burda mit,
dass er die Schwelle von 50 % am 20. Juli 2004 Gberschritt
und danach 51,60 % der Stimmen der TOMORROW FOCUS
AG hielt; das entspricht 22.012.299 Stimmen von insgesamt
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42.656.500 Stimmen; hiervon sind ihm 21.735.292 Stimmen
gemal § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechen.”

+Ebenfalls hat die Hubert Burda Media Holding GmbH &
Co. KG, Miinchen, mitgeteilt, dass sie am 20. Juli 2004 die
Schwelle von 50% der Stimmrechte an der TOMORROW
FOCUS AG (iberschritten hat. Die Hohe des Stimmrechtsan-
teils betragt nunmehr 50,95 %. Das entspricht 21.735.292
Stimmen. Hiervon werden der Gesellschaft 9.635.242 Stim-
men gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1WpHG zugerechnet.”

.Die RCS International Magazines B.V., Amsterdam, Nieder-
lande und ihre Muttergesellschaft RCS Media Group Spa,
Mailand, Italien, haben uns am 22. Juli 2004 gemaB § 21
Abs.1T WpHG mitgeteilt, dass beide Gesellschaften am 14.
Juli 2004 die Schwelle von 5% der Stimmrechtsanteile an
der TOMORROW FOCUS AG unterschritten haben und ihr An-
teil nunmehr 0% betragt. Dies entspricht 0 Stimmrechten an
der TOMORROW FOCUS AG”.

VII1.8 Corporate Governance

Die Gesellschaft hat die gemaB § 161 AktG vorgeschriebene
Erklarung fiir dieses Geschaftsjahr abgegeben und den Akti-
onaren auf ihrer Homepage unter
http://www.tomorrow-focus-ag.de zugénglich gemacht.
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VIII.9 Vorstand und Prokura

Vorstand

Zu gemeinsam mit einem weiteren Vorstand oder Proku-
risten vertretungsherechtigten Vorstanden der Gesellschaft
sind am Stichtag bestellt:

yout dgitel e

Ausgeiibter Beruf

Jorg BueroBe Vorstandsvorsitzender

Enrico Just

Vorstandsmitglied

Christoph Schuh Vorstandsmitglied

Aufsichtsratsmandate

Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland
Publishing GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland
Publishing GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland
Publishing GmbH

Die Gesellschaft wird satzungsgemaB durch zwei Vorstands-
mitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit
einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied
bestellt, so vertritt dieses die Gesellschaft allein. Die Vorstén-
de vertreten die Gesellschaft satzungsgemaB.
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Prokura

Herrn Jan Bornigen ist Gesamtprokura erteilt. Der Prokurist
ist ermachtigt die Gesellschaft gemeinsam mit einem Vor-
standsmitglied oder einem anderen Prokuristen zu vertre-
ten. Die Gesamtprokura von Herrn Bérnigen wurde am 28.
Dezember 2002 im Handelsregister eingetragen.
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VIII.10 Aufsichtsrat

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind seit
der Hauptversammlung am 08. November 2001 bestellt:

Ausgelibter Beruf/
Funktion weitere Aufsichtsratsmandate
Dr. Paul-Bernhard Kallen Vorsitzender des Aufsichtsrats Vorstand Technologie und Treasury der Hubert
(seit 6.Juli 2004) Burda Medien Gruppe,

Aufsichtsratsvorsitzender der OnVista AG, K6ln

Dr. Andreas Rittstieg Stellvertretender Vorsitzender Rechtsanwalt,
des Aufsichtsrats Aufsichtsratsmitglied der mg technologies ag,
Frankfurt und der Keramag AG, Ratingen,
Beiratsmitglied der Huesker GmbH, Gescher,

Helmut Markwort Aufsichtsratsmitglied Chefredakteur und Geschaftsfiihrer des FOCUS
(Vorsitzender des Aufsichtsrats Magazin Verlags und Vorstand der Hubert Burda
bis 6. Juli 2004) Medien Gruppe,

Aufsichtsratsmitglied der FC Bayern Miinchen AG,
Miinchen

Aufsichtsratsmitglied der Bayern Tele GmbH
Fernsehproduktion Bayerischer Zeitschriftenverlage,
Aufsichtsratsvorsitzender der Playboy Deutschland
Publishing GmbH, Miinchen,

Vorsitzender der HFB Horfunk- und Fernseh-
beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG

Prof. Dr. Stefan Leberfinger ~ Aufsichtsratsmitglied Wirtschaftspriifer, Steuerberater,
Aufsichtsratsvorsitzender bei der DOMAG Wohnbau
AG, Miinchen,
Aufsichtsratsmitglied der Wacker-Chemie GmbH,
Miinchen,
Beiratsmitglied des Thurn und Taxis schen Unter-
nehmensbereichs, Regensburg, und der Freiberger
Holding GmbH & Co. KG, Amerang

Jean-Paul Schmetz Aufsichtsratsmitglied Kaufmann

Martin Weiss Aufsichtsratsmitglied Unternehmensherater

Als Vergtitung fir Aufsichtsratstatigkeiten wurden im Geschéftsjahr T€ 75 bezahlt
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VIII.11 Autorisation der Verdffentlichung des
Jahresabschlusses

Der Vorstand hat den KonzernabschluB und den zusammen-

gefassten Lagebericht der TFAG am 27. Februar 2005 zur
Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben.

Miinchen, am 27. Februar 2005

W egp

Jorg BueroBe Enrico Just
Vorsitzender Vorstand Finanzen
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Christoph Schuh
Vorstand Marketing und Vertrieb
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BESTATIGUNGSVERMERK (IFRS)

BESTATIGUNGSVERMERK

.Wir haben den von der Tomorrow Focus AG aufgestellten
Konzernabschluss, bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-
gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Konzernanhang fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004 ge-
priift. Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Priifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den deut-
schen Priifungsvorschriften und unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung sowie un-
ter erganzender Beachtung der International Standards on
Auditing (ISA) vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicher-
heit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei
von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlequng der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Ge-
schaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen liber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Nachweise fiir die Wertansatze und Angaben im Konzernab-
schluss auf der Basis von Stichproben beurteilt.

GESCHAFTSBERICHT DER TOMORROW FOCUS AG 2004

Die Priifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss
in Ubereinstimmung mit den IFRS ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstrome des Ge-
schaftsjahres.

Unsere Priifung, die sich auch auf den vom Vorstand fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004
aufgestellten zusammengefassten Lagebericht und Kon-
zernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen
gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung gibt der zusammenge-
fasste Lagebericht und Konzernlagebericht insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellt
die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Au-
Berdem bestatigen wir, dass der Konzernabschluss und der
zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004
die Voraussetzungen fir eine Befreiung der Gesellschaft von
der Aufstellung eines Konzernabschlusses und Konzernlage-
berichts nach deutschem Recht erfiillen.”

Stuttgart, 18. Marz 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Schmidt
Wirtschaftspriifer

Jaeger
Wirtschaftspriifer
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TOMORROW FOCUS AG

Bilanz nach HGB zum 31. Dezember 2004

Aktiva 31.12.2003 31.12.2004
T€ T€
ANLAGEVERMOGEN 14.647 80.651.746,38
Immaterielle Vermogensgegenstande 4.734 7.316,00
EDV-Lizenzen 4.647 7.316,00
Geleistete Anzahlungen 87 0,00
Sachanlagen 434 166.484,00
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 434 166.484,00
Finanzanlagen 9.479 80.477.946,38
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.435 73.383.775,06
Beteiligungen 5.435 5.434.895,36
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 1.460 0,00
Wertpapiere des Anlagevermdgens 2 1.511.628,00
Sonstige Ausleihungen 147 147.647,96
UMLAUFVERMOGEN 20.088 23.207.663,42
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 16.060 1.865.834,11
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.900 22.796,75
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 648 1.663.629,83
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 100 65.956,36
Sonstige Vermdgensgegenstande 9.412 113.451,17
Wertpapiere 3.745 1.246.150,00
Sonstige Wertpapiere 3.745 1.246.150,00
Guthaben bei Kreditinstituten 283 20.095.679,31
Rechnungsabgrenzungsposten 22 125.440,97
Summe Aktiva 34.757 103.984.850,77
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TOMORROW FOCUS AG

Bilanz nach HGB zum 31. Dezember 2004

PASSIVA 31.12.2003 31.12.2004
T€ €
EIGENKAPITAL 25.698 94.478.799,97
Gezeichnetes Kapital* 38.806 42.856.475,00
Kapitalriicklage 86.334 95.084.162,85
Bilanzverlust -99.442 -42.991.787,88
RUCKSTELLUNGEN 3.544 1.496.427,56
Sonstige Riickstellungen 3.544 1.496.427,56
VERBINDLICHKEITEN 5.431 8.009.623,24
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 184 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2310 143.941,70
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 1.920 7.048.169,93
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnisse besteht 376 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 641 347.461,61
Rechnungsabgrenzungsposten 84 0,00
Summe Passiva 34.757 103.984.850,77

* Bedingtes Kapital: 3.664 Tsd. € (Vorjahr: 3.864 Tsd. €)
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TOMORROW FOCUS AG

Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

2003 2004
Tsd. € €
Betriebliches Ergebnis -418 -3.365.912,41
Betriebliche Ertrage 34.780 19.316.150,00
Umsatzerl6se 30.534 16.052.761,39
Sonstige betriebliche Ertrage 4.246 3.263.388,61
Betriebliche Aufwendungen 35.198 22.682.062,41
Materialaufwand 16.959 9.491.579,52
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
sowie flir bezogene Waren 1 131,30
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 16.958 9.491.448,22
Personalaufwand 8.804 5.687.546,91
Gehalter 7.551 5.021.113,49
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.253 666.433,42
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen 1.262 683.014,04
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.173 6.819.921,94
Finanzergebnis -1.574 -4.785.422,20
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 0 41.995,47
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 703 721.867,26
Abschreibungen auf Finanzanlagevermdgen 714 0,00
Aufwand aus Verlustiibernahme 1.419 5.472.711,48
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 144 76.573,45
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -1.992 -8.151.334,61
AuBerordentliches Ergebnis -596 64.602.040,99
AuBerordentliche Ertrage 0 65.138.860,40
AuBerordentliche Aufwendungen -596 -536.819,41
Steuern =3 -433,93
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 3.063,98
Sonstige Steuern -5 -3.497,91
Jahresiiberschuss (Vorjahr: Jahresfehlbetrag) -2.593 56.450.272,45
Verlustvortrag -96.849 -99.442.060,33
Bilanzverlust -99.442 -42.991.787,88
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ANHANG

ANHANG DER TOMORROW FOCUS AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2004

(1) Aligemeine Angaben

Die Gesellschaft ist eine groBe Kapitalgesellschaft gemaB
§ 267 Abs. 3 S.2 HGB.

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2004 wird nach
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs
aufgestellt. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Gesellschaft hat unter Ausnutzung des bisherigen geneh-
migten Kapitals eine Kapitalerh6hung im Wege der Privat-
platzierung durchgefiihrt. Hierdurch wurde das Grundkapital
um 3.850.000,00 Euro auf 42.656.500,00 Euro erhoht. Insge-
samt floss der Gesellschaft ein Bruttoerlds von 12.512.500,00
Euro zu. Die Kapitalerhéhung wurde am 10. Marz 2004 in
das Handelsregister eingetragen.

In der Hauptversammlung vom 18. Mai 2004 wurde beschlos-
sen, das nach der Stammkapitalerhdhung von 3.850.000,00
Euro verbleibende genehmigte Kapital aufzuheben. Zeit-
gleich wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
18. Mai 2009 einmal oder mehrfach um bis zu 21.328.250,00
Euro gegen Bareinlage oder Sacheinlage zu erhohen. Der
Vorstand kann das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in
bestimmten in § 4 Abs. 7 der Satzung naher bezeichneten
Fallen ausschlieBen (genehmigtes Kapital 2004).

In der Hauptversammlung vom 23. Juni 2000 wurde beschlos-
sen, eine bedingte Kapitalerhdhung durchzufiihren. Die
Ausgabe von Inhaberstiickaktien im Rahmen der beding-
ten Kapitalerhdhung dient ausschlieBlich der Ausgabe von
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zur Bedienung von
Bezugsrechten im Rahmen eines Aktienoptionsplans der
Gesellschaft. Das in der Hauptversammlung vom 23. Juni
2000 beschlossene bedingte Kapital | gemaB § 4 Abs. 4 der
Satzung in Hohe von 960.000,00 Euro wurde in der Haupt-
versammlung vom 17. Juni 2002 um 638.400,00 Euro auf
321.600,00 Euro herabgesetzt.
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Die TOMORROW Internet AG hatte im Rahmen eines Mit-
arbeiterbeteiligungsprogramms Wandelschuldverschreibun-
gen ausgegeben, die mit einem Umtauschrecht auf Aktien
ausgestattet sind. Dieses Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
ging aufgrund der Verschmelzung im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge auf die Gesellschaft Giber. Zur Bedienung
der Wandlungsrechte aus den auf die Gesellschaft iber-
gegangenen Wandelschuldverschreibungen war es erforder-
lich, das bedingte Kapital um weitere 507.450,00 Euro zu
erhohen. Die Erhéhung des bedingten Kapitals wurde am
17. Dezember 2001 im Handelsregister eingetragen. In der
Hauptversammlung vom 17. Juni 2002 wurde beschlossen
das bedingte Kapital Il von 507.450,00 Euro um 464.950,00
Euro auf 42.500,00 Euro zu vermindern.

Mit Beschluss vom 17. Juni 2002 hat die Hauptversamm-
lung ermaglicht, das Grundkapital der Gesellschaft um bis
zu 3.500.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 3.500.000
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem auf die
einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundka-
pitals von 1,00 Euro bedingt gemaB § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG
zu erhohen (bedingtes Kapital IlI). Die bedingte Erhéhung
dient ausschlieBlich der Gewahrung von Optionsrechten.
Den Aktionaren steht kein gesetzliches Bezugsrecht auf die
Optionsrechte zu.

Ende August 2004 hat die Gesellschaft ihr Kapital zur Aus-
gabe von Aktien im Rahmen des Aktien-Optionsprogramms
2002 bedingt erhoht. In der ersten Tranche wurden insge-
samt 199.975 neue Aktien ausgegeben. Bei einem Aus-
libungspreis von 1,44 Euro je Aktie sind der Gesellschaft
insgesamt 287.964,00 Euro zugeflossen. Daraufhin hat sich
das Grundkapital von 42.656.500,00 Euro um 199.975,00
Euro auf 42.856.475,00 Euro erhoht.

Nach der Kapitalerhdhung sind zum Stichtag 42.856.475
Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse unter der
Abkiirzung TFA (ISIN DE0005495329) mit Zulassung im
Prime Standard vertreten. Dabei handelt es sich um auf den
Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert mit einem auf
die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grund-
kapital von 1,00 Euro.
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Durch die Neueinfiihrung des Optionsprogramms 2002 wurden
die Optionen des Programms der ehemaligen FOCUS Digital
AG aus dem Jahr 2000 fast komplett zuriickgegeben. Ledig-
lich 500 Stiick aus Tranche 1 sowie 21.500 Stiick aus Tran-
che 2 befinden sich noch im Besitz von Arbeitnehmern der
TOMORROW FOCUS AG bzw. deren Tochtergesellschaften.

MitAbschluss des Ausgliederungsvertrags vom 10. Dezember
2003 mit Nachtrag vom 30. Méarz 2004 wurde beschlossen,
den Geschaftsbereich ,Portal” der Gesellschaft gegen Aus-
gabe eines neuen Geschéftsanteils in ihre 100%ige Tochter-
gesellschaft ,TOMORROW FOCUS Portal GmbH" (ehemals
Netguide GmbH) im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme
gemaB § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG zu (ibertragen. Die Ubertra-
gung erfolgte mit handelsrechtlicher Wirkung zum 1. Januar
2004 (Ausgliederungsstichtag).

Die auf die neuen Geschaftsanteile zu erbringende Einlage
wurde durch Sacheinlage der zum iibertragenden Geschéfts-
bereich gehdrenden Aktiva und Passiva, welche in der Aus-
gliederungsbilanz vom 1. Januar 2004 aufgefiihrt waren,
erbracht. Die Sacheinlage wurde zum Teilwert in Hohe von
70.948.870,77 Euro bewertet. Dadurch entstand ein auBer-
ordentlicher Ertrag in Hohe von 65.138.860,40 Euro.

Die Ausgliederung wurde mit der Eintragung im Handelsre-
gister der TOMORROW FOCUS Portal GmbH am 6. Juli 2004
wirksam. Der in der Zeit zwischen dem Ausgliederungsstich-
tag und dem Tag der Handelsregistereintragung fiir Rech-
nung des ausgegliederten Geschaftshereichs erwirtschaftete
Gewinn belief sich auf 536.819,41 Euro. Insgesamt ergab
sich damit ein ausgliederungsbedingtes auBerordentliches
Ergebnis in Hohe von 64.602.040,99 Euro.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2003, der zusammengefasste Lagebericht des
Einzel- und Konzernabschlusses der Gesellschaft sowie der
Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2003 wurden
in der ordentlichen Aufsichtsratsitzung vom 18. Mai 2004
festgestellt. Den Mitgliedern des Aufsichtsrats und des Vor-
stands wurde Entlastung erteilt.

(2) Ansatz- und Bewertungsmethoden
Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens

werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und planmaBig
nach der linearen Methode pro rata temporis abgeschrieben.

*Mit diesen Unternehmen bestehen Gewinnabfiihrungsvertrage.
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Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten bilan-
ziert und grundsatzlich nach der degressiven Methode Uiber
die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Soweit
steuerlich vorgeschrieben, oder wenn sich dadurch ein héherer
Abschreibungsbetrag ergibt, wird linear abgeschrieben. Von
der Mdglichkeit der Sofortabschreibung geringwertiger Wirt-
schaftsgiiter nach § 6 Abs. 2 EStG wird Gebrauch gemacht.

Finanzanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten oder
dem niedrigeren am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
bilanziert, falls eine von Dauer bestehende Wertminderung
vorliegt. Die innerhalb dieser Position ausgewiesenen Anteile
an verbundenen Unternehmen an der TOMORROW FOCUS
Technologies GmbH (Buchwert 1.384.904,29 Euro) und an
der TOMORROW Ventures GmbH (Buchwert 950.000,00
Euro) liegen tiber dem Wert des Eigenkapitals der entsprechen-
den Gesellschaften. Fiir die TOMORROW FOCUS Technologies
GmbH wurde eine Bewertung nach RS 10 durchgefiihrt. Eine
Abwertung auf einen niedrigeren beizulegenden Wert war
nicht erforderlich. Eine Abschreibung gemaB § 253 Abs. 2
Satz 3 HGB auf die Anteile an der TOMORROW Ventures
GmbH ist unterblieben, da es sich hierbei um eine lediglich
voriibergehende Wertminderung handelt.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens
ist dem beigefligten Anlagespiegel zu entnehmen.

Forderungen, sonstige Vermoégensgegenstande sowie die
Guthaben bei Kreditinstituten sind mit Nennwerten ange-
setzt.

Zur Absicherung von Risiken bei der Position Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen werden Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen.

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande sowie Gut-
haben bei Kreditinstituten, die auf Wahrungen von Landern
auBerhalb der europaischen Wahrungsunion lauten, sind zu
den an den Entstehungstagen geltenden bzw. niedrigeren
Stichtagskursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden mit den An-
schaffungskosten angesetzt. AuBerplanmaBige Abschrei-
bungen werden vorgenommen, um die Wertpapiere mit
dem am Abschlussstichtag niedrigeren Borsen- oder Markt-
wert zu bewerten. Im Vorjahr eingetretene Werterh6hungen
von davor gemal § 253 Abs. 3 HGB abgeschriebenen Wert-
papieren wurden im Vorjahr durch Zuschreibung auf die
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fortgeflihrten Anschaffungskosten gemalB § 280 Abs. 1 HGB
beriicksichtigt.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten entsprechend dem
kaufmannischen Vorsichtsprinzip alle dem Grunde nach zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannten
Verpflichtungen und Risiken.

Der Ansatz der Verbindlichkeiten entspricht den Riickzah-
lungsbetragen. Schuldposten, die auf Wahrungen von Lén-
dern auBerhalb der europdischen Wahrungsunion lauten,
wurden mit dem jeweils hoheren Stichtagskurs des Entste-
hungstags oder des Bilanzstichtags ausgewiesen.

Derivative Finanzinstrumente im Sinne von § 285 Nr. 18 HGB
liegen nicht vor.

(3) Erlauterungen zu den
einzelnen Abschlusspositionen

Aufgrund der ab dem 6. Juli 2004 wirksamen Ausgliederung
(siehe Punkt 1) ist der Vergleich der Posten des Jahresab-
schlusses nur eingeschrankt mdglich. Die Bilanzposten zum
31. Dezember 2004 beinhalten im Wesentlichen nur den ver-
bleibenden Bereich der Holding. In den Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung ist neben den Werten fiir die Holding
auch der Portal-Geschaftshetrieb mit den Werten des ersten
Halbjahrs ausgewiesen.

(3.1) Finanzanlagen
Fiir die Finanzanlagen wurde eine Aufstellung gemaB § 287 HGB
erstellt, die beim Handelsregister Miinchen einzusehen ist.

(3.2) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(3.3) Eigenkapital

Der Gesamtbetrag der Einstellung in die Kapitalriicklage nach
§ 152 11 Nr. 1 AktG betrug im Geschaftsjahr Euro 8.750.489.
Diese setzt sich aus der Zufiihrung durch die genehmigte
Kapitalerhéhung (Euro 8.662.500) und der bedingten Kapi-
talerhohung (Euro 87.989) zusammen.
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(3.4) Sonstige Riickstellungen

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Betrage fiir ausste-
hende Rechnungen, sonstige Personalkosten, Priifungs- und
Beratungskosten sowie sonstige Aufwendungen.

(3.5) Verbindlichkeiten

Eine Verbindlichkeit mit einem verbundenen Unternehmen
(Euro 875.000) hat eine Restlaufzeit von (iber einem Jahr.
Alle anderen Verbindlichkeiten haben Restlaufzeiten bis zu
einem Jahr.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten im
Rahmen der sozialen Sicherheit mit 22.530,44 Euro (Vor-
jahr: 138.521,76 Euro) sowie Verbindlichkeiten aus Lohn-
und Kirchensteuer in Hohe von 138.067,66 Euro (Vorjahr:
479.011,81 Euro) enthalten.

(3.6) Haftungsverhaltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB bestehen
nicht.

Fur die Beurteilung der Finanzlage der Gesellschaft bedeut-
same sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne von § 285
Nr. 3 HGB bestanden zum Stichtag in folgender Hohe:

Miet- und Leasingvertrage Tsd.€
fallig 2005 2.196
fallig 2006 bis 2009 3.725
fallig nach 2009 0
Andere Vertrage Tsd.€
fallig 2005 672
fallig 2006 bis 2009 670
fallig nach 2009 0

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Form von Miet-
und Leasingvertragen und anderen Vertragen bestehen in Hohe
von 7.165 Tsd.€ gegeniiber Unternehmen des Burda-Konzerns.
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(3.7) Aufgliederung der Umsatzerlése

Inland Ausland Summe

€ € €

Anzeigenerlose 11.940.694,58 937.461,09 12.878.155,67
Dienstleistungserldse 1.407.515,77 50.486,90 1.458.002,67
Sonstige Erlose 4.103,09 1.712.499,96 1.716.603,05
Summe 13.352.313,44 2.700.447,95 16.052.761,39

Am 29. Juli 2002 (,, effective date”) wurde eine Kooperations-
vereinbarung zwischen MSN und der TOMORROW FOCUS
AG unterzeichnet.

Inhalt dieser Vereinbarung ist eine exklusive und langfristige
strategische Kooperation mit MSN (iber die Portal-Zusam-
menlegung, die redaktionelle Publikation und die Vermark-
tung der Online-Portale beider Gesellschaften. Ziel der Zu-
sammenarbeit ist die Starkung und der weitere Ausbau der
Angebote beider Unternehmen in einem gemeinsamen Netz-
werk. Die TOMORROW FOCUS AG stellt damit ab Oktober
die Online-Angebote der etablierten Marken FOCUS, AMICA,
TOMORROW, MAX, CINEMA, TV SPIELFILM und FIT FOR FUN
exklusiv unter dem Dach von www.msn.de bereit.

Bei der finanziellen Abwicklung dieser Kooperation ist zu be-
achten, dass die TFAG die Leistungen von MSN zunachst ein-
kauft, um mit dem Gesamtpaket am Markt aufzutreten und
zu verkaufen. Daraus folgt, dass die TFAG die kompletten Um-
satzerlose aus dem Verkauf aller Werbeplatze vereinnahmt.
Die Leistungen an MSN, die sich nach einem im Vertrag fest-
gelegten Schllissel bestimmen und an MSN abzufiihren sind,
werden innerhalb der bezogenen Leistungen gezeigt.

Diese Form des GuV-Ausweises erfolgte ab dem 1. Oktober
2002.

Im Geschéftsjahr 2004 waren dies T€ 4.124 (Vorjahr: T€
7.600), die durch diesen Bruttoausweis der MSN-Integration
den Umsatz sowie die bezogenen Leistungen erhoht haben.

(3.8) Sonstige betriebliche Ertrage
Ausgewiesen werden insbesondere Ertrdge aus der Weiter-

belastung von Kosten, Ertrage aus der Vermietung von Gebau-
deflachen und sonstige neutrale Ertrage.
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(3.9) Personalaufwand

Der Posten ,Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung” enthalt Aufwendungen fiir Altersversorgung in
Hohe von 45.285,90 Euro (Vorjahr: 59.957,46 Euro).

(3.10) Abschreibungen

Enthalten sind Sofortabschreibungen nach § 6 Abs. 2 EStG in
Hohe von 14.664,58 Euro (Vorjahr: 18.782,81 Euro).

(3.11) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im
Wesentlichen aus Betriebskosten, hier Uberwiegend aus
Raummieten, aus Verwaltungskosten, insbesondere aus
Dienstleistungen im Rahmen bestehender Dienstleistungs-
vertrage, sowie aus Vertriebsaufwendungen, hier insbheson-
dere aus Werbeaufwendungen, zusammen.

(3.12) Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Der Posten enthélt Zinsen aus der Geldmarkt-Anlage des
vorhandenen Liquiditatsbestandes (624.982,47 Euro). Des
weiteren handelt es sich um Zinsen von verbundenen Unter-
nehmen mit 96.884,79 Euro (Vorjahr: 42.942,32 Euro).

(3.13) Abschreibungen auf Finanzanlagen

Im Geschaftsjahr wurden keine Abschreibungen auf Wert-
papiere des Anlagevermdgens (Vorjahr: QXL Ricardo AG
5.304,00 Euro) sowie auf Beteiligungen (Vorjahr: Bellevue
and More GmbH 708.269,07 Euro) gemaB § 253 Abs. 2 Satz
3 HGB vorgenommen.
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(3.14) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Posten enthalt Zinsen an verbundene Unternehmen in
Hohe von 73.389,55 Euro (Vorjahr: 63.858,79 Euro) sowie
Zinsen an Beteiligungsunternehmen in Héhe von 0,00 Euro
(Vorjahr: 75.902,10 Euro).

(3.15) Aufwendungen aus Verlustiilbernahme

Mit den folgenden Tochtergesellschaften besteht eine Organ-
schaft mit Beherrschungsvereinbarung und Gewinnabfiihr-
ungsverpflichtung, die zu den folgenden Aufwendungen aus
Verlustiibernahme gefiihrt hat:

(3.16) AuBerordentliches Ergebnis

Der Posten betrifft einen auBerordentlichen Ertrag in Hohe
von 65.138.860,40 Euro und einen auBerordentlichen Auf-
wand in Hohe von 536.819,41 Euro aus der Ausgliederung
des Geschaftsbereichs Portal aus der Gesellschaft in die TO-
MORROW FOCUS Portal GmbH. Beziiglich dieser Ausgliede-
rung wird auf die Ausfiihrungen unter Punkt (1) , Allgemeine
Angaben” verwiesen.

(4) Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt wurden insgesamt 71 Mitarbeiter
(Vorjahr: 114 Mitarbeiter) beschaftigt.

€
TOMORROW FOCUS Technologies GmbH (5) Gesellschafter, Konzernabschluss,
Miinchen 157099316 yerbundene Unternehmen
TOMORROW FOCUS Portal GmbH, Miinchen 3.901.712,32
Die Gesellschaft nimmt als Mutterunternehmen die Be-
Summe 5.472.711,48 freiungsvorschriften gemaB § 292a HGB in Anspruch und
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stellt einen den Anforderungen des § 292a Abs. 2 HGB
entsprechenden befreienden Konzernabschluss und zu-
sammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht
auf.

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Hubert
Burda Media Holding GmbH & Co. Kommanditgesellschaft,
Offenburg, einbezogen, der zum Handelsregister beim Amts-
gericht Offenburg eingereicht wird.
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(6) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Funktion Ausgeiibter Beruf/
weitere Aufsichtsratsmandate
Dr. Paul-Bernhard Kallen Vorsitzender des Aufsichtsrats Vorstand Technologie und Treasury der Hubert
(seit dem 6.Juli 2004) Burda Medien Gruppe, Aufsichtsratsvorsitzender
der OnVista AG, Kdln
Dr. Andreas Rittstieg Stellvertretender Vorsitzender Rechtsanwalt, Aufsichtsratsmitglied der mg
des Aufsichtsrats technologies AG, Frankfurt und der Keramag AG,
Ratingen, Beiratsmitglied der Huesker GmbH, Gescher
Helmut Markwort Aufsichtsratsmitglied Chefredakteur und Geschaftsfihrer des FOCUS
(Vorsitzender des Aufsichtsrats Magazin Verlags und Vorstand der Hubert Burda
bis 6.Juli 2004) Medien Gruppe, Aufsichtsratsmitglied der FC

Bayern Miinchen AG, Miinchen, Aufsichtsratsmitglied
der Bayern Tele GmbH Fernsehproduktion Bayeri-
scher Zeitschriftenverlage, Aufsichtsratsvorsitzender
der Playboy Deutschland Publishing GmbH, Miinchen,
Vorsitzender der HFB Horfunk- und Fernsehbeteili-
gungsgesellschaft mbH & Co. KG

Prof. Dr. Stefan Leberfinger  Aufsichtsratsmitglied Wirtschaftspriifer, Steuerberater, Aufsichtsratsvorsit-
zender bei der DOMAG Wohnbau AG, Miinchen,
Aufsichtsratsmitglied der Wacker-Chemie GmbH,
Miinchen, Beiratsmitglied des Thurn und
Ta-xis'schen Unternehmensbereichs, Regensburg,
und der Freiberger Holding GmbH & Co. KG, Amerang

Jean-Paul Schmetz Aufsichtsratsmitglied Kaufmann

Martin Weiss Aufsichtsratsmitglied Unternehmensberater

Als Vergtitung fir Aufsichtsratstatigkeiten wurden im Geschaftsjahr 75.069,08 Euro bezahlt.

(7) Vorstand

Zu gemeinsam mit einem weiteren Vorstand oder Prokuristen
vertretungsberechtigten Vorstanden der Gesellschaft sind am Stichtag bestellt:

Funktion Aufsichtsratsmandate
Jorg BueroBe Vorstandsvorsitzender Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland Publishing GmbH
Enrico Just Vorstandsmitglied Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland Publishing GmbH
Christoph Schuh Vorstandsmitglied Aufsichtsratsmitglied der Playboy Deutschland Publishing GmbH

Die Gesamtbeziige der Vorstande betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 1.215.317,92 Euro.
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(8) Prokura

In der Vorstandssitzung vom 24. Oktober 2001 wurde Herrn
Jan Bornigen Gesamtprokura erteilt. Der Prokurist ist ermach-
tigt die Gesellschaft gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem anderen Prokuristen zu vertreten. Die Gesamt-
prokura von Herrn Bornigen wurde am 28. Dezember 2002
im Handelsregister eingetragen.

(9) Mitteilung nach § 21 Abs. 1 Satz 1 WpHG

Die Gesellschaft hat die folgenden Mitteilungen der Burda
Digital Ventures GmbH und der Deutschen Bank AG fiir de-
ren Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH am 29. Mérz
2004 in der FINANCIAL TIMES DEUTSCHLAND verdffentlicht:

.Die Burda Digital Ventures GmbH hat am 19. Marz 2004
mitgeteilt, dass sie am 11. Mérz die Schwelle von 10% der
Stimmrechte an der TOMORROW FOCUS AG unterschritten
haben. Die Hohe des Stimmrechtsanteils betrdgt nunmehr
9,71% der Stimmrechte. Dies entspricht 4.144.000 Stimmen,
§ 21 Abs. 1 WpHG. Davon sind der Burda Digital Ventures
GmbH 5,27% nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG zuzurech-
nen. Der bisher gemeldete Anteil von 10,68% der Stimm-
rechte vermindert sich im Zuge der durchgefiihrten Erhéhung
des Grundkapitals der Gesellschaft von 38.806.500 Euro um
3.850.000 Euro auf 42.656.500 Euro, an der die Burda Digital
Ventures GmbH nicht teilgenommen hat.”

.Die Deutsche Bank AG hat uns am 5. Marz 2004 gemal
§§ 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 32 Abs. 2 InvG mitgeteilt, dass
ihre Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstr. 178-190, 60327 Frankfurt, am 02. Méarz 2004 die
Schwelle von 5% der Stimmrechte der TOMORROW FOCUS
AG (iberschritten hat und nunmehr einen Stimmrechtsanteil
von 5,03% halt.”

.Die Deutsche Bank AG hat uns am 17. Marz 2004 gemal3
§§ 21 Abs. 1 WpHG i.V.m. § 32 Abs. 2 InvG mitgeteilt, dass
ihre Tochtergesellschaft DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstr. 178-190, 60327 Frankfurt, am 10. Marz 2004 die
Schwelle von 5% der Stimmrechte der TOMORROW FOCUS
AG unterschritten hat und nunmehr einen Stimmrechtsanteil
von 4,57% halt.”
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LZur Erlduterung:

Im Zuge einer am 2. Marz durchgefiihrten Kapitalerh6hung
der TOMORROW FOCUS AG, hat die DWS durch die Aktien-
Zuteilung die Schwelle von 5% der Stimmrechte der TOMOR-
ROW FOCUS AG iiberschritten. Durch die mittlerweile erfolg-
te Eintragung der Kapitalerhohung beim Handelsregister
und die damit einhergehende Erhohung des Grundkapitals,
ist die 5% Schwelle wieder unterschritten worden.”

Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung der Burda Rizzoli
Verlagsbeteiligungen GmbH am 14. Mai 2004 in der FINAN-
CIAL TIMES DEUTSCHLAND veréffentlicht:

.Die Burda Rizzoli Verlagsbeteiligungen GmbH hatam 7. Mai
2004 mitgeteilt, dass sie am 30. April 2004 die Schwelle von
10% und gleichzeitig die Schwelle von 5% der Stimmrechte
an der TOMORROW FOCUS AG unterschritten hat. Die Hohe
des Stimmrechtsanteils der Burda Rizzoli Verlagsbeteiligungen
GmbH betragt nunmehr 0,4%. Dies entspricht 170.578
Stimmrechtsanteilen. Diese Stimmrechte werden der Burda
Rizzoli GmbH gemaB § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuge-
rechnet.”

Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung der Burda Digital
Ventures GmbH am 4. August 2004 in der FINANCIAL TIMES
DEUTSCHLAND veréffentlicht:

.Die Burda Digital Ventures GmbH, Miinchen, hat uns gemal
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
unserer Gesellschaft am 20.07.2004 die Schwelle von 10%
Uberschritten hat und nun 15,11% (entspricht 6.444.000
Stimmen) betragt.”

Die Gesellschaft hat die folgende Mitteilung von Dr. Hubert
Burda, der Hubert Burda Media sowie der RCS am 14. Marz
2005 in der Financial Times Deutschland veroffentlicht.

§ 25 Abs. 1 Satz 1 WpHG und § 41 Abs. 3 WpHG

. Herr Prof. Dr. Hubert Burda, ArabellastraBe 23, 81827 Min-
chen, hat am 9. Marz 2005 gemal § 41 Abs. 2 WpHG mitge-
teilt, dass er am 01. April 2002 50,11 % der Stimmrechte an
der TOMORROW FOCUS AG hielt. Das entsprach 19.446.100
Stimmen von 38.806.500 Stimmen. Hiervon waren ihm
19.269.100 Stimmrechte gemaB § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
zuzurechen.
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GemaB § 21 Abs. 1 WpHG teilt Prof. Dr. Burda mit, dass er die
Schwelle von 50 % am 11. Marz 2004 durch die Kapitalerho-
hung der TOMORROW FOCUS AG unterschritt und hiernach
45,8 % der Stimmen der TOMORROW FOCUS AG hielt; das
entsprach 19.546.100 Stimmen von insgesamt 42.656.500
Stimmen; hiervon waren ihm 19.269.100 Stimmen gemal
§ 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechen.

Ebenfalls gemaB § 21 Abs. 1 WpHG teilt Prof. Dr. Burda mit,
dass er die Schwelle von 50 % am 20. Juli 2004 iiberschritt
und danach 51,60 % der Stimmen der TOMORROW FOCUS
AG hielt; das entspricht 22.012.299 Stimmen von insgesamt
42.656.500 Stimmen; hiervon sind ihm 21.735.292 Stimmen
gemal § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechen.”

«Ebenfalls hat die Hubert Burda Media Holding GmbH &
Co. KG, Miinchen, mitgeteilt, dass sie am 20. Juli 2004 die
Schwelle von 50% der Stimmrechte an der TOMORROW
FOCUS AG (iberschritten hat. Die Hohe des Stimmrechtsan-
teils betragt nunmehr 50,95%. Das entspricht 21.735.292
Stimmen. Hiervon werden der Gesellschaft 9.635.242 Stim-
men gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1WpHG zugerechnet.”

yout dgitel e

.Die RCS International Magazines B.V., Amsterdam, Nieder-
lande und ihre Muttergesellschaft RCS Media Group Spa,
Mailand, Italien, haben uns am 22. Juli 2004 gemal3 § 21
Abs.1 WpHG mitgeteilt, dass beide Gesellschaften am 14. Juli
2004 die Schwelle von 5% der Stimmrechtsanteile an der
TOMORROW FOCUS AG unterschritten haben und ihr Anteil
nunmehr 0% betragt. Dies entspricht 0 Stimmrechten an der
TOMORROW FOCUS AG".

(10) Entsprechungserklarung nach § 161 AktG

Die Gesellschaft hat die gemaB § 161 AktG vorgeschriebene
Erklarung fiir dieses Geschaftsjahr abgegeben und den Aktio-
naren auf ihrer Hompage unter http://www.tomorrow-focus.de
zuganglich gemacht.

Minchen, 28. Januar 2005

W wuff e

Jorg BueroBe Enrico Just

Christoph Schuh

Vorsitzender Vorstand Finanzen Vorstand Marketing und Vertireb
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TOMORROW FOCUS AG

Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 287 HGB

goun it e

Gesellschaft Beteiligungsquote Eigenkapital Ergebnis EA IFRS
in % 31.12.2004 2004
in € in €

TOMORROW FOCUS Technologies GmbH,
Minchen 100% 46.564,62 563.245,16
TOMORROW FOCUS Portal GmbH, Miinchen 100% 71.048.870,77 500.292,38
TOMORROW Ventures GmbH, Hamburg 100% 871.257,28 -31.048,05
TOMORROW Technologies GmbH, Hamburg 100% 60.360,18 216,61
Bellevue and More GmbH, Hamburg 50% 8.412.203,74 8.005,41

Playboy Deutschland Publishing GmbH,

Miinchen 50% 1.551.094,51 455.405,08

GESCHAFTSBERICHT DER TOMORROW FOCUS AG 2004
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BESTATIGUNGSVERMERK (HGB)

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht der TOMORROW FOCUS AG, Miinchen,
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2003 bis 31. Dezember
2004 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jah-
resabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung dber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Giber den zusammengefassten Lagebericht
und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jah-
resabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung und durch den zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Bei der Festlequng der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit und iber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen (iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht
liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priiftung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht
gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Stuttgart, 18. Marz 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Schmidt
Wirtschaftspriifer

Jaeger
Wirtschaftspriifer
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Unternehmenskalender
24. Marz 2005 Jahresbericht 2004
10. Mai 2005 Veroffentlichung Quartalsbericht Q1/2005
12. Mai 2005 Hauptversammlung in Miinchen
04. August 2005 Veroffentlichung Quartalsbericht Q2/2005
03. November 2005 Veroffentlichung Quartalsbericht Q3/2005
Kontakt
TOMORROW FOCUS AG

Investor Relations
Ariane Meynert
Telefon: 089/9250-12 56

Telefax: 089/92 50-15 15
E-Mail: ameynert@tomorrow-focus.de

Steinhauserstrale 1-3
D-81677 Miinchen

www.tomorrow-focus.de
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