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DER TALANX-KONZERN AUF EINEN BLICK

KONZERNKENNZAHLEN

Gebuchte Bruttopramien

nach Regionen
Deutschland
GroRbritannien
Mittel- und Osteuropa (CEE) einschlieRlich Turkei
Ubriges Europa
USA
Ubriges Nordamerika
Lateinamerika
Asien und Australien
Afrika

Gebuchte Bruttopramien nach Versicherungsarten- und zweigen

Schaden/Unfall-Erstversicherung
Leben-Erstversicherung
Schaden-Rickversicherung

Personen-Riickversicherung

Verdiente Nettopramien

Versicherungstechnisches Ergebnis

Kapitalanlageergebnis

Kapitalanlagerendite )

Operatives Ergebnis (EBIT)

Periodenergebnis (nach Finanzierungszinsen und Steuern)
davon Aktiondre der Talanx AG

Eigenkapitalrendite 2),3)

Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie

Verwdssertes Ergebnis je Aktie

Kombinierte Schaden-/Kostenquote der Schaden-Erst- und -Riickversicherung 4
Kombinierte Schaden-/Kostenquote der Schaden/Unfall-Erstversicherer 5)

Kombinierte Schaden-/Kostenquote der Schaden-Riickversicherung

EBIT-Marge Erst- und Riickversicherung
EBIT-Marge Erstversicherungs)
EBIT-Marge Schaden-Riickversicherung
EBIT-Marge Personen-Riickversicherung

Haftendes Kapital
Eigenkapital der Aktiondre der Talanx AG
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Hybridkapital
Selbst verwaltete Kapitalanlagen
Kapitalanlagen gesamt
Bilanzsumme
Buchwert je Aktie zum Ende der Periode
Aktienkurs zum Ende der Periode
Marktkapitalisierung der Talanx AG zum Ende der Periode
Mitarbeiter

EINHEIT

IN MIO. EUR

IN%
IN%
IN%
IN%
IN%
IN%
IN%
IN%

IN%

IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR

IN MIO. EUR

IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN%

IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR

IN%

IN EUR

IN EUR

IN%
IN%

IN%

IN%
IN%

IN%

IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN MIO. EUR
IN EUR

IN EUR

IN MIO. EUR

KAPAZITATEN

Q12019

11.716

28

16
21

12

4.065
1.690
4.017
1.944

7.842
-357
988
3,2
616
411

10,3

0,93
0,93

96,8
98,4
95,7

5,2
11,6
6,7

31.3.

9

18.360
9.562
6.060
2.738

116.574
127.979
172.001
37,82
34,36
8.686
20.813

1) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis aus Investmentvertrdgen zu durchschnittlichem selbst verwalteten

Kapitalanlagebestand (31.3.2019 und 31.12.2018)

Q12018

10.560

30
7
8

16

17
2
7

11
2

3.768
1611
3.452
1.729

6.989
-430
1.063
3,7
592
388
218
10,06)

0,86
0,86

97,0
98,36)
95,9

53
14,2
5,9

31.12.2018

16.999
8.713
5.548
2.738

111.868
122.831
162.879
34,47
29,80
7.533
20.780

+/-%
Q12019 zu
Q12018

+10,9

—2,0 Pkt.
—1,0 Pkt.
—1,0 Pkt.
— Pkt.
+4,0 Pkt.
— Pkt.
— Pkt.
+1,0 Pkt.
—1,0 Pkt.

+7,9
+4,9
+16,4
+12,4

+12,2

+17,0
-7,1
-0,5 Pkt.
+4,1
+5,9
+7,8
+0,3 Pkt.

+8,1
+8,1

-0,2 Pkt.
+0,1 Pkt.
—0,2 Pkt.

—0,1 Pkt.
—2,6 Pkt.
+0,8 Pkt.

+/-%

+8,0
+9,7
+9,2
+4,2
+4,2
+5,6
+9,7
+15,3
+15,3
+0,2

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
3) Annualisiertes Quartalsergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

zu Beginn und zum Ende des Quartals

4) Kombinierte Schaden-/Kostenquote unter Berlcksichtigung des Depotzinsergebnisses vor Eliminierung konzerninterner, segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle

5) Ohne Werte aus dem Segment Konzernfunktionen

6) Angepasst aufgrund 1as 8, siehe Geschiftsbericht 2018; Kapitel "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" des Konzernanhangs
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Talanx-Konzern.

QUARTALSMITTEILUNG

GESCHAFTSENTWICKLUNG

GESCHAFTSVERLAUF KONZERN

= Bruttoprdmien steigen um fast 1%

m Grofischiden bleiben im ersten Quartal deutlich
unterhalb des Budgets

= Schaden-/Kostenquote auf 96,8 % gesunken

WESENTLICHE KONZERNKENNZAHLEN

IN MIO. EUR

Q1 Q1
2019 2018

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 11.716 10.560 +10,9
Verdiente Nettopramien 7.842 6.989 +12.2
Versicherungstechnisches Ergebnis —357 —-430 +17,0
Kapitalanlageergebnis 988 1.063 -7,1
Operatives Ergebnis (EBIT) 616 592 +4,1
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
(netto, nur Schaden/Unfall-
versicherungen) in % 96,8 97,0 —0,2 Pkt.
STEUERUNGSGROSSEN
IN %
Q1

2018 1) +/-%
Bruttoprdmienwachstum
(wdhrungsbereinigt) 14,1 —4,4 Pkt.
Konzernergebnis in Mio. EUR 218 +7,8
Kapitalanlagerendite 2) 3,7 —0,5 Pkt.
Eigenkapitalrendite 3) 10,0 +0,3 Pkt.

1) Angepasst aufgrund 1as 8, siehe Geschaftsbericht 2018; Kapitel "Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden" des Konzernanhangs

2) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis
aus Investmentvertragen im Verhaltnis zum durchschnittlichen
selbst verwalteten Kapitalanlagebestand

3) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Talanx-Konzerns stiegen im
ersten Quartal zweistellig um 10,9 % (wahrungsbereinigt um
9,7%) auf 11,7 (10,6) Mrd. EUR. Zum Beitragswachstum trugen

alle Geschiaftsbereiche bei, insbesondere jedoch das Segment
Schaden-Rickversicherung dank insgesamt verbesserter
Rahmenbedingungen; die verdienten Nettopramien lagen mit
7,8 (7,0) Mrd. EUR um 12,2 % Uber dem Wert der Vorjahresperiode.
Die Selbstbehaltsquote stieg um 0,6 Prozentpunkte auf 88,0 (87,4) %.
Hohere Selbstbehalte u.a. im Geschiftsbereich Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland — sowohl in der Schaden/Unfall- als auch
in der Lebensversicherung — sowie im Segment Schaden-Riickver-
sicherung konnten den riickldufigen Selbstbehalt der Gbrigen
Segmente kompensieren.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Ergebnis verbesserte sich um
17,0 % auf —357 (—430) Mio. EUR. Die Grof$schadenbelastung war
moderat, sie lag mit 137 (138) Mio. EUR etwa auf dem Vorjahres-
niveau und blieb deutlich unter dem periodenanteiligen Budget
von 253 (242) Mio. EUR. Grof3schaden fielen hauptsachlich in den
Geschiftsbereichen Industrieversicherung (68 Mio. EUR) und Riick-
versicherung (59 Mio. EUR) an. Die Nettoschadenquote verbesserte
sich um 1,6 Prozentpunkte, die Nettokostenquote verschlechterte
sich dagegen um 1,4 Prozentpunkte. Mit 96,8 (97,0) % fiel die kombi-
nierte Schaden-/Kostenquote also um 0,2 Prozentpunkte besser aus.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis blieb hinter dem Vorjahr zuriick, es sank
um 7,1% auf 988 (1.063) Mio. EUR. Insbesondere das auerordent-
liche Kapitalanlageergebnis im Segment Leben im Geschéftsbereich
Privat- und Firmenversicherung Deutschland fiel wegen geringerer
Realisierungen zur Finanzierung der Zinszusatzreserve aufgrund
deren Neuregelung geringer aus. Die Konzern-Kapitalanlagerendite
lag im ersten Quartal 2019 bei 3,2 (3,7) % und damit um 0,5 Prozent-
punkte niedriger als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 4,1% auf 616 (592) Mio. EUR
trotz eines gesunkenen Kapitalanlageergebnisses. Das Konzern-
ergebnis lag bei 235 (218) Mio. EUR. Die Eigenkapitalrendite stieg
auf10,3 (10,0) % und liegt damit iber dem Ziel fiir das Gesamtjahr
2019 von rund 9,5 %.



ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSBEREICHE
IM KONZERN

Die Talanx untergliedert ihr Geschéft strategisch in die sieben
berichtspflichtigen Segmente Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung Deutschland — Schaden/Unfall- und Lebens-
versicherung —, Privat- und Firmenversicherung International,
Schaden-Ruckversicherung, Personen-Riickversicherung und
Konzernfunktionen. Uber deren Zuschnitt und Geschiftsumfang
informieren wir im Anhang des Talanx-Konzerngeschiftsberichts
2018 im Kapitel ,Segmentberichterstattung”

INDUSTRIEVERSICHERUNG

® Beitragsentwicklung wesentlich durch die Ubernahme der
Anteile an der HDI Global Specialty SE gepragt

® Geschiftsjahresschadenentwicklung im Rahmen
der Erwartung

= Abwicklungsergebnis positiv, aber insbesondere durch
Reservestirkung eines Grof3schadens beeinflusst

= Kapitalanlageergebnis trotz Niedrigzinsumfeld konstant

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH
INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
Q1
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 2.049 +12,1
Verdiente Nettopramien 583 +8,7
Versicherungstechnisches Ergebnis -13 -38,5
Kapitalanlageergebnis 68 +4,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 51 -314
STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG
IN %
Q1
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 5,6 +5,0 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 2) 102,3 +0,6 Pkt.
EBIT-Marge 2 8,8 —3,2 Pkt.
Eigenkapitalrendite 3) 55 —1,8 Pkt.

1) Unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses

2) Operatives Ergebnis (eBiT)/verdiente Nettopramien

3) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Talanx-Konzern.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Geschiftsbereichs beliefen sich zum
31. Mérz 2019 auf 2,3 (2,0) Mrd. EUR und stiegen damit um rund 12,1%
(wahrungsbereinigt um 10,6 %). Die Beitragssteigerungen entfielen
auf die Ubernahme der Anteile an der HDI Global Specialty SE von der
Hannover Rick se. Ohne diesen Effekt wéren die Primien im Segment
leicht ricklaufig (-1%). Die 2018 eingeleiteten Sanierungsmafinahmen
in der Feuerversicherung zeigen deutliche Erfolge. Der damit
verbundene und erwartete Beitragsabrieb durch Trennung von nicht
addquat gepreisten Risiken konnte teilweise durch risikofreie Mehr-
pramie kompensiert werden. Die verdienten Nettopramien stiegen
geringer als die gebuchten Bruttopramien durch den im Vergleich zum
klassischen Industrieversicherungsgeschiaft niedrigeren Selbstbehalt
im Specialty-Geschaft.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Nettoergebnis im Geschéaftsbereich
lag mit —18 (-13) Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau. Die
Schadenquote (netto) verschlechterte sich leicht auf 83,0 (82,1) %.
Wihrend der Schadenaufwand des Geschiftsjahres einschlief3lich
der Grof3schadenbelastung im Rahmen der Erwartung lag,
wird das Abwicklungsergebnis durch die Reservestarkung eines
Vorjahres-Grof3schadens belastet und wirkt sich negativ auf die
dadurch angefallene Wiederauffillungspramie aus. Insgesamt
ist das Abwicklungsergebnis aber anders als im Vorjahr positiv.
Die Nettokostenquote verbesserte sich gegentiber dem Vorjahres-
wert insbesondere aufgrund der Ubernahme der Anteile an der
HDI Global Specialty auf 19,8 (20,2) %. Die kombinierte Schaden-/
Kostenquote des Geschéftsbereichs Industrieversicherung betrug
102,9 (102,3) %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS
Das Kapitalanlageergebnis liegt mit einer Verbesserung von 4,4 %
leicht iiber dem Vorjahresniveau. Hier wurden die erwartungsgemaf3
ricklaufigen laufenden Ertrage u. a. durch geringere Abschreibungen
auf Aktien tiberkompensiert.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis des Geschiftsbereichs liegt aufgrund der
vorgenannten Entwicklungen in den ersten drei Monaten 2019
mit 35 (51) Mio. EUR unter dem Vorjahr. Hierin ist ein ebenfalls
im operativen Ergebnis enthaltener Wihrungskursverlust von
6 Mio. EUR (Vorjahr: Wahrungskursgewinn von 1 Mio. EUR) enthalten.
Das Konzernergebnis belduft sich auf 23 (31) Mio. EUR.



Talanx-Konzern.

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND

SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

= Pramien und Schaden-/Kostenquote stabil gegentiber
Vorjahresquartal

m Verbessertes operatives Ergebnis im Wesentlichen
durch Anstieg des Kapitalanlageergebnisses

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
Q1
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 780 +0,2
Verdiente Nettopramien 345 +2,9
Versicherungstechnisches Ergebnis 3 +33,3
Kapitalanlageergebnis 21 +33,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 18 +66,7
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG
IN %
Q1
2018 +/-%
Bruttoprdmienwachstum 2,8 —2,6 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 1) 99,0 +0,3 Pkt.
EBIT-Marge ) 5,2 +3,1Pkt.

1) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramien

MARKTENTWICKLUNG
In der Schaden/Unfallversicherung ist fur das aktuelle Jahr von
einem fortgesetzten Wachstum von bis zu 2,7% auszugehen.

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Schaden/Unfallversicherung erreichten die gebuchten
Beitragseinnahmen mit 782 (780) Mio. EUR das Niveau des Vorjahres.
Die Zuwichse in Firmen/Freie Berufe und der Arbeitslosigkeits-
versicherung im Zusammenhang mit dem Restkreditgeschaft
konnten den Riickgang aus der Kraftfahrtversicherung kompensieren.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr lag das versicherungstechnische Ergeb-
nis mit 4 (3) Mio. EUR leicht tiber dem Niveau des Vorjahresquartals.
Wihrend bei der Geschiftsjahres- und Grofschadensituation eine
leichte Entlastung zu verzeichnen war, normalisierte sich das
Abwicklungsergebnis und ging im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
zuriick. Weiterhin wurden im abgelaufenen Quartal héhere Inves-
titionsaufwendungen insbesondere in der 1T getdtigt. Insgesamt
fihrten diese Effekte zu einem leichten Anstieg der kombinierten
Schaden-/Kostenquote (netto) um 0,3 Prozentpunkte von 99,0 %
auf 99,3%.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis verbesserte sich durch hohere ordentliche
Kapitalanlageertrige von 3 Mio. EUR und ein gestiegenes auf3er-
ordentliches Abgangsergebnis von 5 Mio. EUR auf 28 (21) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das EBIT stieg im Wesentlichen aufgrund des hoheren Kapitalanlage-
ergebnisses auf 30 (18) Mio. EUR. Entsprechend erhohte sich die
EBIT-Marge auf 8,3 (5,2) %.

LEBENSVERSICHERUNG

® Wachstum im Einmalbeitragsgeschift

= Geringere Realisierungen zur Finanzierung
der Zinszusatzreserve

= Entlastung durch Einfiihrung der Korridormethode
zur Berechnung der Zinszusatzreserve

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

Q1 Q1
2019 2018

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 1.104 1.088 +1,5
Verdiente Nettopramien 812 807 +0,6
Versicherungstechnisches Ergebnis -363 —-467 +22,3
Kapitalanlageergebnis 401 489 -18,0
Operatives Ergebnis (EBIT) 30 20 +50,0
Neuzugang gemessen in
Annual Premium Equivalent 95 92 +3,3
Einmalbeitrage 337 302 +11,6
Laufende Beitrage 61 62 -1,6
Neuzugang nach Produkten in
Annual Premium Equivalent 95 92 +3,3
davon kapitaleffiziente Produkte 38 33 +15,2
davon Biometrieprodukte 34 33 +3,0




STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

IN%

Q1
2018 +/-%
Bruttopramienwachstum =51 +6,6 Pkt.
EBIT-Marge %) 2,4 +1,4 Pkt.

1) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

MARKTENTWICKLUNG

In der Lebensversicherung wird fiir das laufende Geschiftsjahr von
einem Beitragswachstum von etwa 0,8 % ausgegangen. Es wird dabei
mit einem leichten Riickgang der laufenden Beitrdge um 0,1% und
einem Zuwachs der Einmalbeitrdge um 2,9 % gerechnet.

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Lebensversicherung war in den ersten drei Monaten ein
Beitragsanstieg von 1,5% auf 1.104 (1.088) Mio. EUR — einschlieRlich
der Sparbeitrige aus fondsgebundenen Lebensversicherungen —zu
verzeichnen. Hierbei konnten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um
17 Mio. EUR hohere Einmalbeitrage (ohne Restkreditversicherung)
vor allem durch den Verkauf von kapitaleffizienten Produkten und
Biometrieprodukten erzielt werden. Gegenlaufig reduzierten sich die
laufenden Beitrdge (ohne Restkreditversicherung) im Wesentlichen
aufgrund von hohen Vertragsablaufen. Erfreulich entwickelte sich
das Restkreditgeschdft mit einem Zuwachs von 14 Mio. EUR. Die
Selbstbehaltsquote im Lebensversicherungsgeschift erhohte sich
geringfiigig auf 93,5 (93,2) %. Nach Berticksichtigung der Sparbeitrage
bei unseren fondsgebundenen Produkten und der Verdanderung
der Beitragstbertriage erzielte das Segment Lebensversicherung
um 0,6 % hohere verdiente Nettopramien von 812 (807) Mio. EUR.

Das Neugeschift bei den Lebensversicherungsprodukten — gemessen
in der international verwendeten Grof3e Jahresbeitragsaquivalent
(Annual Premium Equivalent, APE) — stieg von 92 Mio. EUR auf
95 Mio. EUR.

Talanx-Konzern.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis auf —363 (-467) Mio. EUR. Es wird u.a. durch die
Aufzinsung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und die
Beteiligung unserer Versicherungsnehmer am Kapitalanlageergebnis
bestimmt. Diesen Aufwendungen stehen die Ertrage aus den
Kapitalanlagen gegeniiber, die allerdings im nicht versicherungs-
technischen Ergebnis auszuweisen sind.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis verringerte sich um 18,0 % auf
401 (489) Mio. EUR. Der Ruckgang resultierte insbesondere aus
geringeren Realisierungen von stillen Reserven zur Finanzierung der
Zinszusatzreserve. Bedingt durch das anhaltend niedrige Zinsniveau
blieb das ordentliche Kapitalanlageergebnis mit 372 (370) Mio. EUR
auf Vorjahresniveau.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) im Segment Lebensversicherung des
Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland
erhohte sich vor allem aufgrund einer geringeren Belastung durch
die gesunkene Zufiihrung zur Zinszusatzreserve gegentiiber dem
Vorjahreszeitraum auf 30 (20) Mio. EUR.

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG
DEUTSCHLAND INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

IN %

Q1 Q1
2019 2018 +/-%
Eigenkapitalrendite 1) 3,7 +2,2 Pkt.

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Nach Berticksichtigung von Ertragsteuern, Finanzierungskosten
und Minderheitsanteilen wuchs das Konzernergebnis aufgrund von
Ergebnisverbesserungen in der Schaden/Unfall- und Lebensversi-
cherung auf 36 (22) Mio. EUR, sodass sich die Eigenkapitalrendite
um 2,2 Prozentpunkte auf 5,9 % verbesserte.



Talanx-Konzern.

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

= Gebuchte Bruttopramien wachsen wahrungsbereinigt
um 11,8 %

® Verbesserung der kombinierten Schaden-/Kostenquote
um 0,3 Prozentpunkte auf 94,7 %

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN MIO. EUR
Q1
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 1.496 +8,1
Verdiente Nettopramien 1.251 +12,9
Versicherungstechnisches Ergebnis 15 —
Kapitalanlageergebnis 92 -11
Operatives Ergebnis (EBIT) 70 +4,3
STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IN %
Q1 Q1

2019 20181 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 11,8 4,8 +7,0 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto, nur Schaden/
Unfallversicherungen)?2) 94,7 95,0 —0,3 Pkt.
EBIT-Marge3) 5,2 56 —0,4 Pkt.
Eigenkapitalrendite 4 8,7 8,2 +0,5 Pkt.

1 Angepasst aufgrund 1as 8, siehe Geschaftsbericht 2018; Kapitel "Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden" des Konzernanhangs

2) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses

3) Operatives Ergebnis (eBiT)/verdiente Nettopramien

4) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Der Geschiftsbereich blindelt die Aktivitaten des internationalen
Privat- und Firmenkundengeschifts innerhalb des Talanx-Konzerns
und ist in den beiden Regionen Europa und Lateinamerika aktiv.
Der Geschiftsbereich strafft sein Portfolio in Lateinamerika, hierzu
wurde am 22. Oktober 2018 ein Vertrag zum Verkauf des 100-prozen-
tigen Anteils an der HDI Seguros s.A., San Isidro, Peru, geschlossen
und zum Ende des ersten Quartals 2019 vollzogen.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Geschaftsbereichs (einschlieflich
Pramien aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung)
stiegen gegentiber dem ersten Quartal 2018 um 8,1% auf
1,6 (1,5) Mrd. EUR. Wahrungsbereinigt erhéhten sich die Bruttoprami-
en gegentiber der Vergleichsperiode um 11,8 %. Das Pramienvolumen
entwickelte sich in der Berichtsperiode in beiden Regionen positiv.
In der Region Lateinamerika stiegen die gebuchten Bruttopramien
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 10,4 % auf 446 Mio. EUR.
Wihrungsbereinigt betrug der Anstieg 16,7 %, was zum einen
auf 22 Mio. EUR zusatzliche Pramien aus den im zweiten Quartal
2018 neu akquirierten kolumbianischen Gesellschaften und zum
anderen auf die positiven Entwicklungen in Brasilien und Mexiko
zurlickzufithren war. Das Pramienvolumen der mexikanischen
HDI Seguros s. A. konnte insbesondere in der Kraftfahrtversicherung
durch neue Makler und Agenten gesteigert werden. 45% des in der
Region erzielten Pramienvolumens entfielen auf die brasilianische
HDI Seguros s.A. Unter der Berticksichtigung von Wahrungseffekten
sanken die gebuchten Bruttoprdmien der Gesellschaft um 1,7% auf
200 Mio. EUR. Wihrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg
6,6 %, was im Wesentlichen auf eine verbesserte Risikoselektion in
der Kraftfahrtversicherung zurtickzuftthren war.

In der Region Europa war ein Wachstum der gebuchten Brutto-
pramien um 7,7% auf 1,2 Mrd. EUR zu verzeichnen, vor allem
getrieben durch das Pramienwachstum bei der italienischen
HDI Assicurazioni S.p.A. um 18,9 % auf 477 Mio. EUR. Die positive
Entwicklung war sowohl auf das gestiegene Einmalbeitragsgeschafts
aus Bankvertriebskandlen in der Lebensversicherung als auch auf
das Praimienwachstum in der Schaden-/Unfallversicherungssparte
zurtickzufiihren. Positive Effekte auf die gebuchten Bruttopriamien
der Region hatte auch die Turkei. Hier erhdhte sich das Pramien-
volumen wéhrungsbereinigt um 42,8 %, getrieben von der Kraft-
fahrtversicherung als auch durch zusatzliches Primienvolumen
aus der Fusion mit Liberty Sigorta A.s. im vierten Quartal 2018.
Wihrungsbereinigt betrug das Wachstum des Pramienvolumens
in Europa 10,5%.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote der Sachversicherungs-
gesellschaften verbesserte sich gegentiber der Vergleichsperiode
um 0,3 Prozentpunkte auf 94,7%. Die Schadenquote sank um
0,7 Prozentpunkte, im Wesentlichen getrieben durch Verbesse-
rungen bei der HDI Seguros S. A. in Brasilien, der italienischen
HDI Assicurazioni S.p.A. und der polnischen TUiR WARTA s. A.
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Die Kostenquote des Geschaftsbereichs lag demgegentiber mit 283%  WEITERE KENNZAHLEN
um 0,3 Prozentpunkte Uber Vorjahresniveau (28,0 %).

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IM UBERBLICK NACH SPARTEN

Insgesamt lag das versicherungstechnische Ergebnis des Geschafts-

bereichs mit 15 Mio. EUR auf Vorjahresniveau (15 Mio. EUR). N MIO- EUR

.
KAPITALANLAGEERGEBNIS 201 2018 =%

. . . . X Gebuchte Bruttopramien 1.617 1.496 +8,1
Das Kapitalanlageergebnis verblieb im ersten Quartal 2019 mit
. ) . . . Schaden/Unfall 1.011 960 +5,3
91 Mio. EUR auf Vorjahresniveau. Das ordentliche Kapitalanlage-
bnis d hiftsbereichs sti iber d Leben 606 536 +13,1
ergebnis des Geschaftsbereichs stieg gegentiber dem ersten Quar- Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.413 1.251 +12,9
o . . o
tal 2018 um 10,1%, im Wesentlichen getrieben durch ein hoheres Schaden/Unfall 836 794 53
Zinsniveau und Kapitalanlagevolumen in der Ttrkei alsauch durch | . 577 457 +263
positive Effekte aus Staatsanleihen in Italien. Demgegentiber war die Versicherungstechnisches Ergebnis 15 15 _
Berichtsperiode beeinflusst von einem gesunkenen aufierordentli-  schaden/unfall 45 40 +12,5
chen Kapitalanlageergebnis. Aufgrund der gestiegenen Kapitalanla-  |epen 30 25 20,0
gevolumina und des insgesamt anhaltenden niedrigen Zinsniveaus, Sonstige — — —
reduzierte sich die durchschnittliche Rendite der selbst verwalteten  Kapitalanlageergebnis 91 92 -1,1
Kapitalanlagen um 0,2 Prozentpunkte auf 3,4 %. Schaden/Unfall 47 48 -2,1
Leben 45 45 —
OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS Sonstige -1 -1 -
Der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung International =~ Neuzugang nach Produkten
. . . . . . in Annual Premium Equivalent (Leben) 72 63 +14,3
erzielte im ersten Quartal 2019 mit 73 Mio. EUR ein gegeniiber dem - o
. . B . . . Einmalbeitrage 538 456 +18,0
Vorjahreszeitraum um 4,3% hoheres operatives Ergebnis (EBIT). Die .
) T iber d b ) Laufende Beitrage 18 17 +5,9
Region Europa trug mit einem gegeniiber dem Vorjahreszeitraum Neuzugang nach Produkten
um 6,3 % gestiegenen EBIT von 67 (63) Mio. EUR zum operativen  in Annual Premium Equivalent (Leben) 72 63 +14,3
Ergebnis des Segments bei, was im Wesentlichen auf die polnische davon kapitaleffiziente Produkte 39 24 +62,5
TUIR WARTA s. A. zuriickzufiihren war. Demgegeniiber wurden davon Biometrieprodukte 17 16 +6,3

15 (14) Mio. EUR des EBITs in der Region Lateinamerika generiert. Das

Konzernergebnis nach Minderheiten erhohte sich entsprechend um

2,4 % auf 42 (41) Mio. EUR. Die Eigenkapitalrendite verbesserte sich ~ GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IM UBERBLICK NACH REGIONEN

gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 0,5 Prozentpunkte auf 8,7%.

IN MIO. EUR
:

2019 2018 +/-%

Gebuchte Bruttopramien 1.617 1.496 +8,1
davon Europa 1171 1.087 +7,7
davon Lateinamerika 446 404 +10,4
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.413 1.251 +12,9
davon Europa 1.042 915 +13,9
davon Lateinamerika 371 336 +10,4
Versicherungstechnisches Ergebnis 15 15 —
davon Europa 7 2 +250,0
davon Lateinamerika 11 13 -154
Kapitalanlageergebnis 91 92 -11
davon Europa 76 77 -1,3
davon Lateinamerika 17 16 +6,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 73 70 +4,3
davon Europa 67 63 +6,3
davon Lateinamerika 15 14 +7,1
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RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

® Unverdndertes wettbewerbsintensives Marktumfeld
= Versicherungstechnisches Ergebnis steigt um 23,1%
m Schaden-/Kostenquote verbessert sich auf 95,7%

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERISCHERUNG —
SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
Q1
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 3.579 +22,8
Verdiente Nettopramien 2.425 +20,8
Versicherungstechnisches Ergebnis 91 +23,1
Kapitalanlageergebnis 274 -11,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 344 -1,2
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG
IN %
Q1
2018 +/-%
Bruttoprdmienwachstum
(wdhrungsbereinigt) 38,8 —19,4 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 1) 95,9 —0,2 Pkt.
EBIT-Marge 2 14,2 —2,6 Pkt.

1) Unter Berticksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Auf den weltweiten Schaden-Ruckversicherungsmairkten herrscht
nach wie vor ein Uberangebot an Kapital zur Deckung von Risiken.
Daran konnten die hohen Sturm- und Feuerschiden des vergange-
nen Jahres nur wenig dndern. Zugleich sorgten auch in den ersten
Monaten des Geschiftsjahres die Kapazitaten aus dem Markt fir
die Verbriefung von Versicherungsrisiken (Insurance-Linked Securi-
ties, 1LS) fiir einen anhaltenden Druck auf Preise und Konditionen.
Das Marktumfeld, in dem wir uns bewegen, bleibt somit weiter
herausfordernd.

Dem entgegen wirkt eine erhohte Nachfrage in bestimmten Regi-
onen Asiens und Nordamerikas sowie die Riickversicherung von
Cyberrisiken, bei Teilen des Spezialgeschifts und bei Deckungen
im Bereich der strukturierten Rickversicherung.

Im Segment Schaden-Ruckversicherung ldasst uns die Erneuerungs-
runde zum 1. Januar 2019 optimistisch auf das Gesamtjahr blicken.
Hier konnten wir unser Pramienvolumen in der traditionellen
Schaden-Rickversicherung wiahrungskursbereinigt um 15,4 % auf
6.406 (5.551) Mio. EUR steigern. Dabei standen rund zwei Drittel der
traditionellen Schaden-Riickversicherung (ohne fakultative Riickver-
sicherung, Geschaft mit der Verbriefung von Versicherungsrisiken
und strukturierte Riickversicherung) zur Erneuerung an.

Anders als noch vor einem Jahr agierten die alternativen Kapital-
geber fiir den Transfer von Versicherungsrisiken in den Kapitalmarkt
in der Erneuerungssaison zum 1. Januar 2019 etwas verhaltener.
Die Ruickversicherungspreise zeigten sich in der Erneuerung zum
Jahresauftakt insgesamt risikoaddquat, wobei wir leicht verbesserte
Konditionen erzielen konnten. Als einer der weltweit fihrenden
Ruckversicherer profitierten wir weiterhin von unserer sehr guten
Finanzstdrke sowie von einer insgesamt hoheren Nachfrage.
Attraktive Moglichkeiten, das Portefeuille auszubauen, boten sich
vor allem in Asien, Nordamerika und Deutschland.

PRAMIENENTWICKLUNG

Die gebuchten Bruttoprdmien im Segment Schaden-Ruickversi-
cherung stiegen um 22,8% auf 4,4 (3,6) Mrd. EUR. Das signifikante
Wachstum entspricht damit unserer Erwartung. Bei konstanten
Wahrungskursen hatte das Wachstum 19,4 % betragen. Der Selbst-
behalt stieg auf 91,9 (91,6) %. Die verdienten Nettopramien stiegen
um 20,8 % auf 2,9 (2,4) Mrd. EUR; wiahrungskursbereinigt hatte das
Wachstum 18,0 % betragen.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die Grofschadensituation entwickelte sich im ersten Quartal
moderat. Grofite Einzelschdden waren fir uns das Hochwasser
in Australien und der Wintersturm ,Eberhard” in Deutschland.
Insgesamt beliefen sich die Belastungen durch Grof3schiaden im
ersten Quartal auf 59 (73) Mio. EUR netto. Dieser Wert liegt deutlich
unterhalb unseres Grof3schaden-Erwartungswertes fir das erste
Quartal von 175 Mio. EUR. Fur den Taifun ,Jebi” in Japan aus dem
vergangenen Jahr erhielten wir im Verlauf des ersten Quartals
Schadennachmeldungen unserer Kunden, sodass dieser Effekt die
insgesamt wieder sehr positive Abwicklung der Schadenreserven
der Vorjahre leicht minderte. Die kombinierte Schaden-/Kosten-
quote verbesserte sich leicht auf 95,7 (95,9) % und liegt damit
im Zielkorridor unserer Erwartungen von 97% oder besser. Das
versicherungstechnische Ergebnis fiir das Segment Schaden-Riick-
versicherung stieg um 23,1% auf 112 (91) Mio. EUR.



KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen im Segment
Schaden-Ruckversicherung erreichte 231 (266) Mio. EUR, das
Kapitalanlageergebnis insgesamt belief sich auf 243 (274) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) im Segment Schaden-Riickversiche-
rung lag mit 340 (344) Mio. EUR nahezu auf Vorjahresniveau. Die
EBIT-Marge erreichte somit 11,6 (14,2) % und tbertraf den Zielwert
von mindestens 10 %.

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

= Bruttoprdmien steigen im Rahmen unserer Erwartungen
um 12,1%

m Starkes Wachstum bei Riickversicherungslosungen in Asien

= Generell positive Schadenentwicklung im us-Mortalitéts-
geschift

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG —
SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR
Q1
2018 +/-%
Gebuchte Bruttopramien 1.766 +12,1
Verdiente Nettopramien 1.574 +6,8
Versicherungstechnisches Ergebnis =55 +96,4
Kapitalanlageergebnis 123 +31,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 92 +22,8
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG
IN %
Q1 Q1
2019 20187 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 1) 9,6 9,2 +0,4 Pkt.
EBIT-Wachstum2) 224 7,0 +15,4 Pkt.

1) Im Vergleich zum Vorjahr
2) Veranderung des operativen Ergebnisses (EBIT) im Vergleich zum Vorjahr in Prozent
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Nach der mit aufderordentlichen Belastungen verbundenen Been-
digung verlusttrichtiger Vertrage im Vorjahr zeigt sich das Ergebnis
im Segment Personen-Riickversicherung dank geringerer Schiaden
erheblich verbessert.

In den Usa trug unser Mortality-Solutions-Geschaft wesentlich zur
guten Entwicklung mit einem besser als erwarteten operativen
Gewinn bei. Da die Vertragsriickziige im us-Mortalitdtsbestands-
geschift hoher als erwartet ausfielen, blieben die Praimienein-
nahmen allerdings leicht hinter unseren Erwartungen zurtick.
Auch das us-Financial-Solutions-Geschift trug erwartungsgemafs
zur Profitabilitdt bei.

In Lateinamerika sind wir mit der Erneuerung aller Vertrige gut in
das laufende Jahr gestartet.

In Asien prigten ein iber unseren Annahmen liegendes Wachstum
in Markten wie China und Hongkong das erste Quartal. In China und
Korea sehen wir im Wachstumsmarkt fiir die Riickversicherung von
schweren Erkrankungen (Critical Illness) eine anhaltend hohe Nach-
frage, wahrend insbesondere in China zusatzlich solvenzentlastende
Losungen der strukturierten Riickversicherung nachgefragt wurden.
In Indien begann sich dartber hinaus eine vielversprechende Nach-
frage nach Deckungen im Bereich Financial Solutions zu entwickeln.

Das Geschift mit der Absicherung von Langlebigkeitsrisiken war
zum Jahresauftakt von einer guten Nachfrage in Markten wie Grof3-
britannien, Deutschland, Kanada und Irland geprégt. Dies durfte
sich im Laufe des Geschiftsjahres in konkreten Vertragsabschlissen
manifestieren.

Ein verstdrktes Interesse sehen wir zudem weltweit bei der Absiche-
rung der Langlebigkeitskomponente von Produkten der Kategorien
,Jmmediate Needs" und ,Equity Release" Hierbei handelt es sich
um die Riickversicherung biometrischer Risiken aus Produkten,
die —vereinfacht gesagt — einen unmittelbaren Versicherungsbedarf
abdecken sowie um die Méglichkeit, den Gegenwert einer Immobilie
als Einmal- oder laufenden Beitrag zu erhalten. In einigen asiatischen
Mirkten steht zudem die Einfiihrung neuer Solvenzregeln an, von
denen wir ebenfalls Nachfrageimpulse fiir Deckungskonzepte zur
Langlebigkeitsabsicherung erwarten.
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PRAMIENENTWICKLUNG

Zum 31. Mérz 2019 erhohten sich die Bruttoprdmieneinnahmen im
Segment Personen-Rickversicherung um 12,1% auf 2,0 Mrd. EUR
(1,8 Mrd. EUR). Wahrungskursbereinigt hatte es ein Wachstum von
9,6 % gegeben. Die verdienten Nettopramien stiegen um 6,8 % auf
1,7 Mrd. EUR (1,6 Mrd. EUR). Bei gleichbleibenden Wahrungskursen
hiatte der Zuwachs 4,6 % betragen. Unser Selbstbehalt lag mit 87,0 %
leicht unter Vorjahresniveau (90,7 %).

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen verbesserte sich
um 43,1% auf 103 (72) Mio. EUR. Insgesamt lag das Kapitalanlage-
ergebnis bei 162 (123) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS
Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 22,8 % auf 113 (92) Mio. EUR.
GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

IN %

Q1 Q1
2019 20181 +/-%
Eigenkapitalrendite 1) 13,5 —0,4 Pkt.

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu
durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Das Konzernergebnis im Geschiftsbereich Riickversicherung stieg
im ersten Quartal 2019 von 139 Mio. EUR auf 148 Mio. EUR. Die
Eigenkapitalrendite sank dennoch leicht um 0,4 Prozentpunkte
auf13,1 (13,5) % gegentber der Vorjahresperiode.

KONZERNFUNKTIONEN

= Selbst verwaltete Kapitalanlagen des Konzerns
um 4,2 % gestiegen

Die Talanx AG hat zum 1. Januar 2019 von der BaFin die Erlaubnis zum
Betrieb des Nichtlebensriickversicherungsgeschéfts erhalten und agiert
seitdem als konzerninterner Ruickversicherer. Am 24. Januar 2019
wurde der erste Quotenriickversicherungsvertrag mit der HDI Re,
Dublin, unterzeichnet.

Das operative Ergebnis im Segment Konzernfunktionen verringerte
sich im ersten Quartal 2019 auf 2 (4) Mio. EUR. Im ersten Quartal 2018
konnte die Talanx Ertrdge erzielen, die aus der Koordination einer
Gruppe institutioneller Investoren bei der Zeichnung einer Anleihe
zur Finanzierung eines Offshore-Windparks als Lead-Investor im Jahr
2017 resultierten. Das im ersten Quartal 2019 auf die Aktionéare der
Talanx AG entfallende Konzernergebnis fiir dieses Segment betrug
—18 (-17) Mio. EUR.



KAPITALANLAGEN UND
FINANZLAGE

Der gesamte Kapitalanlagebestand stieg im Laufe des ersten
Quartals 2019 um 4,2% und betrug 128,0 (122,8) Mrd. EUR. Der Bestand
an selbst verwalteten Kapitalanlagen stieg ebenfalls um 4,2% auf
116,6 Mrd. EUR. Die Bestandsausweitung der selbst verwalteten
Kapitalanlagen ist durch die Zuflisse aus dem versicherungs-
technischen Geschift begriindet, die im Rahmen der jeweiligen
gesellschaftsspezifischen Vorgaben angelegt wurden. Dartber
hinaus ist die Bestandsausweitung auf die Marktentwicklung im
ersten Quartal zurtickzuftihren. Rickgange bei den Risikoaufschligen

Talanx-Konzern.

insbesondere bei Unternehmensanleihen, sowie Zinsrtickgange bei
langeren Laufzeiten in Euro, us-Dollar und britischen Pfund, sind
als wesentliche Entwicklungen zu nennen.

Der Bestand an Investmentvertriagen und Depotforderungen weist
im Vergleich zum Jahresbeginn keine wesentlichen Bestands-
danderungen auf.

Auch zum Ende des ersten Quartals 2019 bildeten die festverzins-
lichen Anlagen unverdndert die bedeutendste Kapitalanlageklasse.
Ihr Ergebnisbeitrag betrug 0,7 (0,7) Mrd. EUR und wurde im Berichts-
jahr weitestgehend reinvestiert.

ZUSAMMENSETZUNG DER SELBST VERWALTETEN KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEKLASSEN

IN MIO. EUR

Fremd genutzter Grundbesitz
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
Darlehen und Forderungen
Darlehen inkl. Hypothekendarlehen

Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner sowie

festverzinsliche Wertpapiere
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Derivate )
Ubrige Kapitalanlagen
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 2

1) Derivate nur mit positiven Marktwerten

31.3.2019 31.12.2018

3.039 3% 2.985 3%
311 <1% 206 <1%
279 <1% 265 <1%
428 <1% 460 <1%

28.806 25%
379 <1% 409

28.684 26%
<1%

74.149 64 % 70.165 63 %

1.836 2% 1.799 2%
1.227 1% 1.344 1%
137 <1% 126 <1%
105 <1% 131 <1%
270 <1% 239 <1%
5.608 5% 5.055 5%
116.574 100% 111.868 100%

2) Zusammensetzung in %: Festverzinsliche Wertpapiere 82 (82); Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 (1); Depotforderungen 8 (8);
Immobilien (inkl. Immobilienfonds) 3 (3); Kapitalanlagen aus Investmentvertragen 1 (1); Sonstige 5 (5)

11
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FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Der Bestand an festverzinslichen Kapitalanlagen stieg zum Stichtag
um 4 Mrd. EUR und betrug 105,0 (101,1) Mrd. EUR. Diese Anlage-
klasse stellt mit 82 (82) %, bezogen auf den Gesamtbestand der
Kapitalanlagen, weiterhin den nach Volumen grofiten Teil unserer
Investitionen dar. Die festverzinslichen Kapitalanlagen teilten
sich im Wesentlichen in die Kapitalanlagekategorien ,Jederzeit
verduflerbare Finanzinstrumente* (71 [69] % des Gesamtbestands
des Portfolios festverzinslicher Wertpapiere) und , Darlehen und
Forderungen” (28 [29] % des Gesamtbestands an festverzinslichen
Wertpapieren) auf.

Die ,Jederzeit verdufierbaren festverzinslichen Wertpapiere” sind
um 4 Mrd. EUR auf 74,1 (70,2) Mrd. EUR angestiegen und erkldren im
Wesentlichen den Gesamtanstieg des Bestandes der festverzinslichen
Kapitalanlagen. Reinvestitionen erfolgten unter Beriicksichtigung
der vorhandenen Kapitalanlagestruktur im Wesentlichen in dieser
Anlageklasse. Die Bewertungsreserven — also die saldierten stillen
Lasten und stillen Reserven — sind seit dem Jahresende 2018 von
1,7 Mrd. EUR auf 3,6 Mrd. EUR marktbedingt gestiegen. Die Volatilitat
der Jederzeit verauflerbaren festverzinslichen Wertpapiere* schlagt
sich im Eigenkapital nieder.

In der Kategorie ,Darlehen und Forderungen” werden im
Wesentlichen Staatspapiere oder dhnlich sichere Papiere gehalten.
Den wesentlichen Bestand stellen weiterhin Pfandbriefe dar. Der
Gesamtbestand der festverzinslichen Wertpapiere innerhalb der
Kategorie ,Darlehen und Forderungen® betrug zum Quartalsende
29,2 (29,1) Mrd. EUR. Die nicht bilanzwirksamen Bewertungsreserven
der ,Darlehen und Forderungen erhéhten sich auf 4,7 (3,8) Mrd. EUR.

Der Talanx-Konzern verfolgt eine konservative Anlagepolitik.
Staatsanleihen mit gutem Rating oder Papiere dhnlich sicherer
Schuldner bilden 2019 weiterhin den Schwerpunkt der Bestinde
in festverzinslichen Wertpapieren. Zum Bilanzstichtag betrug
der Bestand an AAA-gerateten Rententiteln 44,8 (43,1) Mrd. EUR.
Die Ratingstruktur der festverzinslichen Wertpapiere hat sich im
Vergleich zum letzten Geschiftsjahresende nahezu nicht verdndert.
78 (78) % der festverzinslichen Wertpapiere besitzen mindestens ein
Rating der Klasse A.

WAHRUNGSEINFLUSSE

Im Hinblick auf die kongruente Wahrungsbedeckung bilden im
Talanx-Konzern unverdndert die Kapitalanlagen in us-Dollar mit
20 (19) % den groften Anteil am Fremdwahrungsportfolio. Dartiber
hinaus werden grofiere Positionen in britischen Pfund, polnischen
Zloty und australischen Dollar gehalten, die in Summe 8 (7) % aller
Kapitalanlagen ausmachen. Der Gesamtanteil der Kapitalanlagen in
Fremdwahrungen innerhalb der selbst verwalteten Kapitalanlagen
betrdgt zum Stichtag 33 (32) %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

ENTWICKLUNG DES KAPITALANLAGEERGEBNISSES

IN MIO. EUR
Q12018

Ordentliche Kapitalanlageertrage 870 851

davon laufende Ertrage aus Zinsen 691 675

davon Ergebnis aus Anteilen

an assoziierten Unternehmen 12 3
Realisiertes Ergebnis aus dem
Abgang von Kapitalanlagen 84 264
Zu-/Abschreibungen auf Kapitalanlagen -38 —42
Unrealisiertes Ergebnis aus
Kapitalanlagen 64 -6
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 60 59
Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 920 1.008
Depotzinsergebnis 68 55
Ergebnis aus Investmentvertragen - —
Summe 988 1.063

Aufgrund der geringeren Realisate im Berichtszeitraum lag das
Kapitalanlageergebnis mit 988 (1.063) Mio. EUR unter dem Vor-
jahresniveau. Dadurch ergibt sich eine riicklaufige annualisierte
Kapitalanlagerendite von 3,2 (3,7) %.



Trotz des weiterhin niedrigen Zinsniveaus sind die ordent-
lichen Kapitalanlageertrage gegentiber dem Vorjahreszeitraum
um 19 Mio. EUR gestiegen und betrugen zum Quartalsende
870 (851) Mio. EUR. Dies ist neben dem Bestandswachstum u.a.
auf die hohen Ertrage aus privatem Beteiligungskapital zurtck-
zufiihren, die die niedrigere Verzinsung unserer festverzinslichen
Wertpapiere tiberkompensieren konnten. Der Durchschnittskupon
des Bestandes an festverzinslichen Wertpapieren liegt weiterhin
konstant bei 2,9 (2,9) %.

Das realisierte Ergebnis aus Kapitalanlageverkdufen lag im ersten
Quartal des Geschiftsjahres insgesamt deutlich unter dem
Vorjahresniveau und betrug 84 (264) Mio. EUR. Der deutliche
Riickgang von 180 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf im Vorjahr
erhdhte Anforderungen zur Bedienung der Zinszusatzreserve
zurlickzufihren.

Im Vergleich zum Vorjahr waren im Berichtszeitraum per saldo
geringere Abschreibungen erforderlich. Diese betragen unter
Berticksichtigung der Zuschreibungen insgesamt 38 (42) Mio. EUR,
davon entfielen 15 (14) Mio. EUR auf planmiflige Abschreibungen
direkt gehaltener Immobilien sowie 11 (14) Mio. EUR auf sonstige
Kapitalanlagen.

Das unrealisierte Ergebnis erhohte sich marktbedingt von
—6 Mio. EUR auf 64 Mio. EUR. Der Anstieg ist auf Marktwert-
veranderungen unserer erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Bestdnde zuriickzufihren und entféllt insbesondere auf Zeitwert-
anderungen von Credit Default Swaps, Zins-und Wahrungsswaps,
Futures sowie von strukturierten Produkten.

KAPITALANLAGEERGEBNIS NACH KONZERNSEGMENTEN ")

IN MIO. EUR

Q12018
Industrieversicherung 73 70
Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Schaden/Unfall 29 20
Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Leben 411 500
Privat- und Firmenversicherung
International 92 94
Schaden-Riickversicherung 242 276
Personen-Riickversicherung 163 123
Konzernfunktionen -22 -20
Summe 988 1.063

1) Nach Eliminierung konzerninterner Beziehungen zwischen den Segmenten

Talanx-Konzern.

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

IN MIO. EUR
Verdnde-

EXREIN 31.12.2018 rung +/-%
Gezeichnetes Kapital 316 316 — —
Kapitalriicklage 1.373 1.373 — —
Gewinnriicklage 7.538 7.281 257 +3,5
Nicht ergebniswirksame
Eigenkapitalbestandteile
(Ubrige Riicklagen) 335 —257 592 -230,4
Konzerneigenkapital 9.562 8.713 849 +9,7
Anteile nicht beherr-
schender Gesellschafter
am Eigenkapital 6.060 5.548 512 +9,2
Summe 15.622 14.261 1.361 +9,5

DARSTELLUNG DES EIGENKAPITALS DER GESCHAFTSBEREICHE ")
EINSCHLIESSLICH DARAUF ENTFALLENDER ANTEILE NICHT
BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

IN MIO. EUR

30.3.2019 31.12.2018

Industrieversicherung 2.559 2.364
davon Minderheiten 51 —
Privat- und Firmenversicherung Deutschland 2.531 2.443
davon Minderheiten 67 61
Privat- und Firmenversicherung International 2.256 2.149
davon Minderheiten 242 231
Rickversicherung 10.445 9.491
davon Minderheiten 6.259 5.773
Konzernfunktionen -2.219 —2.228
davon Minderheiten — —
Konsolidierung 50 42
davon Minderheiten —-559 -517
Gesamtes Eigenkapital 15.622 14.261
Konzerneigenkapital 9.562 8.713
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter
am Eigenkapital 6.060 5.548

1) Das Eigenkapital der Geschaftsbereiche ist definiert als ResidualgroRe aus
Geschéftsbereichsaktiva und -passiva
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AUSBLICK

VORAUSSICHTLICHE FINANZIELLE
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Wir gehen von folgenden Annahmen aus:

= moderates weltwirtschaftliches Wachstum

= konstante Inflationsraten

m weiterhin sehr niedriges Zinsumfeld

m keine plotzlichen Schocks auf den Kapitalmérkten

= keine Wechselkursschocks

= keine wesentlichen finanzpolitischen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen

® eine Grofdschadenbelastung im Rahmen unserer Erwartung

Wir geben fiir den Talanx-Konzern und seine Geschéftsbereiche
zum Jahresende Prognosewerte an fir die Kennzahlen, nach denen
der Konzern sein Geschift steuert. Mit diesem Ausblick bestatigen
wir die im Konzern-Geschéftsbericht 2018 veroffentlichte Prognose
fur das Jahr 2019 in Bezug auf den Talanx-Konzern und seine
Geschiftsbereiche.

TALANX-KONZERN

STEUERUNGSGROSSEN

IN %

Prognose fiir

UELII ST 2019 aus dem
2019 auf Basis Geschafts-
Q12019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum
(wéahrungsbereinigt) ~4 ~4
Kapitalanlagerendite ~27 ~27
Konzernergebnis in Mio. EUR rund 900 rund 900
Eigenkapitalrendite ~95 ~95
Ausschiittungsquote 35-45 35-45

INDUSTRIEVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

Prognose fiir

LUEIId S 2019 aus dem
2019 auf Basis Geschafts-
Q12019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 220

Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) ~100
EBIT-Marge ~5
Eigenkapitalrendite ~4

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG
DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN %

Prognose fiir
U G{ITA 2019 aus dem
2019 auf Basis Geschafts-
Q12019 bericht 2018
Bruttoprdmienwachstum >3 >3

Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) ~99
EBIT-Marge 25

LEBENSVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

IN %

Prognose fiir

U G{ITA 2019 aus dem

2019 auf Basis Geschafts-

Q12019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum stabil stabil

EBIT-Marge 2-3 2-3




PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

Talanx-Konzern.

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN %

Prognose fiir

U Q{ITA 2019 aus dem
2019 auf Basis Geschafts-
Q12019 bericht 2018

Eigenkapitalrendite

E

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN %

Prognose fiir

UG 2019 aus dem
2019 auf Basis Geschafts-
Q12019 bericht 2018
Bruttoprdmienwachstum
(wahrungsbereinigt) 5-10 5-10
Neugeschaftswert (Leben) )
in Mio. EUR 3040 3040
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
(netto, Schaden/Unfallversicherung) ~95 ~95
EBIT-Marge 5-6 5-6
Eigenkapitalrendite 8-9 8-9

1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN %

Prognose fiir

ARG ST 2019 aus dem

2019 auf Basis Geschafts-

Q12019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum signifikantes | signifikantes
(wahrungsbereinigt) Wachstum Wachstum

Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) <97 <97

EBIT-Marge >10 >10

IN %

Prognose fiir

T[S (I[N 2019 aus dem

2019 auf Basis Geschafts-

Q12019 bericht 2018

Bruttopramienwachstum moderates moderates

(wahrungsbereinigt) Wachstum Wachstum
Neugeschaftswert )

in Mio. EUR >110 >110

EBIT-Wachstum2) >5 >5

1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
2) Durchschnitt tiber eine Dreijahresperiode

RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

IN %

Prognose fiir
2019 aus dem
Geschafts-
bericht 2018

Ausblick fur
2019 auf Basis

Q1 2019

Eigenkapitalrendite

Fir das zweite Quartal erwartet die Hannover Rick SE einen positiven
Ertrag von nahezu 100 Mio. EUR aus der Auflosung stiller Reserven im
Beteiligungsbereich. Hintergrund ist eine Anteilsumstrukturierung
bei der Viridium-Gruppe bei weitestgehend unverdndertem Anteil
der Hannover Ruck sg, die im Zuge des Erwerbs der Generali Lebens-
versicherung AG durch Viridium noétig wurde.

15



16

Talanx-Konzern.

KONZERNBILANZ DER TALANX AG
ZUM 31. MARZ 2019

KONZERNBILANZ — AKTIVA

IN MIO. EUR

A. Immaterielle Vermogenswerte
a. Geschafts- oder Firmenwert

b. Sonstige immaterielle Vermégenswerte

B. Kapitalanlagen

a. Fremd genutzter Grundbesitz
b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
d. Darlehen und Forderungen
e. Sonstige Finanzinstrumente

i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente

ii. Jederzeit verduRRerbare Finanzinstrumente

ii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
. Ubrige Kapitalanlagen

Selbst verwaltete Kapitalanlagen
g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen
h. Depotforderungen
Kapitalanlagen

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen

E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

F.  Abgegrenzte Abschlusskosten

G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

H. Aktive Steuerabgrenzung

I Sonstige Vermogenswerte

). Langfristige Vermogenswerte und Vermogenswerte von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden

Summe der Aktiva

31.3.2019
1.066
901
1.967
3.039
311
279
29.234
379
75.985
1.739
5.608
116.574
1.084
10.321
127.979
10.929
8.972
8.649
5.734
3.471
1.200
3.079
21
172.001

31.12.2018

1.058
895
1.953

2.985
206
265

29.144

409
71.964
1.840
5.055
111.868
1.042
9.921
122.831

9.990

8.506

7.251

5.358

3.362

1.156

2457

15

162.879




KONZERNBILANZ — PASSIVA

Talanx-Konzern.

17

IN MIO. EUR

A. Eigenkapital

a. Gezeichnetes Kapital

Nominalwert: 316 (Vorjahr: 316)
Bedingtes Kapital: 158 (Vorjahr: 158)
b. Riicklagen

Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
c. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital

Summe Eigenkapital
B. Nachrangige Verbindlichkeiten

C. Versicherungstechnische Riickstellungen
a. Rickstellungen fiir Pramieniibertrage
b. Deckungsriickstellung
c. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
d. Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

E. Andere Riickstellungen
a. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
b. Steuerriickstellungen

c. Sonstige Rickstellungen

F. Verbindlichkeiten
a. Begebene Anleihen und Darlehen
b. Depotverbindlichkeiten
c.  Ubrige Verbindlichkeiten

G. Passive Steuerabgrenzung

H. Verbindlichkeiten von VerauRRerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden

Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen

Summe der Passiva

31.3.2019

316

9.246

11.360
56.392
47.130
6.756
659

2.236
703
836

2.252
4.316
7.366

9.562
6.060

2.738

122.297

10.929

3.775

13.934

2.699

15.622

156.379

172.001

31.12.2018

8.397
8.713
5.548
14.261

2.738

8.590
56.234
45.887

5.703

628
117.042

9.990

2.144
650
887

3.681

2.245
4.441
6.095

12.781

2.380

148.618

162.879
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2019

KO

NZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

IN MIO. EUR

1
2
3
4
5

. Gebuchte Bruttoprdmien einschlieflich Pramien aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung

. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung
. Gebuchte Riickversicherungspramien

. Veranderung der Bruttopramientibertrage

. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramientbertrage

Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung

6

Au

7

Ab:

8

So

Ve

9

Ka

Ka

10

. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto
Anteile der Riickversicherer

fwendungen fiir Versicherungsleistungen netto

. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto
Anteile der Riickversicherer

schluss- und Verwaltungsaufwendungen netto

. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen

nstiges versicherungstechnisches Ergebnis
rsicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

. a. Ertrage aus Kapitalanlagen
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
pitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen
Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
pitalanlageergebnis

davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, bewertet nach der Equity-Methode

. a. Sonstige Ertrage

b. Sonstige Aufwendungen

Ubriges Ergebnis

Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert

11

. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert

Operatives Ergebnis (EBIT)

12
13

. Finanzierungszinsen

. Ertragsteuern

Periodenergebnis

davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

davon Aktiondre der Talanx AG

Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

Q12019

11.716
225
1.382
—2.622
—355
7.842

7.084
860
6.224

2.116
171
1.945

17
47
-30

—357

1117
197
920

68
988

12

616

45
160

411
176
235

0,93
0,93

Q12018

10.560
269
1.300
—2.407
—405
6.989

6.288
626
5.662

1.915
180
1.735

14
36
5272

—430

1.201
193
1.008

55
1.063

41
163

388
170
218

0,86
0,86
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2019

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

IN MIO. EUR

Periodenergebnis

Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste auf Pensionsriickstellungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Gesamte nicht reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern

In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen

Steuerertrag/-aufwand

Wahrungsumrechnung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen aus Cashflow-Hedges
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen

Steuerertrag/-aufwand

Veranderungen aus der Equity-Bewertung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen

Steuerertrag/-aufwand

Sonstige Verdnderungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen

Steuerertrag/-aufwand

Gesamte reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern

Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen der Periode nach Steuern

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen in der Periode
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

davon Aktiondre der Talanx AG

Q12019

411

-102

2.091

—310
1.738

-934
39
—895

15
=7/
-1

1.069
1.002
1413
586
827

Q12018
388

—604
=153

127
-630

-193

15
-178

-609
-608
-220

—147

19
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 31. MARZ 2019

IN MIO. EUR

Aktiva

A. Immaterielle Vermogenswerte

B. Kapitalanlagen

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen

E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft

F.  Abgegrenzte Abschlusskosten

G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

H. Aktive Steuerabgrenzung

Sonstige Vermogenswerte

Langfristige Vermogenswerte und Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden 2

Summe der Aktiva

Industrieversicherung

ENREplN-N 31.12.2018 2)

162

8.869

7.719

2.561

76

917

83

893

21.280

162

8.315

5.202

1.413

63

71

695

16.597

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland

31.3.2019 31.12.2018

704

52.868

10.449

1.845

380

2171

640

95

744

69.896

706

51.620

9.506

1.861

312

2.158

111

822

67.782

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 31. MARZ 2019

IN MIO. EUR

Passiva

G.

H.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

Andere Riickstellungen
Verbindlichkeiten
Passive Steuerabgrenzung

Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerduRerung
gehalten klassifiziert werden

Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen

Industrieversicherung

EAREP LN 31.12.2018 2)

282

15.039

846

2.322

232

18.721

1.475

214

14.233

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland

31.3.2019 31.12.2018

162

52.771

10.449

3.169

229

67.365

162

51.474

9.506

3.397

197

65.339
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

31.3.2019 31.12.2018 EAREP LN 31.12.2018 3) 31.3.2019 31.12.2018 31.3.2019 31.12.2018 31.3.2019 31.12.2018

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

781 773 209 208 111 109 = =5 1.967 1.953
12.505 11.613 55.565 53.115 1.032 941 —2.860 —2.773 127.979 122.831
480 484 = = = = = = 10.929 9.990
770 705 3.110 3.209 21 6 —4.493 —2.477 8.972 8.506
1.276 1.220 4851 4.420 26 5 —445 -119 8.649 7.251
643 614 2.603 2.283 1 1 240 239 5.734 5.358
409 592 1.252 1.152 253 256 = = 3.471 3.362
124 101 608 599 290 273 = 1 1.200 1.156
512 432 1.609 1.695 762 653 —1.441 —1.840 3.079 2.457
21 16 = = = = = =il 21 15
17.521 16.550 69.807 66.681 2.496 2.244 —8.999 -6.975 172.001 162.879
Privat- und Firmenversicherung
International Riickversicherung Konzernfunktionen Konsolidierung Gesamt

31.3.2019 31.12.2018 EFREp LNl 31.12.2018 3) 31.3.2019 31.12.2018 31.3.2019 31.12.2018

Eigenkapital 2)

Summe der Passiva

42 42 1.886 1.878 1280 1280 -914
12.253 11.620 45.764 43.894 9 70 -3.624
480 484 - - - - -
278 274 635 613 1431 1.407 -
2.073 1.873 8.997 8.960 1.908 1715 -4.535
132 102 2.080 1.845 2 — 24

7 6 - - - — -
15.265 14.401 59.362 57.190 4.715 4.472 -9.049

—824

-1.576

—4.639

22

-7.017

31.3.2019 31.12.2018

2.738

122.297

10.929

3.775

13.934

2.699

7
156.379

15.622
172.001

1) Eigenkapital Konzern und Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

2) Die HDI Global Specialty se ware im Segment mit 2.820 Mio. EUR Bilanzsumme
(vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen

3) Die HpI Global Specialty s ist im Segment mit 2.820 Mio. EUR Bilanzsumme
(vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen

2.738

117.042

9.990

3.681

12.781

2.380

6
148.618

14.261
162.879
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2019 ")

IN MIO. EUR

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieflich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten
mit Dritten
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung
3. Gebuchte Riickversicherungspramien
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage
5. Anteile der Riickversicherer an der Verdnderung der Bruttopramientibertrage

Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung

6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto

7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto
Anteile der Riickversicherer

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto

8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen
Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
Kapitalanlageergebnis

davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode

10. a. Sonstige Ertrage
b. Sonstige Aufwendungen
Ubriges Ergebnis
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwert

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert

Operatives Ergebnis (EBIT)

12. Finanzierungszinsen
13. Ertragsteuern

Periodenergebnis
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
davon Aktionare der Talanx AG

1) Abweichend zu dem Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschaftsbereich Riickversicherung

Industrieversicherung

Q12018 2 Q12019

Q12019

2.296
24
2272

1.008
-996
—342

634

1122
605
517

292
166
126

23

23

bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der lbrigen Geschaftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab
2) Die HDI Global Specialty se ware in der Bruttopramie des Segments mit 947 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten gewesen und hatte —1,5 Mio. EUR

(vor Konsolidierungseffekten) zum eIT beigetragen

2.049

103
35
68

68

a4
48

51

51

18

31

31

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland

1.886
20
1.866
206
94
—432

1.167

1.274
26
1.248

316
37
279

=359

493
62
431

20

38

36

3) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttopramie des Geschaftsbereichs mit 947 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat —1,5 Mio. EUR

(vor Konsolidierungseffekten) zum eBIT beigetragen

Q12018

1.868
13
1.855
200

—431
-18
1.152

1.335
38
1.297

363
41
322

11

—464

64
72

38

38

13

23

22
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Privat- und Firmenversicherung

International

Q12019

1.617

1.617
19
143

-34
1.413

1.197
82
1.115

300
25
275

10
18
-8
15

102

31
64

73

73

19

52
10
42

Q12018

1.251

1.030
66
964

282
22
260

18
-12
15

105
13
92

92

39
=57/
70

70

19

49

41

Riickversicherung

Q1 2019

3.730
390
3.340

1.322
55
1.267

433
99
334

71
405

298
254

a4
453

453

25

312
164

Q120183)

5.345
164
5.181

466
-941
-61
3.999

3.244
314
2.930

1.082
51
1.031

=)
36

404
66
338

59
397

300
161

Konzernfunktionen

Q12019

35
35

18
-16
-14

15

13

akil,

26

-18

Q12018

30
30

18
=17
-14

12

il

204
179
25

25

=il7/

=iL7

Konsolidierung

Q12019 Q12018

-491 -228
-491 228
-493 —224
116 61
116 62
2 -5
-252 —94
-245 -88
-7 -6
—117 -52
-112 —54
-5 2

= -4

14 -5
-14 1
-17 -13
-28 -26
11 13
11 13
-168 -184
-150 ~164
-18 -20
-7 -7
-7 -7
-13 -10
2 1

4 2

4 2

Gesamt

Q12019

7.084
860
6.224

2.116
171
1.945

17
47

-357

1117
197
920

68
988

12

483

45
160

411
176

Q12018

10.560

10.560
269
1.300
—2.407
—405
6.989

6.288
626
5.662

1915
180
1.735

14
36

-430

1.201
193
1.008

55
1.063

41
163

388
170
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VERKURZTE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND —
SCHADEN/UNFALL UND LEBEN SOWIE SCHADEN- UND PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31 MARZ 2019

IN MIO. EUR

=

. Gebuchte Bruttopramien einschlieBlich
Pramien aus fondsgebundener Lebens-
und Rentenversicherung

davon mitanderen Segmenten
mit Dritten

. Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung

N

w

. Gebuchte Riickversicherungspramien

IN

. Veranderung der Brutto-
pramientibertrage

V]

. Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der
Bruttopramientibertrage

Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung
6. Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen brutto
Anteile der Riickversicherer
Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen netto
7. Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen brutto
Anteile der Riickversicherer
Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen netto
8. Sonstige versicherungs-
technische Ertrage

Sonstige versicherungs-
technische Aufwendungen

Sonstiges versicherungs-
technisches Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung

9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen

b. Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen

Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen

Ergebnis aus Investmentvertragen
Depotzinsergebnis
Kapitalanlageergebnis
davon Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschaftsunter-
nehmen, bewertet nach
der Equity-Methode
10. a. Sonstige Ertrage
b. Sonstige Aufwendungen
Ubriges Ergebnis
Ergebnis vor Abschreibungen auf
Geschéfts- oder Firmenwert
11. Abschreibungen auf Geschafts-
oder Firmenwert

Operatives Ergebnis (EBIT)

Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland —
Schaden/Unfall

Q1 2019

782

782

36

—404

=

32

28

28

16
18

30

30

Q12018 Q12019

—409

345

240
23

217

129

123

=2

26

21

21

15
21
-6

18

18

Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland —

Leben

1.104
20
1.084

206
58

1.052
20

1.032

31

146

-363

461

58

403

-2
401

40
48

30

30

Q12018 (kI -l Q12018 Q12019

1.088
13
1.075

200
60

1.095
15

1.080

234
35

199

10

49
51
=2

20

20

Schaden-Riickversicherung

4.394
377
4.017

355

-1.177

2.930

2.140
199

1.941

43

877

112

310

79

231

12
243

340

3.579
127
3.452

1.796
140

1.656

715
38

=il

91

49

266

274

Personen-Riickversicherung

1.979
35
1.944

1.590
191

1.399

402
12

390

-108

123

20

103

59
162

Q12018

1.766
37
1.729

1.448
174

1.274

367
13

354

=il

=55

89

17

72

51
123

120
9%
24

92

92

1) Die HDI Global Specialty se war in der Bruttoprdmie des Segments mit 947 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten) enthalten und hat —1,5 Mio. EUR (vor Konsolidierungseffekten)

zum EBIT beigetragen
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG DER TALANX AG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. MARZ 2019

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

IN MIO. EUR

I. 1. Periodenergebnis
I. 2. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen
I. 3. Veranderung der aktivierten Abschlusskosten

I. 4. Veranderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie
der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten

I. 5. Veranderung der Sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

I. 6. Veranderung der Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen
I 7.Veranderung von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten

I.  8.Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen und Sachanlagen

I. 9. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

. 10. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage (einschlieBlich Ertragsteueraufwand/-ertrag)

I. Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit ) 2)

Mittelzufluss aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
Mittelabfluss aus dem Kauf von konsolidierten Unternehmen
Mittelzufluss aus dem Verkauf von Grundbesitz

Mittelabfluss aus dem Kauf von Grundbesitz

Mittelzufluss aus dem Verkauf und der Falligkeit von Finanzinstrumenten

Mittelabfluss aus dem Kauf von Finanzinstrumenten

Verdnderung der lbrigen Kapitalanlagen

260 || (@ s> || (P

Zahlungswirksame Abfliisse aus dem Erwerb materieller und immaterieller Vermogenswerte
IIl. 10. Zahlungswirksame Zufliisse aus dem Verkauf materieller und immaterieller Vermogenswerte

Il. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit

Il 1. Mittelzufluss aus Kapitalerhhungen

IIl. 2. Mittelabfluss aus Kapitalherabsetzungen

Ill. 3. Gezahlte Dividenden

Ill. 4. Veranderungen aus sonstigen Finanzierungsaktivitaten

Ill. Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit 2)

Veranderung der Finanzmittelfonds (I. +11.+111.)

Finanzmittelfonds zu Beginn des Berichtszeitraums

Finanzmittelfonds — Wahrungskurseinfliisse
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds 3)

Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums 4)

1) Die Ertragsteuerzahlungen in Héhe von 89 (140) Mio. EUR sowie erhaltene Dividenden von 77 (87) Mio. EUR und erhaltene Zinsen von 956 (962) Mio. EUR werden dem

Veranderung der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Q1 2019

411
2.897
=357/

-1.196
284

71
3.363
38

3.472

Q12018

388
3.154
-251

-1.226
1.199

132
—262

—431
=129
2.576

Kapitalfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit zugerechnet. Die erhaltenen Dividenden beinhalten ebenfalls dividendendhnliche Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds

sowie Private-Equity-Gesellschaften

2) Die gezahlten Zinsen in Hohe von 126 (121) entfallen mit 24 (19) Mio. Eur auf den Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit und mit 102 (102) Mio. eur auf den Kapitalfluss aus

laufender Geschaftstatigkeit

3) Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Konsolidierungskreisanderungen ohne UnternehmensverauRerungen bzw. -erwerbe
4) Der Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums umfasst auch Finanzmittelfonds aus ausgewiesenen VerduRerungsgruppen in Hohe von 1 (21) Mio. EUR

25
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SONSTIGE ANGABEN

Dieses Dokument ist eine Quartalsmitteilung geméf § 51a der
Borsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse.

Die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
die Konzern-Gesamtergebnisrechnung sowie die Konzern-Kapital-
flussrechnung wurden gemif3 den 1FRs aufgestellt, wie sie in der
EU anzuwenden sind. Die Erstellung erfolgte in Ubereinstimmung
mit 1AS 34, Zwischenberichterstattung" Vorjahresangaben wurden
aufgrund 1as 8 ,Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler“angepasst.

Es wurden grundsatzlich dieselben Rechnungslegungsmethoden wie
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 angewendet. Sofern
neue Standards verpflichtend ab dem 1. Januar 2019 anzuwenden
sind, wurden diese entsprechend angewandt. Insbesondere betrifft
dies die erstmalige Anwendung des IFRs 16 ,Leasingverhiltnisse®,
welcher u.a. die Bilanzierung bei Leasingnehmern neu regelt. Grund-
satzlich ist fur jedes Leasingverhiltnis eine Leasingverbindlichkeit
zu erfassen. Gleichzeitig aktiviert der Leasingnehmer ein Nutzungs-
recht am zugrunde liegenden Vermogenswert. Die Rechnungslegung
beim Leasinggeber bleibt im Vergleich zur bisherigen Praxis nahezu
unverandert, nach der Leasingverhiltnisse entweder als Finanzie-
rungs- oder Operating-Leasingverhiltnisse eingestuft werden. Der
Konzern wendet den Standard modifiziert retrospektiv an und
erfasst den kumulativen Effekt aus der Einfithrung des Standards
in den Gewinnriicklagen zum 1. Januar 2019. Eine Anpassung der
Vorjahreswerte erfolgt somit nicht. Zum 1. Januar 2019 wurden
Nutzungsrechte von 466 Mio. EUR aktiviert sowie Leasingverbind-
lichkeiten von 466 Mio. EUR erfasst. Inklusive der Auflésung von
Abgrenzungsposten und der Berticksichtigung von latenten Ertrag-
steuern fiihrte die Anwendung des Standards zu einer Erhéhung
der Gewinnruicklagen von 2 Mio. EUR.

Der Zwischenabschluss wurde in Euro (EUR) aufgestellt. Die
Darstellung der Betragsangaben erfolgt gerundet auf Millionen
Euro (Mio. EUR). Dadurch kann es in den Tabellen dieses Berichts
zu Rundungsdifferenzen kommen. Betragsangaben in Klammern
beziehen sich in der Regel auf das Vorjahr.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2019 wurden 50,22%
der Aktien an der HDI Global Specialty SE (HGS) konzernintern von
der Hannover Ruick sk (Segment Schaden-Rickversicherung) an die
HDI Global Sk (Segment Industrieversicherung) verduflert. Infolge
der Transaktion verminderten sich die indirekten Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter an der HGS von 49,78% auf 24,78%.
Demzufolge reduzierte sich das auf nicht beherrschende Gesell-
schafter entfallende Eigenkapital um 21 Mio. EUR.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Berichtswahrung von Talanx AG ist der Euro (EUR).

UMRECHNUNGSKURSE DER FUR UNS WICHTIGSTEN WAHRUNGEN

Bilanz Erfolgsrechnung

1 EUR entspricht (Stichtag) (Durchschnitt)
31.12.2018 Q12018
AUD Australien 1,5826 1,6208 1,5954 1,5593
BRL  Brasilien 4,3600 4,4552 4,3229 3,9866
CAD Kanada 1,4997 1,5591 1,5180 1,5462
CNY China 7,5385 7,8768 7,6870 7,7791
GBP  GrofRbritannien 0,8578 0,9028 0,8736 0,8816
HUF Ungarn 321,0800 321,7400 | 318,6500 | 311,8050
MXN  Mexiko 21,6687 22,5895 22,0124 23,0752
PLN Polen 4,3000 4,3031 4,2962 4,1786
USD USA 1,1233 1,1451 1,1396 1,2247
ZAR  Sudafrika 16,2669 16,4522 15,9744 14,6402

EREIGNISSE NACH ABLAUF DES BERICHTSZEITRAUMS

Mit Kaufvertrag vom 2. Mai 2019 iibernimmt der Konzern 100%
der Anteile an dem Sachversicherer ERGO Sigorta A.s., Istanbul,
Turkei. Der Erwerb erfolgt tiber die HD1 Sigorta, Istanbul, Tiirkei, eine
Tochtergesellschaft der HDI International AG, Hannover (Segment
Privat und Firmenversicherung International) und bedarf noch der
Zustimmung der relevanten Aufsichtsbehdrden. Diese Zustimmung
wird im dritten Quartal 2019 erwartet.
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