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Nabaltec AG
Schwandorf, Bundesrepublik Deutschland

Emissionsprospekt

vom 22.09.2010 nach MaBgabe von
§ 5 Wertpapierprospektgesetz

fiir die

bis zu EUR 30.000.000,00 - 6,50 %-Anleihe 2010/2015

Nennbetrag der

einzelnen Teilschuldverschreibungen: EUR 1.000,00
Zinszahlung: jahrlich
Festzins: 6,50 %
Laufzeit: 5 Jahre
Emissionsdatum: 15.10.2010
Emittentin: Nabaltec AG
ISIN / WKN: DE 000A1EWLS 9 / AIEWLY

Prospektdatum: 22.09.2010
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I. Zusammenfassung des Prospekts
1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die be-
stehenden Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die
Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist
keine vollsténdige Darstellung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen
detaillierten Informationen zusammengestelit worden und daher im Zusammenhang mit dem
Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger sollte jede Entscheidung lber eine Anlage in die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf der Grundlage des gesamten Prospekts einschlie3-
lich etwaiger Nachtrdge treffen. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtrdgen enthaltenen Informationen gerichtlich gel-
tend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Uber-
setzung dieses Prospekts oder etwaiger Nachtrdge vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Emittentin, die diese Zusammenfassung erstellt hat, kann haftbar gemacht werden, wenn
diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form von der Nabaltec AG (nachfolgend auch "Emittentin“ oder "Nabaltec®, gemeinsam mit
ihren Konzernunternehmen auch "Nabaltec-Konzern" oder "Nabaltec-Gruppe”). Es handelt
sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevo-
lumen von insgesamt bis zu EUR 30 Mio. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 30.000 auf den
Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen
(nachfolgend: "Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fes-
ter Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind aufgrund der zeitlich begrenzten Laufzeit nicht auf den Ver-
kauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen — der Anspruch auf Rickzahlung
des Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d. h. zum Nennwert, unterliegt somit auch
keinem Kursrisiko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit ergeben sich dagegen Kurs-
schwankungen.

Die feste Laufzeit der Anleihe betragt 5 Jahre und endet mit Ablauf des 14.10.2015. Am En-
de der Laufzeit wird die Anleihe vollstédndig zuriickgezahlt.

Der Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 6,50 % pro Jahr festgelegt, Ver-
anderungen sind nicht vorgesehen. Die Zinsen werden jéhrlich ausbezahlt. Die Verzinsung
beginnt am 15.10.2010. Eine Zeichnung ist ab einem Betrag von EUR 1.000,00 mdglich.
Anleihepapiere kdnnen in beliebiger Stlickzahl von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Vor Ablauf der Laufzeit kénnen die Inhaber-Teilschuldverschreibungen jederzeit (ibertragen,
abgetreten oder belastet werden.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des Zeichners. Ein
Ausgabeaufschlag (Agio) wird nicht erhoben. Fir die Verwaltung der Wertpapiere fallen von
Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebihren fiir den Zeichner an.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Handel im Freiver-
kehrssegment Bondm an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbérse vorgesehen. Die
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Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behalt sich
eine Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf weiteren Markten vor.

Nachfolgend ein Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Zusammenfassung der Eckdaten

Emittentin
Gesamtnennbetrag

Ausgabepreis

Emissionstermin
Wahrung

Stiickelung

Form

Riickzahlung

Zinssatz

Zinszahlungstermine

Zahlstelle

Besteuerung

Kiindigungsrechte

Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf (Bundesrepublik
Deutschland)

Bis zu EUR 30.000.000,00

100,00 % (freibleibend, Ausgabe zum jeweiligen
Borsenkurs nach geplanter Einbeziehung in den
Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Borse)

15.10.2010
Euro

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 begeben.

Verbriefung in einer oder mehreren Global-
Sammelurkunden, die bei der Clearstream Banking Ak-
tiengesellschaft, Neue Boérsenstralte 8, 60487 Frankfurt
am Main ("Clearstream AG"), hinterlegt werden. Einzel-
urkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
Ubertragungen von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Ubertragung von Miteigentumsanteilen
an den Globalurkunden gemafR dem fur diese Zwecke
von der Clearstream AG bestimmten Verfahren.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden am
15.10.2015 zum Nennbetrag zurickgezahit.

6,50 % p. a.

Erstmals am 15.10.2011, danach jeweils am 15.10. ei-
nes jeden Jahres, zuletzt am 15.10.2015.

Bankhaus Gebr. Martin AG (Godppingen). Die Emittentin
ist unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, eine
andere Bank als Zahlstelle zu bestellen.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu
zahlenden Betrage sind nach derzeitigem Steuerrecht
unter Einbehalt und Abzug der jeweils geltenden Quel-
lensteuer zu versteuern.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch Anleihe-
glaubiger ist nicht moéglich. Unter bestimmten Voraus-

5



Rendite

Rang

Verwendung des Erloses

Verkaufsbeschrinkungen

Borsenzulassung

setzungen sind Anleihegldubiger aber nach naherer Re-
gelung in den Anleihebedingungen berechtigt, die un-
verzlgliche Riickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu verlangen. Die Emittentin
hat ein ordentliches vorzeitiges Kiindigungsrecht.

Die individuelle Rendite Uber die Gesamtlaufzeit be-
rechnet sich aus der Differenz zwischen dem Riickzah-
lungsbetrag einschlieRlich der gezahlten Zinsen und
dem urspriinglich gezahlten Betrag zuziglich etwaiger
Stiickzinsen sowie der Laufzeit der Anleihe und den
Transaktionskosten. Die jeweilige Netto-Rendite der An-
leihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da
sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transakti-
onskosten (z. B. Depotgebilhren an die vom Anleger
beauftragte Bank) abhangig ist.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht besi-
cherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Platzierungskosten (insbesondere Vertriebskosten)
fur die Anleiheemission belaufen sich - je nach Umfang
der Platzierung - auf bis zu 5 % des Anleihevolumens.

Der Nettoerlés aus der Anleiheemission belauft sich — je
nach Umfang der Platzierung - auf bis zu
EUR 28.500.000,00 und soll vorrangig fir Investitionen
der Nabaltec AG in den Ausbau von Kapazitaten fur be-
stehende, wertschépfungsstarke Produktgruppen und
den Aufbau von Produktionskapazitaten flr neu in den
Markt eingeflihrte Produkte dienen. Es soll die Abhan-
gigkeit von traditionellen Bankfinanzierungen vermindert
und die Rickzahlung des bestehenden Mezzaninedar-
lehens sichergestellt werden.

Die Emittentin beabsichtigt, die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nur in Deutschland aktiv an-
zubieten und zu vertreiben. Daher durfen die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht in den Vereinigten
Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft oder
ausgegeben werden. Darliber hinaus gibt es bestimmte
Beschrankungen fir das Angebot und den Verkauf der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Verteilung
der Angebotsunteriagen im Européischen Wirtschafts-
raum.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbe-
ziehung in den Handel im Freiverkehrssegment Bondm
an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse vor-
gesehen. Die Zulassung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem gere-
gelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten
ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behalt sich eine
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Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel
auf weiteren Markten vor.

Anwendbares Recht Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen
deutschem Recht.

Rechtsgrundlage Rechtsgrundlage fir die Emission der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist § 793 BGB.

Gerichtsstand Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle rechtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist Schwandorf, Deutschland.

Clearing Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zum
Clearing durch die Clearstream AG zugelassen.

ISIN / WKN DE O00A1EWL9 9/ A1EWL9

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleihen sind Wertpapiere zur Unternehmensfinanzierung. Die Emittentin verpflichtet sich
unter anderem, wahrend der Laufzeit die vereinbarten Zinsen zu bezahien und die Anleihe
am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen. Die Erfiillung der Zinsverpflichtungen und der Ver-
pflichtung zur Riickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhéngig von der Ge-
schéftstéatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken
kann erhebliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben und damit auf deren Fahigkeit, ihren Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen aus der
hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibung nachzukommen.

Unter Umstanden kdnnten Anleger hierdurch das in Anleihen investierte Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Samtliche Ausfilhrungen des vorliegenden Prospekts mussen daher
Grundlage einer Kaufentscheidung sein. Eine ausfiihrliche Beschreibung der Risiken findet
sich unter Ziff. Il des Prospekts. Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken kurz darge-
stellt.

a) Zusammenfassung der wertpapierbezogenen Risiken

Bonitétsrisiko

Die Riickzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 30.000.000,00 hangt da-
von ab, dass die Anleiheschuldnerin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitdten die Mittel
aus der Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen
kann. Es besteht das Risiko, dass diese Riickzahlung aufgrund fehlender Zahlungsmittel
nicht erfolgen kann. Es besteht keine Einlagensicherung.

VerauBerbarkeit der Anleihen

Die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zum Handel
im Freiverkehrssegment Bondm der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttgart
vorgesehen. Sollten die Anleihen gleichwohl nicht in einen Handel einbezogen werden, wére
ihre VerduRerbarkeit stark eingeschrankt bzw. nicht moglich. Der Anleger musste in diesem
Falle damit rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden, so dass er das Ende der
funfjahrigen Laufzeit der Anleihe abwarten miisste, bevor er den Anleihebetrag wieder einl6-
sen konnte. Der Anleger kdnnte die Anteile dann nicht Gber die Bérse verkaufen. Es gabe
auch keinen an der Borse ermittelten Kurs fir die Anteile. Einen Markt fiir den Verkauf der
Anteile gébe es dann nicht. Anleger, die ihre Anteile verduRern méchten, hatten sehr einge-
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schrankte Méglichkeiten, einen Kaufer fir ihre Anteile zu finden. Sie kénnten insbesondere
nicht ihrer Bank einen Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsennotierten Anleihen mdéglich
ist. Eine vorzeitige Riickzahlung des Anleihebetrags kdnnte der Anleger grundsétzlich nicht
fordern; auch nicht in dem Fall, dass er die eingesetzten Mittel dringend anderweitig benétigt.

Rechtliche Stellung der Anleger
Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungsrech-
te bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen kénnen dazu fihren, dass die Riickzahlung der Anleihe aufgrund fehlender
Zahlungsmittel nicht erfolgen kann.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der Nabaltec-Gruppe
aufnehmen dirfen. Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann die Féhigkeit der Emit-
tentin mindern oder vollistindig beseitigen, die Zinsen fiir die Anleihe zu bezahlen und die
Anleihe am Ende der Laufzeit zurlickzubezahlen.

Steuerliche Risiken )

Es besteht die Méglichkeit von zukinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts oder
einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Dies kann sowohl fiir die Nabaltec-Gruppe als
auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fahren.

Fir die Zeitraume, fur die noch keine steuerlichen Betriebspriifungen erfolgt sind, konnen
sich flir die Unternehmen der Nabaltec-Gruppe aufgrund von steuerlichen Aufenpriifungen
Steuernachzahlungen ergeben.

Inflationsrisiko

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Laufzeit, die im vorlie-
genden Fall fiinf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, was zur Folge haben kann, dass
der Inhaber der Anleihe méglicherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet.

b) Zusammenfassung der unternehmensbezogenen Risiken
Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Nabaltec

® Entwicklungen von Wettbewerbern der Gesellschaft und Entwicklungen im Kunststoff-
und Keramiksektor kdnnten die kommerziellen Méglichkeiten der Gesellschaft beein-
trachtigen oder zunichte machen.

° Das Geschaftsumfeld der Gesellschaft ist von intensivem Wettbewerb sowie teilweise
von Preisdruck und Nachfragemacht ihrer Kunden gepragt. Zudem verfliigen einige
Wettbewerber iiber groRere Ressourcen in den Bereichen Finanzen, Wissenschaft,
Produktion, Vermarktung und Vertrieb als die Geselischaft. Eine Verscharfung des
Wettbewerbs kénnte die Marktstellung der Gesellschaft und damit die Menge der von
ihr abgesetzten Produkte sowie die von ihr erzielbaren Preise und realisierbaren Mar-
gen wesentlich beeintrachtigen.

° Die Gesellschaft bezieht einen GrofRteil der wichtigsten Rohstoffe fir inre Produkte
derzeit von einem Lieferanten. Sollte die Gesellschaft nach Auslaufen dieser Vertrage
nicht in der Lage sein, ATH und Aluminiumoxid vergleichbarer Qualitét in der bendtig-
ten Menge von diesem oder anderen Lieferanten zu beziehen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass gegebenenfalls erforderliche kurzfristige Zuk&ufe dieser
Rohstoffe nur zu einem hoheren Preis moglich sind oder es zu kurzfristigen Engpéas-
sen in der Belieferung der Gesellschaft mit diesen Rohstoffen kommt.



Die von der Gesellschaft bendtigten Rohstoffe und die Energiepreise kénnen signifi-
kanten Schwankungen unterliegen, was sich im Fall von Kostensteigerungen nachtei-
lig auf die Gesellschaft auswirken kdnnte, wenn es ihr nicht gelingt, solche Preisstei-
gerungen an ihre Kunden weiterzugeben.

Aufgrund der Konzentration der wesentlichen Produktionskapazitdten der Gesell-
schaft an zwei Standorten in Schwandorf und Corpus Christi (USA) kann es im Stor-
fall zu wesentlichen Einschrénkungen des Betriebs und zu UmsatzeinbuRen kommen,
sofern dies nicht durch entsprechende Versicherungszahlungen kompensiert wird. Im
Fall einer Nichteinhaltung von Technik- und Sicherheitsstandards bei Bau, Betrieb
und der Instandhaltung ihrer Produktionsanlagen konnte die Gesellschaft zudem bei
Unféllen Schadensersatzklagen ausgesetzt sein.

Die Gesellschaft ist Risiken im Zusammenhang mit ihrem Joint-Venture-Unternehmen
Nashtec in den USA ausgesetzt. Der Erfolg des Joint Ventures héngt davon ab, dass
es gelingt, auch in Zukunft Einigkeit mit dem Joint-Venture-Partner Sherwin Alumina
LLC {iber die weitere Entwicklung von Nashtec zu erzielen und dass Sherwin bzw.
Nashtec ihre vertraglichen Verpflichtungen einhalten, was die Gesellschaft nicht be-
einflussen kann.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, qualifiziertes Personal, wissenschaftliche
Mitarbeiter und Berater zu halten, zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden, wird
die Gesellschaft nicht in der Lage sein, ihre Geschéftsstrategie erfolgreich umzuset-
zen.

Die Gesellschaft ist von Kompetenztragern im Vorstand und im Bereich der For-
schung und Entwicklung abhéngig. Der Verlust von Flihrungskréaften, Kompetenztra-
gern im Bereich der Forschung und Entwicklung oder anderen Mitarbeitern in Schlis-
selpositionen kénnte die Marktstellung und die Forschungs- und Entwicklungskompe-
tenz der Gesellschaft erheblich beeintrachtigen.

Sollte es bei der Herstellung von oder dem Umgang mit Produkten der Gesellschaft
zu Gesundheitsschiaden kommen, kénnte die Gesellschaft fiir dadurch entstehende
Schaden haftbar sein.

Produkte der Gesellschaften konnten fehlerhaft sein oder den Qualitdtsanforderungen
der Kunden aus anderen Griinden nicht geniigen. Die moglichen Folgen von Méangeln
von Produkten der Gesellschaft konnten, insbesondere im Fall von Personen- und
Sachschaden im Flammschutzbereich, erheblich sein und zu Entschadigungsanspri-
chen der Verwender dieser Produkte gegen die Gesellschaft fihren.

Es besteht keine Gewahr dafiir, dass der Gesellschaft im Bedarfsfall ausreichende
Finanzierungsmaglichkeiten zur Verfligung stehen.

Stérungen ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme und Datenverluste kon-
nen die Produktionsprozesse der Gesellschaft beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen kénn-
ten die Herstellung und Vermarktung der Produkte der Gesellschaft beeintrachtigen
oder behindern, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft
ordnungsrechtlich einer Haftung fiir Altlasten ausgesetzt wird.



Risiken im Zusammenhang mit den gewerblichen Schutzrechten der Gesellschaft

° Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, fiir ihre Technologien und Produkte
ausreichende gewerbliche Schutzrechte zu erhalten und diese zu schiitzen, konnte
sich dies nachteilig auf ihre Wettbewerbsposition auswirken.

° Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre nicht patentierten geistigen Eigentums-
rechte zu schiitzen und durchzusetzen, kdnnte sich dies nachteilig auf ihre Wettbe-
werbsposition auswirken.

° Die Gesellschaft kdnnte gewerbliche Schutzrechte Dritter, deren sie sich nicht be-
wusst ist, verletzen und in der Folge kostspieligen Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt
oder verpflichtet sein, Lizenzen von Dritten zu erwerben, um die Produkte der Gesell-
schaft zu entwickeln oder zu vermarkten.

@ Sollte der Bestand der Gesellschaft an Patenten und anderen gewerblichen Schutz-
rechten von Dritten verletzt oder vertragliche Verpflichtungen betreffend diese Rechte
nicht eingehalten werden, konnte sich dies nachteilig auf den Geschéftsbetrieb der
Gesellschaft auswirken.

Weitere Risiken
° Die Gesellschaft ist Wechselkursrisiken ausgesetzt.

° Die Gesellschaft ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensgegenstan-
de ausgesetzt.

° Es besteht keine Gewahr dafiir, dass der Versicherungsschutz der Gesellschaft aus-
reichend ist.

4. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin
Zusammenfassung der Geschiftstatigkeit

Die Gesellschaft ist ein fur seine Innovationskraft mehrfach ausgezeichnetes Unternehmen
der chemischen Industrie, das auf der Basis von Aluminiumhydroxid ("ATH") und Aluminium-
oxid sowie anderen mineralischen Rohstoffen hoch spezialisierte Produkte herstellt, entwi-
ckelt und vertreibt. Die Produkipalette der Gesellschaft umfasst unter anderem halogenfreie,
flammhemmende Fiillstoffe und umweltfreundliche Additive fur die Kunststoffindustrie.
Flammhemmende Fiillstoffe werden beispielsweise bei Kabeln in Tunneln, Flughafen, Hoch-
hausern und elektronischen Geréten eingesetzt, wahrend Additive schwermetallhaltige Stabi-
lisatoren in der PVC-Verarbeitung ersetzen. Darliber hinaus produziert Nabaltec Ausgangs-
stoffe zum Einsatz in der technischen Keramik, der Feuerfestindustrie und der Katalyse. Die
Gesellschaft ist mit ihrem technologischen Know-how, ihrer Prozessbeherrschung und auf-
grund ihrer langjéhrigen Erfahrung in der Lage, mit hoch spezialisierten Produkten fir Kun-
den einen erheblichen Mehrwert zu schaffen. Die ATH-basierten und Magnesiumhydroxid
("MDH") -basierten flammhemmenden Fiillstoffe der Gesellschaft bieten in ihrem Hauptan-
wendungsbereich, der Herstellung von Kunststoffen fiir Kabel, erhebliche Verarbeitungsvor-
teile fir Kabelhersteller sowie Unternehmen, die Kunststoffmischungen zur Weiterverarbei-
tung durch Produzenten von Endprodukten herstellen, so genannte "Compoundeure”. Die
Gesellschaft ist in der Lage, eine Vielzahl von Produkten mit unterschiedlichen spezifischen
Eigenschaften in industriellem MaRstab (mehrere 10.000 t) und in hdchster Qualitat herzu-
stellen. Dabei ist die Gesellschaft aufgrund ihrer Prozessbeherrschung in allen ihren Pro-
duktbereichen von der Qualitit der von ihr bezogenen und weiterverarbeiteten Rohstoffe
weitgehend unabhangig. Die Produkte der Gesellschaft enthalten keine gesundheitsgefahr-
denden Substanzen und miissen nicht gesondert entsorgt werden. Vielmehr vermindern die
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flammhemmenden Fiillstoffe der Gesellschaft im Brandfall sogar die Entwicklung von um-
welt- und gesundheitsschéadlichen Rauchgasen, die bei halogenhaltigen flammhemmenden
Mitteln entstehen.

Um den speziellen Anforderungen der Kunden gerecht zu werden, integriert die Gesellschaft
vertriebs- und anwendungstechnische Beratung, liber die sehr enger Kontakt zu ihren Kun-
den gehalten wird. Die Vertriebsmitarbeiter der Gesellschaft verfligen lber spezifische tech-
nische und chemische Sachkunde und konnen so die Kunden der Gesellschaft fachkundig
beraten. Ferner ermdglicht die enge Verzahnung von Technik, Vertrieb und Kundennéhe die
gemeinsame Entwicklung neuer Produktspezifikationen und Anwendungsméglichkeiten mit
den Kunden, die durch die Forschungs- und Entwicklungsabteilung der Gesellschaft umge-
setzt werden. Dariiber hinaus unterhalt die Gesellschaft ein weltweites Netz von Handelsver-
tretern, die die regionale Nahe zu den Kunden sicherstelien. Aufgrund dieser engen Zusam-
menarbeit mit ihren Kunden ist die Gesellschaft in der Lage, Trends friihzeitig zu erkennen
und ihre Prozesse und Produkte weiter zu verbessern sowie den spezifischen Bedirfnissen
ihrer Kunden anzupassen.

e Im Unternehmensbereich "Funktionale Fiillstoffe” stellt die Gesellschaft ATH-
basierte und MDH-basierte Fiillstoffe zur Beimischung fiir Kunststoffe, technischen
Gummi und Kautschuk her, die unterschiedliche Funktionalitditen haben kdnnen. Der
Schwerpunkt der Gesellschaft bei den funktionalen Fiillstoffen liegt derzeit bei der Her-
stellung, Entwicklung und Vermarktung von halogenfreien, ATH-basierten und MDH-
basierten flammhemmenden Fllstoffen verschiedener Qualitaten, die dem jeweiligen
Kunststoff aus Brandschutzgriinden in bestimmten Konzentrationen und Mengen bei-
gemischt und bei der Kunststoffherstellung mit verarbeitet werden. Sie sind durch che-
mische oder physikalische Wirkung in der Lage, die Entstehung von Kabelbranden oder
eine Brandausbreitung zu verhindern oder zumindest zu verzégern. Die flammhem-
menden Flillstoffe der Gesellschaft kommen insbesondere im Bereich von elekirischen
Isolierungen (z.B. fiir Kabelummantelungen), aber auch bei anderen Kunststoffanwen-
dungen, wie beispielsweise Kunststoff-Innenausstattungen von U-Bahn-Waggons oder
elektronischen Leiterplatten, zum Einsatz. Zu den Kunden der Gesellschaft in diesem
Bereich zdhlen Compoundeure und Hersteller von Endprodukten, insbesondere Kabel-
hersteller. Die beizumischenden Fiillstoffe der Gesellschaft bieten den Herstellern ne-
ben ihren flammhemmenden Funktionalitaten auch Verarbeitungsvorteile und gerade
bei hohen Fiillgraden zudem wirtschaftliche Vorteile. Des Weiteren bietet die Gesell-
schaft in diesem Unternehmensbereich weitere funktionale Fiillstoffe in Form von Addi-
tiven an. In einer Neuentwicklung hat man 2009 ein patentiertes Produkt auf Basis einer
Calcium-Aluminiumhydroxid-Carbonat-Verbindung auf den Markt gebracht. Dieses Pro-
dukt hat eine stabilisierende Wirkung und ersetzt das bisher verwandte Blei als Stabili-
sierungsbeimischung. AuRerdem bietet Nabaltec weitere Filllstoffe, die katalytische Ei-
genschaften aufweisen oder zur Pigmentierung des Kunststoffs beitragen, an. Auf den
Unternehmensbereich "Funktionale Fiillstoffe" entfielen in 2009 ca. 68,7 % der Gesamt-
umsatze der Gesellschaft.

e Im Unternehmensbereich "Technische Keramik" stelit die Gesellschaft keramische
Rohstoffe und keramische Massen mit unterschiedlichen Funktionalitdten her. Bei ihren
keramischen Rohstoffen konzentriert sich die Gesellschaft auf Spezial-Aluminiumoxide
zur Herstellung von Grundstoffen fiir Anwendungen in der technischen Keramik (z.B.
Zindkerzen, Hochspannungsisolatoren, Mihlenauskleidungen oder Mahlkdrper), der
Feuerfestindustrie und der Poliermittelindustrie sowie von synthetischen Sintermulliten
verschiedener Qualitdten zum Einsatz in der Feuerfestindustrie oder als Rohstoff flr die
Herstellung von Reibbeldgen (z.B. Bremsteile). Abnehmer dieser Produkte sind z.B.
Hersteller von Maschinen- und anderen technischen Bauteilen sowie Hersteller von
Feuerfesterzeugnissen fiir die Metallverhiittung und Metallverarbeitung. Zusatzlich wer-
den mit den keramischen Rohstoffen der Gesellschaft Anwendungen in der pharmazeu-
tischen und kosmetischen Weiterverarbeitung erschlossen. Im Geschéftsbereich "Ke-
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ramische Massen" bietet die Gesellschaft sowohl Spezialprodukte mit einem breiten
Anwendungsbereich als auch individuell nach den Anforderungen einzelner Kunden
hergestellte, verarbeitungsfertige keramische Massen verschiedener Qualitdten mit ei-
nem hohen Anteil an Aluminiumoxid her, die Uber spezielle Spriihverfahren in Granulat-
form gebracht werden. Diese Granulate bieten Kunden in der Keramikindustrie den Vor-
teil dass aus ihnen spezielle keramische Bauteile im Wege der Trockenpressung her-
gestellt werden kénnen. Dabei ist die Gesellschaft aufgrund ihres Know-how und ihrer
Erfahrung in der Lage, ihre granulierten keramischen Massen je nach Kundenwiinschen
mit spezifischen Eigenschaften auszustatten, die eine genaue Verarbeitung des Granu-
lats auf unterschiedlichen Pressen und mit unterschiedlichen Driicken erméglichen und
ein genau vorbestimmtes Schrumpfverhalten des gepressten Griinlings beim Sintern
gewidhrleisten. Auf den Unternehmensbereich "Technische Keramik" entfielen in 2009
insgesamt ca. 31,3% der Gesamtumsétze der Gesellschaft.

Die Gesamtleistung der Nabaltec-Gruppe (vgl. zur Zusammensetzung der Nabaltec-Gruppe
Ziff. V. 7. dieses Prospekts), bestehend aus Umsatzeridsen, Bestandsverdnderungen und
anderen aktivierten Eigenleistungen, betrug im Geschéftsjahr 2009 insgesamt TEUR 71.354,
davon TEUR 30.986 im ersten Halbjahr 2009. Im ersten Halbjahr 2010 konnte die Gesamt-
leistung auf TEUR 52.463 gesteigert werden (weitere ausgewéhlte historische Finanzinfor-
mationen unter Ziff. IV dieses Prospekts).

Zusammenfassung der wesentlichen Wettbewerbsstéarken

Die Nabaltec zeichnet sich ihrer Ansicht nach durch folgende wesentliche Stérken aus:

Die Gesellschaft verfugt tiber ein breites Portfolio von Produkten in gleich bleibend ho-
her und homogener Qualitat. Die Gesellschaft ist in der Lage, ihre Produkte je nach
vorgesehener Anwendung und von den Kunden gewiinschten Spezifikationen mit un-
terschiedlichen Eigenschaften und Qualitdten zu versehen. Dabei ist die Gesellschaft
von den teilweise unterschiedlichen Qualitaten ihrer eingekauften Rohstoffe aufgrund ih-
rer Prozesse und ihres Produktions-Know-how weitgehend unabhéngig. Darliber hinaus
sind samtliche Produkte der Gesellschaft umweltfreundlich, enthalten keine gesund-
heitsgefahrdenden Substanzen und missen nicht speziell entsorgt werden. Bei den
flammhemmenden Fiillstoffen kann die Gesellschaft mit ihren halogenfreien, flamm-
hemmenden Produkien nahezu die gesamte Bandbreite der in der Kunststoffverarbei-
tung auftretenden Temperaturen abdecken und dadurch den groRten Anteil der verar-
beiteten Kunststoffe abdecken. Zudem verfligt sie Uber ein patentgeschitztes Verfah-
ren, feinstgefillte ATH so herzustellen, dass diese lber ein konstantes Schittgewicht
verfiigen (so genannte CD-Qualitét - "constant density’), was eine deutlich schnellere
und bessere Verarbeitung durch die Kunden erlaubt und so Kosten- und Kapazitatsvor-
teile bietet. Die keramischen Rohstoffe der Gesellschaft weisen eine hohe chemische
Reinheit sowie eine konstante Kornverteilung auf und bieten den Abnehmern in ver-
schiedenen Anwendungen ebenfalls Vorteile bei der Weiterverarbeitung. Bei den kera-
mischen Massen kann die Gesellschaft die Konstanz der fir ihre Kunden relevanten
physikalischen und chemischen Parameter und des Verarbeitungsverhaltens genau
kontrollieren und diese Eigenschaften in enger Zusammenarbeit mit den Kunden an de-
ren konkrete Bedirfnisse anpassen.

lhre langjéhrigen und engen Kundenbeziehungen erméglichen es der Gesellschaft, in
enger Zusammenarbeit mit ihren Kunden und Abnehmern neue Produkte zu entwickeln
und ihre bestehenden Produkte fortlaufend nach deren Anforderungen und Spezifikatio-
nen zu optimieren und anzupassen. Uber ihre spezialisierten Mitarbeiter im integrierten
technischen Vertrieb ist die Gesellschaft in der Lage, zligig und unmittelbar auf Kun-
denbediirfnisse und -wiinsche einzugehen, sie zu beraten und die Kundenwiinsche in
ihrer Produktion und Produktentwicklung gezielt umzusetzen. Die Gesellschaft hat ihrer
Einschatzung nach aufgrund ihrer Forschungs- und Entwicklungstétigkeit sowie durch
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die langjéhrige Erfahrung ihrer Fiihrungskréfte und ihrer Produktions- und Vertriebsmit-
arbeiter ein umfangreiches Know-how im Hinblick auf die industrielle Verarbeitung und
Veredelung von ATH und Aluminiumoxid zu hochspezialisierten Produkten entwickelt.
Mit ihren speziellen, teilweise patentgeschiitzten Verfahren und Technologien ist sie
insbesondere in der Lage, ihre Produkte gezielt mit spezifischen Eigenschaften zu ver-
sehen und in gleich bleibend hoher Qualitédt kostengiinstig herzustellen. Aufgrund ihrer
langjéhrigen Tatigkeit und der Erfahrung ihrer Mitarbeiter verfugt die Gesellschaft ihrer
Ansicht nach Uiber eine ausgewiesene Forschungs- und Entwicklungskompetenz, die ihr
eine schnelle technische Umsetzung der Kundenanforderungen und eine fortlaufende
Prozessoptimierung ermaglicht.

Die Gesellschaft verfiigt mit ihren Produktionsstétten in Schwandorf (Deutschland) und,
Uber ihr Joint-Venture-Unternehmen Nashtec LLC ("Nashtec”), in den USA im US-
Bundesstaat Texas, Uber zwei leistungsfahige Standorte fiir die Herstellung ihrer Spezi-
alprodukte. Sie ist damit der derzeit einzige Hersteller weltweit, der feinstgefélites ATH
sowohl in Europa als auch in den USA kundennah und kosteneffizient produzieren
kann. Die hochmoderne Nashtec-Produktionsstatte fir feinstgefélites ATH in CD-
Qualitdt erméglicht der Gesellschaft eine bessere Anbindung an ihre Kunden in den
USA und im USD-Wirtschaftsraum und macht die Gesellschaft unabhéngiger von Wah-
rungsschwankungen als dies bei alleiniger Produktion in Schwandorf der Fall ware. Zu-
dem befinden sich die Nashtec-Produktionsanlagen unmittelbar neben den Anlagen des
US-Joint-Venture-Partners und Aluminiumoxidherstellers Sherwin Alumina LLC, was
der Gesellschaft im Hinblick auf eine direkte Belieferung durch Sherwin mit bereits in
Natronlauge geldstem ATH Kosten- und Produktionsvorteile bietet. Uber eine neue Pro-
duktionsanlage fiir keramische Massen, die nach Ansicht der Gesellschaft die derzeit
modernste und leistungsfahigste Anlage dieser Art zur Herstellung von keramischen
Massen ist, die fiir den freien Verkauf produziert werden, ist die Gesellschaft in der La-
ge, keramische Massen in Granulatform entsprechend den Bediirfnissen ihrer Kunden
flexibel herzustellen. Mit ihnrem eigenen technischen Vertrieb und lber die Zusammen-
arbeit mit internationalen Vertriebspartnern verfligt die Gesellschaft des Weiteren tber
ein weltweites Vertriebsnetz, iber das sie ihre Produkte in derzeit 46 Lander vertreibt.

Die Gesellschaft ist nicht Teil eines vertikal integrierten Konzerns, der noch weitere Stu-
fen der Wertschdpfungskette, z.B. im Bereich der Kunststoff- oder Keramikherstellung,
umfasst. Dies erméglicht es ihr, ihre Produktideen und Projekte schnell und flexibel um-
zusetzen, ohne auf Konzerninteressen und -vorgaben Riicksicht nehmen zu mussen,
die méglicherweise der flexiblen Aufnahme neuer Projekte entgegenstehen kdnnten.

Die Gesellschaft verfliigt ihrer Ansicht nach Uber ein international erfahrenes und hoch-
qualifiziertes Managementteam, dessen Mitglieder liber einen jeweils unterschiedlichen
Hintergrund und sich erganzende Fachkompetenzen in den Bereichen Produktion, For-
schung und Entwicklung sowie Vertrieb und Marketing, Finanzen, Controlling und Per-
sonalwesen verfligen.

Zusammenfassung der Strategie

Die Strategie der Gesellschaft zielt darauf ab, durch Nutzung der vielféltigen Moglichkeiten in
allen Unternehmensbereichen weiterhin profitables Wachstum zu generieren. Ziel ist der
Ausbau der Marktposition in den speziellen Markten, in denen die Gesellschaft aktiv ist,
durch Kapazitatsausbau, weitere Prozess- und Qualitdtsoptimierung sowie gezielte Erweite-
rungen ihrer Produktpalette in Zusammenarbeit mit ihren Kunden. Die Gesellschaft strebt in
den Markten, in denen sie vertreten ist, mit inren Spezialprodukten Uber die Qualitatsflihrer-
schaft jeweils eine fihrende Marktposition an, bzw. hat eine solche nach eigener Einschat-
zung in verschiedenen Bereichen bereits erlangt.

Die wesentlichen Elemente der Strategie der Gesellschaft sind:
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e Die Gesellschaft will durch gezielten Kapazitatsausbau bei der Produktion ihrer ATH-
basierten flammhemmenden Fiillstoffe an dem erwarteten Wachstum gerade der Kunst-
stoff- und Kabelindustrie in den kommenden Jahren sowie an der einsetzenden Substi-
tution halogenierter Fiillstoffe durch halogenfreie liberproportional partizipieren und in
diesem Spezialbereich ihre nach eigener Einschatzung bestehende fihrende Marktposi-
tion ausbauen. Nach dem sukzessiven Ausbau der ATH-Produktion auf ber 110.000
t/Jahr in Deutschland und USA plant man, in den kommenden Jahren die B6hmitkapazi-
taten zur Herstellung eines halogenfreien Flammschutzmittels fir die Leiterplattenin-
dustrie auszubauen. Noch in 2010 wird in einer ersten Stufe eine Anlage mit einer Ka-
pazitat von 5.000 t/Jahr errichtet. Des Weiteren wird man bis 2011 den Ausbau der re-
aktiven Aluminiumoxide forcieren und die Anlagenkapazitaten weiter erhéhen.

¢ Die Gesellschaft plant, unter Einbeziehung ihrer Forschungs- und Entwicklungsabtei-
lung ihre Produktionsprozesse und -verfahren fir alle Produktbereiche fortlaufend zu
optimieren, indem sie ihre engen Kontakte zu ihren Kunden nutzt, um von den Erfah-
rungen und dem Know-how ihrer Kunden mit ihren Produkten und deren Weiterverar-
beitung zu profitieren. Zugleich sollen die Produktions- und Energiekosten der Gesell-
schaft bei gleich bleibender oder verbesserter Qualitat ihrer Produkte minimiert werden.
In séamtlichen Produktbereichen beabsichtigt die Gesellschaft zudem, neue Spezialan-
wendungen (z.B. neue Mahlverfahren und Filtrationstechnologien) durch Optimierung
ihrer Prozess- und Produkttechnologie zu erschlieRen. Ergdnzend soll die Forschungs-
und Entwicklungsabteilung kontinuierlich ausgebaut und die Zusammenarbeit mit For-
schungsinstitutionen intensiviert werden.

e In ausgesuchten Bereichen und Markten und fiir selektive Anwendungen will die Ge-
sellschaft auf der Grundlage ihres Produktions- und Technologie-Know-how neue Pro-
dukte entwickeln und herstellen. Im Unternehmensbereich "Funktionale Flistoffe” sol-
len weitere flammhemmende Produkte auf Basis der CD-Technologie der Gesellschaft
sowie neue umweltfreundliche funktionale Fiillstoffe mit anderen Funktionalitaten als
Flammschutz fir Anwendungen in der Kunststoff- und Kabelindustrie entwickelt und
neue Anwendungen zur Verwendung in Kunststoffen fir die Computer- und Elektronik-
industrie erschlossen werden. Hier stehen vor allem die Béhmite fiir die Leiterplattenin-
dustrie sowie Calcium-Aluminium-Verbindungen als Blei ersetzender Stabilisator im
Vordergrund. Im Bereich der keramischen Rohstoffe will die Gesellschaft insbesondere
ihre Produktpalette von reaktiven Aluminiumoxiden flir spezielle Anwendungen in der
Feuerfestindustrie sowie von Polieroxiden erweitern.

Weitere wesentliche Angaben betreffend die Gesellschaft

Vorstand scisvmisesseansisms Johannes Heckmann, Gerhard Witzany

Aufsichtsrat ............................ Dr. Leopold von Heimendahl (Vorsitzender),
Dr. Dieter J. Braun (Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsit-
zenden),

Prof. Dr. Jiirgen G. Heinrich

Grundkapital ........................... EUR 8.000.000,00

Gegenwirtige Abschlusspriifer ... Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Nirnberg

Mitarbeiter ...........ccccceeveevevenrennnnes Zum 30. Juni 2010 hatte die Emittentin 348 Mitarbeiter

(ohne Mitglieder des Vorstands, einschliefilich Auszubil-
dende und Mitarbeiter in Teilzeit)
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Il. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wesentlichen Risiken dargestellt, die mdgliche Anleger vor einer Ent-
scheidung zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bericksichtigen sollten. Die
Realisierung eines oder mehrerer dieser - oder anderer - Risiken kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Bei den
nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich neben solchen Risiken, die mit dem Er-
werb von Wertpapieren der angebotenen Art verbunden sind, um Risiken, die einen spezifi-
schen Bezug zum Geschéftsbetrieb und zum Geschéftsumfeld der Gesellschaft haben. All-
gemeine Risiken, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist, kdnnten ebenso wie Risiken und
Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, oder die die Emittentin
gegenwirtig fiir unwesentlich erachtet, nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage haben.

Die angebotene Anleihe unterliegt keiner Einlagesicherung. Deshalb besteht im Zusammen-
hang mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibung fiir die Anleger generell das Risi-
ko, dass sie das gesamte von ihnen eingesetzte Kapital oder einen Teil des von ihnen ein-
gesetzten Kapitals verlieren und die Zinsanspriiche ganz oder teilweise verlieren. Die Hohe
der Anleihezeichnung bzw. des Anleiheerwerbes des Anlegers sollte seinen wirtschaftlichen
Verhaltnissen entsprechen. Die Abfolge, in der die nachfolgend aufgefihrten Risiken darge-
stellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Um-
fang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten sédmtliche in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Bonitétsrisiko

Die Nabaltec AG wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, In-
haber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00
ausgeben. Die Riickzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 30.000.000,00
héngt davon ab, dass die Anleiheschuldnerin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die
Mittel aus der Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nach-
kommen und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit, die mit dieser
Anleihe eingegangenen Verbindlichkeiten gegeniiber den Zeichnern erfiillen kann. Es be-
steht damit das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinla-
gen der Anleger und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger
nach MaRgabe der Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der
Emittentin gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung
der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Es be-
steht auch keine Einlagensicherung.

VeréduBerbarkeit der Anleihen/Endgiiltige Einbeziehung in den Handel

Die Emittentin hat beantragt, die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierbdrse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen. Sollte eine Einbeziehung in den Handel
dennoch nicht erfolgen, wéare die VerauRerbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
eingeschrankt. Im ungiinstigsten Fall miisste der Anleger damit rechnen, fiir seine Wertpa-
piere keine Kaufer zu finden, so dass er das Ende der fiinfjéhrigen Laufzeit der Anleihe ab-
warten miisste, bevor er den Anleihebetrag wieder einldsen kénnte. Eine vorzeitige Rick-
zahlung des Anleihebetrags kann der Anleger grundsétzlich nicht fordern. Sollten kinftige
Inhaber von Schuldverschreibungen Geschafte, wie beispielsweise Leerverkaufe oder Wert-
papierkdufe auf Kreditbasis, tatigen, die einen Handel der Schuldverschreibungen an der
Borse zu einem bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine Riickfiihrung der Kredite zu
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einem bestimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu fuhren, dass die Inhaber der Schuldver-
schreibungen aufgrund der noch fehlenden Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Handel einen Schaden erleiden. Eine Zulassung zu einem organisierten Markt ist von der
Emittentin  nicht vorgesehen. Die Moglichkeit zum Verkauf der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kann dariiber hinaus aus landerspezifischen Gegebenheiten zu-
satzlich eingeschréankt sein.

Volatilitdt des Borsenkurses

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen Schuldverschreibungen um eine
relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist nicht auszuschlielen,
dass erhebliche Preisschwankungen bei den Schuldverschreibungen ungeachtet der Finanz-
lage der Gesellschaft sowie der Zinsentwicklung eintreten. Insbesondere auch aufgrund des
voraussichtlich engen Marktes (Einbeziehung in den Handel vorausgesetzt) kann keine Ge-
wihr dafur Ubernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den
Schuldverschreibungen der Gesellschaft ergibt, beziehungsweise dass der festgestellte Kurs
dem rechnerischen Wert entspricht. Flr den Inhaber der Schuldverschreibungen kann es
aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Verkaufsabsicht einen
Kaufer zu finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte liber die Bérse abgeschlossen werden
konnen, welche die Verlustrisiken ausschlieRen oder einschranken kénnen. Unter Umstan-
den konnen solche Geschéfte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getéatigt werden, so dass
ein Verlust entsteht. Nach dem Angebot kénnte der Kurs der Schuldverschreibungen der
Gesellschaft aus weiteren Griinden erheblich variieren, und zwar insbesondere infolge
schwankender tatséchlicher und prognostizierter Ergebnisse, geénderter Gewinnprognosen
oder der Nichterfiillung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter all-
gemeiner Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der Zinsentwick-
lung. Die allgemeine Kursvolatilitdt an den Bérsen kénnte den Kurs der Schuldverschreibun-
gen der Gesellschaft ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten Zu-
sammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft oder ihrer Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage oder inren Geschaftsaussichten steht. Die Kurse der Schuldverschreibun-
gen kénnen daher aus den geschilderten Griinden erheblichen Schwankungen unterliegen,
die nicht der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft entsprechen missen. Eine negative wirt-
schaftliche Entwicklung der Gesellschaft kénnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach
unten fuhren, so dass die Kurse stéarker sinken wirden als angemessen.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Nabal-
tec AG und stelien dieser einen Kredit zur Verfiigung. Als Kreditgeber haben die Anleger
keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Es handelt sich insbeson-
dere nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewéhren
keinerlei Mitgliedsrechte, Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Die tatsach-
liche Héhe der jahrlichen Ausschiittungen sowie die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals
am Ende der Laufzeit bzw. bei Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen héngen
stark von der Bonitat der Gesellschaft ab und werden nicht garantiert. Eine Absicherung ver-
gleichbar mit der Einlagensicherung gibt es bei der Anleihe nicht.

Kiindigungsrechte der Emittentin

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend den Anlei-
hebedingungen vorzeitig gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung zum
Nennbetrag zuziiglich vor dem Tag der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Nahere Einzel-
heiten ergeben sich aus den Anleihebedingungen. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzei-
tigen Kiindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausiibt, kénnten die Inhaber der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen in andere
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Anlagenformen investieren kdnnen. Die Anleger kénnen dagegen keine ordentliche vorzeiti-
ge Kiindigung aussprechen.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrénkung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der Nabaltec-Gruppe
aufnehmen  dirfen.  Weitere  Verbindlichkeiten  kénnen mit  den  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder lhnen gegeniiber sogar vorrangig sein. Geht
die Emittentin kinftig durch weitere Aufnahme von Fremdkapital zusatzliche Verbindlichkei-
ten ein, erhoht dies die Verschuldung der Emittentin, was im Ergebnis den Betrag reduzieren
kann, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin enthalten. Gleichzeitig kdnnen eine weitere Zinsbelastung im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Riick-
zahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der Emittentin mindern oder vollstandig
beseitigen, die Zinsen fiir die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit zu-
rickzubezahlen.

Marktpreisanderungen

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind bis zu der Rickzahlung fest verzinslich, so dass
Anleger, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halten, kei-
nen Nachteil aus Anderungen im Marktzins haben.

Falls Anleger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Félligkeit verduflern, besteht
ein Risiko auf Grund veranderter Zinssétze im Kapitalmarkt. Wahrend der Nominalzinssatz
eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers fest ist,
andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Markizins dndert, &ndert
sich der Marktpreis fiir das Wertpapier. Wenn der Marktzins steigt, falit in aller Regel der
Kurs fur ein festverzinsliches Wertpapier. Anderungen des Marktzinses kdnnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erl6s, der bei einem Verkauf fur die Anleihe
zu erzielen ware) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Ver-
kaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fur die Anleger fihren.

Fur diejenigen Anleger, die die angebotene Inhaber-Teilschuldverschreibung in einem Be-
triebsvermégen halten oder die aus anderen Griinden Biicher mit einem (regelméfigen)
Vermogensstatus (Bilanz) filhren miissen, besteht das Risiko, dass der Wert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe wei-
ter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchméaRigen
Abschreibungen ausweisen mussen.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen Steuerrechts unterliegt einem stetigen Wandel.
Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der Prospekterstellung gel-
tenden steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausflihrung erlassenen steuerli-
chen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend
der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten
steuerlichen Angaben geben deshalb ausschlieRlich die derzeitige Rechtslage unter Beriick-
sichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagi-
gen juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der Verdffentlichung des vorliegenden Prospekts
wieder. Es besteht die Mdglichkeit von zukiinftigen Anderungen des Steuerrechts oder einer
Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine geénderte Rechtsprechung der Finanzver-
waltung kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze
oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze kdnnen sowohl die geschéftliche
Tatigkeit der Nabaltec-Gruppe als auch die steuerlichen Bedingungen flr die Anleger in Be-
zug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann sowohl fir die Nabaltec-Gruppe
als auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen flhren. Fir die vom
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Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser Anleihe beabsichtigten oder geplanten steuerli-
chen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.

Fur die Zeitraume, fir die noch keine steuerlichen Betriebspriifungen erfolgt sind, kénnen
sich fiir die Unternehmen der Nabaltec-Gruppe aufgrund von steuerlichen Aufienpriifungen
Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die hierfiir gebildeten Steuerriickstellungen nicht aus-
reichend sein, kénnten derartige Nachzahlungen die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Inflationsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe einge-
setzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Lauf-
zeit, die im vorliegenden Fall finf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge
haben kann, dass der Inhaber der Anleihe moéglicherweise hierdurch einen Wertverlust erlei-
det. Gleichzeitig sind die Moglichkeiten der VeraufRerung der Anleihe eingeschrénkt, so dass
der Anleger damit rechnen muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit
einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu realisieren.

Angebot im Ausland

Zahlstellen auRerhalb Deutschlands bestehen nicht. Daher besteht fur Anleger mit Wohnsitz,
Geschéftssitz oder sogar nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko, dass der
Erwerb der Anleihen durch Depot- und Buchungskosten und die Abwicklung der Zins- und
Tilgungszahlungen zusétzliche Kosten auslost.

Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf histori-
sche und gegenwértige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich als fehlerhaft erweisen kénnen. Der
Nichteintritt der Prognosen koénnte negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Entwicklungen von Wettbewerbern der Gesellschaft und Entwicklungen im Kunststoff-
und Keramiksektor konnten die kommerziellen Moglichkeiten der Gesellschaft beein-
trachtigen oder zunichte machen

Die Gesellschaft ist in ihrer Tatigkeit derzeit hauptséchlich auf zwei Produktlinien konzent-
riert, funktionale Fiilistoffe und Ausgangsmaterialien fiir technische Keramik. Insbesondere
auf die feinstgefallten ATH-basierten Fillstoffqualitidten entfallt ein erheblicher Teil des Um-
satzes der Gesellschaft. Wettbewerbern der Gesellschaft kdnnte es gelingen, insbesondere
auf dem Gebiet der flammhemmenden Fiillstoffe oder im Bereich der technischen Keramik
Produkte zu entwickeln und zu kommerzialisieren, die denen der Gesellschaft Gberlegen
sind. Die von der Gesellschaft hergestellten halogenfreien flammhemmenden Fiillstoffe mus-
sen den Kunststoffen, die brandsicher gemacht werden sollen, in vergleichsweise grofen
Mengenanteilen von bis zu Uber 60 % beigemengt werden, um den gewiinschten Flamm-
schutz zu erreichen, was besondere Anforderungen an die Verarbeitung durch die Kunden
stellt. Sollte es Wettbewerbern gelingen, ebenso umwelt-unbedenkliche flammhemmende
Flllstoffe herzustellen, die schon in geringeren Mengen wirksam sind, kdnnte dies die Pro-
dukte der Gesellschaft verdrangen. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass neue
Kunststoffe oder Kunststoffzusammensetzungen entwickelt werden, in denen der Einsatz der
von der Gesellschaft hergestellten flammhemmenden Fillstoffe nicht méglich oder erforder-
lich ist, oder mit denen andere Produkte besser kompatibel sind als die Produkte der Gesell-
schaft. Diese Faktoren kénnten dazu fiihren, dass die Produkte der Gesellschaft Gberflissig
werden oder nicht mehr konkurrenzfahig sind. Dariiber hinaus besteht keine Gewéhr dafir,
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dass die Gesellschaft erfolgreich neue Produkte entwickeln kann oder dass von der Gesell-
schaft entwickelte neue Produkte vom Markt angenommen werden. Sollte es der Gesell-
schaft nicht gelingen, weiterhin eine fiihrende Position bei der Herstellung qualitativ hochwer-
tiger Produkte und in der technologischen Entwicklung einzunehmen, wird sie nicht mehr in
der Lage sein, im Wettbewerb in ihren Industriezweigen zu bestehen, und ihre gegenwarti-
gen und zukiinftigen Kunden werden mdglicherweise nicht bereit sein, Produkte der Gesell-
schaft zu erwerben. Dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Vermégens- Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Das Geschiftsumfeld der Gesellschaft ist von intensivem Wettbewerb sowie teilweise
von Preisdruck und Nachfragemacht ihrer Kunden gepragt

Die Markte fur flammhemmende Fiillstoffe und die Markte fiir keramische Rohstoffe und ke-
ramische Massen, in denen die Gesellschaft weltweit tatig ist, sind von einem intensiven
Wettbewerb geprégt, der in den vergangenen Jahren zu einer Reihe von Konsolidierungen
unter den Wettbewerbern der Gesellschaft gefuhrt hat. Dies gilt insbesondere fiir die weniger
stark spezialisierten und veredelten Produkte der Gesellschaft, aber in einem geringeren
Maf auch fiir Spezialprodukte. So war der Markt fir flammhemmende Fiillstoffe in der Ver-
gangenheit, insbesondere zwischen 1999 und 2002, von Uberkapazitit und nachhaltigem
Preisdruck gepragt, die die Gesellschaft nicht oder nur zum Teil durch entsprechende Pro-
duktivitdtssteigerungen kompensieren konnte. Eine Verschérfung des Wettbewerbs, sei es
aufgrund der vorstehend beschriebenen Faktoren, sei es aufgrund anderer Faktoren, kdnnte
die Marktstellung der Gesellschaft und damit die Menge der von ihr abgesetzten Produkte
sowie die von ihr erzielbaren Preise und realisierbaren Margen wesentlich beeintrachtigen
und zu groRziigigen Kulanz- oder Zahlungszielregeln fiihren. Zudem gehdren zu den Wett-
bewerbern der Gesellschaft auch groRe integrierte Industrieunternehmen, die — teilweise
aufgrund von Konsolidierungen — Uber groRere Ressourcen in den Bereichen Finanzen,
Wissenschaft, Produktion, Vermarktung und Vertrieb verfiigen als die Gesellschaft. Hinsicht-
lich einzelner Produkte und Produktgruppen (APYRAL® AOH (ca. 3,8 % des Gesamtumsat-
zes im Sechsmonatszeitraum bis einschlieRlich Juni 2010; 2009: ca. 1,9 %) und
GRANALOX® (ca. 4,4 % des Gesamtumsatzes im Sechsmonatszeitraum bis einschliellich
Juni 2010; 2009: ca. 5,0 %)), bestehen derzeit noch Abhéngigkeiten von wenigen Kunden.

Die Gesellschaft bezieht einen GroRteil der wichtigsten Rohstoffe fiir ihre Produkte
derzeit von einem Lieferanten

Aluminiumhydroxid ("ATH*) und Aluminiumoxid sind die bei weitem wichtigsten (wenn auch
nicht die einzigen) Rohstoffe, die die Gesellschaft bei der Herstellung ihrer Produkte weiter-
verarbeitet. Die Gesellschaft bezieht derweil jeweils den weitaus Uberwiegenden Teil dieser
beiden Rohstoffe von demselben Lieferanten. Die jeweiligen Vertrdge haben eine Laufzeit
bis 31. Dezember 2011. Sollte die Gesellschaft nach Auslaufen dieser Vertrdge nicht in der
Lage sein, ATH und Aluminiumoxid vergleichbarer Qualitét in der bendtigten Menge von die-
sem oder anderen Lieferanten zu beziehen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass gege-
benenfalls erforderliche Zukaufe dieser Rohstoffe nur zu einem héheren Preis méglich sind
oder es zu kurzfristigen Engpéassen in der Belieferung der Gesellschaft mit diesen Rohstoffen
kommt. Sollte die Gesellschaft auf Basis anderer Rohstoffqualitdten einzelne Produkte nicht
in derselben Qualitat herstellen kénnen, wiirde sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die von der Gesellschaft benétigten Rohstoffe und die Energiepreise kénnen signifi-
kanten Schwankungen unterliegen

Die von der Gesellschaft fiir die Herstellung ihrer Produkte bezogenen Rohstoffe bilden die
groBte Kostenposition der Gesellschaft (ca. 35 % des Umsatzes im Jahr 2009). Daneben
sind auch die Kosten fir Wasser und Energie in Form von Strom, Dampf, Gas und Heizdl mit
ca. 11 % des Umsatzes in 2009 ein entscheidender Kostenfaktor. Bislang ist es der Gesell-
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schaft gelungen, Preissteigerungen weitestgehend an ihre Kunden weiterzugeben. Energie
in Form von Dampf bezieht die Gesellschaft derzeit zu ihrer Ansicht nach attraktiven Konditi-
onen auf Basis langfristiger Vertrdge. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Gesellschaft
auch in der Zukunft zu ahnlichen Konditionen Energie beziehen kann. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es in Zukunft zu weiteren Preissteigerungen bei den von der
Gesellschaft bezogenen Rohstoffen oder den Energiepreisen kommt. Sollte die Gesellschaft
nicht in der Lage sein, solche Preissteigerungen an ihre Kunden weiterzugeben, kénnte dies
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Aufgrund der Konzentration wesentlicher Produktionskapazitidten an zwei Standorten
in Schwandorf und Corpus Christi kann es im Storfall zu wesentlichen Einschrankun-
gen des Betriebs kommen

Obwonhl die Gesellschaft beim Bau, Betrieb und der Instandhaltung ihrer Produktionsanlagen
strikt auf die Einhaltung von Technik- und Sicherheitsstandards achtet, I&sst sich das Risiko
von Betriebsstérungen nicht ausschlieften. Betriebsstérungen kénnen sowohl aus externen,
nicht von der Gesellschaft beeinflussbaren Faktoren wie Naturkatastrophen oder Terroris-
mus, aber auch aus internen Unfallen oder sonstigen Fehlern im Betriebsablauf (wie zum
Beispiel Brand, Explosion oder der Freisetzung gesundheitsschadlicher Stoffe) resultieren.
Zudem besteht in solchen Fallen das Risiko, dass Menschen, fremdes Eigentum und/oder
die Umwelt geschadigt werden, was zu erheblichen finanziellen Belastungen fiilhren und
auch strafrechtliche Konsequenzen haben kann.

Hinzu kommt, dass der Uberwiegende Teil der Produktionsanlagen der Gesellschaft und des
Joint-Venture-Unternehmens Nashtec (insbesondere auch fir die Herstellung des umsatz-
starksten Produkts der Gesellschaft) an zwei Standorten konzentriert ist. Etwaige Betriebs-
stérungen, Produktionsausfélle oder ~stillstinde an einem dieser Standorte, die nicht durch
entsprechende Versicherungszahlungen kompensiert werden, wiirden zu Umsatzeinbuf3en
fihren, die die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft beeintréchtigen wir-
den.

Die Gesellschaft ist Risiken im Zusammenhang mit ihrem Joint-Venture-Unternehmen
Nashtec ausgesetzt

Die Gesellschaft hat mit der Sherwin Alumina LLC ("Sherwin*), einem flihrenden Hersteller
von Aluminiumoxid in den USA, ein strategisch bedeutsames Joint Venture in den USA ge-
griindet, die Nashtec LLC ("Nashtec") (siehe "Wichtige Vertrdge — Nashtec Joint Venture®).
Dieses Joint Venture ist im Bereich der Herstellung von feinstgefélltem ATH tétig, einem
nach Ansicht der Gesellschaft fir ihre zukiinftige regionale und operative Expansion in den
USA und im USD-Wirtschaftsraum sowie flr ihr Wachstum sehr wichtigen Bereich. Die Pro-
duktion wurde von Nashtec im November 2006 aufgenommen. Die Fahigkeit der Gesell-
schaft, das strategische Potential des US-Marktes und des USD-Wirtschaftsraums voll aus-
zunutzen, kdnnte dariiber hinaus beeintrachtigt werden, wenn es nicht gelingt, Einigkeit mit
dem Joint-Venture-Partner Sherwin Uber die weitere Entwicklung von Nashtec zu erzielen,
oder falls die Gesellschaft oder Sherwin bzw. Nashtec ihre Leistungen nicht mehr im verein-
barten Umfang, zu wettbewerbsfahigen Preisen oder in der gewiinschten Qualitat erbringen
oder gegen ihre vertraglichen Verpflichtungen verstoflen. Zudem besteht keine Gewahr da-
fur, dass die Gesellschaft ihre Interessen in Bezug auf Nashtec erfolgreich umsetzen kann,
insbesondere dann, wenn die Interessen von Sherwin oder den Mehrheitsgesellschaftern
von Sherwin nicht mehr den Interessen der Gesellschaft entsprechen sollten oder Sherwin
Entscheidungen rechtlich oder faktisch blockieren sollte. SchlieBlich kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Sherwin oder ihre Mehrheitsgesellschafter aus wirtschaftlichen, strategi-
schen oder anderen Griinden die Zusammenarbeit mit der Gesellschaft nicht fortsetzen
mochten und einen Ausstieg aus oder eine Beendigung des Joint Venture anstreben. Auf-
grund von derartigen strategischen Entscheidungen des Joint-Venture-Partners konnte die
Gesellschaft unter Umstanden gezwungen sein, entweder den Eintritt neuer Partner in das
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Joint Venture zu akzeptieren, oder das Joint Venture allein zu Ubernehmen bzw. die Zu-
sammenarbeit im Joint Venture zu beenden. Jede Beeintrachtigung der Interessen der Ge-
sellschaft in Bezug auf das Nashtec Joint Venture birgt das Risiko, dass die in Bezug auf das
Joint Venture getatigten Investitionen der Gesellschaft nicht zu dem erwarteten Erfolg flhren,
und konnte sich daher erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, qualifiziertes Personal, wissenschaftliche
Mitarbeiter und Berater zu halten, zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden, wird
die Gesellschaft nicht in der Lage sein, ihre Geschiftsstrategie erfolgreich umzuset-
zen

Der Erfolg der Gesellschaft hangt weitgehend von ihrer Fahigkeit ab, ihr hoch qualifiziertes
wissenschaftliches, operatives und leitendes Personal, insbesondere im Bereich der For-
schung und Entwicklung sowie im technisch integrierten Vertrieb, zu halten und neues, ent-
sprechend hoch qualifiziertes Personal zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden. Um
solche Personen herrscht ein intensiver Wettbewerb mit anderen Unternehmen, Forschungs-
und akademischen Institutionen sowie anderen Organisationen. Da die Anzahl von Perso-
nen, die iiber die erforderliche Erfahrung auf dem Gebiet der Verarbeitung und Veredelung
von ATH, Aluminiumoxid und den weiteren von der Gesellschaft verarbeiteten mineralischen
Rohstoffen verfiigen, begrenzt ist, ware der Ersatz eines Mitarbeiters des technisch integrier-
ten Vertriebs, wissenschaftlichen Personals der Gesellschaft, eines wichtigen leitenden An-
gestellten oder eines Mitglieds des Vorstands kosten- und zeitintensiv. Sollte die Gesell-
schaft einen oder mehrere ihrer Mitarbeiter des technisch integrierten Vertriebs, ihrer wichti-
gen leitenden Angestellten, ihrer Vorstandsmitglieder oder ihres wissenschaftlichen Perso-
nals verlieren, kdnnte dies dazu flhren, dass der Geschéftsbetrieb beeintrachtigt oder die
Bemiihungen der Gesellschaft auf dem Gebiet der Forschung und Entwicklung einge-
schrankt oder verzégert werden, und es besteht die Gefahr, dass die Gesellschaft nicht in
der Lage ist, ihre Geschéftsstrategie umzusetzen. Das erfolgreiche Anwerben und die dau-
erhafte Bindung von Personal hdngen in erheblichem MaBe von der Attraktivitidt der Ge-
haltspakete ab, die die Gesellschaft anbietet. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein,
qualifiziertes Personal zu gewinnen und zu halten, kénnte dies dazu fiihren, dass sie ihren
Geschéftsbetrieb nicht ausweiten oder aufrechterhalten kann.

Die Gesellschaft ist von Kompetenztragern im Vorstand und im Bereich der Forschung
und Entwicklung abhéangig

Der Erfolg der Gesellschaft hangt von ihren qualifizierten Flihrungskréften und Mitarbeitern,
insbesondere den Mitgliedern des Vorstands und Kompetenztragern im Bereich der For-
schung und Entwicklung ab. Der Verlust von Fiihrungskréften, Kompetenztragern im Bereich
der Forschung und Entwicklung oder anderen Mitarbeitern in Schilisselpositionen konnte die
Marktstellung und die Forschungs- und Entwicklungskompetenz der Gesellschaft erheblich
beeintrachtigen. Erhebliches Know-how kdnnte verloren gehen bzw. zu Wettbewerbern ab-
wandern. Dies kénnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Sollte es bei der Herstellung von oder dem Umgang mit Produkten der Gesellschaft zu
Gesundheitsschiden kommen, konnte die Gesellschaft fiir dadurch entstehende
Schiden haftbar sein

Ein Teil der Forschungs- und Entwicklungstatigkeit der Gesellschaft umfasst den kontrollier-
ten Umgang mit potentiell schédlichen Materialien, Gefahrgiitern und Chemikalien. Die Ge-
sellschaft kann das Risiko unbeabsichtigter Kontamination oder Verletzung Dritter durch den
Gebrauch, die Lagerung, den Umgang mit oder die Beseitigung solcher Stoffe nicht vollig
ausschlieffen. Sollte es zu Kontaminationen oder Verletzungen kommen, ist nicht auszu-
schlieRen, dass die Gesellschaft fir jeglichen daraus resultierenden Schaden haftbar ge-
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macht wird, und die entsprechenden Haftungssummen kdnnten die Ressourcen der Gesell-
schaft oder einen eventuell bestehenden Versicherungsschutz der Gesellschaft libersteigen.

Es besteht das Risiko, dass Produkte der Gesellschaft fehlerhaft sind oder den Quali-
titsanforderungen der Kunden aus anderen Griinden nicht geniigen

Die von der Gesellschaft hergestellten Produkte konnten Mangel aufweisen. Die moglichen
Folgen von Mangeln von Produkten der Gesellschaft kénnten, insbesondere im Fall von Per-
sonen- und Sachschaden im Flammschutzbereich, erheblich sein und zu Entschadigungsan-
spriichen der Verwender dieser Produkte gegen die Gesellschaft fiihren. Die Abwehr solcher
Produkthaftungsanspriiche erfordert erhebliche Ausgaben und erheblichen Zeitaufwand von
Seiten der Geschéftsleitung. Zudem koénnten Produkthaftungsstreitigkeiten den Ruf der Ge-
sellschaft schwer schadigen. Dariiber hinaus ist der Versicherungsschutz der Gesellschaft in
Bezug auf solche Produkthaftungsanspriiche maglicherweise nicht ausreichend. Zudem
missen die von der Gesellschaft hergestellten Produkte hochsten Qualitédtsanforderungen
geniigen und in vielen Fallen zudem mit den Kunden vereinbarten Produktspezifikationen
entsprechen. Falls die von der Gesellschaft hergestellten Produkte nicht den mit den Kunden
vereinbarten Spezifikationen entsprechen, kann dies zu Umsatzausféllen und Schadenser-
satzanspriichen fiihren. Als Folge kénnten die Marktakzeptanz der Produkte der Gesellschaft
wesentlich behindert und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheb-
lich beeintrachtigt werden.

Es besteht keine Gewahr dafiir, dass der Gesellschaft im Bedarfsfall ausreichende
Finanzierungsmaoglichkeiten zur Verfligung stehen

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ihre derzeitige Kapitalausstattung zur Finanzierung
ihres Barmittelbedarfs ausreichen wird. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Umsetzung ihrer Strategie und der Erweiterung
ihrer Produktionskapazitaten in Zukunft auf weiteres Fremdkapital angewiesen sein wird. Die
Geselischaft kann nicht gewahrleisten, dass ihr im Bedarfsfall zusatzliche Finanzmittel zu
wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zur Verfigung stehen werden. Sollten der Gesell-
schaft angemessene Mittel nicht oder nicht zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zur
Verfiigung stehen, konnte dies ihre Fahigkeit, ihren Geschéaftsbetrieb zu finanzieren und
Produkte zu entwickeln, beeintrachtigen. Dies kénnte dazu flihren, dass die Gesellschaft
nicht in der Lage ist, ihre geplante Strategie umzusetzen, die Entwicklung neuer Produkte
und Produktionsverfahren abzuschlieRen oder auf andere Weise auf Wettbewerbsdruck zu
reagieren. Dies kénnte zu erheblichen Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Her-
stellung und Vermarktung der Produkte der Gesellschaft fiilhren und die Gesellschaft zwin-
gen, ihre Geschéaftstatigkeit moglicherweise einzuschranken oder einzustellen.

Stérungen ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme und Datenverluste kon-
nen die Produktionsprozesse der Gesellschaft beeintrachtigen

Die Verfahren zur Herstellung der Produkte der Gesellschaft sind technisch sensitive und
logistisch anspruchsvolle Tétigkeiten, und der Betrieb ihrer Produktionsanlagen ist auf einen
stérungsfreien und ununterbrochenen Betrieb ihrer Computer- und Datenverarbeitungssys-
teme angewiesen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass &dufere Einfliisse, die auer-
halb der Kontrolle der Gesellschaft liegen und zur Zerstérung von wesentlichen Anlagen flh-
ren kénnen, wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérungen, Schaden, Stromausfélle, Computerviren
und dhnliche Ereignisse, zu Betriebsstorungen oder -unterbrechungen dieser Systeme fiih-
ren. Diese kdnnten die Fahigkeit der Geselischaft, ihre integrierten Produktionsprozesse effi-
zient aufrecht zu erhalten, beeintréchtigen, was sich negativ auf den Geschéftsbetrieb der
Gesellschaft auswirken wiirde. Solche Stérungen konnten zudem zum Verlust des Datenbe-
stands fiihren, der die Basis der Forschungs- und Entwicklungstatigkeit der Gesellschaft bil-
det. Jeder Datenverlust aus dem Datenbestand und dem Dateisystem der Gesellschaft kann
zu erheblichen operativen Beschrankungen und zur Verzégerung bei ihren Forschungs-,
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Entwicklungs- und Produktionsaktivitdten fiihren, was die Entwicklungstéatigkeit der Gesell-
schaft beeintrachtigen wirde.

Regulatorische Risiken

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen kénn-
ten die Herstellung und Vermarktung der Produkte der Gesellschaft beeintrachtigen
oder behindern, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft ei-
ner Haftung fiir Altlasten ausgesetzt ist

Die Gesellschaft unterliegt an allen Standorten einer Vielzahi von sich laufend dndernden
und standig fortentwickelten und anspruchsvoller werdenden Vorschriften zum Umweit- und
Gesundheitsschutz sowie Regelungen in Bezug auf den Umgang mit Chemikalien und Ge-
fahrstoffen. Diese Vorgaben haben in der Vergangenheit Investitionsbedarf begriindet, und
die Gesellschaft geht davon aus, dass hierfiir auch in Zukunft betrachtliche Mittel erforderlich
sein werden. Dies gilt insbesondere dann, wenn die von der Gesellschaft einzuhaltenden
Vorschriften erheblich verschérft werden; ein Risiko, das von der Gesellschaft nicht beein-
flusst werden kann und dessen Auswirkungen sich auch nicht von der Gesellschaft prognos-
tizieren lassen. Die Einfiihrung neuer gesetzlicher oder behdrdlicher Erfordernisse kénnte fur
die Gesellschaft und ihre Kooperationspartner eine erhebliche Verwaltungs- und finanzielle
Belastung bedeuten.

Der Produktionsstandort der Gesellschaft in Schwandorf wird seit Jahrzehnten industriell
genutzt. In der Vergangenheit wurden dort auch Verunreinigungen des Bodens und des
Grundwassers festgestellt. Ordnungsrechtlich ist die Gesellschaft fur die Beseitigung von
Verunreinigungen und Altlasten verantwortlich. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es zu Belastungen oder Verunreinigungen aufierhalb der Betriebsgrundstiicke der Ge-
sellschaft kommt und die Betroffenen oder eine zustandige Behorde eine (Mit-) Verantwort-
lichkeit der Gesellschaft zur Beseitigung der jeweiligen Belastung oder Verunreinigung be-
haupten und gerichtlich durchsetzen.

Sollten der Gesellschaft fiir die Sanierung von Verunreinigungen oder Belastungen Kosten
entstehen, die ihr nicht von Dritten ersetzt werden, konnte sich dies erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Dies gilt umso mehr,
als die mit derartigen Verpflichtungen einhergehenden Kosten sich aller Regel nach nicht
verlasslich abschéatzen lassen. Sollte die Gesellschaft mit Verunreinigungen oder Belastun-
gen der Umwelt in Verbindung gebracht werden, besteht zudem die Gefahr, dass das Anse-
hen der Gesellschaft in der Offentlichkeit oder die Beziehung zu ihren Kunden beeintrachtigt
werden.

Risiken im Zusammenhang mit den gewerblichen Schutzrechten der Gesellschaft

Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, fiir ihre Technologien und Produkte aus-
reichende gewerbliche Schutzrechte zu erhalten und diese zu schiitzen, kénnte sich
dies nachteilig auf ihre Wettbewerbsposition auswirken

Der Erfolg der Gesellschaft hangt in erheblichem MalRe davon ab, dass sie Patente und an-
dere gewerbliche Schutzrechte in Bezug auf ihre Technologien erhalten, aufrechterhalten
und durchsetzen kann. Die Gesellschaft kann ihre Technologie nur insoweit gegen unbe-
rechtigten Gebrauch durch Dritte schiitzen, wie diese Technologien durch gultige und durch-
setzbare Patente oder andere Eigentumsrechte geschutzt werden, die die Gesellschaft kon-
trolliert. Die Patente fir Erfindungen, auf die die Gesellschaft angewiesen ist, kdnnten ange-
fochten und fiir ungiiltig erklart werden, oder die Patentanmeldungen der Gesellschaft konn-
ten nicht zu Patenterteilungen flhren. Die Durchsetzung von Patenten im Bereich der Ver-
edelung und Weiterverarbeitung mineralisch-chemischer Rohstoffe beruhrt zudem komplexe
rechtliche, faktische und wissenschaftliche Fragen, die haufig zu Rechtsstreitigkeiten fuhren.
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Dementsprechend kann die Gesellschaft nicht gewéhrleisten, dass sie in der Lage sein wird,
ihre Patentrechte in den USA, Europa oder anderen Landern gleichbleibend effektiv anzu-
melden, zu schiitzen oder durchzusetzen. Hinzu kommt, dass die den Patenten und Patent-
anmeldungen der Gesellschaft zu Grunde liegenden Anspriiche méglicherweise nicht weit-
reichend genug sind, um den Gebrauch der Technologien der Gesellschaft oder die Entwick-
lung konkurrierender Produkte durch andere zu verhindern.

Zudem verfiigt die Gesellschaft moglicherweise im Hinblick auf bestimmte Patentanmeldun-
gen nur Uber eingeschrinkten geographischen Schutz. Die erste Patentanmeldung im Zu-
sammenhang mit einer Erfindung der Gesellschaft ist liblicherweise auf Deutschland und
Europa beschrinkt. Nach einer solchen Anmeldung analysiert die Gesellschaft den Wert
dieser Patentanmeldung und entscheidet, ob eine Patentanmeldung nach dem Patent Coo-
peration Treaty ("PCT") durchgefiihrt werden soll, der in bis zu 100 Jurisdiktionen Prioritat
sicherstellt. Patente werden Uiblicherweise in Europa und den USA angemeldet, hdufig auch
in weiteren Landern, die als potentielle Absatzmarkte erkannt werden, wie China oder Japan.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre nicht-patentierten geistigen Eigentums-
rechte zu schiitzen und durchzusetzen, kénnte sich dies nachteilig auf ihre Wettbe-
werbsposition auswirken

Die Gesellschaft ist ferner teilweise auf nicht-patentierte eigene Geschaftsgeheimnisse und
Know-how angewiesen, insbesondere in Bereichen, in denen sie davon ausgeht, dass Pa-
tentschutz nicht angemessen oder nicht verflgbar ist. Allerdings ist der unberechtigte Ge-
brauch von Geschéaftsgeheimnissen und Know-how schwer zu kontrollieren und zu verhin-
dern. Die Gesellschaft hat MaRnahmen ergriffen, um ihre nicht-patentierten Geschéftsge-
heimnisse und ihr Know-how zu schiitzen, darunter den Abschluss der Geheimhaltungs- und
Erfindungsabtretungsvertragen mit ihren Angestellten, ihren Beratern und einigen ihrer Ver-
tragspartner. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass diese Personen unab-
sichtlich oder absichtlich diese Vertrage brechen oder dass Wettbewerber der Gesellschaft
die Geschiftsgeheimnisse und das Know-how der Gesellschaft selbsténdig entwickeln oder
auf andere Weise davon Kenntnis erlangen.

Die Gesellschaft konnte gewerbliche Schutzrechte Dritter, deren sie sich nicht be-
wusst ist, verletzten und in der Folge kostspieligen Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt
oder verpflichtet sein, Lizenzen von Dritten zu erwerben, um die Produkte der Gesell-
schaft zu entwickeln oder zu vermarkten

Obwohl die Gesellschaft ein System zur Patentiiberwachung eingefiihrt hat und regelmaRig
Patentrecherchen nach inhaltlichen Kriterien durchfiihrt, konnten technische Schutzrechte
bestehen, von denen die Gesellschaft keine Kenntnis hat und die durch ihre Technologien
verletzt werden. Sollten die Technologien der Gesellschaft mit Patentrechten Dritter kollidie-
ren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass betroffene Dritte rechtliche Schritte gegen die
Gesellschaft oder ihre Lizenznehmer, Lieferanten, Kunden oder Mitarbeiter ergreifen, um
Schadensersatzanspriiche geltend zu machen und die Herstellung und Vermarktung der
betroffenen Produkte untersagen zu lassen. In der Folge kdnnte die Gesellschaft in zeitin-
tensive und kostspielige Rechtsstreitigkeiten verwickelt werden, selbst wenn der Anspruch
unbegriindet sein sollte. Sollten solche Klagen erfolgreich sein, dann kénnte dies, neben
einer potentiellen erheblichen Haftungsverpflichtung fiir Schédden aus Rechtsverletzungen in
der Vergangenheit, zudem zur Folge haben, dass die Gesellschaft im Hinblick auf die weite-
re Herstellung oder Vermarktung ihres betroffenen Produkts eine Lizenz erwerben muss.
Eine danach erforderliche Lizenz kann méglicherweise nicht oder nicht zu wirtschaftlich ver-
tretbaren Bedingungen erworben werden oder konnte zu einer Verpflichtung der Gesellschaft
fuhren, erhebliche Lizenzgebiihren zu zahlen oder Gegenlizenzen fir eigene Patente zu er-
teilen. Es konnte ferner von der Gesellschaft verlangt werden, ihr Produkt so zu verandern,
dass es keine Patentrechte Dritter verletzt, was unmdglich sein kénnte oder einen erhebli-
chen finanziellen oder zeitlichen Aufwand erfordern mag.
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Solite auch nur eines der oben dargestellten Ereignisse eintreten, kénnte dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ha-
ben.

Sollte der Bestand der Gesellschaft an Patenten und anderen gewerblichen Schutz-
rechten von Dritten verletzt oder vertragliche Verpflichtungen betreffend diese Rechte
nicht eingehalten werden, konnte sich dies nachteilig auf den Geschiftsbetrieb der
Gesellschaft auswirken

Des Weiteren kdnnten Wettbewerber die Patente der Gesellschaft verietzen oder eine solche
Verletzung vermeiden, indem sie Technologien verwenden, die im Wesentlichen wie die
Technologien der Gesellschaft funktionieren, jedoch die Verletzung der Patentrechte der
Gesellschaft umgehen. Die Gesellschaft kann rechtliche Schritte ergreifen, um eine Verlet-
zung ihrer Patentanspriiche zu beenden oder sie kann versuchen, unberechtigte Nutzer da-
zu zu zwingen, die Gesellschaft fiir die Verletzung zu entschédigen. Allerdings kénnen die
Kosten fiir solche Rechtsstreitigkeiten zur Bestatigung oder Durchsetzung von Patentrechten
der Gesellschaft oder zur Durchsetzung von Zahlungsanspriichen gegen Dritte aufgrund von
Patentrechtsverletzungen erheblich sein, und solche Rechtsstreitigkeiten wiirden die Zeit des
Vorstands der Gesellschaft sowie andere wichtige Ressourcen in Anspruch nehmen. Einige
Wettbewerber der Gesellschaft konnen méglicherweise besser die Kosten komplexer Patent-
rechtsstreitigkeiten aufbringen, da sie Uber erheblich gréRere Ressourcen verfigen. Ferner
wiirde die Gesellschaft im Fall einer Gerichtsentscheidung, der zufolge die Patente der Ge-
selischaft nicht wirksam oder durchsetzbar sind, nicht das Recht haben, den Gebrauch ihrer
patentierten Erfindungen durch andere zu verhindern. Selbst wenn die Wirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Patente der Gesellschaft von einem Gericht bestétigt werden wurde,
kénnte das Gericht sich weigern, eine Nutzung durch andere zu unterbinden, mit der Be-
griindung, dass deren Tétigkeit die Patente der Gesellschaft nicht verletzt. Da die Durchset-
zung ihrer gewerblichen Schutzrechte schwierig und kostspielig ist, kénnte es der Gesell-
schaft méglicherweise nicht gelingen, eine widerrechtliche Nutzung ihrer Eigentumsrechte zu
verhindern.

Weitere Risiken

Die Gesellschaft ist Wechselkursrisiken ausgesetzt

Die Gesellschaft vertreibt ihre Produkte weltweit und generiert demzufolge einen Teil ihrer
Umsitze in anderen Wahrungen als dem Euro. Auch ein Teil des Aufwands der Gesellschaft
entsteht in anderen Wahrungen als dem Euro. Wahrungsrisiken kénnen sich unter anderem
daraus ergeben, dass Umsatzerlése der Gesellschaft in anderen Wahrungen realisiert wer-
den als die diesen zuzuordnenden Kosten (Transaktionsrisiko). Zudem bilanziert das Joint-
Venture-Unternehmen Nashtec nicht in Euro sondern in US-Dollar, so dass die entsprechen-
den Positionen bei der Konsolidierung in Euro umgerechnet werden missen (Translationsri-
siko). Die Gesellschaft ist daher Risiken ausgesetzt, die sich bei der Schwankung der relati-
ven Werte der mafRgeblichen Wahrungen, insbesondere zwischen dem Euro und dem US-
Dollar sowie dem GBP realisieren. Diese Wahrungsrisiken kdnnen die Vermégens-, Finanz-,
und Ertragslage der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zu begrenzen, tétigt die Gesellschaft
Wihrungssicherungsgeschafte wie beispielsweise Hedging-Geschéfte. Allerdings besteht
keine Gewshr dafiir, dass diese Absicherungsstrategie erfolgreich ist Zudem kann nicht aus-
geschlossen werden, dass diese Wahrungssicherungsgeschéfte, die teilweise mit erhebli-
chen Kosten verbunden sind, den Nutzen fir die Gesellschaft aus vorteilhaften Wechsel-
kursbewegungen reduzieren. Falls sich die Wahrungssicherungs- und Hedging-Politik der
Gesellschaft als nicht erfolgreich erweist, konnte sich dies nachteilig auf ihre Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken.

25



Die Gesellschaft ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensgegenstinde
ausgesetzt

Die Gesellschaft hat in den letzten Jahren, insbesondere im Zusammenhang mit der Errich-
tung des Joint-Venture-Unternehmens Nashtec, aber auch am Standort Schwandorf, um-
fangreiche Investitionen getétigt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Zu-
sammenhang mit den im Rahmen dieser Investitionen erworbenen Anlagen in Zukunft Wert-
berichtigungs- oder Abschreibungsbedarf ergibt, der sich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz-, und Ertragslage der Gesellschaft auswirken konnte.

Es besteht keine Gewihr dafiir, dass der Versicherungsschutz der Gesellschaft aus-
reichend ist

Die Gesellschaft hat im Hinblick auf die mit ihnrem Geschéftsbetrieb verbundenen Risiken in
einem aus ihrer Sicht angemessenem Umfang Versicherungen abgeschlossen (unter ande-
rem Produkthaftpflicht-, Umwelthaftpflicht-, Betriebshaftpflicht- und Feuerversicherung). Es
besteht jedoch keine Gewdhr dafiir, dass dieser Versicherungsschutz alle moglichen Scha-
den abgedeckt oder in jedem Fall ausreichend ist. Sollte es zu Schédden kommen, fur die die
Gesellschaft einzustehen hat und die nicht durch entsprechende Versicherungszahlungen
kompensiert werden, kénnte sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft auswirken.
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lll. Aligemeine Informationen
1. Verantwortung fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Anleihe ist die
Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf (Geschaftsadresse: Alustrae 50 - 52, 92421 Schwan-
dorf, Deutschland). Die Emittentin, vertreten durch den Vorstand, bestehend aus Herrn Dipl.-
Wirtschaftsingenieur (FH) Johannes Heckmann und Herrn Dipl.-Kaufmann Gerhard Witza-
ny, Ubernimmt gemaR § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt
des Prospekts. Die Emittentin und ihr Vorstand erkléren, dass ihres Wissens die Angaben
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Wahrungsangaben

Die Finanzangaben der Nabaltec AG beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders
angegeben, auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Abschlusses bzw. der
Zwischenfinanzinformationen) geltenden Rechnungslegungsvorschriften nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS) und den ergédnzenden nach § 315a Abs. 1 HGB
zu beachtenden Vorschriften fiir den Konzernabschluss des Nabaltec-Konzerns. Flr den
Jahresabschluss der Nabaltec AG gelten die Rechnungslegungsvorschriften nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB). Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Pro-
zentangaben) in diesem Prospekt kdnnen kaufmannisch gerundet sein. In Tabellen addieren
sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau zu den
in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthélt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, offentlich erhaltlichen Informationen und
kommerziellen Veréffentlichungen entnommen sind ("externe Daten"). Externe Daten wurden
insbesondere fir Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt
enthélt dartiber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen,
die weder aus Verdffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unab-
hangigen Quellen entnommen werden kdnnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjéhrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgespriche)
oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen, und kénnen daher von den Einschétzungen
der Wettbewerber der Nabaltec-Gruppe oder von zukiinftigen Erhebungen durch Markifor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es wurden — soweit es der
Emittenten bekannt ist und sie dies aus verdffentlichten Informationen ableiten konnte — kei-
ne Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiih-
rend gestalten wiirden. Die von Seiten Dritter ibernommenen Angaben wurden korrekt wie-
dergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus diesen von Dritten verof-
fentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefuhrend gestalten wiirden.

4. Zukunftsbezogene Aussagen
Der vorliegende Prospekt enthélt eine Reihe von zukunftsbezogenen Aussagen. Diese Aus-

sagen befinden sich in diesem Prospekt insbesondere — jedoch nicht ausschlieBlich- in dem
Abschnitt "Angaben Uber die Emittentin — Geschichte und Geschéftsentwicklung® und bein-
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halten Aussagen Uber die zukiinftigen Ergebnisse der Nabaltec-Gruppe, ihre Pléane und Er-
wartungen hinsichtlich der Entwicklung ihres Geschéfts, Wachstum und Ertragskraft sowie
iber die Branche und die Mérkte, die fur die Nabaltec-Gruppe mafRgeblich sind. Die Nabal-
tec-Gruppe hat diese zukunftsbezogenen Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwartigen
Erwartungen, Annahmen, Schatzungen und Prognosen Uber kiinftige Ereignisse gemacht.
Diese zukunftsbezogenen Aussagen unterliegen einer Reihe von Ungewissheiten und An-
nahmen, die dazu fihren kdnnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse sowie die tatséchliche
Leistung und Entwicklung der Nabaltec-Gruppe bzw. der Branche, in der die Nabaltec-
Gruppe tétig ist, in wesentlicher Hinsicht von diesen zukunftsbezogenen Aussagen abwei-
chen koénnen. Diese Umstande umfassen unter anderem

- Anderungen der aligemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschéftlichen Bedin-
gungen in Landern, bzw. Gebieten, in denen die Nabaltec-Gruppe tatig ist;

- Anderung der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die Nabaltec-Gruppe
tatig ist;

- Anderungen bei den Gesellschaften in der Nabaltec-Gruppe, unter anderem durch
Aufnahme oder Beendigung von Joint Ventures, Akquisitionen und Desinvestitionen;

- verstirkten Preiswettbewerb, die Einflihrung von Produkten durch Wettbewerber und
Produkt- oder Geschaftszyklen;

- Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssatzen und Inflationsraten und

- Anderungen der Geschéftsstrategie und weitere andere in diesem Prospekt angespro-
chene Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaft und befinden sich daher jenseits der Kontrolle
der Geschéftsleitung der Nabaltec-Gruppe. Falls sich die Ungewissheiten realisieren, oder
wenn sich Annahmen als unrichtig erweisen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse wesent-
lich von den in diesem Prospekt als erwartet, geplant, beabsichtigt oder vorhersehbar be-
schriebenen Ergebnissen abweichen. Die Nabaltec AG wird die zukunftsbezogenen Aussa-
gen in diesem Prospekt nicht aktualisieren, soweit sie dazu nicht durch gesetzliche Vorschrif-
ten verpflichtet ist.

5. Einsehbare Dokumente

Waihrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen Kopien der folgenden
Dokumente wihrend der Ublichen Geschéftsstunden am Sitz der Emittentin (Nabaltec AG,
Alustrale 50 - 52, 92421 Schwandorf) eingesehen werden:

(i) Gesellschaftsvertrag der Emittentin;

(ii) dieser Prospekt und

(i)  samtliche Berichte, Schreiben und sonstigen Dokumente, historische Finanzinforma-

tionen, sofern Teile davon in diesem Prospekt eingeflossen sind oder in ihm darauf
verwiesen sind.
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IV. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzinformationen in diesem Prospekt in Uber-
einstimmung mit dem Deutschen Handelsrecht und dem Handelsgesetzbuch "HGB" erstellt
worden, soweit sie sich auf die Nabaltec AG beziehen. Finanzinformationen bezlglich der
Nabaltec-Gruppe wurden, soweit nicht anders angegeben, in Ubereinstimmung mit den in-
ternationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS erstellt.

Es folgen ausgewahlte Finanzinformation Uber die Emittentin. Diese sind den jeweils gepruf-
ten nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS erstellten Konzernab-
schliissen der Nabaltec-Gruppe fiir die Geschéftsjahre 2008 und 2009, entnommen. Die Fi-
nanzinformationen fur die Zeitpunkte 31.03.2009, 30.06.2009, 31.03.2010 und 30.06.2010
sind den jeweiligen Konzernzwischenabschliissen der Nabaltec-Gruppe entnommen, die
nicht gepriift wurden.

Daten der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

2010 2010 2009 2009 2009 2008
01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01.
- 30.06. - 31.03. -31.12. - 30.06. - 31.03. -31.12.
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzeriése 53.409 24.350 73.060 33.108 16.305 96.277
Verinderung des Bestandes an unfertigen und -1.032 -1.129 -2.867 -2.621 -2.214 4.115
fertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen 86 33 1.161 499 178 253
Gesamtleistung 52.463 23.254 71.354 30.986 14.269 100.645
Sonstige betriebliche Ertrage 1.469 591 1.027 441 265 1.935
Materialaufwand -28.409 -12.576 -38.061 -16.171 -7.375 -57.528
Rohergebnis 25.523 11.269 34.320 15.256 7.159 45.052
Personalaufwand -8.773 -4.211 -15.595 -7.354 -3.952 -17.109
Abschreibungen -3.872 -1.915 -6.441 -3.109 -1.542 -5.190
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.427 -4.218 -14.992 -6.794 -3.494 -18.625
Betriebsergebnis {EB]T) 3.451 925 -2.708 -2.001 -1.829 4,128
Zinsen und &hnliche Ertridge 61 30 119 57 29 587
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.205 -1.121 -4.442 -1.993 -1.151 -3.674
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 1.307 -166 -7.031 -3.937 -2.951 1.041
(EBT)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -712 -136 1.666 -66 -13 -1.223
Konzernergebnis nach Steuern 595 -302 -5.365 -4.003 -2.964 -182
Davon entfallen auf
Anteilseigner des Mutteruntemehmens 473 -272 -5.047 -3.637 -2.718 1.126
Nicht kontrollierende Gesellschafter 122 -30 -318 -366 -246 -1.308
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,06 -0,03 -0,63 0,45 -0,34 0,14

29



Daten der Konzern-Bilanz

Bitanzsumme

Langfristige Vermégenswerte

- davon immaterielle Vermdgenswerte
- davon Sachanlagen

Kurzfristige Vermdgenswerte
Eigenkapital

Langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

30.06.2010 31.03.2010 31.12.2009 30.06.2009 31.03.2009 31.12.2008

TEUR
138.330

110.071
214
109.857
28.259
40.569
66.212
31.549

30

TEUR

133.077

109.029
221
108.808
24.048
39.716
67.465
25.896

TEUR

131.811

108.702
233
108.469
23.109
40.043
68.266

23.502

TEUR

131.837

105.057
261
104.786
26.790
41.397
59.031
31.409

TEUR

131.585

101.270
277
100.993
30.315
42,288
60.930
28.367

TEUR

132.161

97.292

364
96.928
34.869
45.051
51.501
35.609



V. Angaben liber die Emittentin

1. Griindung, Handelsregistereintragung, Firma und Sitz

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Sie ist im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Amberg unter HRB 3920 unter der Firma Nabaltec AG mit Sitz in
Schwandorf eingetragen. Der kommerzielle Name der Gesellschaft lautet "Nabaltec®. Die
Geschéftsadresse der Gesellschaft lautet AlustraBe 50 - 52 in 92421 Schwandorf, Deutsch-
land, Tel. +49 (0)9431 53-0.

Die Gesellschaft ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit der Firma "Nabaltec —
Nabwerk Aluminiumhydroxid Technologie GmbH* mit Sitz in Schwandorf von der VAW alu-
minium Aktiengesellschaft zum Zwecke der Ubernahme des Oxidbetriebs der VAW alumini-
um Aktiengesellschaft gegriindet worden (Gesellschaftsvertrag vom 14. Dezember 1994).

Die Gesellschafterversammiung hat am 21. Oktober 1998 die Anderung der Firma in "Nabal-
tec GmbH" beschlossen. Die Umfirmierung wurde am 19. November 1998 in das Handelsre-
gister des Amtsgerichts Amberg eingetragen.

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 25. August 2006, der am
27. September 2006 in das Handelsregister eingetragen wurde, ist die Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft mit der Firma "Nabaltec AG" umgewandelt worden.

2. Abschlusspriifer

Mit der Prifung des Einzelabschiusses der Nabaltec AG und des Konzernabschlusses der
Nabaltec-Gruppe fir das Geschéftsjahr 2008 wurde die AWT Horwath GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Leonhard-Moll-Bogen 10, 81373 Miinchen beauftragt. Der Abschlusspri-
fer erteilte fur den Jahresabschluss und Lagebericht einen uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk. Fiir den Konzern-Abschluss und Konzern-Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2008
wurde durch den Wirtschaftspriifer ein eingeschréankter Bestatigungsvermerk erteilt. Die Ein-
schrankung ist im Wortlaut abgedruckt unter Ziff. VII. 5. dieses Prospekis und bezieht sich
auf den Ausweis des Minderheitenanteils im Konzern-Abschluss. Der Nabaltec-Konzern
wiéhlte hier eine Bilanzierung, die eine Neuregelung der International Accounting Standards
IAS (IAS 27, rev. 2008) vorwegnimmt, deren Einfiihrung erstmals fir Geschéaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, anzuwenden ist. Mit der Prifung des Einzelabschlus-
ses der Nabaltec AG und des Konzernabschlusses der Nabaltec-Gruppe fiir das Geschéfts-
jahr 2009 wurde die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft, Ostendstra-
ke 100, 90482 Niurnberg beauftragt. Fiir beide Abschliisse wurde durch den Abschlussprtfer
jeweils ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt. Die AWT Horwath GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft und die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft sind jeweils Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

3. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen

GemaR § 2 der Satzung ist der Gegenstand des Unternehmens die Herstellung von Produk-
ten auf Basis mineralischer Rohstoffe, insbesondere unter Verwendung von Aluminium-
hydroxid und Aluminiumoxid und Vertrieb dieser Produkte. Die Gesellschaft ist ferner berech-
tigt, alle Geschafte vorzunehmen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck unmittelbar
oder mittelbar zu férdemn. Die Gesellschaft darf sich an andere Unternehmen und Gesell-
schaften mit Sitz im Inland oder Ausland beteiligen unabhéngig vom Gesellschaftszweck und
der Rechtsform dieser Unternehmen und Gesellschaften und darf das Betriebsvermégen
solcher Unternehmen und Gesellschaften und Geschéfts- oder Gesellschaftsanteile an sol-
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chen Unternehmen und Gesellschaften (einschlieflich einer Beteiligung von 100 %) erwer-
ben und darf solche Unternehmen und Gesellschaften griinden und ihre Geschéfte flihren
und sie vertreten. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen im Inland und Ausland er-
richten.

Kontaktinformationen:

Nabaltec AG

AlustralRe 50 - 52, 92421 Schwandorf
Tel.: +49 (0)9431 53-0

E-Mail: info@nabaltec.de

4. Geschiftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Aktienkapital

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Die Dauer der Gesellschaft ist un-
beschrankt.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 8.000.000,00 und ist eingeteilt in
8.000.000,00 Stiick auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie. Das Grundkapital
in Hohe von EUR 8.000.000,00 wurde volistandig eingezahlt. Die Gesellschaft hat nur eine
Gattung von Aktien ausgegeben.

Die Gesellschaft hélt keine eigenen Aktien.

Die Aktien der Gesellschaft sind in zwei Globalurkunden tber EUR 6.000.000 (Aktien vor
Kapitalerhdhung aus 2006) sowie EUR 2.000.000,00 (aus Kapitalerhéhung 2006 stammende
Aktien) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, als Wertpapier-
sammelbank hinterlegt wurden. Den Inhabern der Aktien stehen Miteigentumsanteile an den
jeweiligen Globalurkunden zu. Uber Form und Inhalt etwaiger Aktienurkunden und Gewinn-
anteil- und Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand im Einvernehmen mit dem Aufsichts-
rat. Ein Anspruch der Aktionére auf Verbriefung der Aktien ist ausgeschlossen, soweit nicht
eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich ist, die an einer Bérse gelten, an der die Aktie
zugelassen ist. Die Aktien der Gesellschaft sind frei Uibertragbar. Es bestehen keine Verau-
Rerungsverbote oder Einschréankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der
Gesellschaft.

Entwicklung des Grundkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft hat sich seit der Griindung der Gesellschaft bis zum Da-
tum dieses Prospekis wie folgt entwickelt:

Bei Griindung der Gesellschaft in der Rechtsform der Gesellschaft mit beschrankter Haftung
am 14. Dezember 1994 betrug das Stammkapital DM 50.000,00. Durch Beschluss der Ge-
sellschafterversammlung vom  26. Januar 1995 wurde das Stammkapital —um
DM 9.950.000,00 auf DM 10.000.000,00 gegen Sacheinlagen erhéht. Die Erhéhung des
Stammkapitals wurde am 22. Marz 1995 in das Handelsregister des Amtsgerichts Amberg
eingetragen.

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 28. Juni 2001 wurde das Stammkapi-
tal der Gesellschaft auf EUR 5.112.918,81 umgestellt und sodann um EUR 887.081,19 aus
Gesellschaftsmitteln auf EUR 6.000.000,00 erhoht. Am 28. September 2001 wurden die Um-
stellung und die Erhdhung des Stammkapitals in das Handelsregister des Amtsgerichts Am-
berg eingetragen.
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Mit Beschluss vom 29. Dezember 2005, eingetragen in das Handelsregister am
14. Februar 2006, hat die Gesellschafterversammlung hinsichtlich der am 14. Dezember
1994 erfolgten Bargriindung der Gesellschaft sowie hinsichtlich der am 26. Januar 1995 und
am 28. Juni 2001 beschlossenen Kapitalerhéhungen eine Anderung der Art der Einbringung
der Einlagen beschlossen. Da es in engem zeitlichen Zusammenhang mit der Bargriindung
und der ersten Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zu mehreren Einbringungs- und Ver-
auflerungsvorgangen mit der VAW aluminium AG zum Zwecke der Ubertragung des Oxidbe-
triebs der VAW aluminium AG auf die Nabaltec gekommen war, bestanden Zweifel, ob die
Grundung und die Kapitalerhéhungen ordnungsgemaf und wirksam durchgefiihrt worden
waren. Mit der Anderung der Art der Erbringung der Einlagen wurde die eventuell vorliegen-
de verschleierte Sachgriindung bzw. verschleierte Sacheinlage vorsorglich geheilt.

Am 25. August 2006 beschloss die Gesellschafterversammiung die Umwandlung der Gesell-
schaft in eine Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital in Héhe von EUR 6.000.000,00 ein-
geteilt in 6.000.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien).
Der Formwechsel wurde am 27. September 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Amberg eingetragen.

Am 23. Oktober 2006 beschloss die aulerordentliche Hauptversammlung, das Grundkapital
der Gesellschaft gegen Bareinlagen von EUR 6.000.000,00 um bis zu EUR 2.000.000,00 auf
bis zu EUR 8.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 Stiick neuen, auf den Inhaber
lautenden, nennwertlosen Stammaktien (Stlickaktien) unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre zu erhdhen. Daraufhin wurde das Grundkapital durch die Ausgabe von
2.000.000 Stiickaktien auf EUR 8.000.000,00 erhéht. Die Eintragung der Kapitalerhéhung in
das Handelsregister des Amtsgerichts Amberg ist am 23.11.2006 erfolgt.

Genehmigtes Kapital

Die auferordentliche Hauptversammlung hat am 23. Oktober 2006 ferner ein genehmigtes
Kapital beschlossen. Danach ist der Vorstand erméchtigt, bis zum 22. Oktober 2011 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu
3.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmalig auf insgesamt nominal bis zu EUR 11.000.000,00 zu erhGhen.
Hierbei steht den Aktiondren das gesetzliche Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist jedoch er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen. Ferner kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionére insgesamt ausschlieBen, um die neuen Aktien der Gesellschaft Dritten
gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim (auch
mittelbaren) Erwerb von Unternehmen oder Teilen daran anbieten zu kdnnen, zur Gewah-
rung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Inhaber von zu begebenden Wandlungs- und
Optionsrechten aus Schuldverschreibungen oder zur ErschlieRung neuer Kapitalmarkte im
In- und Ausland. Der Ausschluss des Bezugsrechts durch den Vorstand ist mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auch dann zuléssig, wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen zehn
vom Hundert des im Zeitpunkt der Beschlussfassung und bei Ausiibung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgliltigen Festle-
gung des Ausgabebetrags nicht wesentiich unterschreitet. Auf diese Begrenzung auf 10 %
des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern die Schuldver-
schreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden, sowie die Veraulie-
rung eigener Aktien, wenn die VerduBerung aufgrund einer im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens des genehmigten Kapitals giiltigen Ermé&chtigung zur VerauRRerung eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats
erméchtigt, die Einzelheiten der Kapitalerhohung, sowie die Bedingungen der Aktienausga-
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be, insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen. Das genehmigte Kapital wurde am
09. November 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Amberg eingetragen.

Bedingtes Kapital

Mit Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 23. Oktober 2006 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft des Weiteren um bis zu EUR 3.000.000, eingeteilt in bis zu
3.000.000 Stiick auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag, bedingt erhdht (beding-
tes Kapital). Das bedingte Kapital besteht ausschlieRlich zu dem Zweck der Gewahrung von
Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen, die gemél einer
Erméachtigung der Hauptversammlung vom gleichen Tag bis zum 22. Oktober 2011 von der
Gesellschaft begeben werden. Ferner dient das bedingte Kapital dazu, nach Mafigabe der
Wandelanleihebedingungen Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen aus-
zugeben, die mit Wandlungspflichten ausgestattet sind. Die Ausgabe der neuen Aktien er-
folgt zu einem jeweils festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte Kapital-
erhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen von ihrem Wandlungs- und/oder Optionsrecht Gebrauch machen
oder eine obligatorische Wandlung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt und soweit
nicht eigene Aktien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfiigung gestellt werden. Das beding-
te Kapital ist am 9. November 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Amberg einge-
tragen worden.

Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen

Die auRerordentliche Hauptversammlung vom 23. Oktober 2006 hat den Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22. Oktober 2011 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamt-
nennbetrag bis zu EUR 70 Mio. und mit einer Gesamtlaufzeit von langstens 15 Jahren (die
"Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen") auszugeben und den Inhabern von Op-
tionsschuldverschreibungen Optionsrechte und den Inhabern von Wandelschuldverschrei-
bungen Wandlungsrechte auf bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertiose
Stiickaktien der Gesellschaft nach néherer MalRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebe-
dingungen (Anleihebedingungen) zu gewahren. Der Vorstand kann mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats auch solche Wandelschuldverschreibungen begeben, bei denen die Inhaber nach
naherer MaRgabe der Wandelanleinebedingungen wéhrend oder am Ende des Wandlungs-
zeitraums verpflichtet sind, die Schuldverschreibungen in neue Aktien der Gesellschaft um-
zutauschen. Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teil-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsrechte beigefiigt, die die Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen nach naherer MafRigabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festzulegenden Anleihebedingungen zum Bezug von neuen, auf den Inhaber lau-
tenden nennwertiosen Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Stiickaktien entfalit,
darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht lbersteigen. Die Laufzeit des Opti-
onsrechts darf héchstens 15 Jahre betragen. Im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lau-
tenden Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber das Recht, ihre Teilschuldver-
schreibungen nach néherer MalRgabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegenden Anleihebedingungen in neue, auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlick-
aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur
eine neue Aktie der Gesellschaft. Es kann vorgesehen werden, dass das Umtauschverhélt-
nis und/oder der Wandlungspreis in den Anleihebedingungen variabel ist und der Wand-
lungspreis innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung
des Aktienkurses wahrend der Laufzeit festgesetzt wird. Das Umtauschverhéltnis kann auf
eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung
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festgelegt werden. Im Ubrigen kénnen Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgegli-
chen werden. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung
zu beziehenden Stiickaktien entféllt, darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen
nicht {bersteigen. Die Anleihebedingungen kénnen ferner vorsehen, dass (i) die Ausiibung
des Wandlungs- und/oder Optionsrechts fur bestimmte Zeitrdume vor und nach einer Haupt-
versammlung der Gesellschaft, vor dem Ende des Geschéftsjahres und nach der Veréffentli-
chung eines Angebots zur Zeichnung neuer Aktien oder anderer Wertpapiere der Gesell-
schaft ausgeschlossen ist, (ii) im Falle der Wandelung bzw. der Optionsauslibung statt Akti-
en der Gesellschaft deren Gegenwert in Geld gezahlt wird, der nach naherer Mallgabe der
Anleihebedingungen dem rechnerischen Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Ge-
sellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten fiinf Borsenhandelstage
vor Erkldrung der Wandlung bzw. der Optionsausiibung entspricht, oder (iii) die Wandel-
schuldverschreibungen statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits existierende
Aktien der Gesellschaft gewandelt werden kdnnen bzw. das Optionsrecht aus den Options-
schuldverschreibungen durch Lieferung solcher Aktien erflillt werden kann. Der jeweils fest-
zusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fur eine Stiickaktie muss mindestens 80 % des
rechnerischen Durchschnitts der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbodrse wahrend der letzten funf Borsenhandelstage vor dem Tag der Beschluss-
fassung durch den Vorstand lber die Begebung der Wandel- bzw. Optionsschuldverschrei-
bungen betragen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktiondre auf die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen auszuschlieften zum
Ausgleich von Spitzenbetragen, zur Gewinnung von Sacheinlagen, insbesondere in Form
von Beteiligungen, Unternehmen oder Unternehmensteilen, zur ErschlieBung neuer Kapital-
markte im In- und Ausland oder wenn der Ausgabebetrag der zur Bedienung der Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen auszugebenden neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die
auszugebenden Aktien insgesamt 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens und bei Aus-
ibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht ibersteigen. Auf diese Begren-
zung auf 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die im Rahmen einer genehmig-
ten Kapitalerhdhung ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden, sowie die VerduRerung eigener Aktien,
wenn die Verduferung aufgrund einer im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten
Kapitals giiltigen Erméchtigung zur Verauferung eigener Aktien unter Ausschluss des Be-
zugsrechts erfolgt.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Anleihebedingungen so-
wie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs,
Laufzeit und Stiickelung, Umtauschverhaltnis, Options- bzw. Wandlungspreis, Bezugs-
rechtsausschluss fiir Spitzenbetrage, mittelbares Bezugsrecht und den Options- bzw. Wand-
lungszeitraum festzusetzen.

Allgemeine Bestimmungen zur Erh6hung des Grundkapitals

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Be-
schluss der Hauptversammlung erhéht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht
die Satzung der Aktiengeselischaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt.

Aulerdem konnen die Aktiondre genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von geneh-
migtem Kapital erfordert einen Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der Vorstand erméchtigt wird, in-
nerhalb eines Zeitraums von nicht mehr als finf Jahren eine bestimmte Anzahl von Aktien
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auszugeben. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte des Grundkapitals,
das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung vorhanden ist, nicht Gbersteigen.
Weiterhin kénnen die Aktionére (a) zum Zweck der Ausgabe von Aktien an Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen und anderen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von
Aktien einrdumen, (b) zum Zweck der Ausgabe von Aktien, die als Gegenleistung bei einem
Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen dienen, oder (c) zur Bedienung von
Bezugsrechten von Arbeitnehmern oder Mitgliedern der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft
oder verbundener Unternehmen bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit
einer Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbe-
trag des bedingten Kapitals darf die Hélfte des Grundkapitals (der Nennbetrag des zum
Zwecke der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer geschaffenen bedingten Kapitals darf
10 % des Grundkapitals), das zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht Uberstei-
gen.

5. Geschichte und Geschiftsentwicklung

Die Gesellschaft wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit der Firma "Nabaltec -
Nabwerk Aluminiumhydroxid Technologie GmbH" mit Sitz in Schwandorf von der VAW alu-
minium Aktiengesellschaft ("VAW*) gegrindet (Gesellschaftsvertrag vom 14. Dezember
1994). Im Friihjahr 1995 brachte die 1917 gegriindete VAW dann ihren Betriebsteil "Oxidfab-
rik", den vormaligen Produktionsstandort fir Aluminiumoxid in Schwandorf, in die Gesell-
schaft ein. Im Jahr 1996 (ibernahmen die beiden heutigen Vorstandsmitglieder Johannes
Heckmann und Gerhard Witzany sowie Frau Renate Witzany, Herr Dieter Heckmann und
Herr Thomas Heckmann die Anteile an der Gesellschaft. Nach der Ubernahme wurde die
bereits begonnene Umstellung des Betriebs auf die Verarbeitung und Veredelung von ATH,
Aluminiumoxid und anderen mineralischen Rohstoffen zu hochwertigen Spezialprodukten
konsequent weiterbetrieben. Im Jahr 2005 griindete die Gesellschaft gemeinsam mit ihrem
US-amerikanischen Partner Sherwin, einem flihrenden Hersteller von Aluminiumoxid in den
USA, im US-Bundesstaat Texas das Joint-Venture-Unternehmen Nashtec LLC ("Nashtec")
zur VergrdRerung ihrer Produktionskapazitéten im Bereich der Herstellung von feinstgeféll-
tem ATH und um eine bessere Anbindung an ihre Kunden in den USA und im USD-
Wirtschaftsraum zu erreichen. Die Produktion am Standort von Nashtec in Corpus Christi hat
im November 2006 begonnen. Ebenfalls im Jahr 2005 erwarb die Gesellschaft von der Sud-
Chemie AG eine Produktionsanlage in Kelheim in der N&ahe ihres Standorts in Schwandorf.
Diese Anlage wird von der Gesellschaft dazu genutzt, neue Produkte und Prozesse fur Kun-
den zu entwickeln, kleinere Mengen von neuen Produkten zu Testzwecken fir Kunden her-
zustellen sowie um an Verbesserungen von Produktionsprozessen der Gesellschaft zu arbei-
ten. Im Oktober 2005 und "aufgrund des auRergewohnlichen Beschéftigungswachstums bei
der Gesellschaft in den vergangenen drei Jahren" erneut im Oktober 2006 nahm das interna-
tionale Wirtschaftsmagazin BusinessWeek zusammen mit Europe's Entrepreneurs for
Growth, einer Briisseler Organisation, die mehr als 2.000 européische Unternehmer vertritt,
Nabaltec als eines der wachstumsstérksten europaischen Unternehmen in die Liste "Euro-
pe's 500 auf. In den Jahren 2004, 2006, 2008 und 2009 wurde die Gesellschaft im Rahmen
der bundesweiten, brancheniibergreifenden Vergleichsstudie "TOP 100" als eines der 100
innovativsten mittelstindischen Unternehmen in Deutschland ausgezeichnet (weiterfiihrende
Informationen unter www.top100.de), ebenso in den Jahren 2006 und 2008 mit der Aus-
zeichnung "TOP JOB* als einer der besten mittelstdndischen Arbeitgeber. In den Jahren
2008 und 2009 war die Gesellschaft Finalistin des von Ernst & Young veranstalteten Wett-
bewerbes "Entrepreneur des Jahres®. In 2009 wurde ihr der Frost & Sullivan "Global High
Performance Fillers Growth Strategy Leadership Award” verliehen, in 2010 der Zukunftspreis
des Landkreises Schwandorf in der Rubrik Wirtschaft.

Im September 2006 erfolgte die Umwandlung der Gesellschaft von einer Gesellschaft mit

beschrankter Haftung in eine Aktiengesellschaft. Im November 2006 wurde das Grundkapital
der Gesellschaft durch Ausgabe von 2.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stammak-
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tien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) auf EUR 8.000.000,00 erhéht. Die Stammaktien der Ge-
sellschaft wurden am 24.11.2006 in den Open Market (Freiverkehr) sowie gleichzeitig in den
Teilbereich des Open Market (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezo-
gen.

6. Gesellschafter und kontrollrelevante Vereinbarungen
Aktionarsstruktur
Die nachfolgende Tabelle gibt, basierend auf den Angaben, die der Gesellschaft von ihren

Aktiondren ibermittelt wurden, einen Uberblick tber die Aktionarsstruktur zum Datum dieses
Prospekis:

Familie Heckmann 2.634.800 Stiickaktien 32,94 % des Grundkapitals
davon Herr Johannes Heckmann 1.295.250 Stickaktien 16,19 % des Grundkapitals
(Mitglied des Vorstands)

Familie Witzany 2.373.910 Stuckaktien 29,67 % des Grundkapitals
davon Herr Gerhard Witzany 1.244.310 Stickaktien 15,55 % des Grundkapitals
(Mitglied des Vorstands)

Streubesitz 2.991.290 Stickaktien 37.39 % des Grundkapitals
Gesamt 8.000.000 Stiickaktien 100,00 % des Grundkapitals

Alle ausgegebenen Stammaktien haben die gleichen Stimmrechte. Es bestehen keine Son-
der- bzw. Mehrstimmrechte. Ansonsten sind der Gesellschaft keine Personen bekannt, die
direkt oder indirekt eine Beteiligung am Eigenkapital der Gesellschaft oder den entsprechen-
den Stimmrechten halten, die geman § 20 AktG zu melden ist.

Anteilsbesitz an der Gesellschaft

Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und Familienmitglieder der Vorstandsmitglieder
halten in dem vorstehend (siehe Abschnitt "Aktiondrsstruktur') dargestelliten Umfang Anteile
an der Gesellschaft.

Genussrecht

Mit Vertrag vom 27. Oktober 2005 hat die Gesellschaft der Force 2005-1 Limited Partnership
("Force"), einer Gesellschaft mit Sitz in Jersey, UK, ein Genussrecht mit einer Laufzeit bis
zum 15. Januar 2013 in Héhe von EUR 5 Mio. gewahrt. Force hat am 15. Dezember 2005
alle Forderungen aus der Genussrechtsvereinbarung aufgrund eines Verpfandungsvertrags
mit der Deutsche Trustee Company Limited ("Deutsche Trustee") mit Sitz in London, UK,
verpfandet.

Das Genussrecht gewdhrt ausschlieRlich schuldrechtliche Anspriiche gegentber der Gesell-
schaft; Gesellschafterrechte, insbesondere Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der
Hauptversammiung, Bezugsrechte auf neue Aktien oder Weisungsrechte gegenuber dem
Vorstand werden nicht begriindet. Die Gesellschaft ist verpflichtet, das Genussrecht bis zum
Ende der Laufzeit mit 8,10 % des Nennbetrags pro Jahr zu verzinsen; auf die Verzinsung
sind vierteljahrliche Abschlagszahlungen zu leisten. Unter bestimmten Voraussetzungen
werden die Abschlagszahlungen gestundet; in diesen Fallen erhdht sich der Zinssatz. Zum
Laufzeitende ist das Genussrecht zum Nennbetrag, gegebenenfalls gemindert um eine et-
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waige Verlustteilnahme, zuriickzuzahlen. Die Genussrechtsvereinbarung kann jederzeit aus
wichtigem Grund (insbesondere Auflésung und Insolvenz der Gesellschaft, Veranderungen
im Gesellschafterkreis und Kontrollwechsel, die mit einer wesentlichen Bonitétsverschlechte-
rung einhergehen, etc.) gekiindigt werden; ein ordentliches Kiindigungsrecht besteht nicht.

Das Genussrecht stellt eine finanzielle Verbindlichkeit im Sinne des IAS 32 dar und wird
nach IFRS entsprechend dem Fremdkapital zugeordnet. Das Genussrechtskapital wird als
handelsrechtliches Eigenkapital ausgewiesen, da die Voraussetzungen fur die Qualifizierung
als Eigenkapital gemaR der Stellungnahme des Hauptfachausschusses HFA 1/1994 des
Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) erfillt werden.

Geschifte mit verbundenen Parteien

Die Gesellschaft ist im Geschéftsjahr 2009 und bis einschlieRlich zum 30. Juni 2010 Ge-
schafte mit nahe stehenden Personen eingegangen. Zu den der Gesellschaft nahe stehen-
den Personen zidhlen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, einschlieBlich de-
ren nahe Familienangehdrige, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Vorstands- oder Auf-
sichtsratsmitglieder der Gesellschaft bzw. deren nahe Familienangehdrige einen mafgebli-
chen Einfluss ausiiben kdnnen oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil hal-
ten. Dariiber hinaus zdhlen zu den nahe stehenden Personen unter anderem die Hauptakti-
ondre der Gesellschaft sowie generell diejenigen Unternehmen, mit denen die Gesellschaft
einen Konzernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung hélt, die ihr eine mafgebli-
che Einflussnahme auf die Geschéftspolitik des Beteiligungsunternehmens erméglicht.

Zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern und Aktionaren
bzw. diesen jeweils nahe stehenden Personen bestehen die folgenden Geschéfts- und
Rechtsbeziehungen (Darstellung der Forderungen und Verbindlichkeiten der Gesellschaft
zum 31.12.2009 und zum 30. Juni 2010):

Forderungen Verbindlichkeiten
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
Von Mitgliedern des Vorstands beherrschte
Unternehmen
AKW A+V GmbH 2 3 0 0
AKW A+V Protec GmbH 0 2 0 0
SIC Processing AG 6 4 0 0

Im 1. Halbjahr 2010 (01.01. - 30.06.2010) bzw. im Geschéftsjahr 2009 (01.01. - 31.12.2009)
wurden neben den Vergiitungen fiir die Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats die
folgenden Aufwendungen und Ertrage der Gesellschaft mit diesen oder diesen nahe stehen-
den Personen oder Unternehmen erfasst:
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Ertrage Aufwendungen

1. Hj. 2010 2009 1. Hj. 2010 2009

TEUR TEUR TEUR TEUR

Mitglieder des Aufsichtsrats

Prof. Dr. Heinrich 0 0 2 5
Von Mitgliedern des Vorstands beherrschte
Unternehmen

AKW A+V GmbH 13 27 2 0

AKW A+V Protec GmbH 3 7 0 0

WIRE.li GmbH 0 0 0 2

SIC Processing AG 28 57 0 0

C + T Heckmann 0 1 0 0

Transaktionen mit Unternehmen, die von Mitgliedern des Vorstands beherrscht werden, um-
fassen im Wesentlichen Ertridge aus Dienstleistungen im Rahmen der Abwicklung der Per-
sonalwirtschaft (Ertrage im 1. Halbjahr 2010 in Hohe von TEUR 44, im Jahr 2009 in Hohe
von TEUR 92). Transaktionen mit Mitgliedern des Aufsichtsrats umfassen einen seit dem 19.
Februar 1997 bestehenden Beratervertrag mit Herrn Prof. Dr. Heinrich Uber die Durchfih-
rung von Forschungs- und Entwicklungsarbeiten.

7. Konzernaufbau und Beteiligungen der Emittentin

Mit Ausnahme ihrer Beteiligungen in Héhe von 51 % an der Nashtec LLC ist die Gesellschaft
an keinen weiteren Gesellschaften beteiligt und hat keine Tochtergesellschaften.

8. Wichtige Geschiftsvorfille aus jiingster Zeit

Die Nabaltec AG ist laufend im beschriebenen Geschaftsumfeld tatig. Seit dem 31.12.2009
haben sich keine Geschéftsvorfille mit Relevanz fiir die Bewertung der Solvenz der Emit-
tentin ereignet.

9. Geschiftsiiberblick
a) Haupttitigkeitsbereiche und Unternehmensbereiche

Die Gesellschaft ist ein fiir seine Innovationskraft mehrfach ausgezeichnetes Unternehmen
der chemischen Industrie, das auf der Basis von Aluminiumhydroxid ("ATH") und Aluminium-
oxid sowie anderen mineralischen Rohstoffen hochspezialisierte Produkte herstelit, entwi-
ckelt und vertreibt. Die Produktpalette der Gesellschaft umfasst unter anderem flammhem-
mende Fiillstoffe fiir die Kunststoffindustrie, die z.B. bei Verkabelungen insbesondere im
ffentlichen Bereich, wie in Tunneln oder Flughéfen, oder in Hochhdusern und elektroni-
schen Geriten, eingesetzt werden, sowie Ausgangsstoffe zum Einsatz in der technischen
Keramik, der Feuerfestindustrie und der Katalyse. Die Gesellschaft ist mit ihrem technologi-
schen Know-how, ihrer Prozessbeherrschung und aufgrund ihrer langjéhrigen Erfahrung in
der Lage, mit hochspezialisierten Produkten fiir Kunden einen erheblichen Mehrwert zu
schaffen. Die ATH-basierten und Magnesiumhydroxid ("MDH") -basierten flammhemmenden
Fiillstoffe der Gesellschaft bieten in ihrem Hauptanwendungsbereich, der Herstellung von
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Kunststoffen fiir Kabel, erhebliche Verarbeitungsvorteile fiir Kabelhersteller sowie Unterneh-
men, die Kunststoffmischungen zur Weiterverarbeitung durch Produzenten von Endproduk-
ten herstellen (so genannte "Compoundeure"). Insbesondere mit ihrem Produkt "APYRAL®
40CD", einem feinstgefillten ATH, hat die Gesellschaft im Hinblick auf Produkt- und Produk-
tionsvorteile MaRstibe gesetzt. Die Gesellschaft ist in der Lage, eine Vielzahl von Produkten
mit unterschiedlichen spezifischen Eigenschaften in industriellem MaRstab (mehrere 10.000 t
pro Jahr) und in hdchster Qualitat herzustellen. Dabei ist die Gesellschaft aufgrund ihrer Pro-
zessbeherrschung in allen ihren Produktbereichen von der Qualitét der von ihr bezogenen
und weiterverarbeiteten Rohstoffe weitgehend unabhéngig. Die Produkte der Gesellschaft
enthalten keine gesundheitsgefahrdenden Substanzen und milssen nicht gesondert entsorgt
werden. Vielmehr vermindern die flammhemmenden Flllstoffe der Gesellschaft im Brandfall
sogar die Entwicklung umwelt- und gesundheitsschadlicher Rauchgase, die bei halogenhal-
tigen flammhemmenden Mitteln entstehen.

Um den speziellen Anforderungen ihrer Kunden gerecht zu werden, integriert die Gesell-
schaft vertriebs- und anwendungstechnische Beratung, Uber die sehr enger Kontakt zu ihren
Kunden gehalten wird. Die Vertriebsmitarbeiter der Gesellschaft verfugen uber spezifische
technische und chemische Sachkunde und kénnen so die Kunden der Gesellschaft fachkun-
dig beraten. Ferner ermdglicht die enge Verzahnung von Technik, Vertrieb und Kundennahe
die gemeinsame Entwicklung neuer Produktspezifikationen und Anwendungsmaglichkeiten
mit den Kunden, die durch die Forschungs- und Entwicklungsabteilung der Gesellschaft um-
gesetzt werden. Darliber hinaus unterhélt die Gesellschaft ein weltweites Netz von Handels-
vertretern, die die regionale Néhe zu den Kunden sicherstellen. Aufgrund dieser engen Zu-
sammenarbeit mit ihren Kunden ist die Gesellschaft in der Lage, Trends friihzeitig zu erken-
nen, ihre Prozesse und Produkte weiter zu verbessern und den spezifischen Bedrfnissen
ihrer Kunden anzupassen.

Strategische Unternehmensbereiche

Die Gesellschaft konzentriert sich in ihren Produktions- und Vertriebsaktivitdten derzeit auf
zwei strategische Unternehmensbereiche, die jeweils in spezielle Geschéftsbereiche unter-
gliedert sind. In beiden Unternehmensbereichen arbeitet die Gesellschaft Uber ihren anwen-
dungstechnisch integrierten Vertrieb sehr eng mit ihren jeweiligen Kunden zusammen und
optimiert mit diesen gemeinsam die Einsatzmdglichkeiten und Qualitdten der Produkte der
Gesellschaft. Daraus folgen in Zusammenarbeit mit Mitarbeitern aus dem Bereich Forschung
und Entwicklung sowie dem technischen Vertrieb hdufig Weiterentwicklungen und gegebe-
nenfalls Optimierungen bei den Prozessablaufen in der Produktion sowohl bei den Kunden
als auch bei der Gesellschaft. Zusatzlich stellt die Gesellschaft ihren Kunden in beiden Un-
ternehmensbereichen ihre Forschungs- und Entwicklungskompetenz liber weitere unterstut-
zende Dienstleistungen zu Verfuigung.

Unternehmensbereich "Funktionale Fiillstoffe": In ihrem Unternehmensbereich "Funktio-
nale Fiillstoffe" stellt die Gesellschaft ATH-basierte und MDH-basierte Fillstoffe zur Beimi-
schung fiir Kunststoffe, technischen Gummi und Kautschuk her, die unterschiedliche Funkti-
onalitaten haben kdnnen. Kunststoff-Compounds sind in der Regel eine Mischung aus meh-
reren Stoffen. Dem Polymer, dem eigentlichen Kunststoff, werden dabei Fiilistoffe beige-
mischt, teilweise bloRe (inerte) Fiillmasse ohne sonstige Funktionalitét, berwiegend aber
spezielle funktionale Fiillstoffe, die den Kunststoff mit bestimmten Funktionalitaten ausstat-
ten. Gerade bei elektrischen Kabeln mit Kunststoffummantelung sowie technischem Gummi
und Kautschuk kommt dem Brandschutz eine zentrale Bedeutung fiir Sicherheit und Um-
weltschutz zu. Daher liegt derzeit der Schwerpunkt der Gesellschaft bei den funktionalen
Fiillstoffen auf der Herstellung, Entwicklung und Vermarktung von halogenfreien, ATH-
basierten und MDH-basierten flammhemmenden Flillstoffen verschiedener Qualitdten, die
dem jeweiligen Kunststoff in bestimmten Konzentrationen und Mengen beigemischt und bei
der Kunststoffherstellung mit verarbeitet werden. Diese Fiillstoffe sind durch chemische
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und/oder physikalische Wirkung in der Lage, die Entstehung von Kabelbrdnden oder eine
Brandausbreitung zu verhindern oder zumindest zu verzoégern, so dass die Zeit fur die
Brandbekampfung und gegebenenfalls fur eine Flucht verlédngert wird. Die flammhemmen-
den Fiillstoffe der Gesellschaft kommen insbesondere im Bereich von elektrischen Isolierun-
gen (z.B. fiir Kabelummantelungen und Kabelschéchte), aber auch bei anderen Kunststoff-
anwendungen, wie beispielsweise Isolationsschdumen, Kunststoff-Innenausstattungen von
U-Bahn-Waggons und anderen &ffentlichen Verkehrsmitteln zum Einsatz. Zu den Kunden
der Gesellschaft im Geschéftsbereich "Flammhemmende Fiillstoffe" zdhlen Compoundeure
sowie Hersteller von Endprodukten, insbesondere Kabelhersteller. Die beizumischenden
Fiillstoffe der Gesellschaft bieten den Herstellern neben ihren flammhemmenden Funktionali-
taten Verarbeitungsvorteile und, gerade bei hohen Fiillgraden, zudem wirtschaftliche Vortei-
le. Des Weiteren bietet die Gesellschaft in diesem Unternehmensbereich im Geschaftsbe-
reich "Additive" noch weitere funktionale Fiillstoffe an, die eine stabilisierende Wirkung haben
(und z.B. Blei als Stabilisierungsbeimischung ersetzen kénnen), katalytische Eigenschaften
aufweisen oder zur Pigmentierung des Kunststoffs beitragen. Auf den Unternehmensbereich
"Funktionale Flillstoffe" entfielen in 2009 ca. 68,7 % (2008: ca. 64,0 %; 2007: ca. 65,5 %) der
Gesamtumsatze der Gesellschaft.

Unternehmensbereich "Technische Keramik": Im Unternehmensbereich "Technische
Keramik" stellt die Gesellschaft keramische Rohstoffe und keramische Massen mit unter-
schiedlichen Funktionalititen her. Im Geschéftsbereich "Keramische Rohstoffe” konzentriert
sich die Gesellschaft auf Spezial-Aluminiumoxide zur Herstellung von Grundstoffen fur An-
wendungen in der technischen Keramik (z.B. Ziindkerzen, Hochspannungsisolatoren, Miih-
lenauskleidungen oder Mahlkérper), der Feuerfestindustrie und der Poliermittelindustrie. Zu-
dem stellt die Gesellschaft in diesem Geschéftsbereich synthetische Sintermullite verschie-
dener Qualitdten her, die ebenfalls in der Feuerfestindustrie, aber auch als Rohstoff fur die
Herstellung von Reibbelégen, z.B. fir Bremsteile, eingesetzt werden. Abnehmer dieser Pro-
dukte sind beispielsweise Hersteller von Maschinen- und anderen technischen Bauteilen
sowie Hersteller von Feuerfesterzeugnissen fiir die Metallverhiittung und Metallverarbeitung.
Zusatzlich werden mit den keramischen Rohstoffen der Gesellschaft Anwendungen in der
pharmazeutischen und kosmetischen Weiterverarbeitung erschlossen. Im Geschéftsbereich
"Keramische Massen" bietet die Gesellschaft sowohl Spezialprodukte mit einem breiten An-
wendungsbereich als auch individuell nach den Anforderungen einzelner Kunden hergestell-
te, verarbeitungsfertige keramische Massen verschiedener Qualitdten mit einem hohen An-
teil an Aluminiumoxid her. In den keramischen Massen der Gesellschaft werden sowohl ke-
ramische Rohstoffe der Aluminiumoxidpalette der Gesellschaft als auch andere Spezialoxide
weiterverarbeitet und (iber spezielle Spriihverfahren in Granulatform gebracht. Diese Granu-
late bieten den Kunden in der Keramikindustrie den Vorteil, dass aus ihnen spezielle kerami-
sche Bauteile im Wege der Trockenpressung hergestellt werden kénnen. Dabei ist die Ge-
sellschaft aufgrund ihres Know-hows und ihrer Erfahrung in der Lage, ihre granulierten ke-
ramischen Massen je nach Kundenwiinschen mit spezifischen Eigenschaften auszustatten,
die eine genaue Verarbeitung des Granulats auf unterschiedlichen Pressen und mit unter-
schiedlichen Driicken ermdglichen und ein genau vorbestimmtes Schrumpfverhalten des
gepressten Grinlings beim Sintern gewahrleisten. Auf den Unternehmensbereich "Techni-
sche Keramik" entfielen in 2009 insgesamt ca. 31,3 % der Gesamtumsatze der Gesellschaft
(2008: ca. 36,0 %; 2007: ca. 34,5 %).

b) Strategie und wesentliche Stérken

Strategie

Die Strategie der Gesellschaft zielt darauf ab, durch Nutzung der vielféitigen Moglichkeiten in
allen Unternehmensbereichen profitables Wachstum zu generieren. Ziel ist der Ausbau der

Marktposition in den speziellen Mérkten, in denen die Gesellschaft aktiv ist, durch Kapazi-
tatsausbau, weitere Prozess- und Qualitdtsoptimierung sowie gezielte Erweiterungen ihrer
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Produktpalette in Zusammenarbeit mit ihren Kunden. Die Gesellschaft strebt mit inren Spezi-
alprodukten iiber die Qualititsfiinrerschaft jeweils eine filhrende Marktposition an, bzw. hat
eine solche in verschiedenen Bereichen nach eigener Einschatzung bereits erlangt.

Die Gesellschaft konzentriert sich mit inren Spezialprodukten auf klar definierte Méarkte mit
hoher Wertschdpfung und hoher Spezialisierung. Diese Fokussierung auf hoch spezialisierte
Marktsegmente, in denen es vor allem auf die gleichbleibend hohe Qualitét der hergestellten
Produkte ankommt, will die Gesellschaft weiter intensivieren und dadurch ihre Kundenbin-
dung erhdhen. Dabei soll insbesondere die nach eigener Einschétzung der Gesellschaft er-
langte Qualitatsfiihrerschaft bei den flammhemmenden Fiillstoffen mit den APYRAL® CD-
Produkten, den Bohmiten, Additiven und bei den keramischen Massen und reaktiven Alumi-
niumoxiden ausgebaut werden. Die Gesellschaft will ihr technologisches Know-how gezielt
fir einen Ausbau ihrer Marktposition und die ErschlieBung neuer Anwendungen nutzen.

e  Erhalt und Ausbau der fiihrenden Marktposition bei feinstgeféllitem ATH und gezielter
Ausbau ihrer Marktposition in sonstigen Produktbereichen: Die Gesellschaft will durch
gezielten Kapazititsausbau und Produktvariationen bei der Produktion ihrer ATH-
basierten flammhemmenden Fiillstoffe an dem erwarteten Wachstum gerade der
Kunststoff- und Kabelindustrie sowie der Leiterplattenindustrie in den kommenden Jah-
ren sowie der einsetzenden Substitution halogenierter durch halogenfreie Fiillstoffe
tiberproportional partizipieren und in diesem Spezialbereich ihre nach eigener Einschat-
zung bestehende filhrende Marktposition ausbauen. Des Weiteren beabsichtigt sie, im
Bereich Additive und Bdhmite sowie technischer Keramik ihre Marktposition jeweils ge-
zielt auszubauen.

Die Steigerung der Umsatze der Gesellschaft ist bei ihrer umsatzstarksten Produkt-
gruppe, den ATH-basierten flammhemmenden Fillstoffen, durch die derzeitige vollstan-
dige Auslastung der bestehenden Kapazitdten begrenzt. Daher plant die Gesellschaft,
ihre Produktionskapazitdten zur Verbesserung ihrer Ertragskraft und zur Steigerung ih-
rer Umsatze in den kommenden Jahren unter Beibehaltung ihrer Produktqualitét weiter
zu erweitern. Die ATH-Produktion am Produktionsstandort Schwandorf soll durch Er-
tlichtigungsmaRnahmen an den vorhandenen Anlagen auf rund 100.000 t/Jahr erhoht
werden. Zugleich wird die Produktionskapazitdt von weiteren bis zu 25.000 t fur
APYRAL® 40CD-Fiilistoffe jahrlich voll ausgenutzt werden, die die Gesellschaft durch ihr
mit ihrem Partner Sherwin gegriindetes Joint-Venture-Unternehmen Nashtec LLC mit
der Produktionsanlage in Corpus Christi im US-Bundesstaat Texas betreibt.

Mit den schwermetallfreien Additiven ACTILOX® CAHC aus der in 2009 errichteten Pro-
duktionsanlage, die die bisher in der PVC-Verarbeitung eingesetzten schwermetallhalti-
gen Additive auch aufgrund gesetzlicher Vorgaben ersetzen, erwartet die Gesellschaft
tber den PVC-Profimarkt (Fensterprofile, Kabelfiihrungen) ein Uberproportionales
Wachstum in einem margenstarken Produktbereich.

Die Markteinfiihrung von neuen Bohmitqualitdten zur halogenfreien Flammhemmung
von Leiterplatten in der Elektronikindustrie macht kurzfristig den Bau einer neuen Anla-
ge zur Produktion in Schwandorf notwendig um dem steigenden Bedarf folgen zu kon-
nen. Auch diese Umstellung der Flammhemmer ist sowohl durch freiwillige Verpflich-
tung der Produzenten als auch zu erwartende internationale behdrdliche Vorschriften
getrieben.

Der Ausbau ihrer Marktposition bei der Herstellung frei verfiigbarer keramischer Massen
mit der am Produktionsstandort Schwandorf neu errichteten hochmodernen Produkti-
onsanlage fiir granulierte keramische Massen erfolgt planméRig Bei den deckungsbei-
tragsstarken reaktiven Aluminiumoxiden bieten sich nach Beurteilung der Gesellschaft
hervorragende Méglichkeiten, mit weiteren Kapazitatssteigerungen und Produktentwick-
lungen am wachsenden Markt weiter Marktanteile zu erobern.
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Fortlaufende Optimierung der Produktionsprozesse: Uber ihren integrierten technischen
Vertrieb ist die Gesellschaft in stdndigem Austausch mit ihren Kunden. Dies ermoglicht
es ihr, unmittelbar vom Produkt- und Weiterverarbeitungs-Know-how der Kunden zu
profitieren und dadurch das eigene Produktions-Know-how kontinuierlich weiterzuentwi-
ckeln und zu optimieren. Neuentwicklungen bei Produkten und Prozessen werden in der
Technikumsanlage in Kelheim getestet. In sémtlichen Produktbereichen beabsichtigt die
Gesellschaft, neue Spezialanwendungen (z.B. neue Mahlverfahren und Filtrationstech-
nologien) durch Optimierung ihrer Prozess- und Produkttechnologie zu erschlieten.

Ergdnzend plant die Gesellschaft, ihre Forschungs- und Entwicklungsabteilung kontinu-
ierlich auszubauen. In den kommenden Jahren soll durch den Ausbau des so genann-
ten Anwendungstechnikums am Produktionsstandort Schwandorf den gestiegenen An-
forderungen an die Prozess- und Produktoptimierung sowie der Erforschung neuer Ver-
fahren Rechnung getragen werden. Die Zusammenarbeit mit Forschungsinstitutionen
wird weiter intensiviert. Die Gesellschaft sieht eine effiziente Energienutzung als einen
wesentlichen Wettbewerbsfaktor an. Zur Optimierung ihres Energieverbrauchs hat sie
daher bereits in Zusammenarbeit mit einem Kooperationspartner verschiedene Maf-
nahmen ergriffen (zum Beispiel in den Bereichen Warmeriickgewinnung und Optimie-
rung des Wasser-Laugen-Kreislaufs).

Gezielte Erweiterung der Produktpalette: Neben der kontinuierlichen Verbesserung ihrer
bestehenden Produkte in enger Zusammenarbeit mit ihren Kunden plant die Gesell-
schaft, in ausgesuchten Bereichen und Markten und fiir selektive Anwendungen neue
Produkte zu entwickeln und herzustellen. So beabsichtigt die Gesellschaft, im Unter-
nehmensbereich "Funktionale Fiillstoffe" neue Anwendungen zur Verwendung der ha-
logenfreien flammhemmenden Fiillstoffe in Kunststoffen fiir die Computer- und Elektro-
nikindustrie zu erschlieRen. Zudem will die Gesellschaft neue umweltfreundliche funkti-
onale Fillstoffe mit anderen Funktionalitaten als Flammschutz fiir Anwendungen in der
Kunststoff- und Kabelindustrie entwickeln. Die Geselischaft geht davon aus, dass sie in
der Lage sein wird, mit ihren Produkten einen Mehrwert fir inre Abnehmer auch in neu-
en Bereichen zu schaffen. Im Bereich der keramischen Rohstoffe wird insbesondere die
Produktpalette von reaktiven Aluminiumoxiden fiir spezielle Anwendungen in der Feuer-
festindustrie weiter ausgebaut und erweitert. Des Weiteren ist durch Einsatz spezieller
Produktionsverfahren eine Erweiterung der Produktpalette bei den Polieroxiden geplant.
Die Gesellschaft beabsichtigt, im Bereich der katalytischen Rohstoffe auf Basis von
Bohmiten und Pseudobéhmiten ihre Marktposition gezielt mit vorhandenen Leitkunden
aus der chemischen Industrie und der FCC Katalyse (FCC: fluidbed catalytic cracking)
zu festigen und mit neuen, kundenspezifisch entwickelten Produkten weiter auszubau-
en. Als Basis fiir die Entwicklung neuer Produkte und Anwendungen soll insbesondere
auch die Anlage in Kelheim dienen.

Wesentliche Stirken

Die folgenden wesentlichen Stirken haben bis heute zur positiven Entwicklung der Gesell-
schaft beigetragen und der Gesellschaft zu ihrer nach eigener Auffassung starken Wettbe-
werbsposition verholfen. Diese Starken mochte die Gesellschaft auch in Zukunft nutzen, um
ihre strategischen Ziele zu erreichen und ihre Marktposition auszubauen.

Hohe Qualitit der Produkte: Fir die Kunden der Gesellschaft ist eine gleichbleibend
hohe und homogene Qualitat der Nabaltec-Produkte von besonderer Bedeutung, da in
den belieferten Industrien ganze Produktionsabldufe von den verwendeten Inhaltsstof-
fen und ihren Spezifikationen abh&ngig sind sowie Maschinen und Anlagen der Herstel-
ler und Compoundeure auf die verwendeten Stoffe mit geringen Abweichungstoleran-
zen eingestellt werden. Die Gesellschaft verfiigt in ihren beiden strategischen Unter-
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nehmensbereichen iiber ein breites Portfolio hochqualitativer Produkte, die je nach vor-
gesehener Anwendung und von den Kunden gewiinschten Spezifikationen mit unter-
schiedlichen Eigenschaften und Qualitdten versehen werden kénnen. Dabei ist die Ge-
sellschaft von den teilweise unterschiedlichen Qualititen ihrer eingekauften Rohstoffe
aufgrund ihrer Prozesse und ihres Produktions-Know-how weitgehend unabhangig.
Dariiber hinaus sind sdmtliche Produkte der Gesellschaft umweltfreundlich, enthalten
keine gesundheitsgefahrdenden Substanzen und mussen nicht speziell entsorgt wer-
den.

Die Gesellschaft ist aufgrund ihrer teilweise patentierten Verfahrensabléufe, ihrer lang-
jahrigen Erfahrung und ihrer Innovationskraft in der Lage, ATH-basierte Fillstoffe und
keramische Rohstoffe und Massen, die sehr hohen Qualitatsanforderungen entspre-
chen, sowie sehr feine Qualitdten auch nach MaRgabe spezieller Spezifikationen ihrer
Kunden in groRen Mengen zu produzieren. Insbesondere kann sie im Unternehmensbe-
reich "Funktionale Fillstoffe" mit ihren halogenfreien, flammhemmenden Produkten na-
hezu die gesamte Bandbreite der in der Kunststoffverarbeitung auftretenden Tempera-
turen und dadurch den groRten Anteil der verarbeiteten Kunststoffe abdecken. Zudem
verfiigt die Geselischaft liber ein patentgeschiitztes Herstellungsverfahren fir feinstge-
falltes ATH (APYRAL® CD-Fiillstoffe) mit einem konstanten Schittgewicht (so genannte
CD-Qualitat - "constant density’), das eine deutlich schnellere und bessere Verarbeitung
erlaubt und Kosten- und Kapazitétsvorteile bietet. Nach Ansicht der Gesellschaft ist der-
zeit kein ATH-basiertes Konkurrenzprodukt in der Lage, die Verarbeitungsvorteile der
CD-Qualitat zu bieten.

Die im Unternehmensbereich "Technische Keramik" hergestellten keramischen Rohstof-
fe weisen eine hohe chemische Reinheit sowie eine konstante Kornverteilung auf und
bieten den Abnehmern in verschiedenen Anwendungen bei der Weiterverarbeitung die
Vorteile einer niedrigen Sintertemperatur, eines breiten Sinterintervalls, einer flexiblen
Verarbeitbarkeit sowie hoher Sinterdichten. Bei den keramischen Massen kann die Ge-
sellschaft die Konstanz der fiir ihre Kunden relevanten physikalischen und chemischen
Parameter (wie Kornverteilung, Primarkristall, Schottgewicht, spezifische Oberflache,
Mahlverhalten und Reaktivitat) und des Verarbeitungsverhaltens (genau definierte
Griin- und Sinterdichte, Schwindung, Porositét, Glihverlust und Kornverteilung) auf-
grund ihrer Prozesse genau kontrollieren und diese Eigenschaften in enger Zusammen-
arbeit mit den Kunden an deren konkrete Bedurfnisse anpassen.

Hohe Innovationskraft: Die Gesellschaft verfligt tiber langjahrige und enge Kundenbe-
ziehungen, die es ihr ermdglichen, in enger Zusammenarbeit mit inren Kunden und Ab-
nehmern neue Produkte zu entwickeln und ihre bestehenden Produkte fortlaufend nach
deren Anforderungen und Spezifikationen zu optimieren und anzupassen. Die jeweils
auf bestimmte Produkte und Produktreinen spezialisierten Mitarbeiter im integrierten
technischen Vertrieb der Gesellschaft sind in stdndigem Kontakt mit den Abnehmern
und verfiigen iiber die notwendige technische und chemische Sachkunde beziiglich der
Herstellungsprozesse und der Weiterverarbeitung der Produkte beim Kunden. Dies ver-
setzt die Gesellschaft in die Lage, zligig und unmittelbar auf Kundenbediirfnisse und -
wiinsche einzugehen, Kunden zu beraten und die Kundenwiinsche in ihrer Produktion
und Produktentwicklung gezielt umzusetzen. Ziel dieser Zusammenarbeit der Gesell-
schaft mit ihren Kunden ist es, die Spezialprodukte der Gesellschaft in allen Bereichen
moglichst genau an die konkreten Bedurfnisse ihrer Kunden anzupassen oder diese mit
spezifischen Eigenschaften zu versehen, die eine optimierte Verarbeitung durch die
Kunden sicherstellen und damit in bestimmten Bereichen Industriestandards aktiv mit zu
gestalten oder festzulegen.

Die Gesellschaft hat ihrer Einschatzung nach aufgrund ihrer Forschungs- und Entwick-

lungstétigkeit sowie durch die langjéhrige Erfahrung ihrer Flihrungskrafte und ihrer Pro-
duktions- und Vertriebsmitarbeiter ein umfangreiches Know-how im Hinblick auf die in-
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dustrielle Verarbeitung und Veredelung von ATH und Aluminiumoxid zu hochspeziali-
sierten Produkten entwickelt. Daher ist sie mit ihren speziellen, teilweise durch Patente
geschiitzten Verfahren und Technologien insbesondere in der Lage, ihre Produkte ge-
zielt mit spezifischen Eigenschaften zu versehen und in gleich bleibend hoher Qualitat
kostengtinstig herzustellen. Dariiber hinaus erméglichen es die engen Beziehungen zu
ihren Kunden und die enge Zusammenarbeit mit diesen der Gesellschaft, unmittelbar
von den Erfahrungen und dem Know-how ihrer Kunden mit ihren Produkten und deren
Weiterverarbeitung zu profitieren, ihr bestehendes Produktions-Know-how kontinuierlich
weiterzuentwickeln und weiter zu optimieren und auf dieser Grundlage weitere innovati-
ve Anwendungen zu erarbeiten.

Aufgrund ihrer langjahrigen Tatigkeit und der Erfahrung ihrer Mitarbeiter verfiigt die Ge-
sellschaft ihrer Ansicht nach Uber eine ausgewiesene Forschungs- und Entwicklungs-
kompetenz, die ihr eine schnelle technische Umsetzung der Kundenanforderungen und
eine fortlaufende Prozessoptimierung jeweils in enger Zusammenarbeit mit den jeweili-
gen technischen Vertriebsmitarbeitern ermdglicht.

Kundennéhe, optimierter Rohstoffzugang der Produktionsstétten, reduzierte Wéhrungs-
risiken: Die Gesellschaft hat Produktionsstatten in Deutschland und den USA. Zudem
verfiigt sie durch ihren eigenen technischen Vertrieb und die Zusammenarbeit mit inter-
nationalen Vertriebspartnern tber ein weltweites Vertriebsnetz, liber das sie ihre Pro-
dukte in derzeit 54 Lander vertreibt. Die Produktionsstatten der Gesellschaft in Schwan-
dorf, Corpus Christi und Kelheim sind nach 1SO 9001 zertifiziert, Schwandorf auch nach
ISO 14001 und OHSAS 18001. Im Bereich flammhemmende Fiilistoffe verfiugt die Ge-
sellschaft tiber ihr Joint-Venture-Unternehmen Nashtec seit November 2006 auch in
den USA im US-Bundesstaat Texas (ber eine hochmoderne Produktionsstatte fur
feinstgefalites ATH in CD-Qualitat (APYRAL® 40 CD), die ihr eine bessere Anbindung
an ihre Kunden in den USA und im USD-Wirtschaftsraum ermdglicht. Die unmittelbare
Néhe der Nashtec-Produktionsanlagen zu den Anlagen des US-amerikanischen Alumi-
niumoxidherstellers und Joint-Venture-Partners Sherwin bietet der Gesellschaft ferner
den Kosten- und Produktionsvorteil, dass sie von Sherwin direkt iber Rohrleitungen mit
bereits in Natronlauge gelostem ATH versorgt werden und somit einen Produktions-
schritt bei der Weiterverarbeitung einsparen kann. Mit ihren Anlagen in Schwandorf und
in Texas ist die Gesellschaft der derzeit einzige Hersteller weltweit, der feinstgefélltes
ATH sowohl in Europa als auch in den USA kundennah und kosteneffizient produzieren
und so diese beiden wichtigen Markte unmittelbar bedienen kann. Darliber hinaus
macht die Tatsache, dass Produktion und Absatz eines der umsatzstérksten Produkte
der Gesellschaft unmittelbar in den USA und im USD-Wirtschaftsraum erfolgen kdnnen,
die Gesellschaft unabhangiger von Wahrungsschwankungen als dies bei alleiniger Pro-
duktion in Schwandorf der Fall ware.

Flexibilitét durch Konzernunabhéngigkeit; Fahigkeit zur raschen Projektumsetzung: Die
Gesellschaft ist auf dem Markt als fokussierter und konzernunabhéngiger Hersteller von
ATH- oder Aluminiumoxid-basierten Spezialprodukten positioniert. Im Unterschied zu
Unternehmen, die Teil eines vertikal integrierten Konzerns sind, der noch weitere Stufen
der Wertschépfungskette z.B. im Bereich der Kunststoff- oder Keramikherstellung um-
fasst, ist die Gesellschaft auf die Wertschopfungsstufe der Herstellung von Fiillmateria-
lien und veredelten Rohstoffen konzentriert. Insbesondere erméglicht es die Konzernu-
nabhéngigkeit der Gesellschaft, inre Produktideen und Projekte schnell und flexibel um-
zusetzen, ohne auf Konzerninteressen und -vorgaben Riicksicht nehmen zu missen,
die mdglicherweise der flexiblen Aufnahme neuer Projekte entgegenstehen konnten.

Erfahrenes und hochqualifiziertes Management: Die Gesellschaft verfligt ihrer Ansicht
nach Uber ein international erfahrenes und hochqualifiziertes Managementteam mit je-
weils unterschiedlichem Hintergrund und sich ergdnzenden Fachkompetenzen in den
Bereichen Produktion, Forschung und Entwicklung sowie Vertrieb und Marketing, Fi-

45



nanzen, Controlling und Personalwesen. Diese Erfahrungen wurden in mehreren Unter-
nehmen der Chemiebranche gewonnen, darunter auch bei der VAW, von der die Pro-
duktionsanlage in Schwandorf urspriinglich von der Gesellschaft ibernommen wurde.
Das Management arbeitet seit knapp 15 Jahren zusammen. Es hat die Gesellschaft im
Jahr 1996 gemeinsam (ibernommen, seitdem die Produktion und das Geschéaftsmodell
erfolgreich umgestellt und die Gesellschaft nach nur wenigen Jahren in die Gewinnzone
gefiihrt. Die Gesellschaft sieht in dieser Management- und Industrieerfahrung eine gute
Grundlage fiir die erfolgreiche Verfolgung und Umsetzung ihrer weiteren strategischen
Ziele.

c) Staatliche Einfliisse auf den Markt; Regulierung
Uberblick

Die Gesellschaft ist als in der Herstellung von Chemikalien tadtiges Unternehmen in Bezug
auf ihren Geschéftsbetrieb strengen regulatorischen Vorschriften unterworfen. Neben den
allgemeinen Bestimmungen wie Bauvorschriften, arbeitsrechtlichen Vorschriften, Vorschrif-
ten zur Arbeitssicherheit, zum Arbeits- und Staubschutz finden insbesondere Vorschriften
zum Schutz der Umwelt Anwendung. Darunter fallen insbesondere Regelungen zum Emissi-
ons-, Abfall-, Wasser- und Bodenschutz. Daneben gelten firr die Gesellschaft auch Vorschrif-
ten Uber die Anwendung, Registrierung und Kennzeichnung von sowie den Umgang mit
Chemikalien.

Die regulatorischen Rahmenbedingungen fiir Unternehmen der chemischen Industrie und
verwandte Branchen unterliegen einem stetigen Wandel und werden sowohl auf nationaler
als auch internationaler Ebene, insbesondere auch durch die Européische Union, fortlaufend
an den technischen Fortschritt und das gesteigerte Sicherheitsbedirfnis und Umweltbe-
wusstsein der Bevolkerung angepasst. Vor allem umweltrechtliche Vorschriften und Rege-
lungen zur Produktsicherheit werden besténdig fortentwickelt und dabei in der Regel immer
anspruchsvoller. Solche Anpassungen und Verschérfungen kénnen fir die Gesellschaft zu
héheren Produktionskosten filhren und sich damit negativ auf das Produktportfolio der Ge-
sellschaft auswirken.

Auf europaischer Ebene ist am 01. Juni 2007 die Verordnung (EG) Nr. 1907/2006 (REACH-
Verordnung) in Kraft getreten. REACH steht fir Registration, Evaluation, Authorisation and
Restriction of Chemicals, d.h. fiir die Registrierung, Bewertung, Zulassung und Beschran-
kung von Chemikalien. Auf Grundlage dieser Verordnung gilt eine EU-weite Pflicht von Her-
stellern chemischer Stoffe in einer bestimmten Menge zur Registrierung dieser Stoffe bei
einer Behorde, die diese Registrierung danach bewertet und bei entsprechendem Gefahren-
potential gegebenenfalls eine Zulassungspflicht fiir bestimmte Stoffe einflhren kann. Nabal-
tec hat fiir alle relevanten Produkte die Vorregistrierung durchgefuhrt.

Zudem wurde durch das deutsche Gesetz iber die Vermeidung und Sanierung von Umwelt-
schiden vom 10.05.2007 die EG-Richtiinie tiber Umwelthaftung zur Vermeidung und Sanie-
rung von Umweltschiden (Richtlinie 2004/35/EG) umgesetzt. Diese Richtlinie sieht auf der
Grundlage des Verursacherprinzips eine Ausdehnung der ordnungsrechtlichen Haftung fur
Umweltschaden unter anderem auf Schadigungen von Gewdssern und Boden vor, was zu
deutlich erhohten finanziellen Aufwendungen der betroffenen Unternehmen filhren kann.
Umweltschiaden sind von den Unternehmen durch entsprechende Vorkehrungen primar zu
vermeiden; im Schadensfall ist die Umwelt zu sanieren. Weiterhin wurde in Deutschland ne-
ben der Vorschrift des § 61 Bundesnaturschutzgesetz das am 15.12.2006 in Kraft getretene
Gesetz Uber ergadnzende Vorschriften zu Rechtsbehelfen in Umweltangelegenheiten nach
der EG-Richtlinie 2003/35/EG erlassen, mit dem die Moglichkeiten von Umweltverbanden,
vor Gericht als Kliger in umweltrechtlichen Verfahren aufzutreten, erheblich erweitert wur-
den. Dies bedeutet fiir die Gesellschaft, dass hierdurch zum Beispiel die Erweiterung von
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Produktionsstandorten in Deutschland oder, soweit erforderlich, die Verlangerung umwelt-
rechtlicher Genehmigungen erschwert werden kénnte. Auerdem ist es wahrscheinlich, dass
in Zukunft aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Vorgaben die Schadstoffgrenzwerte fur Ablei-
tungen in Gewéasser, Emissionen in die Luft und Larmbelastung verschérft werden.

Erfiillung rechtlicher Anforderungen und technischer Normen durch Produkte und
Produktionsstitten der Gesellschaft

Die Harmonisierung von Brandschutzbestimmungen ist weltweit ein kontinuierlicher Prozess.
In der Europdischen Union werden Standards derzeit vom Européischen Komitee fur Nor-
men (CEN) und dem Européischen Komitee fiir elektronische Normung (CENELEC) festge-
legt. Global wird eine Harmonisierung von Standards und eine Anerkennung von Testresulta-
ten fir elektronische Gerate durch die International Electrical Commission (IEC) und fur alle
anderen technischen Bereiche durch die International Organisation for Standardisation (1SO)
betrieben. Daneben enthalten auch Vorschriften des Bauaufsichtsrechts, Vorschriften des in
den jeweiligen Landesbauordnungen geregelten Bauordnungsrechts und der jeweiligen
Brandschutz- bzw. Feuerwehrgesetze der Lander Regelungen zum Brandschutz.

Die Einhaltung von Brandschutzvorschriften kann es Herstellern erméglichen, nachzuweisen,
dass ihre Produkte die Anforderungen der EU-Produktsicherheitsrichtlinie (2001/95/EG) an
fir den Verbraucher bestimmte Produkte erfiillen. Fiir Baumaterialien und -produkte ist die
mafgebliche EU-Richtlinie die Richtlinie zur Angleichung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften der Mitgliedstaaten {iber Bauprodukte (89/106/EWG), auf deren Grundlage der SBI-
Test (Single-Burning-Item-Test) eines brennenden Gegenstandes in einem Raum zur Klassi-
fizierung von Bauprodukten hinsichtlich ihres Brandverhaltens eingefihrt wurde.

SchlieRlich werden im Bereich der Brandsicherheit Produkte der Gesellschaft von ihren Kun-
den bzw. von den Endabnehmern genutzt, um bestimmte rechtliche Vorgaben oder techni-
sche Normen zu erfiillen. In diesen Féllen sind die Kunden fiir die Einhaltung der Normen
verantwortlich, wihrend die Gesellschaft fiir die Einhaltung der Lieferspezifikationen ihres
Produktes verantwortlich ist, nicht aber fiir die Funktion des Compounds oder Werkstlcks.
Die Bestimmungen geben damit indirekt die Anforderungen an die Produkte der Gesellschaft
VOr.

Erfiillung regulatorischer Anforderungen an die Gesellschaft als Hersteller

Anordnungen von Behdrden und die Erfiillung bestehender und neuer Vorschriften machen
technische Nachriistungen der Produktionsaniagen der Gesellschaft erforderlich, die mit er-
heblichen Investitionen verbunden sein kénnten. Derzeit bestehen die folgenden wesentli-
chen Verpflichtungen der Gesellschaft im Hinblick auf behérdliche Aufforderungen und ge-
setzliche Vorschriften:

Nach Aufforderung des Bayerischen Landesamtes fiir Wasserwirtschaft besteht eine Ver-
pflichtung der Gesellschaft, das bestehende Kanalsystem zu modernisieren und zu erwei-
tern. Mit der Mafinahme wurde im Jahr 1997 begonnen, und sie wird zum Jahresende 2010
abgeschlossen.

d) Vertrieb und Marketing; Logistik

Vertrieb und Marketing

Da die Abnehmer der Produkte der Gesellschaft ihre Anlagen und Maschinen an die Qualita-
ten und Sperzifikationen der Produkte der Gesellschaft anpassen und sie auf diese einstellen
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miissen, um eine reibungslose und optimierte Produktion zu gewébhrleisten, bemustert die
Gesellschaft neue Kunden in aller Regel mit Proben ihrer Produkte. Erst nach einer Abnah-
me ihrer Produkte und der Produktionsfreigabe beim Kunden erfolgen dann Lieferungen in
gréferem Umfang. Zusétzlich entwickeln die Vertriebsmitarbeiter der Gesellschaft teilweise
zusammen mit Kunden die Spezifikationen, die die Produkte der Gesellschaft aufweisen
miissen, um auf den Anlagen und Maschinen der Kunden fiir ihre Produkte eingesetzt wer-
den zu kénnen. Ferner erbringt die Gesellschaft fir ihre Kunden auch Beratungsleistungen
im Zusammenhang mit der Verarbeitung ihrer Produkte.

Der Verkauf der Produkte der Gesellschaft erfolgt weltweit Uber drei wesentliche Vertriebs-
kandle:

Mehr als die Halfte des Gesamtumsatzes (ca. 51 % des Gesamtumsatzes im Sechsmonats-
zeitraum bis einschlieRlich Juni 2010; 2009: 55 %) wird durch Vertrieb Uber Handelsvertreter
erzielt, die den Abschluss von Verkaufen an Abnehmer vermitteln. Den Handelsvertretern
wird vertraglich jeweils ein exklusives Vertriebsgebiet fir bestimmte Produkte der Gesell-
schaft zugewiesen. In Fallen, in denen sich der Vertreter seinerseits verpflichtet, keine zu
den Produkten der Gesellschaft in Konkurrenz stehenden Produkte zu vertreiben, ist die Ge-
sellschaft bereit, auch exklusive Bindungen einzugehen. Meist behélt sich die Gesellschaft
dabei die Méglichkeit vor, selbst direkt an GroRkunden im Vertriebsgebiet liefern zu konnen.
Fiir die erzielten Umsatze erhalten die Vertreter bei Vertragsschluss mit einem Kunden eine
der Hbhe nach zwischen 3 % und 5 % des "Ab Werk Preises” gestaffelte Provision. In ein-
zelnen Landern gibt es eine so genannte "Anschubfinanzierung”, die dem Vertreter eine um-
satzunabhangige Mindestprovision garantiert. Die Vertrdge haben uberwiegend eine unbe-
grenzte Laufzeit und sind beidseitig mit einer Frist von sechs Monaten kiindbar. Als Aus-
gleich fiir ein haufig mit dem Vertreter vereinbartes nachvertragliches Wettbewerbsverbot
hinsichtlich des Vertriebs von Konkurrenzprodukten fiir die Dauer eines Jahres haben diese
Anspruch auf Zahlung einer Entschéadigung in Héhe von 50 % bis 100 % einer durchschnittli-
chen Jahresprovision.

Des Weiteren hat die Gesellschaft mit einigen Unternehmen Vertriebskooperationen bzw. -
vertrige abgeschlossen. Diese Vertriebspartner agieren neben ihrer Tatigkeit auf Provisi-
onsbasis zudem als Zwischenhandler. In diesen Fallen kaufen sie die Produkte der Gesell-
schaft auf Orderbasis selbst zu bestimmten, mit der Gesellschaft ausgehandelten Preisen
ein und verkaufen sie im eigenen Namen und fur eigene Rechnung zu ihren Preisen weiter.
Zusitzlich tibernehmen sie, unterstiitzt von der Gesellschaft, Vermarktungs- und Werbe-
pflichten hinsichtlich der Produkte der Gesellschaft. Die Vertriebspartner sind zur Vertretung
der Gesellschaft nicht berechtigt.

SchlieRlich werden Abnehmer durch die Gesellschaft im Wege des Eigenvertriebs als Direkt-
kunden beliefert. In einzelnen Fallen besteht zwischen der Gesellschaft und den Kunden ein
Konsignationslagervertrag. Bei diesem Vertragstyp hélt die Gesellschaft in einem Lager am
Ort des Kunden jeweils eine festgelegte Menge eines Vertragsprodukts bereit, Uber das im
Falle der Entnahme durch den Kunden ein Kaufvertrag zustande kommt. Auch gilt der Ablauf
eines bestimmten Zeitraums, haufig drei Monate, als Entnahme in diesem Sinne, so dass mit
diesem Vertragstyp auch eine Abnahmeverpflichtung verbunden ist. Diese Konsignationsla-
gervertrige sind unbefristet abgeschlossen und lberwiegend beidseitig mit einer Frist von
drei Monaten kiindbar. Lieferungen erfolgen zu den von der Gesellschaft gestellten Allge-
meinen Lieferbedingungen. Die Preise werden jahrlich neu ausgehandelt.

Die Gesellschaft verfiigt Uber eigene Vertriebsabteilungen fir die Unternehmensbereiche
"Funktionale Fiillstoffe” und "Technische Keramik". Insgesamt sind hier acht Mitarbeiter im
AuRendienst und sieben Mitarbeiter im Vertriebsinnendienst beschéftigt.

Zur Abrundung ihrer Produktpalette strebt die Gesellschaft zudem den Vertrieb ergénzender
Produkte von nicht mit der Gesellschaft im Wettbewerb stehenden Herstellern an.
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Logistik

Die Lagerung der eingekauften Rohstoffe erfolgt in Lagerhallen und in Silos auf dem Be-
triebsgeldnde der Geselischaft in Schwandorf. Zur Gewahrleistung der eigenen Rohstoffver-
sorgung kénnen Rohstoffe bis zu einem halben Jahresbedarf in der Gréfenordnung von ca.
60.000 t eingelagert werden. Die hergesteliten Produkte der Gesellschaft kénnen ohne Be-
einflussung der Qualitét in Silos gelagert und transportiert werden (wie z.B. die APYRAL®-
Produkte in 40CD-Qualitét), von wo aus sie zum Transport zu Kunden unmittelbar in Silo-
LKWs abgefiillt werden. Die Lagerung sonstiger Produkte erfolgt nach Abpackung in Sacken,
Big-Bags oder wasserdichten Behaltern auf dem Betriebsgelénde in Lagerhallen.

Vor dem Abtransport erhalten alle Chargen ein Prifzeugnis der Gesellschaft, in dem auf Ba-
sis von Stichproben-Tests die Ubereinstimmung der auszuliefernden Produkte mit den Spe-
zifikationen des Abnehmers bestétigt wird. Der Abtransport der Produkte der Geselischaft
erfolgt hauptséchlich in LKW durch beauftragte Speditionsunternehmen. Die Gesellschaft
halt keine eigene Flotte von Transportfahrzeugen vor. Darliber hinaus Iasst die Gesellschaft
ihre Produkte, schienengebunden iiber Giiterwaggons, die von der Deutsche Bahn AG ge-
stellt werden, abtransportieren; die Gesellschaft selber besitzt zwei Giiterlokomotiven. Das
Produktionsgelidnde in Schwandorf ist iber eine eigene Gleisanlage der Gesellschaft an das
Gleisnetz der Deutsche Bahn AG angeschlossen und verfiigt Uber Be- und Entladevorrich-
tungen.

e) Forschung und Entwicklung

Aufgrund ihrer strategischen Ziele haben die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten bei
der Nabaltec einen hohen Stellenwert. Eine erfolgreiche Forschung ist die Grundlage flr eine
sténdige Verbesserung bestehender Produkte und eine kontinuierliche Senkung der Herstel-
lungskosten. Beides sind entscheidende Faktoren, um den bestehenden Technologie- und
Wettbewerbsvorsprung der Gesellschaft zu erhalten und erfolgreich konkurrieren zu konnen.
Dariiber hinaus ist die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit der Gesellschaft der Grund-
stein fir neue Produkte und Produktentwicklungen nach Spezifikationen von Kunden der
Gesellschaft.

Neben der fortlaufenden Optimierung inrer Produktionsprozesse und -anlagen sowie der
Erforschung neuer Produktméglichkeiten dienen die Forschungs- und Entwickiungsaktivita-
ten der Gesellschaft insbesondere auch dazu, die Grundlagen fiir die praktische Umsetzung
der von ihren im Vertrieb tatigen Anwendungstechnikern in Diskussionen mit den Kunden der
Gesellschaft entwickelten Produktanforderungen, Spezifikationen und Anderungswiinsche
der Kunden zu schaffen. Die Einbeziehung der Anwendungstechniker bei Produktmodifizie-
rungen nach Kundenspezifikationen stellt sicher, dass die Gesellschaft ihr Know-how aus der
Prozesserfahrung heraus unmittelbar nutzen kann. Vielfach kommen Vorschlage und Ideen
zur Produktverbesserung der Gesellschaft aus diesem Bereich der Anwendungstechnik.

Forschungs- und Entwicklungsteam

Das Forschungs- und Entwicklungsteam der Gesellschaft. das am Standort Schwandorf tatig
ist, bestand zum 30. Juni 2010 aus 14 Mitarbeitern. Die Gesellschaft verfligt ihrer Ansicht
nach iiber eines der fiihrenden Forschungs- und Entwicklungsteams im Bereich der speziali-
sierten Weiterverarbeitung von ATH und Aluminiumoxid zu flammhemmenden Filistoffen,
keramischen Rohstoffen und keramischen Massen.

Kooperationen mit Forschungs- und Entwicklungspartnern

Die eigene Forschungs- und Entwicklungskompetenz der Gesellschaft wird in einigen Berei-
chen durch gemeinsame Projekte und eine Zusammenarbeit mit Universitéten sowie offentli-
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chen und privaten Instituten und Forschungs- und Technologiegeselischaften komplettiert.
Bei einem Teil der mit diesen Institutionen durchgefiihrten Projekte definiert die Gesellschaft
die Ziele des jeweiligen Forschungs- oder Entwicklungsprojekts und ist in die einzelnen Um-
setzungsschritte einbezogen; teilweise werden die Anregungen dazu jedoch auch aus dem
Markt an Nabaltec herangetragen. Bei diesen Projekten gegebenenfalls entstehende neue
Erfindungen oder gewerbliche Schutzrechte werden in der Regel entweder an die Gesell-
schaft abgetreten oder gemeinsam angemeldet. Andere Projekte - beispielsweise der Ar-
beitsgemeinschaft industrieller Forschungsvereinigungen oder des Bundesministeriums far
Bildung und Forschung - unterstiitzt und férdert die Gesellschaft durch Mitarbeit in projekt-
begleitenden Industrieausschiissen sowie Material- und Leistungseinbringung.

Zu den Forschungspartnern gehéren unter anderem:

Fraunhofer-Gesellschaft Miinchen

Technische Universitat Dresden

Papiertechnische Stiftung Miinchen

Institut of Applied Technology Rheinbach

Werkstoffzentrum Rheinbach

Hochschule Amberg-Weiden Fachbereich Kunststofftechnik
Deutsches Kunststoffinstitut Darmstadt

Teilweise Idsst Nabaltec auch eigene Forschungs- und Entwicklungsergebnisse von renom-
mierten Universitatsprofessoren (unter anderem von der Universitét Freiberg) beziiglich be-
stimmter Eigenschaften tberprifen und bewerten.

in der Vergangenheit war die Gesellschaft ferner an mehreren EU-weiten Forschungsprojek-
ten beteiligt, unter anderem an einem inzwischen abgeschlossenen Forschungsprojekt
"NEREFITE*, bei dem es um die Erforschung der Einsatzfahigkeit halogenfreier, flammhem-
mender Fiillstoffe in Textilien ging.

f) Investitionen
aa) Investitionen seit dem 31.12.2009

Seit dem 31.12.2009 wurden folgende wesentliche Investitionen vorgenommen:

Bau einer Anlage zur Herstellung von Bdhmiten, Kapazitat ca. 5000 t/a, Investitionsvolumen
ca. EUR 2 Mio., Produktionsbeginn Oktober 2010

bb) Wichtige kiinftige Investitionen

Derzeit sind die folgenden Projekte als Investitionen vorgesehen (Angabe nachfolgend in der
Reihenfolge der Priorisierung seitens der Gesellschaft):

- Erweiterung der Feinsthydroxidproduktion durch Behebung technischer Engpasse
("Debottlenecking”) in der Produktion

- Erweiterung der Produktion reaktiver Tonerden

- Ertiichtigung der Anlagen zur Kalzinierung der Aluminiumoxide

- Erttichtigung und Erweiterung der Energieversorgung

- Bau einer GroRanlage zur Herstellung von Béhmiten
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cc) Voraussichtliche Finanzierung der Investitionen

Die Finanzierung der vorgenannten Investitionen soll aus dem Cash-Flow und den durch die
Begebung der vorliegenden Inhaberschuldverschreibungen erzielten Erlésen erfolgen.

g) Gewerbliche Schutzrechte

Der Schutz des geistigen Eigentums hat einen hohen strategischen Stellenwert fir die Ge-
sellschaft. Die Gesellschaft schiitzt ihre selbst entwickelten Technologien und Produkte
durch die Anmeldung von Patenten und Marken. Fir ihren zukiinftigen Erfolg kommt es auch
darauf an, dass es ihr gelingt, ihre bestehenden gewerblichen Schutzrechte fir die Weiter-
entwicklung ihrer Technologien und Verfahren sowie die Herstellung ihrer Produkte zu behal-
ten, neue Schutzrechte hinzuzufiigen, die geschiitzten Rechte Dritter nicht zu verletzen und
umgekehrt zu verhindern, dass Dritte die geschiitzten Rechte der Gesellschaft verletzen. Der
Schutz der Technologien und Produkte der Gesellschaft wird dabei nur insoweit moglich
sein, wie diese von wirksam begriindeten und durchsetzbaren Patenten, Marken oder Urhe-
berrechten erfasst werden oder als Geschéaftsgeheimnisse, Know-how oder auf sonstige Art
rechtlichen Schutz genieBen. Eine Darstellung der Risiken in Bezug auf die gewerblichen
Schutzrechte der Gesellschaft findet sich im Abschnitt "Risikofaktoren — Risiken im Zusam-
menhang mit gewerblichen Schutzrechten der Gesellschaft".

Aus diesem Grund verwendet die Gesellschaft einen Teil ihrer Ressourcen auf die Anmel-
dung und Erlangung von Patenten und Marken sowie auf den sonstigen Schutz ihrer Innova-
tionen. Organisatorisch untersteht dieser Bereich bei der Gesellschaft dem Vorstand, der von
zwei Mitarbeitern aus den Bereichen Produktentwicklung und Forschung und Entwicklung
unterstitzt wird. Diese Mitarbeiter betreuen in enger Zusammenarbeit mit einer externen
Patentanwaltskanzlei sowie einer externen Rechtsanwaltskanzlei, die auf dem Gebiet des
gewerblichen Rechtsschutzes spezialisiert ist, die Patent- und Markenangelegenheiten der
Gesellschaft.

Patente

Die Gesellschaft verfligt Giber eine Anzahl von angemeldeten Patentfamilien, von denen sie
annimmt, dass sie eine Basis fir den Patentschutz ihrer selbst entwickelten Technologien,
Verfahren und Produktentwickiungen darstellen.

Uberblick

Die von der Gesellschaft entwickelten Technologien zur Weiterverarbeitung von Aluminium-
oxiden und ATH sind Gegenstand von diversen Patentanmeldungen oder Patenten in
Deutschland, Europa und den USA sowie in anderen wichtigen Markten, auf denen die Ge-
sellschaft prasent ist. Die Gesellschaft fiihrt und verwaltet ihr Portfolio mit dem Ziel, aufgrund
ihrer Anmeldungen sowohl fiir inre derzeitigen als auch fiir ihre zukiinftigen Aktivitaten und
Technologien den bestméglichen Schutz zu gewéhrleisten. Die Gesellschaft ist Inhaberin
von 22 in verschiedenen Landern erteilten Patenten. Weltweit sind zudem Gber 40 Patent-
anmeldungen anhéngig. Diesen Patenten und Patentanmeldungen liegen 5 Patentfamilien
zu Grunde, wobei jeweils einer Patentfamilie eine neue Entwicklung zugrunde liegt. Die ma-
ximale mogliche Laufzeit der Schutzrechte betragt 20 Jahre ab dem Datum der Patentan-
meldung.

Schutzstrategie

Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit systematisch Patente im Bereich ihrer Technolo-
gien und Herstellungsverfahren angemeldet. Dabei entscheidet sie im Einzelfall dariiber, ob
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ein groRtmoglicher Schutz des zugrunde liegenden Know-hows am besten durch eine Pa-
tentanmeldung oder durch Sicherstellung der Geheimhaltung erreicht werden kann. Zur Si-
cherung ihres Wissens- und Technologievorsprungs in Bezug auf ihre Verfahren verfolgt die
Gesellschaft die Strategie, solche Patente zu platzieren, die ihre speziellen Produktionsver-
fahren, Technologien und Produktentwicklungen in einem ihrer Ansicht nach angemessenen
Umfang abdecken. Auf dies Weise wird nach Ansicht der Gesellschaft durch ihren Bestand
an Patenten und Patentanmeldungen verhindert, dass potentielle und existierende Wettbe-
werber Produkte mit identischen Eigenschaften oder in genau derselben Qualitét wie diejeni-
gen der Gesellschaft hersteilen, und fiir potentielie Wettbewerber ein Markteintrittshindernis
in ihrem speziellen Marktsegment geschaffen.

Der Vorstand, unterstiitzt durch Mitarbeiter aus den einzelnen Unternehmensbereichen, ver-
sucht regelméRig, neue und schutzfahige Innovationen der Gesellschaft zu identifizieren, um
sie gegebenenfalls durch neue Patentanmeldungen zu schiitzen. Erst nach Recherchen zum
Stand der Technik und Analysen des technologischen Umfeldes wird lber Fragen und Ein-
zelheiten der Anmeldung neuer Patente und den angestrebten Schutzumfang entschieden.
Die Gesellschaft beobachtet und analysiert zudem besténdig die technologischen Entwick-
lungen und Patentanmeldungen anderer Unternehmen in den fiir die Gesellschaft relevanten
Bereichen und Anwendungsfeldern ihrer Technologien. Darlber hinaus werden regelméfig
Sachrecherchen zu den relevanten Patentklassen durchgefiihrt. Fir eine zusétzliche Uber-
wachung der Patentaktivititen anderer Unternehmen im Tatigkeitsgebiet der Gesellschaft
wurde zusammen mit einer externen Patentanwaltskanzlei eine Schutzrechtsiberwachung
installiert, durch die neue Patentanmeldungen in den fir die Gesellschaft relevanten Paten-
klassen sowie von direkten Konkurrenzunternehmen automatisch gemeldet werden. Diese
Schutzrechtsiiberwachung wird standig aktualisiert und den Arbeitsbereichen der Gesell-
schaft angepasst. Die Gesellschaft hat zudem eine Datenbank aufgebaut, die laufend ge-
pflegt wird, um liber mdglichst aktuelle Informationen zu Neuerungen im Markt, Verfahrens-
standen betreffend Patente und Marken und Aktivitdten von Konkurrenzfirmen zu verfligen.
Informationen durch Kunden der Gesellschaft und aus Produktvorstellungen von Wettbewer-
ben ergénzen das Bild. Durch samtliche dieser MaRnahmen kénnen mdgliche Verletzungen
der Schutzrechte der Gesellschaft friihzeitig erkannt und entsprechende Ma3nahmen ergrif-
fen werden.

Der Bereich Forschung und Entwickiung der Gesellschaft bereitet weiterhin neue Produkt-
und Tatigkeitsfelder fiir die Gesellschaft vor, indem er potentielle neue Ideen und Anwen-
dungsbereiche im Titigkeitsbereich der Gesellschaft und ihrer Kunden identifiziert und ge-
gebenenfalls erste Praxistests durchfihrt.

Patentanmeldungen fiir ihre Erfindungen flihrt die Gesellschaft so friih und umfangreich wie
mdglich durch, und zwar innerhalb ausgewéhlter Rechtsordnungen bzw. Lénder. Die Gesell-
schaft ist dabei bestrebt, die jeweilige Fassung der Patentanspriiche so aufzubauen, dass
ein mdglichst breiter Patentschutz sowie eine vorteilhafte Wah! der Anspruchskategorien
sichergestellt werden. Um unndtigen Kosten zu vermeiden, geht die Geselischaft, was den
geographischen Umfang des Patentschutzes angeht, typischerweise in mehreren Schritten
vor. Die erste Patentanmeldung (Prioritdtsanmeldung) fir eine Erfindung der Gesellschaft ist
in der Mehrzahl der Fille zunéchst auf Deutschland beschrénkt. Nach dieser Prioritatsan-
meldung entscheidet die Gesellschaft, ob zudem eine Patentanmeldung in der Europ&ischen
Union und nach dem Patent Cooperation Treaty ("PCT") erfolgen soll, der die gleichzeitige
Anmeldung in {iber 100 Léndern ermdglicht. Innerhalb von 30 Monaten nach Einreichung
einer Prioritaitsanmeldung muss entschieden werden, in welchen L&ndern die PCT-
Patentanmeldung aufrecht erhalten werden soll. Dieser Entscheidung geht bei der Gesell-
schaft eine Betrachtung und Analyse der potentiellen Markte, die fir den Gegenstand des
Patents in Frage kommen, voraus. Unter Abwagung der entstehenden Kosten wird die Pa-
tentanmeldung anschlieRend in nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten ausgewahlten Lan-
dern weiter aufrecht erhalten. Ziel der Gesellschaft ist dabei, Anmeldungen in denjenigen
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Landern vorzunehmen, in denen ihre Kunden, Lieferanten und Wettbewerber ihre Produkti-
onsstatten besitzen, meist zumindest aber in den USA, Frankreich und Japan.

Die Gesellschaft kann nicht mit Gewissheit sagen, ob die Verfahren und Erfindungen, fir die
gegenwirtig ein Patentanmeldeverfahren anhéngig ist, Patentschutz erhalten werden. Die
meisten Patentanmeldungen unterliegen in Deutschland und zahlreichen anderen Landern
nach der Antragstellung fir die Dauer von 18 Monaten der Geheimhaltung. Aus diesem
Grund sind Recherchen zum Stand der Technik, die in Vorbereitung einer Patentanmeldung
durchgefiihrt werden, von Natur aus unvollstdndig. Zudem kann es aufgrund der Fille der
Recherchequellen keine Gewahr daflir geben, dass jede Veroffentlichung von der Gesell-
schaft gefunden wird. Es ist méglich, dass Patentanmeldungen der Gesellschaft aufgrund
des Stands der Technik oder aufgrund von Veroffentlichungen, die den entsprechenden Ge-
genstand vorweg nehmen und der Gesellschaft nicht bekannt sind, zurlickgewiesen werden.

Patentportfolio

Der Schutz der Kernelemente der Technologien der Gesellschaft und ihrer Produkte soll
durch die Patentfamilien, Patente und Patentanmeldungen der Gesellschaft gewahrieistet
werden. Zum Schutz hauptséchlich ihrer speziellen Verfahren zur Weiterverarbeitung von
ATH, die insbesondere fiir die APYRAL®-Produkte der Gesellschaft wichtig sind, sind in
Deutschiand, Europa, den USA und Japan mehrere Patente angemeldet, insbesondere fir
Anwendungspatente (in den USA auch Verfahrenspatent) zur Herstellung der CD-Qualitaten
der APYRAL®-Produktreihe der Gesellschaft. Fir die zur Herstellung von feinstgefélltem ATH
genutzten Methoden besteht ferner ein deutsches Patent (Flammgeschitzte Polymerzu-
sammensetzung) sowie auf internationaler Ebene unter anderem Patente in mehreren euro-
paischen Jurisdiktionen, den USA, China, Japan und Korea. Zudem besteht in Deutschland
ein Patent fiir die zur Herstellung und Kristallisation von Béhmit genutzten Verfahren. Des
Weiteren wurde ein neues Patent "Neue basische Kalzium-Aluminium-Doppelsalze, Verfah-
ren zu deren Herstellung sowie deren Verwendung als Additive fir synthetische Polymere
oder als Katalysator(vorstuf)en" angemeldet und erteilt.

Arbeitnehmererfindungen

Patentierfahige Ideen, Entwicklungen und Erfindungen von in Deutschland beschéftigten
Arbeitnehmern unterliegen dem Gesetz (iber Arbeitnehmererfindungen, das die Berechti-
gung des Arbeitsgebers in Bezug auf Erfindungen, die der Arbeitnehmer im Laufe seiner
Beschaftigung macht, sowie die vom Arbeitgeber dafiir zu zahlende Entschadigung regelt.

Jeder Arbeitnehmer, der eine Erfindung macht, die aufgrund seines Beschaftigungsverhait-
nisses zustande gekommen ist oder im Wesentlichen auf dem Know-how des Arbeitgebers
basiert, ist verpflichtet, den Arbeitgeber von dieser Erfindung schriftlich zu unterrichten. Er-
hebt der Arbeitgeber Anspruch auf die gesamte Erfindung, so gehen die Rechte an der Er-
findung vom Arbeitnehmer auf den Arbeitgeber Uber, sofern Letzterer dafur eine angemes-
sene Vergiitung zahlt. Der Arbeitgeber kann im Anschluss eine Patentanmeldung im eigenen
Namen vornehmen. Sollte der Arbeitgeber nicht innerhalb von vier Monaten nach Zugang
der schriftlichen Mitteilung des Arbeitnehmers Anspruch auf die Erfindung erheben, so ver-
liert er samtliche Rechte an dieser Erfindung. Der Arbeitnehmer kann in diesem Fall Uber die
Erfindung frei verfiigen und sie verwerten. Die Anstellungsvertrdge der Mitarbeiter der Ge-
sellschaft enthalten entsprechende Regelungen im Hinblick auf Arbeitnehmererfindungen.

Lizenzen

Mit Ausnahme der umfassenden Lizenzvergaben an das Joint-Venture-Unternenmen Nash-
tec in den USA (siehe "Wichtige Vertrdge — Nashtec Joint Venture) hat die Gesellschaft we-
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der Lizenzen beziiglich ihrer Patente, Marken oder ihres Know-hows an Dritte vergeben
noch ist sie Lizenznehmerin bezliglicher gewerblicher Schutzrechte Dritter.

Geschiftsgeheimnisse und Know-how

Die Gesellschaft stiitzt sich ferner auf Geschéftsgeheimnisse und Know-how. Dies gilt insbe-
sondere fiir Bereiche, in denen sie davon ausgeht, dass Patentschutz nicht angemessen ist
oder nicht erworben werden kann. Die Geselischaft verfolgt insofern die Politik, mit allen ih-
ren externen Beratern, Kooperations- und Forschungspartnern Geheimhaltungs- und Erfin-
dungsvereinbarungen fiir alle Dienstleistungsbeziehungen abzuschlieRen. Aus diesen wird
der jeweilige Berater oder Partner verpflichtet, vertrauliche Informationen der Gesellschaft
niemandem zugénglich zu machen. Eine solche Verpflichtung ist auch in allen Anstellungs-
vertrigen der Gesellschaft enthalten. Geschaftsgeheimnisse und Know-how lassen sich nur
schwer schiitzen. Es ist mdglich, dass Angestellte der Gesellschaft gegen die Vertraulich-
keitsvereinbarungen verstoRen und der Gesellschaft im Einzelfall méglicherweise kein an-
gemessener Rechtsbehelf zur Verfiigung steht. Die Geschaftsgeheimnisse und das Know-
how der Gesellschaft kdnnen von ihren Konkurrenten auf andere Weise in Erfahrung ge-
bracht oder von ihnen selbstandig entdeckt werden.

Marken

Neben ihren Patenten besitzt die Gesellschaft ein umfangreiches Markenportfolio. Die fir die
Gesellschaft derzeit wichtigsten Produktnamen "APYRAL®, "APYMAG", "ACTILOX",
"NABALOX", "GRANALOX", "SYMULOX", "TABOX", "DENTOLOX" und "NASHTEC" sind in
Deutschland und als internationale Registrierungen oder als nationale Markeneintragungen
in vielen Landern Europas einschlieBlich der Russischen Fdderation und einige der Marken
in der Tirkei sowie auferhalb Europas, wie z.B. China, Taiwan und teilweise Japan, ge-
schiitzt. Die Gesellschaft hat auch ihren Firmennamen "NABALTEC" im In- und Ausland als
Marke registrieren lassen, weil sie dieses Zeichen als sog. Dachmarke fiir inre Produkte be-
nutzt. Ferner sind alle vorgenannten Marken in den USA registriert.

Die Gesellschaft, unterstiitzt von einer Rechtsanwaltskanzlei, l&sst ihre Marken daraufhin
tiberwachen, ob Dritte, wozu auch Wettbewerber gehoren, verwechslungsfahige Marken im
In- und Ausland anmelden. Im Kollisionsfall veranlasst die Gesellschaft, dass Widerspruch
gegen die Eintragung dieser dhnlichen Marke eingelegt wird. Bisher sah sich die Gesell-
schaft in einem Fall veranlasst, ein anderes Unternehmen wegen Markenverletzung auf-
grund der Benutzung einer sehr dhnlichen Marke fiir sehr &hnliche Waren abmahnen zu las-
sen. Daraufhin schlossen die Gesellschaft und das abgemahnte Unternehmen einen aulter-
gerichtlichen Vergleich, in dessen Rahmen das abgemahnte Unternehmen eine Unterlas-
sungsverpflichtungserkldrung abgab. Die vorgenannten Aktivitidten der Gesellschaft dienen
dem Schutz der Kennzeichnungs- und Werbekraft der Marken der Gesellschaft.

Vor der Anmeldung eigener Marken lasst die Gesellschaft durch professionelle Recherchen
priifen, ob die Eintragung und Benutzung der Marke in Kennzeichnungsrechte Diritter, insbe-
sondere Markenrechte Dritter, eingreifen kdnnte.

Domains

Die Gesellschaft verfiigt iber die Internet-Domains actilox.com, actilox.de, apyral.com, apy-
ral.de, granalox.com, granalox.de, nabalox.com, nabalox.de, nabaltec.cn, nabaltec.com, na-
baltec.com.cn, nabaltec.de, nabaltec.eu, nashtec-lp.com, nashtec.com, nashtec.de, acti-
lox.cn, actilox.us, apymag.us, apyral.cn, apyral.us, granalox.cn, granalox.us, nabalox.cn,
nabalox.us, nabaltec.us, papyral.us, symulox.us und tabox.us.
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Rechte Dritter; Patentauseinandersetzungen und Einspriiche

Fir den Erfolg der Gesellschaft bei der Entwicklung und Vermarktung ihrer Produkte ist es
unter anderem entscheidend, dass gewerbliche Schutzrechte Dritter nicht verletzt werden.
Aufgrund der hohen Anzahl von Patentanmeldungen und Patenten im Bereich der Weiter-
verarbeitung von ATH und Aluminiumoxid ist eine kontinuierliche Uberpriifung sémtlicher neu
erteilten Patente und Patentanmeldungen nicht durchfithrbar. Die Gesellschaft kann daher
nicht mit Sicherheit ausschlieen, dass Verfahren und Produkte, an denen sie arbeitet, durch
Patentanmeldungen Dritter mit einer friheren Prioritdt geschiitzt sind. Bisher wurden weder
gegen die Gesellschaft noch von ihr Verletzungsverfahren in Bezug auf gewerbliche Schutz-
rechte erdffnet.

h) Wichtige Produkte und Dienstleistungen
Produkte im Unternehmensbereich "Funktionale Fiillstoffe*

Die Umsatze im Unternehmensbereich "Funktionale Fillstoffe” beliefen sich im Geschéfts-
jahr 2009 auf EUR 50,19 Mio.; davon entfielen auf Deutschland: EUR 7,78 Mio., auf das rest-
liche Europa: EUR 30,93 Mio., auf die USA: EUR 6,80 Mio. und auf den Rest der Welt: EUR
4,68 Mio. (2008: EUR 61,61 Mio. (Deutschland: EUR 13,47 Mio.; restliches Europa: EUR
39,01 Mio.; USA: EUR 5,46 Mio.; Rest der Welt: EUR 3,67 Mio.); 2007: EUR 57,72 Mio.
(Deutschland: EUR 9,43 Mio.; restliches Europa: EUR 39,10 Mio.; USA: EUR 4,76 Mio.; Rest
der Welt: EUR 4,43 Mio.) Quelle aller Zahlenangaben in diesem Absatz: internes Vertriebsin-
formationssystem der Gesellschaft). In diesem Unternehmensbereich stellt die Gesellschaft
derzeit folgende Produkte her:

Geschéftsbereich "Flammschutzmittel”

APYRAL®: Unter der Marke APYRAL® produziert und vertreibt die Gesellschaft ein umfang-
reiches Produktprogramm an umweltfreundlichen, halogenfreien flammhemmenden Fiillstof-
fen auf der Basis von Aluminiumhydroxid (ATH), die in einer Vielzahl unterschiedlicher Poly-
meranwendungen zum Einsatz kommen. Einsatzgebiete von APYRAL® sind unter anderem
Kunststoffmischungen fiir Kabelummantelungen und -isolierungen, Teppichriickenbeschich-
tungen aus Kunststoff, GieRharze, Forderbéander, thermische Isolierungen, Folien, Planen,
Verlegeprofile, Isolatoren, Klebstoffe und Beschichtungen. APYRAL® wirkt als flammhem-
mender Fiillstoff in der entscheidenden Phase des Brandes, namlich vor Ausbruch eines voll
entwickelten Brandes. Bei der chemischen Zersetzung von flammhemmenden Fillstoffen der
APYRAL®-Produktreihe werden weder toxische noch korrosive Gase gebildet, die Rauch-
gasdichte der Kunststoffteile wird deutlich reduziert. APYRAL® wird den Kunststoffen direkt
wahrend der Compoundierung zudosiert. Voraussetzung fur den erfolgreichen Einsatz von
APYRAL® ist, dass die Verarbeitungstemperaturen unterhalb von 200°C liegen; dies sollte
auch fiir die maximale Gebrauchstemperatur gelten. Da APYRAL® in der Regel giinstiger ist
als die Polymeren, denen es als flammhemmender Fllstoff beigemengt wird, kann als posi-
tiver Nebeneffekt zudem haufig eine gilinstigere Kostenbilanz erreicht werden. APYRAL® wird
in zahlreichen Qualitéten fur die unterschiedlichen Anwendungen produziert und angeboten.
Die APYRAL®-Produkte kénnen aufgrund unterschiedlicher Eigenschaftsprofile in sechs Pro-
duktklassen unterteilt werden:

e  Standardqualitdt (APYRAL® 1E): Die Standardqualitat der APYRAL®-Produktreihe
ist mit einem mittleren Korndurchmesser von 45 pm die grébste APYRAL®-Qualitét.
Sie weist eine hohe chemische Reinheit und geringe Staubentwicklung auf, zeigt
ein gutes FlieBverhalten und l&dsst sich gut verarbeiten. APYRAL® 1E wird als
flammhemmender Fiillstoff zum Beispiel in Teppichriickenbeschichtungen, Giel’-
harzen fiir den Modellbau und Dispersionsfarben eingesetzt.
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Angeléste Qualitdten (APYRAL® 2E, APYRAL® 3 und APYRAL® 4): Diese Qualité-
ten werden in Natronlauge angelést. Durch diesen chemischen Prozess wird ein in
der Regel aus scharfkantigen Partikeln bestehendes ATH in abgerundete, kaum
agglomerierte Teilchen Uberfiihrt. Die resultierenden Produkte enthalten kaum
Feinanteil. In fliissigen Systemen, wie z.B. Epoxid- oder Polyurethanharzen und
ungesittigten Polyesterharzen, weisen diese Produkte eine extrem niedrige Visko-
sitat auf, das heifdt die Mischungen der Poylmeren mit dem APYRAL® sind beson-
ders flieRfahig. Diese angeldsten APYRAL®-Qualititen werden unter anderem in
GieRharzen fir die Herstellung elektronischer Bauteile, in ungeséttigten Polyester-
harzen fiir die Herstellung von Formteilen fir die Bau- und Elektroindustrie, in Dis-
persionsfarben und Klebstoffen eingesetzt.

Gemahlene Qualititen (APYRAL® 8 und APYRAL® 15). Diese APYRAL®-
Qualitdten weisen eine enge, symmetrische Kornverteilung auf. In flissigen Sys-
temen zeichnen sich diese Produkte durch eine sehr geringe Tendenz zur Sedi-
mentation aus. Sie werden z.B. bei der Herstellung von Kabelflillmischungen, Tep-
pichriickenbeschichtungen, Fugenbandern, Férderbéndern sowie Trankmassen fur
Beschichtungen und Dispersionsfarben eingesetzt.

Viskositatsoptimierte Qualitaten (APYRAL® 16, APYRAL® 24 und APYRAL 32 s):
Diese APYRAL®-Qualitdten werden in einem speziellen Mahlprozess hergestellt
und enthalten in der Folge einen nur sehr geringen Anteil an splittrigen Partikeln
bei vergleichsweise breiter Kornverteilung. Aufgrund ihrer niedrigen Viskositat, ih-
rer hohen Oberflachengiite und guten Packungsdichte ermdglichen diese Produkte
hohe Fillgrade und damit gute Flammschutzeigenschaften. Diese APYRAL®-
Qualitdten werden als mineralische flammhemmende Fiillstoffe in Kabelschachten,
Bauteilen fir den Elektronikbereich (z.B. Schutzabdeckungen), Hartschaumplatten,
Isolatoren sowie Beschichtungen eingesetzt. Aufgrund ihrer guten Viskositatsei-
genschaften und ihrer geringen Tendenz zur Sedimentation sind diese Produkte,
insbesondere die APYRAL® 24-Qualitit, zudem fiir den Einsatz in einer Vielzahl
von Kunststoffverarbeitungsverfahren fiir ungesattigte Polyesterharze geeignet.

Optimierte Qualitdten (APYRAL® 22, APYRAL® 33, APYRAL® 20X und APYRAL®
30X): Die Produkte Apyral® 22 und Apyral® 33 verfiigen iiber niedrige Viskositét bei
gleichzeitig geringer Sedimentationsneigung, gute Oberflichenqualitdt und sehr
hohe Packungsdichte. Daher ermdglichen diese Produkte hochste Fiillgrade und
damit das Erreichen von Flammschutznormen, die mit normalen APYRAL®-
Qualititen nicht zu erfiillen wiren. Diese APYRAL®-Qualitdten werden als minera-
lische flammhemmende Fiilistoffe in Kabelschachten und Bauteilen fir den Elekt-
ronikbereich und Objektbereich auf Basis ungesattigter Polyesterharze eingesetzt.
Noch hohere Filigrade kdnnen mit den Produkten APYRAL® 20X und APYRAL®
30X erreicht werden. Fir beide Produkte werden gezielt grobe und feine Partikel
gemischt, um durch die optimierte Kornverteilung eine extrem geringe Viskositat
bei gleichzeitig mdglichst langer Verarbeitungszeit (so genannte Topfzeit) zu ge-
wahrleisten. Sie kénnen in mehreren Kunststoffverarbeitungsverfahren eingesetzt
werden und finden als Flammhemmer z.B. in Gielbharzen, der Innenausstattung
von Schienenfahrzeugen und Profilen im Objektbau Anwendung.

Feinstgefiilte Qualititen (APYRAL® 40CD, APYRAL® 60CD und APYRAL® 120E):
Diese APYRAL®-Qualitaten werden nach einem Nabaltec-spezifischen Verfahren
in unterschiedlichen KorngréRen kristallisiert. Die spezifische Oberflache der Teil-
chen wird dabei gezielt eingestellt, indem das Kornwachstum reguliert wird. Die
Teilchenoberflache ist unter anderem wichtig fiir die Zug- und Biegefestigkeit des
Kunststoffs. Die hohe Feinheit dieser Qualitaten und eine extrem enge Kornvertei-
lung bewirken zudem eine nur geringe Beeinflussung der Materialeigenschaften
des Kunststoffs in hoch gefiillten Thermoplasten, Elastomeren und thermoplasti-
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schen Elastomeren. Mogliche Einsatzgebiete dieser flammhemmenden Fiillstoff-
qualititen sind Kabelisolierungen, Kabelmantel, Kabelschachte, Férderbander,
thermische Isolierungen, Isolatoren, Dispersionsfarben, Klebstoffe und im Fall von
APYRAL® 40CD auch Laminate.

APYRAL® 40CD verfiigt zudem (iber ein konstantes Schittgewicht, das sich auch
beim Transport in Saug- oder Druckforderanlagen beim Kunden nicht verandert;
dies kdnnen andere ATH-Qualitaten nicht gewahrleisten. Darliber hinaus zeigen
APYRAL® 40CD enthaltende Compounds einen wesentlich hheren Schmelzein-
dex, d.h. eine deutlich reduzierte Viskositat gegeniiber gleichen Compounds, in
denen andere ATH-Produkte eingesetzt wurden. Dies erlaubt bei der Verarbeitung
der Compounds hdhere Extrusionsgeschwindigkeiten (um bis zu 30 %) und ermég-
licht es den Kunden der Gesellschaft, ihre Produktionsleistung zu erhéhen und
damit kostengiinstiger zu produzieren.

e APYRAL® AOH (APYRAL® AOH 20, APYRAL® AOH 30, APYRAL® AOH 60 und
APYRAL® AOH 180): Unter dieser Bezeichnung stellt die Gesellschaft Bohmit-
Qualitaten her, die sich durch extreme Feinheit und ausgepragte Kristallinitat auszeich-
nen. APYRAL® AOH 20, APYRAL® AOH 30 und APYRAL® AOH 60 finden vor allem
Anwendung in der Epoxidharzindustrie zur flammhemmenden Ausristung von Leiter-
platten sowie in Technischen Thermoplasten (Polyamid und Polybutylenterephthalat).
Der Einsatz von APYRAL® AOH-Qualitaten in diesen beiden Anwendungsgebieten er-
folgt im wesentlichen aus zwei Griinden: aufgrund der hohen thermischen Stabilitét (die
Zersetzungsreaktion aufgrund Hitzeeinwirkung beginnt erst bei ca. 340°C), somit kann
APYRAL® AOH auch in Kunststoffen mit Verarbeitungstemperaturen von (iber 200°C
eingesetzt werden, zum anderen aufgrund der geringen chemischen Reaktivitat von
APYRAL® AOH, die im Gegensatz zu anderen Metalhydroxiden unerwiinschte Neben-
reaktionen des Fiillstoffes in der Kunststoffmischung verhindert. Aufgrund seiner hohen
spezifischen Oberflache und der exakt definierten KorngréRenverteilung kann APYRAL®
AOH 180 in Rezepturen fir die Katalysatorenherstellung verwendet werden.

e  APYMAG®: Die Produktserie APYMAG® umfasst Magnesiumhydroxide (MDH), die eine
héhere thermische Stabilitit aufweisen als die ATH-basierten Produkte der APYRAL®-
Produktserie und Verarbeitungstemperaturen von bis zu 300°C gewéhrleisten. Die Pro-
dukte der APYMAG®-Serie werden als halogenfreie Flammschutzmittel im Automobil-
bereich, im Elektrosektor und in der Bauindustrie eingesetzt. Ein Teil der Produkte der
APYMAG?®-Serie ist auch zum Einsatz in Thermoplasten und Elastomeren geeignet.
Produkte, in denen APYMAG® Verwendung findet, sind unter anderem isolierende
Dachbahnen, die im Objektbau eingesetzt werden, sowie Kabelisolierungen.

Geschéftsbereich "Additive*

e ACTILOX® (ACTILOX® 200 SM und ACTILOX® AS 600): Bei diesen Qualitdten handelt
es sich um Béhmit-Qualitdten, die gezielt fir die Anwendung in ultra-diinnen Bauteilen
(ACTILOX® 200 SM) bzw. als Anti-Settling Additiv (ACTILOX® AS 600) hinsichtlich ihrer
Kornverteilung und/oder Partikelmorphologie produziert werden. Einsatz finden diese
beiden ACTILOX®-Qualitéten in fliissigen Harzsystemen in Verbindung mit anderen mi-
neralischen Fiillstoffen. Durch den Einsatz von ACTILOX® AS 600 kénnen die Verarbei-
ter gezielt das Sedimentationsverhlaten der flissigen Harzmischung einstellen ohne
dabei den Flammschutz oder die Viskositét negativ zu beeinflussen; gerade in Verbin-
dung mit anderen Produkten der APYRAL®-Familie zeigt ACTILOX® AS 600 hervorra-
gende Effekte. Einsatz findet ACTILOX® AS 600 in ungeséttigten Polyesterharzen fiir
Laminat-Anwendungen. ACTILOX® 200 SM findet vor allem Anwendung in fllissigen
Epoxidharzen fir ultra-diinne Lacke oder Kiebstoffe. Insbesondere bei der Produktion
von integrierten Schaltungen, die der RoHS-Verordnung geniigen missen und dem
freiwilligen Selbstverzicht groRer OEMs hinsichtlich bromierter Flammschutzmittel, fin-
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det ACTILOX® 200 SM zunehmend Einsatz. Gerade der Drang der E&E-Industrie nach
immer flacheren Bauteilen mit immer héherer Leistung, stellt derzeit héchste Anforde-
rungen an die chemische Reinheit und die Temperaturstabilitét der verwendeten Full-
stoffe, die in einer einzigartigen Kombination in ACTILOX® 200 SM vereint sind.

e ACTILOX® CAHC: Das Additiv ACTILOX® CAHC, das bei der Nabaltec AG entwickelt
wurde, findet als Co-Stabilisator in umweltfreundlichen Calcium-Stabilisatoren fur die
Anwendung in der PVC-Verarbeitung Einsatz. ACTILOX® CAHC ist ein Calcium-
Aluminium-Hydrat-Carbonat und fiir die gesamte Anwendungsbreite von Thermostabili-
satoren in PVC-Produkten interessant, insbesondere aber fir die Fertigung von Fens-
terprofilen nach modernsten Anforderungen entsprechend der Energieeinsparverord-
nung. Die mit ACTILOX® CAHC gefertigten Stabilisatoren erfiillen die gleichen Anforde-
rungen hinsichtlich Thermostabilisierung und Dauerhaftigkeit wie Bleistabilisatoren, sind
aber ungiftig und damit umweltschonend. Mit ACTILOX® CAHC hat die Gesellschaft ein
Standardprodukt konzipiert auf dessen Basis in ihren Entwicklungs- und Anwendungs-
laboren in Schwandorf individuelle Formulierungen gemeinsam mit unseren Kunden
entwickelt werden. Viele weitere Anwendungen und kundenspezifische Produkte sind
realisierbar. Die neue Produktionsanlage fiir ACTILOX® CAHC ist fur 10.000 Jahreston-
nen ausgelegt und so flexibel gestaltet, dass die Produktion kundenspezifischer Modifi-
kationen von ACTILOX® CAHC ohne gréReren Aufwand mdglich sind.

Produkte im Unternehmensbereich "Technische Keramik*

Die Umsétze in diesem Unternehmensbereich beliefen sich im Geschéftsjahr 2009 auf EUR
22,87 Mio.; davon entfielen auf Deutschland: EUR 14,21 Mio., auf das restliche Europa: EUR
6,34 Mio., auf die USA: EUR 1,00 Mio. und auf den Rest der Welt: EUR 1,32 Mio. (2008:
EUR 34,67 Mio. (Deutschland: EUR 20,25 Mio.; restliches Europa: EUR 9,85 Mio.; USA:
EUR 2,30 Mio.; Rest der Welt: EUR 2,27 Mio.); 2007: EUR 30,39 Mio. (Deutschland: EUR
18,51 Mio.; restliches Europa: EUR 9,26 Mio.; USA: EUR 1,25 Mio.; Rest der Welt: EUR 1,37
Mio.) Quelle aller Zahlenangaben in diesem Absatz: internes Vertriebsinformationssystem
der Gesellschaft). Im Unternehmensbereich "Technische Keramik" stellt die Gesellschaft
derzeit folgende Produkte her:

Geschéftsbereich "Keramische Rohstoffe":

o NABALOX®: Unter der Marke NABALOX® produziert die Gesellschaft auf der Basis
weltweit verfiigbarer "Elektrolyse-Oxide” (Aluminiumoxide niederer Reinheit mit wech-
selndem Phasenbestand) qualitativ hochwertige kalzinierte Aluminiumoxide hauptsach-
lich fir den Einsatz in der Feuerfest- und der Keramikindustrie. Die NABALOX®-
Aluminiumoxide bieten bei der Verarbeitung zu Keramik die folgenden Produkteigen-
schaften: niedrige Sintertemperatur, breites Sinterintervall, flexible Verarbeitbarkeit und
hohe Sinterdichten. Aufgrund dieser Eigenschaften gewahrleisten die Produkte der
NABALOX®-Reihe eine hohe VerschieilRfestigkeit, elektrische Isolation, extreme me-
chanische Festigkeit, Hochtemperaturbestandigkeit, MaRgenauigkeit und hohe chemi-
sche Resistenz. Die NABALOX®-Produktreihe zur Anwendung in der Feuerfest- und Ke-
ramikindustrie kann in drei Gruppen unterteilt werden:

e  Kalzinierte Aluminiumoxide werden - ausgehend von den zugekauften syntheti-
schen Ubergangs-Aluminiumoxiden - in den bei der Gesellschaft durchlaufenen
Kalzinationsprozessen mit ihren spezifischen Eigenschaften ausgestattet. Insbe-
sondere Sinteraktivitét und chemische Reinheit werden in der zu Grunde liegenden
Hochtemperatur-Umwandlung von Aluminiumoxid-Kristallphasen optimiert. Die re-
sultierenden Produkte weisen in diesen Parametern dhnliche Eigenschaften auf
wie die veredelten und reaktiven Aluminiumoxide der Gesellschaft, fur die sie - ne-
ben ihrer direkten Marktrelevanz - auch als Vormaterial dienen. Die kalzinierten
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NABALOX®-Qualitaten finden Anwendung in Feuerfestprodukten wie geformten
Erzeugnissen (Feuerfeststeine) und Giefereiprodukten, in technischer Keramik wie
Filtern und Membranen, in Glasuren, Fliesen und Haushalts-Porzellan sowie in
Verschleilschutz- und Ingenieurkeramik.

e Veredelte Aluminiumoxide werden bei der Gesellschaft liber verschiedene mecha-
nische Verfahrenstechniken erzeugt. Aufgrund ihrer chemischen Reinheit, der defi-
nierten Kornverteilung und ihrer kristallinen Kornstruktur (Morphologie) haben die-
se Produkte den Vorteil einer niedrigeren Sintertemperatur, eines breiten Tempera-
turspektrums beim Sintern, hoher Sinterdichten und einer einfachen Handhabung
beim Verarbeiten. Ferner bieten Produkte aus diesen Aluminiumoxiden den Kun-
den der Gesellschaft hohe Abrieb- und Biegefestigkeiten. Sie sind nicht leitféhig
und haben eine hohe Mafhaltigkeit (d.h., dass die Schwindung beim Sintern der
Keramik genau definiert ist) und chemische Besténdigkeit. Die veredelten
NABALOX®-Qualititen werden in der Feuerfestindustrie fir geformte und unge-
formte Erzeugnisse wie Feuerfeststeine und Feuerfestmassen, Brennhilfsmittel, in
technischer Keramik wie Mahlkugeln, Filtern und Membranen, kugelsicherer Kera-
mik, Haushalts-Porzellan, in Automotive-Anwendungen wie Ziindkerzen, sowie in
Elektrokeramik eingesetzt.

e  Reaktive Aluminiumoxide werden kontinuierlich oder chargenweise auf unter-
schiedlichen Aggregaten sehr fein vermahlen. Wie die veredelten Aluminiumoxide
weisen sie eine hohe chemische Reinheit auf, besitzen jedoch aufgrund ihrer Fein-
heit noch bessere FlieReigenschaften, einen geringeren Anmachwasserbedarf und
eine hohere Reaktivitdt, was vor allem bei Aluminiumoxid-haltigen Feuerfestze-
menten und Massen eine wichtige Rolle spielt. Die reaktiven Aluminiumoxide der
NABALOX®-Produktpalette werden vor allem im Bereich der Feuerfestkeramik fur
geformte und ungeformte Erzeugnisse, Brennhilfsmittel und GieRereiprodukte, in
der Ingenieurkeramik, in Filtern, Adsorbentien und in der Membrantechnik sowie in
der Katalysatortechnologie und der ballistischen Keramik eingesetzt.

NABALOX® Polieroxide: Innerhalb der NABALOX®-Produkte bilden die von der Gesell-
schaft hergestellten Polieroxide einen speziellen Bereich. Sie finden in Polierpasten und
-emulsionen Verwendung, wie sie zur Bearbeitung einer Vielzahl von Materialien, unter
anderem Metall, Stein, Kunststoff, Autolacken und Spezialgldsern eingesetzt werden.
Durch gezielte Produktionsmafinahmen ist es der Gesellschaft mdglich, ein breites
Spektrum unterschiedlicher Polierqualitaten herzustellen, die den spezifischen Anforde-
rungen in der Werkstoffbearbeitung angepasst sind. Die Poliereigenschaften der jewei-
ligen Oxidqualitat héangen von der Primérkristallgrofie, dem Sekundérkorn und der Kor-
nung ab. Die Priméarkristalle sind die Kérper, die den Materialabtrag beim Polieren be-
wirken und so die erzielbare Oberflachengiite bestimmen. Je kleiner bzw. feiner die
Primarkristalle sind, desto weniger rau wird die behandelte Oberflache und desto hoher
ist die Oberflichengiite. Das Sekundérkorn ist ein Agglomerat (Verbund) aus Primar-
kristallen. Beim Poliervorgang wird dieses Agglomerat durch die wahrend des Polierens
auftretenden mechanischen Kréfte zerstort und die mehrere hundert Nanometer (nm)
bis Mikrometer (um) groBen Primarkristalle werden freigesetzt. Dieser Ablauf sorgt da-
fir, dass am Anfang des Polierens mehr Oberflache abgetragen wird, und dieser Abtrag
zum Ende des Polierens schwécher wird, so dass die letztlich entstehende Oberfla-
chengiite durch die Grofe der Priméarkristalle bestimmt wird (entsprechend dem Effekt
beim Einsatz von zunéchst grobem und anschlieBend feinem Schleifpapier). Die Kor-
nung spiegelt die Verteilung der unterschiedlichen Korngréfienklassen bezogen auf die
Sekundarkorner wider.

SYMULOX®: Unter der Bezeichnung SYMULOX® M 72 und Z 72 stelit die Gesellschaft
synthetischen Sintermullit bzw. Sinterzirkonmullit her, der als hochwertiger Rohstoff
hauptséchlich in der Feuerfestindustrie, aber auch in Katalysatoren und Reibbelagen,
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hochwertigen Fliesen sowie in Elektro-Keramik Anwendung findet. Die SYMULOX®-
Produkte weisen, verglichen mit natirlich vorkommenden Aluminiumsilikaten und dar-
aus hergestellten Sinterprodukten, einen homogenen Phasenbestand ohne faserformi-
ge Bestandteile (d.h. ein weitestgehend kristallines Geflige ohne Glasphasenanteile)
auf. Als Folge der spezifischen Gefligestruktur und des geringen Gehaltes an chemi-
schen Verunreinigungen zeichnen sich feuerfeste Produkte aus Symulox® durch eine
sehr gute chemische Bestindigkeit, hohe Feuerfestigkeit und insbesondere hohe Tem-
peraturwechselbesténdigkeit aus. Fir Spezialanwendungen, z.B. in Stahl- und Leicht-
metallschmelzen, in der Glasindustrie oder in der Miillverbrennung sowie in Filter- und
Katalysatortragertechnologien wurde eine zirkonoxidhaltige Variante entwickelt, die eine
nochmals erhdhte Bestandigkeit gegentiber Temperaturwechsel und chemischem An-
griff aufweist.

Geschaftsbereich "Keramische Massen*

In diesem Segment der Gesellschaft werden Produkte der NABALOX®-Aluminiumoxid-
Palette nach festgelegten Rezepturen mit weiteren, zugekauften anorganischen und organi-
schen Rohstoffen vermischt und zu spriihgranulierten GRANALOX®-Fertigmassen weiter-
verarbeitet. Die GRANALOX®-Produkie haben einen hohen Gehalt an Aluminiumoxid (zwi-
schen 92 % und 99,7 %) und werden hauptséchlich zur Herstellung ingenieurkeramischer
Erzeugnisse verwendet. GRANALOX®-Produkte werden mittels spezieller Sprithverfahren
hergestellt, durch die eine optimale Verteilung der unterschiedlichen Korngréten im Granulat
sichergestellt wird. Diese KorngréRenverteilung ist mafigeblich, um eine hohe Packungsdich-
te zu erreichen, wenn die keramische Masse in die Form zum Trockenpressen gefllt wird.
Wihrend des anschlieRenden Sinterns der Presslinge (Grunkérper) bei den Endkunden er-
fahren die GRANALOX®-Werkstoffe eine Verfestigung durch Diffusions- und Kristallwachs-
tumsprozesse. Die entstehenden keramischen Erzeugnisse weisen aufgrund ihrer anwen-
dungsspezifisch optimierten Gefiigestruktur hohe Verschleif¥festigkeit, Temperaturbestan-
digkeit, gutes elektrisches Isoliervermégen, Warmeleitféhigkeit und Korrosionsbestandigkeit
auf.

GRANALOX®: Die unter der Marke GRANALOX® von der Gesellschaft hergestellten Produk-
te sind fertig formulierte keramische Mischungen in Form von Granulaten mit einem hohen
Anteil an Aluminiumoxid fiir die Herstellung von Keramik in der Keramikindustrie. Aufgrund
ihres Herstellungsprozesses und konstanter Qualititskontrollen kann die Gesellschaft ein
gleich bleibendes Press- und Sinterverhalten der aus ihren keramischen Massen hergestell-
ten Formkorper gewahrleisten. Zudem bietet die Gesellschaft ihren Kunden als zusatzlichen
Service an, die Rezeptur der keramischen Massen entsprechend den konkreten Verarbei-
tungsbedingungen beim Kunden anzupassen. Aus diesen Griinden bieten die GRANALOX®-
Granulate Kunden aus dem Bereich der technischen Keramik optimale Gebrauchseigen-
schaften flir die Herstellung trocken gepresster keramischer Bauteile mit niedriger elektri-
scher Leitfahigkeit bei gleichzeitig guten Festigkeitseigenschaften und guter Warmeleitfahig-
keit. Dazu zahlen z.B. Zindkerzen, elektrische Isolierteile, VerschleiRschutz, metallisierbare
Keramik, Maschinenbauteile und kugelsichere Panzerungen. In Verbindung mit Wasser bzw.
geeigneten Plastifizierern kdnnen die GRANALOX®. Produkte auch als GieRschlicker (flief3-
fahige Feststoff-Wasser-Mischung, die in Formen eingegossen werden kann) oder Extru-
diermasse eingesetzt werden.

i) Beschaffung und Kunden

Beschaffung

Die Beschaffungstitigkeit der Gesellschaft umfasst im Wesentlichen den Einkauf von Roh-
stoffen wie ATH, Spezialhydroxid und Aluminiumoxid als Ausgangsmaterial fur die von der
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Gesellschaft hergestellten Produkte. Daneben erstreckt sich die Einkaufstatigkeit auf fur die
Produktion erforderliche Hilfsmaterialien. Aufgrund ihres hohen Energiebedarfs ist die Ener-
gieversorgung fiir die Gesellschaft von besonderer Bedeutung.

Rohstoffeinkauf

Die beiden wesentlichen Rohstoffe, die die Gesellschaft als Ausgangsstoffe zur Herstellung
ihrer Produkte verwendet, sind Commodity-ATH und smelter-grade-Aluminiumoxid.

Bis 1994 wurde in der damals noch von der VAW betriebenen Produktionsstétte der Gesell-
schaft in Schwandorf der Rohstoff ATH im Wege des so genannten "Bayer-Verfahrens" aus
Bauxit selbst hergestellt. Seit Aufgabe der Eigenproduktion aus Gesichtspunkten der Wirt-
schaftlichkeit und Effizienz kauft die Gesellschaft die von ihr bendtigten Rohstoffe von gro-
Ren Aluminiumoxidproduzenten fertig ein und verarbeitet diese dann weiter. Den groRten
Anteil ihres Bedarfs an ATH deckt die Gesellschaft derzeit liber einen Hersteller, der das
ATH in einer Produktionsstatte in Europa produziert und verfeinert. Den restlichen Bedarf
deckt die Gesellschaft derzeit bei mehreren grofieren Lieferanten.

Auch den Bedarf an Aluminiumoxid bezieht die Gesellschaft derzeit zum Uberwiegenden
Anteil von einem GroRhersteller. Die verbleibenden ca. 10 % ihres Bedarfs deckt die Gesell-
schaft nach Bedarf (iber andere Aluminiumoxidhersteller.

Die beiden Liefervertrage mit dem GroRhersteller von ATH und Aluminiumoxid enthalten je-
weils genaue Sperzifikationen, die die zu liefernden Rohstoffe erfiilllen missen, sowie be-
stimmte Mengenvorgaben und Abnahmeverpflichtungen der Gesellschaft pro Jahr. Die Prei-
se sind fiir die gesamte Laufzeit der Vertrdge festgelegt. Die Vertrdge haben jeweils eine
feste Laufzeit von 3 - 5 Jahren. Siehe "Wichtige Vertrdge - Liefervertrdge mit einem GroB3-
hersteller fiir Aluminiumhydroxid und Aluminiumoxid". Mit anderen Lieferanten werden die
Preise unter Berlicksichtigung der zwischenzeitlichen Verénderungen in den Marktpreisen
fur die betreffenden Rohstoffe jéhrlich neu verhandelt. Es bestehen keine Abnahmeverpflich-
tungen der Gesellschaft fur die Dauer der jeweiligen Vertragslaufzeit. Die Gesellschaft tritt
vor Auslaufen der bestehenden Liefervertrage fiir Rohstoffe mit potentiellen Partnern in Ver-
handlungen und schliet dann, abhangig von den gebotenen Konditionen, Liefervertrage mit
Laufzeiten von drei bis funf Jahren ab, wobei darauf geachtet wird, dass jeweils von mehre-
ren Lieferanten bezogen wird und diese Vertrage zeitlich gestaffelt sind.

Obwohl die Gesellschaft den weitaus Uberwiegenden Teil der fiir die Herstellung ihrer Spezi-
alprodukte benétigten zentralen Rohstoffe ATH und Aluminiumoxid derzeit hauptséchlich von
nur einem Hersteller bezieht, besteht ihrer Meinung nach keine Abhéngigkeit von diesem
Hersteller. Diese beiden Rohstoffe sind weltweit in ausreichendem Umfang vorhanden und
werden auch von anderen Herstellern als Standardprodukt produziert. Allerdings erfordert
ein Wechsel des Rohstofflieferanten gegebenenfalls Anpassungen des Weiterverarbeitungs-
prozesses der Gesellschaft und kann damit kurzzeitig zu Mehrkosten fuhren. In einzelnen
Produktbereichen ist die Qualitat der bezogenen Rohstoffe maRgeblich fir die Poliereigen-
schaften und kann gegebenenfalls nicht durch Anpassung des Weiterverarbeitungsprozes-
ses ausgeglichen werden.

Die von der Gesellschaft weiterhin bendtigten Hilfsstoffe sind vor allem Natronlauge fiir die
Hydroxidproduktion, Binder und FlieBmittel fur die Herstellung der keramischen Massen und
Kaolin fir die Mullitherstellung. Diese Hilfsstoffe werden von der Gesellschaft jeweils bei Be-
darf neu bestellt. Hierfiir bestehen nur kurzfristige vertragliche Beziehungen. Bei diesen
Hilfsstoffen handelt es sich durchweg um Standardprodukte, die austauschbar sind und je-
derzeit kurzfristig in ausreichender Menge im Markt erworben werden kénnen. Die Gesell-
schaft ist ihrer Ansicht nach auch von keinem ihrer sonstigen Lieferanten mittel- oder lang-
fristig abhangig.
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Energieversorgung

Die von der Gesellschaft fir inre Produktionsprozesse benétigte thermische Energie wird in
Form von Dampf vom unmittelbar an den Produktionsstandort der Gesellschaft angrenzen-
den Millkraftwerk Schwandorf des Zweckverbands Miillverwertung Schwandorf (ZMS) auf
Basis eines langfristigen Dampflieferungsvertrages bezogen (siehe "Wichtige Vertrdge - E-
nergielieferungsvertrag mit dem ZMS*). Der ZMS liefert an die Gesellschaft sdmtlichen ihm
nach Deckung des Eigen- und Fernwirmebedarfs der Stadt Schwandorf verbleibenden
Dampf. Dariiber hinaus benétigte elektrische Energie wird lber die REWAG bezogen, die
diese ebenfalls hauptsdchlich vom Miillkraftwerk Schwandorf bezieht. Erdgas bezieht die
Gesellschaft derzeit iiber die REWAG im Rahmen eines mehrjahrigen Vertrags. Zusétzlich
bezieht die Gesellschaft Heizél auf Basis monatlicher Bestellungen in Hohe des jeweiligen
Bedarfs. Aufgrund der hohen Schwankungen, denen die Marktpreise fiir Roh6l derzeit unter-
liegen, unterliegen die Einkaufspreise fur dieses Heiz6l naturgeméaR ebenfalls entsprechen-
den Schwankungen.

Kunden

Die Gesellschaft verfiigt mit einem Kundenstamm von etwa 650 Kunden weltweit aus ver-
schiedenen Industriebereichen, vor allem der Kunststoffindustrie, der technischen kerami-
schen Industrie und der Feuerfestindustrie, aber auch der Farben- und Lackindustrie und der
Katalysatorherstellung, iiber eine groRe und breit angelegte Kundenbasis, aus der etwa 460
Kunden regelmétig beliefert werden. Abhéngigkeiten der Gesellschaft von einzelnen Grof-
kunden bestehen nicht. Auf den umsatzstérksten Kunden der Gesellschaft entfielen im Zeit-
raum von Januar bis einschlieRlich Juni 2010 11 % des Gesamtumsatzes (2009: 11 %). Im
gleichen Zeitraum wurden ca. 39 % des Gesamtumsatzes der Gesellschaft mit den zehn
groBten Kunden erzielt (2009: ca. 39 %).

Zu den groRten Kunden der Gesellschaft im Unternehmensbereich "Funktionale Fullstoffe"
zdhlen fiihrende Hersteller von Kunststoff-Compounds weltweit. Zu den grof3ten Kunden der
Gesellschaft im Unternehmensbereich "Technische Keramik" zéhlen hinsichtlich keramischer
Rohstoffe unter anderem filhrende Feuerfesthersteller und Hersteller technischer Keramik
weltweit sowie hinsichtlich keramischer Massen unter anderem Hersteller keramischer Bau-
teile unterschiedlicher GréRenordnung, darunter auch filhrende Hersteller, die kleinere Char-
gen zukaufen.

Der Uberwiegende Anteil des Gesamtumsatzes aller Unternehmensbereiche im Zeitraum
1. Januar bis 30. Juni 2010 von etwa 69,5 % (rund EUR 37 Mio.) entfiel auf Lieferungen ins
Ausland. Etwa 30,5 % (rund EUR 16 Mio.) wurde in Deutschland erzielt. Uberwiegend expor-
tiert die Gesellschaft ihre Produkte an Abnehmer in den Mitgliedsstaaten der Européischen
Union. Hauptabnehmerldnder sind Italien, GroRbritannien, Frankreich und Spanien. Insge-
samt wurde im beschriebenen Zeitraum durch Exporte in EU-Mitgliedsstaaten ein Umsatz
von rund EUR 21 Mio. (ca. 39 % des Gesamtumsatzes in diesem Zeitraum) erzielt. Weiteres
Hauptabnehmerland sind die USA mit einem Anteil am Gesamtumsatz im Zeitraum Januar
bis Juni 2010 von ca. 15 % (rund EUR 8 Mio.). Der ubrige Anteil des Umsatzes wird mit Ab-
nehmern in osteuropéischen, asiatischen, sidamerikanischen und anderen Léndern erzielt.

j) Wichtigste Mirkte, Marktumfeld und Wettbewerb

Das Unternehmen operiert ber zwei Unternehmensbereiche mit je zwei Geschaftsbereichen
weltweit in den Mérkten fiir Kunststoff-Additive, funktionale Fiillstoffe, keramische Rohstoffe
und technische Keramik. Die Gesellschaft vertreibt all ihre Produkte weltweit. Im ersten Halb-
jahr 2010 lag der Exportanteil bei 69,5 %, wobei Europa mit 44,8 % nach Deutschland mit
30,5 % noch den wichtigsten geografischen Absatzmarkt darstellt. Die USA gewinnen dabei
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mit einem Umsatzanteil von 15 % neben der restlichen Welt (Schwerpunkt Asien) mit 9,7 %
immer mehr an Bedeutung.

Unternehmensbereich Funktionale Fiillstoffe:

Der Unternehmensbereich Funktionale Flllstoffe produziert und vertreibt im Wesentlichen
halogenfreie flammhemmende Fullstoffe und Additive fiir die kunststoffverarbeitende Indust-
rie auf Basis von Aluminium-, Calcium- und Magensiumhydroxiden. Die unterschiedlichen
Markte fir die Produkte des Unternehmensbereiches Funktionale Fiillstoffe werden durch die
beiden Geschéftsbereiche "Flammschutzmittel* und "Additive" betreut. In ihren Aktivitdten
richten sich die beiden Geschéftsbereiche an folgenden grundlegenden, globalen Trends der
kunststoffverarbeitenden Industrie:

1. Flammhemmende Flillstoffe und Kunststoff-Additive die umweltfreundlich sind, wer-
den weiter an Bedeutung gewinnen, auch in heutigen Entwicklungsléandern.

2. Flammhemmende Fiillstoffe und Kunststoff-Additive mit niedriger Emission/Migration
werden zukiinftig bevorzugte Rohstoffe sein.

3. Die Substitution von kritischen Additiven (schwermetallhaltige Stabilisatoren) und
Flammschutzmitteln (bromierte Flammschutzmittel), werden durch fortschreitende
Regulierung in der Abfallwirtschaft zunehmend durch Alternativen substituiert wer-
den.

4. Neue Werkstoffe mit besseren Oko-Charakteristika werden zunehmend in enger Zu-
sammenarbeit zwischen Herstellern, Verarbeitern und Verwendern entwickelt.

5. Der Einsatz von Flammschutzmitteln und Additiven zur gezielten Einstellung von Pro-
dukteigenschaften in der Kunststoffindustrie wird weiterhin unverzichtbar sein.

6. Standards und Regulierungen fir die Feuersicherheit werden zunehmend auf interna-
tionaler Ebene verbessert und verscharft

Geschéftsbereich Flammschutzmittel
Der weltweite Markt fir flammhemmende Stoffe
Uberblick

Flammhemmende Fiillstoffe verzégern oder verhindern den Verbrennungsprozess durch
chemische oder physikalische Wirkung, indem sie in den Verbrennungsprozess eingreifen.
Sie werden je nach wirksamem chemischen Element in die folgenden Kategorien eingeteilt:

e Halogenierte Flammschutzmittel (Brom und Chilor),

e Metallhydroxide (auf Basis von Aluminium- und Magnesiumhydroxid),
e Phosphorbasierte Flammschutzmittel,

e Stickstoffbasierte Flammschutzmitte!,

e Intumeszierende (aufschdumende) Systeme sowie

e Sonstige (wie Sb,0;, Nanocomposite).

Samtliche der vorgenannten Flammschutzmittel weisen bei Flammhemmung und Brand-
schutz unterschiedliche Wirkungsweisen auf, missen in unterschiedlichen Konzentrationen
und Mengen verwendet werden, um ihre Wirkung zu entfalten, und haben ein unterschiedli-
ches Preisniveau. Teilweise existieren im Hinblick auf die Materialien, in denen sie einge-
setzt werden, Uberschneidungen im Anwendungsbereich.

Im Jahr 2006 lag der Weltverbrauch von Flammschutzmitteln bei ca. 1,8 Mio, t und wird vor-
aussichtlich bis 2012 auf ca. 2,4 Mio. t ansteigen. Das Markivolumen bei Metallhydroxiden
hat im Zeitraum von 2006 bis 2012 jahrliche Wachstumsraten von ca. 6%. Der Wert des
Flammschutzmittelmarktes wird 2006 auf ca. 2,7 Mrd. Euro geschétzt und soll voraussicht-
lich bis 2012 auf 3,9 Mrd. Euro ansteigen. Laut CRU und BSC/Industry Sources betragt die
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weltweite jahrliche Wachstumsrate von Flammschutzmitteln ca. 5%. Der Verbrauch von
Flammschutzmitteln in Westeuropa lag 2006 bei ca. 220.000 t und wird voraussichtlich bis
2015 auf ca. 350.000 t steigen, mit einer jahrlichen Wachstumsrate von ca. 5%. Der Flamm-
schutzmittelmarkt in Nordamerika wird von ca. 200.000 t in 2006 auf voraussichtlich ca.
340.000 t in 2015 steigen (Quelle: Marktstudie "The Market for Non-Metallurgical Alumina” -
CRU, BSC/Industry Sources).

Markt fir ATH nach Produktqualitéten

An dem Markt fur Flammschutzmittel partizipiert die Gesellschaft derzeit mit ihren Metall-
hydroxiden auf Basis von Aluminium- und Magnesiumhydroxid. In den vergangen 10 bis 15
Jahren haben sich Produkte aus ATH am Weltmarkt als flammhemmende Stoffe etabliert
und hatten in den letzten Jahren {berdurchschnittliche Zuwachse zu verzeichnen. Inzwi-
schen ist ATH der weltweit meisteingesetzte flammhemmende Stoff, auf den im Jahr 2006
mengenméRig ca. 35%, wertmaRig allerdings ca. 15 % des ca. EUR 2,7 Mrd. umfassenden
Weltmarktes entfielen. Der Hauptanwendungsbereich von ATH ist die Verarbeitung in Kunst-
stoffen (vor allem in Polymeren wie Polyethylen (PE) oder Polyester- und Epoxid-Harz, in
denen ATH als Fiilistoff in Konzentrationen zwischen 55 % und 65 % eingesetzt wird. Einen
weiteren wichtigen Anwendungsbereich bilden technische Gummiteile. Gemahlene ATH-
Qualitaten weisen eine sehr unterschiedliche Veredelungstiefe auf, von Standardhydroxiden
bis zu hoch spezialisierten und gesichteten Hydroxiden. Sie werden mengenmaRig Uberwie-
gend bei Anwendungen eingesetzt, bei denen die mechanischen Eigenschaften des Endpro-
duktes entweder nicht maRgeblich sind oder aber {iber andere Zuschlagstoffe, beispielswei-
se Glasfasern, erreicht werden, z. B. bei Teppichriicken-Beschichtungen oder Gie3harzen
sowie im Fahrzeugbau. Grobkristalline und gemahlene ATH-Qualitdten werden aber auch in
hoch spezialisierten Anwendungen in der Elektro- und Elektronikindustrie, in der Bauindust-
rie, der Farben- und Lackindustrie oder der Klebstoffindustrie eingesetzt. Die Gesellschaft
konzentriert sich in diesem Bereich auf Marktsegmente mit gesteigerten technischen Anfor-
derungen, die ein hohes MaR an Spezialisierung erfordern, wie Elektro-Isolation und Form-
teile. Nach CRU/BSC betragt das Marktvolumen bei gemahlenem ATH weltweit derzeit rund
390.000 t jéhrlich (Quelle: Diagramm A - CRU/BSC; "The Outlook for Non-Metallurgical
Grade Alumina: Specialty Products for Specialist Companies?”; Karine Pearson, Senior
Consultant, CRU). Feinst geféllte ATH werden insbesondere beim Flammschutz in der Ka-
belindustrie und bei Dammstoffen verwendet. Der von wenigen Herstellern gepragte Welt-
markt in diesem Segment belief sich im Jahr 2008 auf ca. 250.000 t jahrlich. Feinst gefalite
ATH stellen die mengen- und umsatzmaBig grofte Produktgruppe der Gesellschaft mit einer
jéhrlichen Produktion von ca. 80.000 (im Jahr 2010 mit Nashtec) dar.

Markt fiir ATH nach Regionen

Die Markte fur ATH als Flammschutzmittel weisen je nach Region deutlich unterschiedliche
Wachstumsgeschwindigkeiten auf. Wahrend in den traditionellen Markten, USA, West-
Europa und Japan die jahrlichen Wachstumsraten zwischen 6% — 8% liegen, zeigen vor al-
lem die Emerging Markets wie China und Indien Wachstumsraten fiir Metallhydroxide von
20% pro Jahr (Quelle: Marktstudie "The future of flame retardants Emerging Markets”, Ex-
ecutive Summary — Pira International Ltd., 2007).

Dabei profitiert die Gesellschaft in diesen Léndern von ihren langjahrigen Lieferbeziehungen
zu amerikanischen und westeuropéischen internationalen Anbietern fur flammgeschutzte
Kunststoffcompounds bzw. -produkte, da diese Firmen meistens die Produktentwicklung in
Europa oder den USA betreiben und in den Standorten in China, Indien, etc. auf die Rohstof-
fe der Gesellschaft verweisen. Verstarkt wird dieser Effekt auBerdem durch die Tatsache,
dass diese internationalen Konzerne gerade fiir den Export, also bei Produkten die einem
internationalen Standard geniigen missen, auf die Aluminiumhydroxide der Gesellschaft
zuriickgreifen, um weltweit auf einem einheitlichen Qualitatsniveau antreten zu kénnen. Als
zusatzlicher Nebeneffekt wird in diesen Emerging Markets so auch zunehmendes Qualitats-
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bewusstsein geschaffen, was wiederum nur bedingt mit dem Einsatz von vergleichbaren Pro-
dukten lokaler Produzenten befriedigt werden kann.

Einsatzgebiet von Flammschutzmitteln nach Endanwendung

Der Sektor Elektro- und Elektronikindustrie stellt bereits heute den gréften Markt flr halo-
genfreie Flammschutzmittelsysteme dar. In 2007 wurden in diesem Bereich inkl. Kabelan-
wendungen ca. 40% der halogenfreien Flammschutzmittel eingesetzt (Quelle: Diagramm B —
Kaiser consulting, www.hkc22.com, 2006).

Nichtsdestotrotz bietet dieser Bereich fiir die Gesellschaft ein enormes Wachstumspotential.
Wahrend derzeit die Flammschutzmittel (berwiegend im Bereich Kabel und Bauteile fir
Schaltkdsten konzentriert sind, sind die Bereiche Leiterplatten sowie Schalter und Stecker
nur unterreprasentiert.

Leiterplatten: Aufgrund diverser Anderungen in der Europdischen Gesetzgebung (RoHS,
WEEE, ELV (end of life vehicle) und in deren Folge analoger Vorschriften in China und den
USA wird die Substitution von bromierten Flammschutzmitteln mit deutlich mehr Aufmerk-
samkeit verfolgt als bisher. Getrieben wird diese Substitution {ber die gesetzlichen Regelun-
gen hinaus durch freiwilige Selbstverzichte namhafter Hersteller, wie bspw. Acer, Apple,
Dell, HP, Nokia und Sony Ericson, die fur den totalen Ausstieg aus bromierten Flamm-
schutzmitteln Termine fixiert haben und teilweise bis Ende 2011 bei Neuprodukten abge-
schlossen haben wollen (ChemSec-Selbstverzichtserklarung unter: http://www.chemsec.org/
rohs/review-of-rohs-directive/reach-and-rohs).

Fir die Anwendung in Leiterplatten hat die Gesellschaft bereits vor 5 Jahren angefangen, mit
namhaften Herstellern von Leiterplatten bzw. von Epoxidharzmischungen fir die Leiterplat-
tenindustrie eine neue Produktfamilie auf Basis Apyral AOH (Béhmit) zu entwickeln. Mittler-
weile befinden sich diese Produkte in den finalen Freigabeprozessen bei den tberwiegend
asiatischen Herstellern. Aufgrund der Struktur der Industrie als auch den Ublichen Vorge-
hensweisen fiir eine Produktneueinfiihrung in der Elektronikindustrie erwartet die Gesell-
schaft eine sprunghafte Entwicklung dieses Bereiches in den ndchsten 5 Jahren (Quelle:
Helmut Kaiser Consultancy, 2006).

Schalter & Stecker: Analog zu den Entwicklungen im Bereich der Leiterplatten, werden die
Anforderungen an Flammschutzmittel bei Haushaltsgeréten (weilte Ware) deutlich restrikti-
ver als bisher. Allerdings ist die Dynamik bei der Substitution bromierter Flammschutzmittel
in diesem Bereich deutlich geringer als im Bereich der Kommunikationselektronik. Da aber
die oben beschriebenen gesetzlichen Regelungen auch fiir Haushaltsgeréte gelten, arbeitet
das Unternehmen mit namhaften Herstellern im Bereich Technische Thermoplaste an der
Entwicklung alternativer Flammschutzmittelsysteme (meistens Kombinationen von Apyral
AOH mit phosphorhaltigen Flammschutzmitteln) zur gezielten Einstellung der Flammschutz-
widrigkeit. Auch in diesem Bereich rechnet das Unternehmen innerhalb der néchsten 5 Jahre
mit einer deutlichen Umsatzentwicklung aufgrund der weltweit stringenter werdenden Ge-
setzgebung (Quelle: Helmut Kaiser Consultancy, 2006).

Kabel: In dem traditionell sehr starken Marktsegment Kabel rechnet die Gesellschaft auch in
den nachsten Jahren mit einem weiterhin stark steigenden Bedarf an Aluminiumhydroxid als
Flammschutzmittel. Wahrend in der Vergangenheit sehr oft die Substitution von halogenier-
ten Systemen die Motivation fiir den Einsatz von umweltfreundlicheren Flammschutzmitteln
war, steht in letzter Zeit zunehmend der Bereich erneuerbarer Energietréger im Vordergrund.
In den Anwendungen Wind- und Solarenergie werden heute weltweit iberwiegend halogen-
freie flammgeschitzte Kabel eingesetzt. Im Zuge des global anhaltenden Ausbaus der Ener-
giegewinnung auf Basis von Wind- bzw. Solarenergie und den damit verbundenen Projekten
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in der Energiewirtschaft ist damit die Basis fiir ein nachhaltiges Wachstums in diesem Markt-
segment gelegt (Quelle: UNEP/SEFI New Energy Finance 2009).

Geschéftsbereich Additive

Kunststoffadditive sind modifizierend und/oder stabilisierend wirkende Zusatze zu Polyme-
ren, durch die der Kunststoff die langjahrigen Gebrauchseigenschaften erflillen kann. Die
Einsatzkonzentrationen dieser Additive liegen meist unter 10 %, was dazu flihrt, dass zu-
nehmend mehrere Additive kombiniert und als innovative "Pakete® den Kunststoff-
Verarbeitern angeboten werden. Der Geschéftsbereich Additive konzentriert sich dabei be-
sonders auf Additive, die zur Stabilisierung von Polyvinylchlorid (PVC) eingesetzt werden.
Als einer der iltesten Standardkunststoffe wird PVC heute in einer Vielzahl von Anwendun-
gen zu Rohren, Fensterprofilen, Platten, Kabeln und vielem mehr verarbeitet. Der jéhrliche,
weltweite Verbrauch liegt bei tiber 30 Mio. t und die zukiinftigen Steigerungsraten werden auf
3 - 5% geschatzt (Quelle: Grafiken Solvay - "Der globale PVC-Verbrauch 2006; AMI - PVC-
Anwendungen, Europa 2007). PVC ist ein thermoplastischer Kunststoff, der normalerweise
im Temperaturbereich von 160 bis 200 °C verarbeitet wird. Dabei ist der Zusatz von Thermo-
stabilisatoren notwendig, weil bei diesen Temperaturen ansonsten der Zersetzungsprozess
unter Abspaltung von HCI einsetzen wiirde. Diese sogenannten Sdurefdnger waren in Euro-
pa traditionell verschiedene Bleisalze, wahrend dagegen in den USA bis heute hauptsachlich
fliissige Zinnverbindungen zur Stabilisierung verwendet werden. Mit Beginn des breit einset-
zenden Umweltbewusstseins geriet auch PVC und seine Additive in den Fokus der &ffentli-
chen Diskussion, die maRkgeblich dazu beitrug, dass die Additivhersteller insgesamt und die
Stabilisatorenhersteller im besonderen neue, umweltfreundliche Calcium-organische Produk-
te entwickelt haben. Seit dem Jahr 2000 haben sich die européischen Stabilisatorenherstel-
ler in einer freiwilligen Vereinbarung und konzertiert mit der PVC-Industrie (Projekt: Vinyl
2010) dazu verpflichtet, bis spatestens 2015 samtliche bleihaltigen Stabilisator-Systeme
durch bleifreie zu substituieren. Der jahrlich erscheinende auditierte Fortschrittsreport besta-
tigt fiir 2008 eine Substitutionsrate von bereits Uber 50 % (Quelle: Vinyl 2010 Fortschrittsre-
port 2009). Der Begriff Compounds bedeutet, dass diese Systeme komplette Stabilisa-
tor/Gleitmittel-Pakete sind und teilweise Pigmente oder Kreide enthalten (Quelle: Vinyl 2010
Fortschrittsreport 2009).

In den Kalzium-organischen Stabilisierungssystemen sind Metallhydroxide die entscheiden-
den Bestandteile, die als Saurefanger dienen und die Zersetzung des PVC verhindern. Das
zukiinftige Marktpotenzial fiir diese neue Stabilisatoren-Generation bel&uft sich allein in Eu-
ropa auf mehr als 120.000 t, woraus sich in Abhangigkeit von der Endanwendung ein Markt-
volumen von etwa 20.000 t Metallhydroxid ergibt. Der Geschéaftsbereich Additive hat die
langjahrige Unternehmensexpertise bei Hydroxiden genutzt und ein Calcium-Aluminium
Hydroxy Carbonat entwickelt, das besonders bei Rohren und Fensterprofilen vergleichbaren
Hydroxiden anderer Hersteller Uberlegen ist. Da die Substitution bedenklicher Chemikalien
nicht auf Europa beschrénkt bleiben wird, eréffnen sich mittelfristig zumindest in den Méarkten
des mittleren und fernen Ostens neue Absatzchancen.

Unternehmensbereich Technische Keramik
Der weltweite Markt fiir keramische Rohstoffe und keramische Massen

Keramische Rohstoffe und keramische Massen werden weltweit in sehr unterschiedlichen
Qualitaten hergestellt. Die Gesellschaft beschaftigt sich im Wesentlichen mit der Herstellung
und Veredelung kalzinierter Aluminiumoxide zur Anwendung in der Feuerfest- und techni-
schen Keramik sowie zur Herstellung von Poliermitteln fiir die Oberflachenvergiitung und von
Reibbelégen. Im Bereich der Feuerfestkeramik gibt es eine grofRe Vielfalt aluminiumoxidhal-
tiger Werkstoffe, wobei die Produkte der Gesellschaft (berwiegend in hochwertigen, hoch-
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tonerdehaltigen geformten und ungeformten Erzeugnissen eingesetzt werden. Von grofier
Bedeutung sind hier die reaktiven Tonerden der Gesellschaft, die entscheidenden Einfluss
auf die Verarbeitungseigenschaften vieler moderner feuerfester Betone haben. Der
Gebrauch von Aluminiumoxid bei keramischen Produkten reicht von relativ billigen Qualita-
ten mit niedrigen Qualifikationsanforderungen, die als Funktionstréger zur Aufwertung natir-
licher (mineralischer) Rohstoffe eingesetzt werden, bis hin zu speziellen Aluminiumoxidpro-
dukten mit sehr engen Spezifikationen, die unter anderem im Bereich der technischen Kera-
mik zum Einsatz kommen (Quellen: Dickson/Russell, "Non-metallurgical Bauxite and Alumi-
na Industry Worldwide", Seite 85; ahnlich Lindsey Taylor in: Industrial Materials (IM), Ausga-
be Dezember 2003, Artikel "All shook up”, Seite 28 (29)). Die komplexen Anwendungen in
den Zielmarkten der Gesellschaft benétigen aluminiumoxidbasierte Stoffe von sehr hoher
Qualitat, die nur in einem hochtechnisierten Prozess hergestellt werden kdnnen, bei dem die
Hersteller in der Lage sind, Eigenschaften wie Reinheit, Partikelgréfte und -verteilung weit-
gehend zu kontrollieren (Quelle: Dickson/Russell, "Non-metallurgical Bauxite and Alumina
Industry Worldwide®, Seite 85).

Die Tatigkeit der Gesellschaft in den Markten fir keramische Rohstoffe und keramische
Massen ist dabei auf Teilmarkte mit hoher Wertschdpfung und hoher Spezialisierung inner-
halb der Anwendungen auf technische Keramik fokussiert. Die Spezialanwendungen, bei
denen die auf der Basis von Aluminiumoxid hergestellten keramischen Rohstoffe und kera-
mischen Massen der Gesellschaft zur Anwendung kommen, erfordern einen hohen Rein-
heitsgrad der Stoffe und eine Feinabstimmung auf die Spezifikationen und Anlagen der Her-
steller der Endprodukte.

Zu den weltweit produzierten Mengen von Aluminiumoxid-basierten keramischen Rohstoffen
und keramischen Massen, die in Qualitdt und Anwendungsspekirum mit denen der Gesell-
schaft vergleichbar sind, sind nur wenig aussagekréftige Marktinformationen erhaltlich. In
einer Studie aus dem Jahr 2008 (Quelle: Roskill, "The economics of Bauxite and Alumina®,
S. 229) wird der weltweite Bedarf an kalzinierten Aluminiumoxiden fiir Anwendungen im Be-
reich der Feuerfestkeramik mit ca. 470.000 t angegeben. Der Gesamtbedarf an syntheti-
schen, hochaluminiumoxidhaltigen Rohstoffen fiir dieses Marktsegment belduft sich danach
auf etwa 1.350.000 t. Fiir den Zeitraum bis 2012 wird ein Wachstum dieses Bedarfes um 5 %
p.a. prognostiziert (Roskill, S. 249). Grundlage fiir diese Prognose ist nicht nur ein Anstieg
der weltweiten Stahlproduktion im entsprechenden Zeitraum, sondern auch der anhaltende
Trend zur Reduzierung des spezifischen Verbrauchs an Feuerfestmaterialien pro Tonne er-
zeugten Rohstahls durch verstérkten Einsatz hochtonerdehaltiger Feuerfestzemente und
Formteile auf Basis synthetischer, kalzinerter und reaktiver Aluminiumoxide.

Weltweit betragt die Gesamtmenge von Aluminiumoxid, das im Markt fir Keramik zum Ein-
satz kommt, rund 700.000 t pro Jahr; diese Menge ist in etwa gleichmaRig aufgeteilt zwi-
schen Europa, den USA und dem Rest der Welt (Quelle: Roskill, "The economics of Bauxite
and Alumina®, S. 296; Dickson/Russell, "Non-metallurgical Bauxite and Alumina Industry
Worldwide*, Seite 85). Nach J. Briggs (Enceram, "Engineering Ceramics in Europe and the
USA", 2007, S. 191) lag der Verbrauch an Aluminiumoxiden im Bereich Technische Keramik
2006 in Europa und den USA bei jeweils etwa 100.000 t. Fir den Aluminiumoxidbedarf im
Gesamtmarkt Keramik wird im Zeitraum bis 2012 ein Wachstum von 3 % p.a. auf dann etwa
870.000 t erwartet (Roskill 2008, "The economics of Bauxite and Alumina“, S. 310). Schat-
zungen gehen davon aus, dass bei den Anwendungen in der Spezialkeramik jeweils rund
35 % bis 40 % auf VerschleiRkeramik und Spezialkeramik fir elektrische Anwendungen (wie
Zindkerzen, Isolatoren) und rund 20 % bis 30 % auf diverse Nischenanwendungen entfallen
(Quelle: Dickson/Russell, "Non-metallurgical Bauxite and Alumina Industry Worldwide®, Seite
85). Innerhalb der Gruppe der Spezialkeramiken gilt wiederum der Bereich der Verschleilke-
ramik als wichtigster Anwendungsbereich von Aluminiumoxid-basierten keramischen Roh-
stoffen (Quelle: Roskill 2008, S. 302). Aufgrund des erwarteten Wachstums der Markte fur
technische Keramik ist davon auszugehen, dass auch der Bedarf an hochentwickelten kera-
mischen Rohstoffen, die zur industriellen Verarbeitung fiir die Herstellung von Spezialkera-
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mik verwendet werden, wachsen wird. Andere Stoffe wie Siliziumkarbide und Siliziumnitride
sind nur bei hochspezialisierten Anwendungen in der Lage, Aluminiumoxid-basierten kerami-
schen Rohstoffen Konkurrenz zu machen; allerdings sind sie in der Regel deutlich teurer.

In den letzten Jahren ist auf dem Markt fiir Spezialaluminiumoxide ein Trend der Produzen-
ten hin zu Gesellschaften zu beobachten gewesen, die unabhéngig von grofen hauptsach-
lich Aluminium herstellenden Unternehmen sind (Quelle: Dickson/Russell, "Non-metallurgical
Bauxite and Alumina Industry Worldwide*, Seite 98). Zu den kapazitdtsméaRig wesentlichen
Wettbewerbern der Gesellschaft auf dem weltweiten Markt fir hoch veredelte keramische
Rohstoffe zahlen die Almatis, die MAL Magyar Aluminium Termel6 és Kereskedelmi Rt. (Un-
garn), die Rio-Tinto-Alcan Inc. und die Albemarle/Martinswerk GmbH. Gemessen an der
Menge der von ihr hergestellten und verkauften keramischen Rohstoffe ist die Gesellschaft
nach ihren eigenen Schiatzungen derzeit einer der bedeutendsten Anbieter auf diesem Markt
fur die von ihr hergestellten Produktqualitaten.

Auf dem Markt fir frei verfligbare keramische Massen zur Verwendung flr technische Kera-
mik ist ein Aluminiumoxid-Gehalt von mindestens 92% erforderlich, da ansonsten die Wider-
standsfahigkeit der Keramik fir die speziellen Anwendungen nicht ausreichend ist. Auf die-
sen Markt fir frei verfiigbare keramische Massen mit hohem Aluminiumoxid-Gehalt ist die
Gesellschaft mit inren Spezialprodukten konzentriert. Die Produkte der Gesellschaft mit ih-
ren Aluminiumoxid-Gehalten zwischen 92% und 99% sind in der Lage, die gesamte Palette
bendtigter keramischer Anwendungen abzudecken (Verschleit- und Elektrokeramik, Kon-
struktionskeramik und ballistischer Schutz). Nach ihren eigenen Schéatzungen auf der Basis
von Kundeninformationen sowie zugénglichen Informationen iber Wettbewerber ist die Ge-
sellschaft mit ihren Produkten kapazitdtsmaRig der Markifiihrer bei frei verfugbaren kerami-
schen Massen.

k) Wesentliche Vertriage der Emittentin

Im Dezember 2004 schloss die Gesellschaft mit dem US-Unternehmen Sherwin Alumina
LLC ("Sherwin"), an der die Glencore International AG, Zug, CH zu 100 % beteiligt ist, einen
Vertrag iiber die Griindung des Joint-Venture-Unternehmens Nashtec LLC ("Nashtec"), zur
Errichtung und zum Betrieb einer Produktionsstétte in Corpus Christi, Texas, USA, fur die
Herstellung von feinstgefélltem ATH der Qualitdt APYRAL® 40CD. Die Nashtec wurde im
Marz 2005 als LP gegriindet. Am 1. Januar 2010 wurde die Nashtec LP in eine LLC umge-
wandelt. Die Gesellschaft hilt eine Beteiligung von insgesamt 51 % an der Nashtec LLC.
Das Joint Venture kann frilhestens zehn Jahre (15 Jahre im Falle einer Erweiterung der Pro-
duktionsstatte um mindestens 30 % der urspriinglichen GroRe) nach Inbetriebnahme der
Produktionsstétte gekiindigt werden. Jede Partei kann den Joint-Venture-Vertrag kindigen,
falls der Quotient aus Barmitteln und Forderungen geteilt durch die kurzfristigen Verbindlich-
keiten der Nashtec weniger als 0,5 betragt. Des Weiteren besteht ein Kiindigungsrecht fur
den Fall der Insolvenz des jeweils anderen Vertragspartners.

Der President und Chief Operating Officer ("COQ"), wird von Nabaltec vorgeschlagen und
mit Zustimmung von Sherwin bestimmt, wobei Sherwin die Zustimmung nicht aus ungerecht-
fertigten Griinden verweigern darf. Der COO ist flir das Tagesgeschéft der Nashtec LLC ver-
antwortlich. Wesentliche Geschéfte bediirfen der Zustimmung aller Gesellschafter.

Sherwin hat die Betriebsgrundstiicke in die Nashtec eingebracht, auf denen sich die Produk-
tionsstétte der Nashtec befindet.

Die Gesellschaft hat in die Nashtec eine exklusive, gebihrenfreie Lizenz fiir Nordamerika flr
zwei Patente sowie das fiir die Produktion von APYRAL® 40CD erforderliche Know-how ein-
gebracht. Der Lizenzvertrag endet automatisch im Falle der Auflésung von Nashtec oder mit
der endgliltigen Einstellung der Produktion von APYRAL® 40CD in der Produktionsstatte in
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Corpus Christi. Jede Partei kann den Lizenzvertrag kiindigen, falls der Quotient aus Barmit-
teln und Forderungen geteilt durch die kurzfristigen Verbindlichkeiten der Nashtec weniger
als 0,5 betragt. Des Weiteren besteht ein Kiindigungsrecht, sollte der jeweils andere Ver-
tragspartner in Insolvenz fallen oder materielle Vertragspflichten dauerhaft nicht erfillen.

Wihrend der Joint-Venture-Partner Sherwin Nashtec von seiner angrenzenden Produktions-
stétte zur Herstellung von Aluminiumoxid mit Rohstoffen (insbesondere in Natriumlauge ge-
Idstem ATH) beliefert sowie bestimmte Dienstleistungen erbringt, hat die Gesellschaft exklu-
siv die Vermarktung, den Verkauf und Vertrieb des von Nashtec hergesteliten APYRAL®
40CD (ibernommen. Die Gesellschaft erwirbt von Nashtec die Menge an APYRAL® 40CD,
die zur Belieferung der Kunden der Gesellschaft in Nord-, Mittel- und Stidamerika bendtigt
wird. Der Einkaufspreis, den die Gesellschaft an Nashtec zahlt, errechnet sich aus dem Wei-
terverkaufspreis, der dem jeweiligen Kunden der Gesellschaft in Rechnung gestellt wird (oh-
ne Frachtkosten) abziglich eines Abschiags von 6 %.

Das Investitionsvolumen fiir den Bau der Produktionsstatte in Corpus Christi und weitere
damit verbundene Investitionen belief sich auf bislang insgesamt USD 33,00 Mio., und wird
mit USD 22,40 Mio. liber Darlehen der Bank of America an Nashtec finanziert. Zur Besiche-
rung des Darlehens hat Nashtec im Wesentlichen ihr gesamtes Betriebsvermogen an die
Bank of America sicherungsiibereignet, sémtliche Forderungen abgetreten und die Betriebs-
grundstiicke einem Treuhdnder Ubertragen. Zudem haben die Gesellschaft und Sherwin zu-
gunsten der Bank of America jeweils eine Biirgschaft im Verhaltnis inrer Anteile an dem Joint
Venture libernommen. Die Gesellschaft hat ihre Blirgschaftssumme in Héhe von USD
11,424 Mio. Uber einen Avalkredit verbunden mit einem Standby Letter of Credit bei der
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG abgesichert. Die verbleibende Investitionssumme
wird Uber Darlehen der Joint-Venture-Partner im Verhéltnis ihrer Beteiligung aufgebracht. Die
Nabaltec hat hierfur iber die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Mittel der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau (KfW) in Hohe von EUR 1,5 Mio. aufgenommen.

Die Produktionsstétte in Corpus Christi hat im November 2006 die Produktion aufgenommen.
Sie hat eine Kapazitat von ca. 22.000 t APYRAL® 40CD pro Jahr.

Factoringvertrag mit Coface Finanz GmbH

Zwischen der Gesellschaft und der Coface Finanz GmbH ("Coface") besteht seit Anfang
2002 ein Factoringvertrag beziiglich eines Teils der Forderungen der Gesellschaft gegen ihre
Kunden. Danach kauft Coface Kundenforderungen der Gesellschaft bis zu einer Hochst-
grenze von insgesamt EUR 12,00 Mio. und lbernimmt das Risiko der Uneinbringlichkeit die-
ser Forderungen gegen Abzug einer Factoringgeblihr. Mit Vertrag vom 23.04.2010 (Nachtrag
Nr. VIl zum Factoringvertrag) wurde die Hochstgrenze fiir anzukaufende Kundenforderungen
auf EUR 20,00 Mio. angehoben. Im Geschéftsjahr 2009 wurden rund 80 % der Kundenforde-
rungen an Coface verkauft (2008: rund 81 %). Die Debitorenbuchhaltung, das Mahnwesen
und der Forderungseinzug werden von der Gesellschaft durchgefiihrt. Der Kaufpreis ent-
spricht jeweils dem Betrag der angekauften Forderung, soweit sie besteht (abzuglich Boni
und Skonti sowie abziiglich bestimmter Abschlage). Zur Sicherung ihrer Anspruche gegen
die Gesellschaft behalt Coface zudem mindestens 5 % des Kaufpreises voriibergehend ein.

Daneben hat die Geselischaft einen Versicherungsvertrag mit der Coface Kreditversicherung
AG abgeschlossen, der den Ausfall von Kundenforderungen (abziglich eines Selbstbehalts)
abdeckt. Die Versicherungsbeitrige steigen bei Ausfall von Kundenforderungen an und sin-
ken, wenn die Versicherung nicht in Anspruch genommen wird. Soweit sich Anspriche aus
dieser Versicherung auf im Rahmen des Factoring an Coface verkaufte Forderungen bezie-
hen werden die Anspriiche aus der Versicherung an Coface abgetreten.
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Der Factoringvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2013. Wird der Vertrag nicht
drei Monate vor Vertragsablauf gekiindigt, verléngert er sich um jeweils ein Jahr.

Energielieferungsvertrag mit dem Zweckverband Miillverwertung Schwandorf

Die Gesellschaft hat mit dem Zweckverband Mullverwertung Schwandorf ("ZMS") im August
2003 einen Dampfliefervertrag fiir die Produktionsstétte der Gesellschaft in Schwandorf ab-
geschlossen. Danach ist der ZMS verpflichtet, die Gesellschaft mit Hoch-, Mittel- und Nie-
derdruckdampf zu versorgen, der im benachbarten Miilikraftwerk in Schwandorf erzeugt
wird. Die Lieferung von Dampf an die Gesellschaft erfolgt dabei nach Deckung des zur Auf-
rechterhaltung des Kraftwerksbetriebs des ZMS benétigten Eigenbedarfs und der Fernwar-
meabgabe an die Stadt Schwandorf und mit Vorrang vor der Lieferung von Energie an Dritte.
Der Vertrag schreibt die voraussichtliche jahrliche Mindest-Dampfmenge fest, die der ZMS
an die Gesellschaft zu liefern verpflichtet ist. Auch die von der Gesellschaft zu entrichtenden
Preise, die je nach Jahresgesamtbezugsmenge und Dampfart variieren, sind fur die gesamte
Vertragslaufzeit vertraglich festgelegt. Bei Unter- oder Uberschreitungen des von der Gesell-
schaft angemeldeten Solldampfbedarfs um mehr als 25 % werden je nach Dampfart vertrag-
lich festgelegte Zuschlagszahlungen an den ZMS féllig. Die Gesellschaft ist dartber hinaus
verpflichtet, mindestens 90 % des gelieferten Dampfs als Kondensat an den ZMS zuriickzu-
fihren; anderenfalls werden vertraglich festgelegte Zuschlagszahlungen fallig. Der Dampflie-
fervertrag hatte zunéchst eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2008; er verléngert sich
danach automatisch um jeweils weitere fiinf Jahre, wenn er nicht 12 Monate vor Ablauf ge-
kiindigt wird. Ferner hat der ZMS ein auBerordentliches Kuindigungsrecht, wenn die Zahl von
200 Arbeitnehmern auf dem Produktionsgelénde der Gesellschaft in Schwandorf im Jahres-
durchschnitt unterschritten wird.

Liefervertrige mit einem groBen Hersteller von Aluminiumhydroxid und Aluminium-
oxid

Mit einem groRen Hersteller hat die Gesellschaft jeweils Liefervertrage lber einen Grofteil
der von ihr derzeit verarbeiteten Rohstoffe ATH und Aluminiumoxid geschlossen. Die fur das
jeweilige Jahr geltenden Preise und Abnahmemengen sind fiir die gesamte Laufzeit der Ver-
trage festgelegt. Die Vertrage enthalten Spezifikationen, denen die jeweils von dem Herstel-
ler gelieferten Rohstoffe entsprechen miissen; diesbeziglich bestehen Gewahrleistungsver-
pflichtungen des Herstellers (jeweils beschrénkt auf den Rechnungswert der Lieferung zu-
ziiglich Transportkosten; die Haftung fir indirekte Schéden und Folgeschaden ist ausge-
schlossen) sowie die Verpflichtung zur Untersuchung von Stichproben jeder Lieferung durch
die Gesellschaft. Die Rohstoffe werden an einem Produktionsstandort in Europa hergestelit
und von dort verschickt. Das Risiko fiir Schidden beim Transport der Rohstoffe trégt die Ge-
sellschaft; die Haftung des Herstellers fiir Schaden der Gesellschaft aufgrund von Liefe-
rungsverzdgerungen ist, soweit rechtlich zuldssig, ausgeschlossen. Beide Liefervertrage ha-
ben jeweils eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2011 und kdénnen aus wichtigem Grund
(insbesondere Insolvenz oder wesentliche Vertragsverletzung) gekiindigt werden. Eine au-
tomatische Verlangerung der Vertrage Uber das Laufzeitende hinaus ist nicht vorgesehen.

10. Verwaltungs-, Managements- und Aufsichtsorgane und Interessenkonflikte
Uberblick
Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Die Kompetenzen dieser sind im Aktiengesetz, in der Satzung und den Geschéftsordnungen
das Vorstands und des Aufsichtsrats geregelt.
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Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach Maflgabe der Geset-
ze der Bundesrepublik Deutschland der Bestimmungen der Satzung und der Geschaftsord-
nung fiir den Vorstand sowie unter Beriicksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung
und des Aufsichtsrats. Der Vorstand vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten.

Der Vorstand hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der Gesellschaft ein angemessenes Risi-
komanagement und ein internes Uberwachungssystem eingerichtet und betrieben werden,
damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frihzeitig erkannt wer-
den. Der Vorstand ist gegeniiber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Insbesondere ist der
Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat zeitnah und umfassend Uber alle fur das Unterneh-
men relevanten Fragen der Planung, der Risikolage, des Risikomanagements und strategi-
scher MaRnahmen zu berichten. Zudem ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat un-
verziiglich {iber Geschéfte oder Ereignisse zu berichten, die fir die Gesellschaft von erhebli-
cher Bedeutung sein kénnen. Bei wichtigen Anlédssen ist der Vorstand auBerdem verpflichtet,
an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu berichten. Der Aufsichtsrat kann vom Vorstand
ferner jederzeit einen Bericht Uiber die Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese Bestellung aus
wichtigem Grund zu widerrufen. Ein Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft kann grundsatz-
lich nicht zugleich Vorstandsmitglied der Gesellschaft sein. Fiir einen im Voraus begrenzten
Zeitraum, hochstens fiir insgesamt ein Jahr, kann der Aufsichtsrat einzelne seiner Mitglieder
zu Stellvertretern von fehlenden oder verhinderten Vorstandsmitgliedern bestellen. Wéhrend
ihrer Amtszeit als Stellvertreter kdnnen die Aufsichtsratsmitglieder keine Tatigkeit als Auf-
sichtsratsmitglied austben.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Geschéftsfiihrung zu Gberwachen und zu beraten.
Nach dem deutschen Aktienrecht ist der Aufsichtsrat nicht zur Geschéftsfihrung berechtigt
Nach der Geschaftsordnung fiir den Vorstand muss der Vorstand fiir bestimmte Geschafte
und MaRnahmen jedoch die Zustimmung des Aufsichtsrats einholen.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen gegeniiber der Gesellschaft
Treue- und Sorgfaltspflichten. Bei der Erfiillung dieser Pflichten ist ein weites Spektrum von
Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter, ihrer Glaubiger
und der Allgemeinheit zu beachten. Der Vorstand muss zudem das Recht der Aktionare auf
Gleichbehandlung und gleichméRige Information beachten. Eine Pflichtverletzung liegt nicht
vor, wenn das Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied bei einer unternehmerischen Entschei-
dung verniinftigerweise annehmen durfte, auf der Grundlage angemessener Information zum
Wohle der Gesellschaft zu handeln. Verstolen die Mitglieder des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats gegen ihre Pflichten, so haften sie gegeniiber der Gesellschaft gesamtschuldne-
risch auf Ersatz des entstandenen Schadens. Fir die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats besteht Versicherungsschutz iber eine D&O-Versicherung mit einer Versiche-
rungssumme von bis zu EUR 15 Mio. und einem § 93 Abs. 2 AktG entsprechenden Selbst-
behalt.

Haben Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats ihre Pflichten gegenliber der Gesell-
schaft verletzt und ist der Gesellschaft ein Schaden entstanden, hat ein Aktionér keine Mog-
lichkeit, gegen Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats direkt vorzugehen. Nur die
Gesellschaft selbst kann Schadensersatzanspriiche gegen die Mitglieder des Vorstands oder
des Aufsichtsrats gerichtlich geltend machen. Hierbei wird die Gesellschaft bei Ansprichen
gegen Aufsichtsratsmitglieder vom Vorstand und bei Anspriichen gegen Vorstandsmitglieder
vom Aufsichtsrat vertreten. Nach einer Entscheidung des Bundesgerichtshofs ist der Auf-
sichtsrat verpflichtet, voraussichtlich durchsetzbare Schadensersatzanspriiche gegen den
Vorstand geltend zu machen, es sei denn, gewichtige Griinde des Gesellschaftswohls spre-
chen gegen eine Geltendmachung und diese Griinde Uberwiegen oder sind zumindest
gleichwertig mit den Griinden, die fir eine Geltendmachung sprechen. Eine Ersatzpflicht
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gegeniiber der Gesellschaft tritt nicht ein, wenn die Handlung des Vorstands- oder Aufsichts-
ratsmitglieds auf einem gesetzmanigen Beschluss der Hauptversammlung beruht.

Entscheidet sich das jeweils vertretungsberechtigte Organ der Gesellschaft gegen eine An-
spruchsverfolgung, miissen Ersatzanspriiche der Gesellschaft gegen Vorstands- oder Auf-
sichtsratsmitglieder oder sonstige Personen, die Organmitglieder zu einer fiir die Gesell-
schaft schadlichen Handlung bestimmt haben, geltend gemacht werden, wenn die Hauptver-
sammlung dies mit einfacher Stimmenmehrheit beschliefit. In diesem Fall kann das Gericht
am Sitz der Gesellschaft auf Antrag einer Minderheit von Aktiondren, deren Anteile zusam-
men den zehnten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 1,00 Mio. er-
reichen, eine andere Person als die zur Vertretung der Gesellschaft berufenen Organe zur
Geltendmachung der Ersatzanspriiche bestellen, sofern dies zweckméaRig erscheint. Darliber
hinaus kénnen Aktiondre beim Landgericht am Sitz der Gesellschaft die Zulassung einer
Klage zur Geltendmachung der Ersatzanspriiche der Gesellschaft im eigenen Namen bean-
tragen, wenn ihre Anteile im Zeitpunkt der Antragstellung zusammen den einhundertsten Teil
des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von EUR 100.000 erreichen. Die Klagezulas-
sung erfolgt unter anderem, wenn die Aktiondre die Gesellschaft unter Setzung einer ange-
messenen Frist vergeblich aufgefordert haben, selbst Klage zu erheben, und wenn Tatsa-
chen vorliegen, die den Verdacht rechtfertigen, dass der Gesellschaft durch Unredlichkeit
oder grobe Verletzung des Gesetzes oder der Satzung ein Schaden entstanden ist. Die Ge-
sellschaft ist jederzeit berechtigt, ihren Ersatzanspruch selbst geltend zu machen; mit Klage-
erhebung durch die Gesellschaft wird ein anhéngiges Zulassungs- oder Klageverfahren der
Aktionare unzuldssig.

Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach Entstehen des Anspruchs auf Ersatzanspriiche
verzichten oder sich dariber vergleichen, wenn die Aktionére in der Hauptversammlung mit
einfacher Stimmenmehrheit zustimmen und wenn nicht eine Minderheit von Aktionaren, de-
ren Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch er-
hebt.

Nach deutschem Aktienrecht ist es einzelnen Aktiondren, wie jeder anderen Person, unter-
sagt, ihren Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder
des Aufsichtsrats zu einer flr die Geselischaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Aktiona-
re mit einem beherrschenden Einfluss diirfen diesen nicht dazu benutzen, die Gesellschaft
zu veranlassen, gegen ihre Interessen zu verstofien, es sei denn, die daraus entstehenden
Nachteile werden ausgeglichen. Wer unter Verwendung seines Einflusses ein Mitglied des
Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevolimachtigten
dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktionare zu handeln, ist der Ge-
sellschaft zum Ersatz des ihr daraus entstehenden Schadens verpflichtet.

Vorstand
Uberblick

Gemal der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Perso-
nen. Die genaue Anzahl der Mitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Gegenwartig hat der
Vorstand zwei Mitglieder. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden
ernennen. Derzeit ist keines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden ernannt. Die Bestel-
lung von stellvertretenden Mitgliedern des Vorstands ist zuléssig. Die Mitglieder des Vor-
stands werden vom Aufsichtsrat fur eine Amtszeit von héchstens funf Jahren bestellt. Eine
wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit fir jeweils hdchstens weitere flnf
Jahre ist zuldssig. Aus wichtigem Grund kann der Aufsichtsrat die Bestellung eines Vor-
standsmitglieds vor Ablauf von dessen Amtszeit widerrufen, etwa bei grober Pflichtverletzung
oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht. Von dem
durch die Bestellung eines Vorstandsmitglieds begriindeten organschaftlichen Rechtsver-
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haltnis ist das Anstellungsverhaltnis des Vorstandsmitglieds mit der Gesellschaft zu unter-
scheiden. Auch fiir dieses gilt eine Hochstdauer von fiinf Jahren. Der Anstellungsvertrag
kann jedoch vorsehen, dass er fiir den Fall einer Verlangerung der Amtszeit des Vorstands-
mitglieds bis zu deren Ablauf weiter gilt. Ansonsten gelten fiir das Anstellungsverhélinis und
dessen Beendigung die Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs zu Dienstverhéltnissen.
Der Aufsichtsrat kann den Abschluss, die Anderung und Kiindigung der Dienstverhaltnisse
einem Aufsichtratsausschuss Ubertragen.

Nach der Satzung der Gesellschaft erldsst und @ndert der Aufsichtsrat die Geschéftsordnung
fur den Vorstand, in der insbesondere Geschéfte festgelegt werden, deren Vornahme der
Zustimmung des Aufsichtsrats bedarf. Durch Beschluss vom 23. Oktober 2006 hat der Auf-
sichtsrat eine Geschaftsordnung fir den Vorstand beschlossen, die in 2008 in einem Punkt
geédndert wurde. Hier handelte es sich um eine redaktionelle Klarstellung bei der Wertgrenze
fur zustimmungsbediirftige Geschafte bei Investitionen. In dieser Geschéftsordnung hat der
Aufsichtsrat bestimmt, dass unter anderem folgende Geschéafte des Vorstands der Zustim-
mung des Aufsichtsrats bedurfen:

e Erwerb und Verduferung von Grundstiicken sowie Abschluss der entsprechenden Ver-
pflichtungsgeschéfte;

e Errichtung und Aufhebung von Zweigniederlassungen und Betriebsstétten, Grindung
und Erwerb anderer Unternehmen und Beteiligungen an solchen, Erwerb von Betrieben
anderer Unternehmen;

e Verauferung des Unternehmens im Ganzen, von Teilen des Unternehmens oder von
Beteiligungen an anderen Unternehmen sowie Abschluss von Umgriindungs-,
Verschmelzungs- und Umwandlungsvertragen;

e Festlegung oder Anderung der Unternehmenskonzeption, insbesondere Aufnahme neu-
er Geschéftsfelder;

e Festlegung oder wesentliche Anderung des Geschafts-, Finanz- oder Investitionsplans
fur das laufende und das bevorstehende Geschéftsjahr;

e Investitionen in Gegenstande des Anlagevermégens und Leasingverirage fiur Gegens-
tande des Anlagevermdgens, soweit diese nicht bereits in der Jahresplanung vorgese-
hen sind und entweder einen Einzelverpflichtungswert von mehr als EUR 2,00 Mio. oder
insgesamt einen Wert von 15 % des genehmigten Jahresinvestitionsvolumens haben;

o Ubernahme von Biirgschaften, Garantien oder sonstigen Haftungen fiir Dritte, die Gber
den gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft hinausgehen;

e Abschluss, Anderung oder Beendigung von Dienstvertrigen, die eine langere Kiindi-
gungsfrist als sechs Monate, eine Gewinn- oder Umsatzbeteiligung (ausgenommen Ubli-
che geschéftsbereichsbezogene Tantiemen) oder eine jahrliche Gesamtvergitung von
mehr als EUR 150.000,00 vorsehen;

e Abschluss oder Anderung von Abfindungsvereinbarungen mit ausscheidenden Mitarbei-
tern, deren Wert im Einzelfall EUR 150.000,00 und insgesamt im laufenden Geschéfts-
jahr EUR 500.000,00 tberschreitet;

e Aufstellung oder Anderung allgemeiner Grundsétze liber die betriebliche Altersversor-
gung;
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e Abschluss, Anderung oder Beendigung von Unternehmensvertrdgen im Sinne der
§§ 291, 292 AktG (z. B. Beherrschungsvertrage, Gewinnabfiihnrungsvertrage);

e Geschifte der Vorstande oder ihnen nahestehender Personen oder eines ihnen nahe-
stehenden Unternehmens mit der Gesellschaft oder einem mit der Gesellschaft verbun-
denen Unternehmen;

e FEinleitung, Beendigung oder vergieichsweise Beendigung von Rechtsstreitigkeiten,
Schiedsgerichtsverfahren oder anderen Streitigkeiten mit einem Gegenstandswert oder
Widerklagerisiko von mehr als EUR 1 Mio.;

e Wahrnehmung der Gesellschaftsrechte bei Beteiligungsgesellschaften, soweit vorste-
hende Punkte betroffen sind;

¢ zusatzliche Kreditaufnahmen liber EUR 2,00 Mio.;

e wesentliche Liefer- und Bezugsvertrage, insbesondere Vertrdge iber mehrjéahrige Lauf-
zeit, die jeweils eine Gesamtsumme von EUR 10 Mio. iberschreiten.

Der Aufsichtsrat ist befugt, weitere Geschéfte von seiner Zustimmung abhangig zu machen.
Verweigert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, kann der Vorstand verlangen, dass die
Hauptversammlung Uber die Zustimmung entscheidet. Der Beschluss, durch den die Haupt-
versammlung zustimmt, bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen
Stimmen umfasst Der Aufsichtsrat kann den Katalog der zustimmungspflichtigen Malnah-
men jederzeit &ndern.

Fur den Fall, dass der Vorstand aus zwei Mitgliedern besteht, ist er beschiussfahig, wenn
beide Mitglieder in der Sitzung anwesend sind. Die Beschliisse des Vorstands werden mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst soweit nicht im Gesetz andere Mehr-
heiten zwingend vorgeschrieben sind. Fir den Fall, dass der Vorstand aus zwei Mitgliedern
besteht, ist Einstimmigkeit erforderlich. Sofern der Vorstand aus mehr als zwei Mitgliedern
besteht, gibt bei Stimmengleichheit die Stimme des Vorstandsvorsitzenden den Ausschiag.

Die Gesellschaft wird durch zwei Mitglieder des Vorstands oder durch ein Mitglied des Vor-
stands zusammen mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestelit,
vertritt dieses die Gesellschaft allein. Ein Mitglied des Vorstands ist nicht befugt, Rechtsge-
schafte der Gesellschaft mit sich selbst abzuschlieRen, am Abschiuss solcher Geschafte
mitzuwirken oder dariber abzustimmen. Der Aufsichtsrat kann einzelnen Vorstandsmitglie-
dern Einzelvertretungsbefugnis erteilen und ihnen gestatten, im Namen der Gesellschaft mit
sich selbst als Vertreter eines Dritten, der nicht Vorstand der Gesellschaft ist, Rechtsge-
schafte vorzunehmen. Es besteht derzeit keine Alleinvertretungsbefugnis eines Vorstands
und es wurde bislang keine Befreiung vom Verbot der Mehrfachvertretung erteilt.

Mitglieder des Vorstands und Ressortzustandigkeiten

Der Vorstand fiihrt die Geschéfte der Gesellschaft gesamtverantwortlich nach einheitlichen
Zielsetzungen, Planen und Richtlinien. Die Vorstandsmitglieder haben sich daher Uber alle
fur die Gesellschaft wesentlichen Vorgange, Geschafte und MafRnahmen gegenseitig laufend
unterrichtet zu halten. Entscheidungen, die fiir die Gesellschaft von aufierordentlicher Be-
deutung sind (insbesondere die Erreichung der in der Jahresplanung festgelegten Ziele ge-
fahrden) oder mit denen ein auRergewdhnliches wirtschaftliches Risiko verbunden ist, bedur-
fen grundsatzlich der vorherigen Zustimmung des Gesamtvorstands.

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie deren jeweilige Ressortzusténdigkeit
sind in der folgenden Ubersicht dargestelit:
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Name (Alter) Mitglied seit Bestellt bis Zustandigkeit

Johannes Heckmann April 1995* 31.08.2011  Technischer Bereich (Produktion,

(44 Jahre) Forschung und Entwicklung,
Investitionsplanung)

Gerhard Witzany Juli 1996* 31.08.2011  Kaufmannischer Bereich

(63 Jahre) (Vertrieb, Einkauf, Marketing,
Finanzen, Controlling und Perso-
nalwesen)

* Bis zur Eintragung des Formwechsels der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft im Han-
delsregister am 27. September 2006 als Geschaftsfliihrer der Nabaltec GmbH.

Johannes Heckmann: Johannes Heckmann ist innerhalb des Vorstands fur den techni-
schen Bereich, unter anderem fir Produktion sowie Forschung und Entwicklung, verantwort-
lich. Nach Abschluss seines Wirtschaftsingenieurstudiums an der Fachhochschule Rosen-
heim begann er seine berufliche Laufbahn 1993 als Projektmanager bei der Schindler Auf-
ziige AG in Luzern/Schweiz. Ende 1993 wechselte Johannes Heckmann zu der AKW Am-
berger Kaolinwerke GmbH, wo er ebenfalls als Projektmanager tatig war und unter anderem
die Projektverantwortung fir den Bau eines Kaolinwerkes in Brasilien innehatte. Seit April
1995 ist Johannes Heckmann als Geschéftsfiihrer fiir die Nabaltec tatig.

Gerhard Witzany: Gerhard Witzany ist innerhalb des Vorstands fur den kaufméannischen
Bereich, unter anderem den Vertrieb, Einkauf, das Marketing, die Finanzen, das Controlling
und Personalwesen, verantwortlich. Herr Witzany hat im Jahr 1974 sein Betriebswirtschaft-
studium an der Universitat Regensburg abgeschlossen und war anschliefend erst als Ver-
kaufssachbearbeiter in der Verkaufsabteilung USA und dann als Leiter der Exportabteilung
Kupferrohre der Wieland-Werke AG in Ulm tatig. Im Jahr 1982 wechselte er zur Metallwerke
Schwarzwald GmbH in Villingen, wo er fiir die Verkaufsleitung Inland verantwortlich war und
Prokura innehatte. Von 1985 bis 1992 war Herr Witzany Geschéftsfuhrer der VAW Fluss-
spat-Chemie GmbH sowie der Hebel Stulin GmbH und der Pharma Stulln GmbH in Stulln.
AnschlieRend wechselte er in den Aufsichtsrat der VAW Flussspat-Chemie GmbH und tber-
nahm zusétzlich die Leitung der Sparte Spezialoxide der VAW aluminium AG in Berlin/Bonn.
Bereits seit dem Jahr 1995, lediglich kurzzeitig durch seine Téatigkeit als geschéftsflihrender
Gesellschafter der Pharma Stulln GmbH und der ALSI-PENTA Zeolithe GmbH unterbrochen,
ist Gerhard Witzany in der Geschéftsfiihrung der Nabaltec tétig.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

Die Mitglieder des Vorstands waren in den letzten finf Jahren mit Ausnahme des nachfol-
gend dargestellten Sachverhaltes nicht an Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquida-
tionen von Unternehmen, bei denen sie Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs-, Aufsichtsorgan
oder Mitglied des oberen Managements waren, beteiligt. Die Grundbesitz Verwaltungsge-
sellschaft Oranienburger Strafte 32 mbH, bei welcher Herr Heckmann als Geschaftsfihrer
tatig ist, befindet sich in Liquidation. Kein Mitglied des Vorstands wurde in den letzten finf
Jahren wegen betriigerischer Straftaten verurteilt, und gegen sie wurde in den letzten finf
Jahren keine éffentliche Anschuldigung und/oder Sanktion von Seiten gesetzlicher Behérden
oder Regierungsbehdrden (einschliellich von Berufsverbdnden) erhoben oder verhéngt.
Keines der Mitglieder des Vorstands wurde in den letzten finf Jahren von einem Gericht fir
die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsflihnrungs- oder Aufsichtsorgan eines
Emittenten oder fir die Tatigkeit im Management oder fiir die Flihrung der Geschafte eines
Emittenten als untauglich angesehen.

Es bestehen keine verwandtischaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Vor-
stands oder zwischen Mitgliedern des Vorstands und den derzeitigen Mitgliedern des Auf-
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sichtsrats der Gesellschaft. Bei der als Ersatz-Aufsichtsratsmitglied gewéahlten Renate Wit-
zany handelt es sich um die Ehefrau des Vorstandsmitglieds Gerhard Witzany; bei dem als
Ersatz-Aufsichtsratsmitglied gewahlten Dieter Heckmann handelt es sich um den Vater des
Vorstandsmitglieds Johannes Heckmann (siehe "Aufsichtsrat — Mitglieder des Aufsichts-
rats®).

Die Mandate, die von den derzeit amtierenden Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft wéh-
rend der letzten funf Jahre in Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorganen aufterhalb
der Gesellschaft ausgelibt worden sind, sind in der nachfolgenden Ubersicht aufgefiinrt So-
fern nicht nachfolgend anders angegeben, bestehen diese Mandate weiterhin.

Name Funktion/Gesellschaft

Johannes Heckmann Geschéftsfuhrer der Grundbesitz Verwaltungsgesellschaft
Oranienburger Straf’e 32 mbH (in Liquidation)

Geschéftsfiihrer der SiC Beteiligungs GmbH
Geschéftsfiihrer der Hetoja GmbH

Gerhard Witzany Geschéftsfiihrer der ALSI-PENTA Zeolithe GmbH

Vergiitung, Aktienoptionen und Beteiligung an der Gesellschaft

Nach den Vorstandsanstellungsvertragen setzt sich die Vergitung der Mitglieder des Vor-
stands zusammen aus einem jahrlichen Festgehalt sowie einer erfolgsabhangigen Tantieme.
Das feste Gehalt von Johannes Heckmann beléauft sich aktuell auf EUR 287.729,- p.a., und
das Festgehalt von Gerhard Witzany betragt EUR 287.729,- p.a. Neben dem genannten
Festgehalt erhélt jedes Vorstandsmitglied eine Tantieme wie folgt: Von dem konsolidierten
Jahresiiberschuss vor Steuern und nach Abzug eines Verlustvortrages aus dem Vorjahr so-
wie nach Abzug der Betrage, die nach Gesetz oder Satzung in Gewinnriicklagen einzustellen
sind, erhalt jedes Vorstandsmitglied eine Tantieme von 4 %. Dabei betrégt die Tantieme ma-
ximal 200 % und minimal 50 % des Jahres-Festgehaltes in dem Geschéftsjahr, fir das die
Tantieme gezahlt wird. Die Tantieme ist mit der Feststellung des Jahresabschlusses zur
Zahlung féllig. Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Sechsmonatszeitraum bis zum 30.
Juni 2010 ein Festgehalt in Hohe von insgesamt EUR 247.896,- und den Fixanteil der Tan-
tieme von insgesamt EUR 279.864,- (Tantieme fiir das Geschéftsjahr 2009). Im Geschéfts-
jahr 2009 beliefen sich die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder insgesamt auf EUR
752.909,-; die Vergiitung bestand zu EUR 482.509,- aus dem jéhrlichen Festgehalt und zu
EUR 270.400,- aus dem Fixanteil der Tantieme (Tantieme fiir das Geschéftsjahr 2008).

Die Vorstandsanstellungsvertrage sehen zudem vor, dass allen Vorstandsmitgliedern ein
Dienstwagen zur Verfligung gestellt wird, der auch privat genutzt werden kann. Die Kosten
des Betriebs, der Wartung und der Pflege trégt die Gesellschaft; durch die private Nutzung
ausgeltste Steuern tragt das jeweilige Vorstandsmitglied.

Fiir samtliche Vorstandsmitglieder besteht ein nachvertragliches Wettbewerbsverbot, wo-
nach das jeweilige Vorstandsmitglied fur die Dauer von einem Jahr nach Beendigung des
Anstellungsverhéltnisses weder fiir ein Konkurrenzunternehmen tétig werden (auch nicht
freiberuflich) noch ein solches beraten darf. Fiir die Dauer des Wettbewerbsverbots zahit die
Gesellschaft dem jeweiligen Vorstandsmitglied eine Entschédigung in Hohe von 50 % der im
Zeitpunkt der Vertragsbeendigung maRgeblichen Vergiitung (Festgehalt und Tantieme).

Die Vorstandsanstellungsvertrdge sehen vor, dass bei voriibergehender Arbeitsunféhigkeit

aufgrund von Krankheit, Unfall oder aus anderem von dem jeweiligen Vorstandsmitglied
nicht zu vertretendem Grund, das Festgehalt fiir die Dauer von sechs Monaten, langstens bis
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zur Beendigung des Vertrags, fortgezahlt wird (unter Anrechnung von etwaigem Kranken-
geld; zudem sind etwaige Schadensersatzanspriiche gegen Dritte an die Gesellschaft abzu-
treten). Der Tantiemenanspruch wird durch Arbeitsunféhigkeit nicht berGhrt. Wird ein Vor-
standsmitglied dauerhaft arbeitsunféhig, so endet der Vorstandsanstellungsvertrag mit dem
Ende des Quartals, in dem die dauernde Arbeitsunfahigkeit festgestellt wurde. Im Fall der
dauernden Arbeitsunfihigkeit oder im Todesfall wird das feste Jahresgehalt fir den Monat
des Ausscheidens sowie fiir die Dauer von sechs Monaten nach Ablauf dieses Monats fort-
gezahlt

Die Vorstandsanstellungsvertrage sehen weiterhin vor, dass auf Wunsch des jeweiligen Vor-
standsmitglieds ein Teil seines Festgehalts bis zur maximal steuerlich begunstigten Hohe zur
Pramienzahlung fiir eine Direktlebensversicherung verwendet wird; die Gesellschaft tragt die
darauf entfallende Pauschalsteuer. Fiir ein Vorstandsmitglieder besteht eine Direktversiche-
rung, die Altersvorsorge, Hinterbliebenenvorsorge und Berufsunfahigkeitsvorsorge umfasst
und aus der das Vorstandsmitglied bezugsberechtigt ist. Zudem sind sémtliche Vorstands-
mitglieder auf Kosten der Gesellschaft gegen Unfall versichert, und zwar fur den Fall des
Todes mit jeweils EUR 50.000 und der dauernden Invaliditit mit EUR 350.000. Die Gesell-
schaft tragt den jahrlichen Gesamtbeitrag in Hohe von jeweils EUR 185,05. Die Leistungen
der Lebens- und der Unfallversicherung werden dem jeweiligen Vorstandsmitglied bzw. den
anspruchsberechtigten Hinterbliebenen direkt ausbezahlt.

Des Weiteren erhalten samtliche Vorstandsmitglieder mit Beginn des auf die Vollendung des
65. Lebensjahres folgenden Monats von der Gesellschaft eine Pension (in gleichen monatli-
chen Teilbetrdgen) in Héhe von 50 % der versorgungsberechtigten Verglitung. Die Pension
betragt aber maximal 100 % des zuletzt erreichten Brutto-Jahres-Festgehalts (auf die Pensi-
on des Vorstandsmitglieds Gerhard Witzany ist der gegeniiber der VAW bestehende Pensi-
onsanspruch anzurechnen). Die Pension ist zahlbar in zwdlf gleichen Monatsraten jeweils
nachtriglich am Monatsende. Als versorgungsberechtigte Vergltung gilt die Summe aus
dem durchschnittlichen Brutto-Jahres-Festgehalt und der durchschnittlichen Brutto-Jahres-
Tantieme jeweils der letzten drei Jahre der Tétigkeit. Die versorgungsberechtigte Vergiitung
betrigt aber garantiert mindestens das mit dem Faktor 1,5 multiplizierte durchschnittliche
Brutto-Jahres-Festgehalt der letzten drei Jahre der Tatigkeit. Im Falle des Todes des jeweili-
gen Vorstandmitglieds erhélt die Witwe eine Pension in Hohe von 75 % des letzten Pensi-
onsanspruchs dieses Vorstandsmitglieds (im Falle von Gerhard Witzany nach Anrechnung
der VAW Pension). Die Pensionszusage ist unabhangig von der Dauer der Tétigkeit des je-
weiligen Vorstandsmitglieds und den Griinden der Beendigung des Vorstandsanstellungsver-
trags. Nach Beendigung der Vorstandstatigkeit erhoht oder ermaRigt sich die jeweilige Pen-
sion nach MaRgabe des Verbraucherpreisindexes des Statistischen Bundesamts in Wiesba-
den; die Angleichung erfolgt jahrlich im Dezember. Zur Absicherung der Pensionszusagen
gegeniiber den Vorstandsmitgliedern hat die Gesellschaft jeweils eine Rentenversicherung
liber eine Garantie- und Berufsunféhigkeitsrente fir das jeweilige Vorstandsmitglied, bzw. im
Todesfall eine Hinterbliebenenrente fiir die Ehefrau abgeschlossen. Die Beitrdge belaufen
sich derzeit auf jahrlich EUR 35.624,55 fir Johannes Heckmann und EUR 58.140,84 fir Ger-
hard Witzany. Inre Anspriiche aus den Versicherungen fiir Gerhard Witzany und seine Ehe-
frau sowie Johannes Heckmann und seine Ehefrau hat die Gesellschaft zur Sicherung der
jeweiligen Versorgungsanspriiche gegeniiber der Gesellschaft an das jeweilige Vorstands-
mitglied und seine Ehefrau verpfandet. Die Gesellschaft hat auferdem fir die Haftung ihrer
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder eine D&O-Versicherung (directors and officers' liabili-
ty) mit einer Versicherungssumme von bis zu EUR 15 Mio. (bezlglich der Vorstandsmitglie-
der mit Selbstbehalt entsprechend § 93 Abs. 2 AktG) abgeschlossen. Die Pramien werden
von der Gesellschaft getragen.

Die Mitglieder des Vorstands hielten zum 31.12.2009 unmittelbar insgesamt 2.539.560 Akti-
en an der Gesellschaft. Dies entspricht einer Beteiligung von etwa 31,74 % am Grundkapital.
Zu Aktien, die Familienmitglieder der Vorstandsmitglieder halten, siehe Ziff. V. 6. "Aktionars-
struktur”.
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Aufsichtsrat
Uberblick

Der Aufsichtsrat besteht gemaR der Satzung der Gesellschaft sowie §§ 95, 96 Aktiengesetz
aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammilung gewéhlt werden. Arbeitnehmervertreter
sind nicht Mitglieder des Aufsichtsrats, da die Zahl der Beschéftigen der Gesellschaft die
Schwellenwerte, ab denen mitbestimmungsrechtliche Vorschriften Anwendung finden, nicht
Uberschreitet.

Die drei von der Hauptversammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder werden fur die
Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammilung bestellt, die Gber die Entlastung des
Aufsichtsrats fiir das vierte Geschéftsjahr nach der Amtszeit beschlieRt. Das Geschaftsjahr,
in dem die Amtszeit beginnt, wird dabei nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann
eine kiirzere Amtsdauer bestimmen. Nach Ablauf ihrer Amtszeit kdnnen Aufsichtsratsmitglie-
der wiedergewahlt werden.

Die Hauptversammlung kann ein Aufsichtsratsmitglied mit einer Mehrheit von drei Viertel der
abgegebenen Stimmen abwahlen. Gleichzeitig mit den ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedern
kénnen fiir ein oder mehrere bestimmte Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewahlt
werden, die in einer bei der Wahl festgelegten Reihenfolge an die Stelle vorzeitig ausschei-
dender Aufsichtsratsmitglieder treten. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des ausscheiden-
den Aufsichtsratsmitglieds, so erlischt sein Amt spéatestens mit Ablauf der Amtszeit des aus-
geschiedenen Aufsichtsratsmitglieds. Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines ausschei-
denden Mitglieds bestellt, besteht sein Amt fiir den Rest der urspriinglichen Amtsdauer des
ausgeschiedenen Mitglieds.

Gemaf den Vorschriften der Satzung der Gesellschaft konnen die Mitglieder des Aufsichts-
rats ihr Amt auch ohne wichtigen Grund unter Einhaltung einer Frist von einem Monat durch
schriftliche Erklarung gegenuber der Gesellschaft, vertreten durch den Vorstand niederlegen.
Die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats sind zur Niederlegung ihres Amts auch ohne Einhal-
tung einer Frist berechtigt.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Aufsichtsratssitzung nach der Hauptversammiung, in der
die Aufsichtsratsmitglieder gewahlt worden sind, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen oder mehrere stellvertretende Vorsitzende fiir die jeweilige Amtszeit dieser Personen.
Scheidet ein Mitglied des Aufsichtsrats vor Ablauf seiner Amtszeit aus dem Aufsichtsrat aus
und tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausgeschiedenen, so endet die Amtszeit des
Ersatzmitglieds, falls in der nichsten oder Uberndchsten Hauptversammlung nach Eintritt
des Ersatzfalles eine Neuwahl! fiir den Ausgeschiedenen stattfindet, mit Beendigung dieser
Hauptversammlung, spétestens aber mit Ablauf der ersten ordentlichen Hauptversammiung
nach Eintritt des Ersatzfalls. Wird anstelle des Eintritts eines Ersatzmitglied ein neues Auf-
sichtsratsmitglied gewéhlt, so besteht sein Amt fir den Rest der Amtszeit des ausscheiden-
den Mitglieds. Scheiden der Vorsitzende oder einer seiner Stellverireter vorzeitig aus dem
Amt aus so hat der Aufsichtsrat unverziglich eine Neuwahl fiir die restliche Amtszeit des
Ausgeschiedenen vorzunehmen. Die Bestellung des Nachfolgers erfolgt fir die restliche
Amtszeit des ausgeschiedenen Vorsitzenden bzw. Stellvertreters. Der stellvertretende Vor-
sitzende hat die Rechte und Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrats, wenn dieser ver-
hindert ist. Unter mehreren Stellvertretern gilt die bei ihrer Wahl bestimmte Reihenfolge.

Dem Aufsichtsratsvorsitzenden obliegt die Einberufung und die Leitung der Aufsichtsratssit-
zungen. Beschliisse des Aufsichtsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Nach den
Vorschriften der Satzung ist eine Beschlussfassung durch schriftliche, fernschriftliche (Tele-
fax), telegrafische, telefonische oder elektronische (E-Mail) Stimmabgabe zulassig, wenn sie
der Vorsitzende des Aufsichtsrats vorschlagt und alle Mitglieder sich mit dieser Art der Ab-
stimmung einverstanden erkldren oder sich an ihr beteiligen. Nach der Satzung ist der Auf-
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sichtsrat beschlussfahig, wenn die Halfte der Mitglieder, wenigstens aber drei der Mitglieder,
an der Beschlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfas-
sung teil, wenn es sich in der Abstimmung der Stimme enthalt. Beschlisse des Aufsichtsrats
werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst, soweit nicht durch Gesetz oder Satzung
etwas anderes vorgeschrieben ist. Dabei gilt Stimmenthaltung nicht als Stimmabgabe. Ab-
wesende Aufsichtsratsmitglieder konnen an Abstimmungen des Aufsichtsrates teilnehmen,
indem sie durch ein anderes Aufsichtsratsmitglied oder eine Person, die nicht dem Aufsichts-
rat angehort, eine schriftliche Stimmabgabe Uberreichen lassen. Bei Stimmengleichheit gibt
die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzende den Ausschlag; das gilt auch bei Wahlen. Nimmt
der Aufsichtsratsvorsitzende an der Abstimmung nicht teil, so gibt die Stimme seines Stell-
vertreters den Ausschlag.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschéftsordnung gegeben. Der Aufsichtsrat hat derzeit keine
Ausschsse gebildet.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft und deren Mandate wahrend
der letzten finf Jahre in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen aufRerhalb der
Gesellschaft sind in der folgenden Ubersicht aufgefiihrt. Sofern nicht jeweils nachfolgend
gegenteilig angegeben, bestehen diese Mandate weiter fort.

Name

Mitglied seit*

Tatigkeiten auBerhalb der Gesell-
schaft

Dr. Leopold von Heimendahl

September 2006 (die
Amtszeit endet mit Been-
digung der Hauptver-
sammlung, die Uber die
Entlastung fir das zum
31.12.2011 endende
Geschiéftsjahr beschliefit)

Mitglied des Verwaltungsrats der BHF-
Bank Aktiengesellschaft

Vorsitzender des Beirats der Schott
Music GmbH & Co. KG

Mitglied des Hochschuirats der Johan-
nes Gutenberg Universitat Mainz

Dr. Dieter J. Braun

September 2006 (die
Amtszeit endet mit Been-
digung der Hauptver-
sammlung, die Uiber die
Entlastung fir das zum
31.12.2011 endende
Geschéftsjahr beschlief3t)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Smetan Engineering GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Hy-
dro Aluminium Deutschland GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrats Norsk
Hydro Deutschland Verwaltungs GmbH
Officer der Hydro Aluminium Tomago,
Inc., USA (bis Juni 2006)

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der
Hydro Aluminium Deutschland GmbH
(bis Mai 2006)

Vorsitzender der Geschéaftsfiihrung der
Norsk Hydro Deutschland Verwaltungs
GmbH (bis Mai 2006)

Geschéftsfiihrer der Hydro Aluminium
Alutubes GmbH (bis Juni 2006)

Board Member der Hydro Aluminium
(Suhou) Co., Ltd, China (bis Mai 2006)
Geschaftsfiihrer der Hydro Automotive
Structures Wackersdorf GmbH (bis

Mérz 2006)
Prof. Dr. Jirgen G. Heinrich | September 2006 (die Keine
Amtszeit endet mit Been-
digung der Hauptver-

sammlung, die Uber die
Entlastung fiir das zum
31.12.2011 endende
Geschéftsjahr beschlief3t)
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*

Datum des Wirksamwerdens (27. September 2006) des Formwechsels der Gesell-
schaft von einer Geselischaft mit beschrankter Haftung in eine Aktiengesellschaft
(davor bestand bei der Gesellschaft kein Aufsichtsrat).

Dr. Leopold von Heimendahl (Aufsichtsratsvorsitzender): Dr. Leopold von Heimendahl war
nach dem Abschluss seines Studiums der Physik und Promotion in Bonn, Grenoble, Min-
chen und Stuttgart sowie einem Forschungsaufenthalt an der Yale University in New Haven,
Connecticut, USA, zunichst als wissenschaftlicher Assistent an der Universitat in Hamburg
tatig; im Jahr 1978 wechselte er zu der Unternehmensberatung McKinsey & Co., Inc. nach
Dusseldorf. Im Jahr 1982 (ibernahm er die Vertriebsleitung der Hommelwerke GmbH in
Schwenningen, einer Tochtergesellschaft der Otto Wolf AG, die Messgeréte flr hochprazise,
mechanische Massenfertigung produziert und weltweit vertreibt. Anschlie®end wechselte Dr.
von Heimendahl im Jahr 1986 zu den Schott Glaswerken, jetzt Schott AG. Dort iibernahm er
in verschiedenen Unternehmensbereichen kaufménnisch-vertriebliche Aufgaben, teils ver-
bunden mit der Verantwortung auch fir Forschung und Entwicklung. Bei den Schott Glas-
werken war er seit 1993 Mitglied des Vorstands (Verantwortungsbereich: operative Einheiten
sowie zentrale Services und Funktionen) und von 1999 bis zu seiner Pensionierung am 31.
Dezember 2003 Sprecher des Vorstands. Dr. Leopold von Heimendahl wurde mit Wirkung
zum 27. September 2006 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Geselischaft gewahit.

Dr. Dieter J. Braun: Dr. Dieter Braun begann seine berufliche Karriere im September 1980
nach Studium der anorganischen Chemie und Promotion als Anwendungstechniker fir Alu-
miniumhydroxid bei der VAW aluminium AG, wo er 1987 Leiter des Vertriebs der Sparte
Spezialoxide mit Sitz in Schwandorf wurde und 1988 mit der Leitung der Sparte Spezialoxide
betraut wurde. Nach Absolvieren eines Advanced Management Program bei INSEAD in Fon-
tainebleau wurde er 1992 zum Geschaftsfuhrer der VAW motor GmbH berufen. 1996 wurde
er Generalbevoliméachtigter der VAW aluminium AG und 1997 Vorstandsmitglied mit Res-
sortverantwortung fiir das Automobilzuliefergeschéft, Forschung und Entwicklung, VAW of
America und die zentrale Einkaufskoordination. Nach Ubernahme der VAW durch Norsk Hy-
dro 2002 {ibernahm Dr. Braun den Vorsitz der Geschéftsfiihrung der Hydro Aluminium
Deutschland GmbH (HAD) sowie der Norsk Hydro Deutschland Verwaltungsgesellschaft
GmbH (NHDV). Nach seinem Ausscheiden aus der Geschéftsleitung am 31. Mai 2006 wech-
selte Dr. Braun in den Aufsichtsrat der deutschen Hydro Gesellschaften HAD und NHDV,
deren Vorsitz er innehat.

Prof. Dr. Jiirgen G. Heinrich: Jirgen G. Heinrich ist Professor flr Ingenieurkeramik am In-
stitut fiir Nichtmetallische Werkstoffe der Technischen Universitét Clausthal. Er begann seine
wissenschaftliche Kariere am Johann Friedrich Bottger Institut in Selb, wo er 1972 als Dip-
lom-Ingenieur (FH) abschloss. 1976 beendete er sein Studium der Werkstoffwissenschaften
als Diplom-Ingenieur an der Technischen Universitat Berlin, wo er im Jahr 1979 auch seinen
Doktortitel erwarb. AnschlieBend war er bis 1985 mit kurzer Unterbrechung im Deutschen
Zentrum fiir Luft- und Raumfahrt e.V. in KéIn tatig und leitete von 1985 bis 1995 die Entwick-
lungsabteilung des Produktgebiets Ingenieurkeramik der Hoechst CeramTec AG. Seit 1993
ist Professor Heinrich Mitglied des Forschungsbeirats der Deutschen Keramischen Gesell-
schaft und war von 2003 bis 2007 auch dessen Vorsitzender. Von 2007 bis 2009 war er Pre-
sident der European Ceramic Society. Seit 1999 ist Prof. Heinrich Mitglied der Academy of
Ceramics und seit 2008 Secretary der International Ceramic Federation sowie Fellow der
American Ceramic Society. Seine Tatigkeit am Institut fiir Nichtmetallische Werkstoffe an der
Technischen Universitat Clausthal nahm Professor Heinrich im Jahr 1995 auf. Von 2001 bis
2003 war er dort Dekan des Fachbereichs Physik, Metallurgie und Materialwissenschatft.
Prof. Heinrich ist regelmaRig als Gutachter fir &ffentliche Institutionen und Forschungsein-
richtungen tatig sowie Autor von lber 100 Publikationen.

Dariiber hinaus sind folgende Personen zu Ersatzmitgliedern fiir alle derzeitigen Mitglieder
des Aufsichtsrates der Gesellschaft gewahlt, mit der MaRgabe, dass Frau Renate Witzany im
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ersten Ersatzfall in den Aufsichtsrat einrtickt und Herr Dieter Heckmann im zweiten Ersatz-
fall:

e Renate Witzany, die Ehefrau des Vorstandsmitglieds Gerhard Witzany, ist zum Ersatz-
mitglied flr die derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft gewéhlt worden.
Frau Witzany schloss ihr Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universitit Re-
gensburg im Jahr 1973 ab. Zwischen 1973 und April 1975 war sie bei der Ausbildungs-
gruppe der Daimler Benz AG und absolvierte eine Ausbildung zum betriebswirtschaftli-
chen Organisator an der IHK GieRen. Anschlieend war sie bis Juni 1977 im Bereich
"Zentrale Organisation" der Daimler Benz AG tétig. Seit Juli 1977 ist Frau Witzany Haus-
frau.

e Dieter Heckmann, der Vater des Vorstandsmitglieds Johannes Heckmann, ist ebenfalls
zum Ersatzmitglied fir die derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft gewahit
worden. Nach Abschluss einer Banklehre im Jahr 1956 und einem zweijahrigen Prakti-
kum in der Papier-, Porzellan-, Keramik-, Glas- und Metallindustrie in Deutschland,
Frankreich und Belgien, trat Herr Heckmann 1958 als Direktionsassistent in die Kaolin-
werke GmbH ein. Von 1962 bis 1989 libernahm Herr Heckmann dort den Vorsitz der
Geschéftsfiihrung. Seit 1965 war Herr Heckmann zugleich Geschéftsflhrer der Euroclay
Handelmaatschappij B.V., Rotterdam, Niederlande, und ist seit 1969 Gesellschafter-
Geschéftsfiihrer der Korodur Unternehmensgruppe, Amberg. Ferner ist Herr Heckmann
in der Schweiz Verwaltungsprasident der Hotel Kuonimatt AG, Kriens, und seit 1969
Verwaltungsratsmitglied und im Anschluss daran Gesellschafter-Geschéftsflihrer der Di-
joto Holding AG (seit 1997 GmbH). Des Weiteren war Herr Heckmann unter anderem im
Beirat der Deutsche Bank AG, der Bayerische Hypotheken- und Wechselbank AG sowie
der Deutschen Bundesbahn aktiv sowie Verwaltungsratsprasident der Hotel Kuonimatt
AG.

Es bestehen weder verwandtschaftliche Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Auf-
sichtsrats noch zwischen den derzeitigen Mitgliedern des Aufsichtsrats und Mitgliedern des
Vorstands. Bei der als Ersatz-Aufsichtsratsmitglied gewahlten Renate Witzany handelt es
sich um die Ehefrau des Vorstandsmitglieds Gerhard Witzany; bei dem als Ersatz-
Aufsichtsratsmitglied gewahlten Dieter Heckmann handelt es sich um den Vater des Vor-
standsmitglieds der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreich-
bar.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und die Ersatzmitglieder waren in den letzten finf Jahren
nicht an Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen von Unternehmen, bei de-
nen sie Verwaltungs- Geschéftsflihrungs-, Aufsichtsorgan oder Mitglied des oberen Mana-
gements waren, beteiligt. Die Aufsichtsratsmitglieder wurden in den letzten fanf Jahren nicht
wegen betrligerischer Straftaten verurteilt und gegen sie wurde in den letzten funf Jahren
keine offentliche Anschuldigung und/oder Sanktion von Seiten gesetzlicher Behérden oder
Regulierungsbehérden (einschlieR®lich von Berufsverbdnden) erhoben oder verhdngt. Keines
der Mitglieder des Aufsichtsrats wurde in den letzten fiinf Jahren von einem Gericht fur die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emit-
tenten oder fiir die Tatigkeit im Management oder fir die Fluihrung der Geschafte eines Emit-
tenten als untauglich angesehen.

Vergiitung, Aktienbesitz und Beteiligungen an der Gesellschaft
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine Vergiitung von EUR 8.000 pro Jahr. AuRerdem
erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates Ersatz ihrer Auslagen, zu dem auch die auf ihre

Bezlige entfallende Umsatzsteuer gehort, sowie ein Sitzungsgeld von EUR 3.000 je Auf-
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sichtsratssitzung. Der Aufsichtsratsvorsitzende erhélt jeweils das Eineinhalbfache der ge-
nannten Betrdge. Uber weitere Vergiitungsleistungen entscheidet die Hauptversammlung.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Sechsmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2010
Zahlungen auf Vergitung, Auslagenersatz und Sitzungsgeld in Héhe von insgesamt EUR
7.000. Im Geschéftsjahr 2009 beliefen sich die Zahlungen auf Vergiitung, Auslagenersatz
und Sitzungsgeld an die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt auf EUR 42.000.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind ferner in die bestehende Vermégensschadenhaftpflicht-
versicherung (D&O-Versicherung) der Gesellschaft fir ihre Organmitglieder einbezogen. Die
Pramien werden von der Gesellschaft getragen. Es bestehen keine Pensionsanspriiche der
Mitglieder des Aufsichtsrats gegen die Gesellschaft. Diesbeziigliche Riickstellungen bei der
Gesellschaft existieren daher nicht. Es gibt keine Dienstvertrage zwischen Mitgliedern des
Aufsichtsrats und der Gesellschaft, die bei Beendigung des Dienstverhdltnisses Vergunsti-
gungen vorsehen.

Die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats halten unmittelbar Aktien an der Gesellschaft.
Zum 31.12.2009 waren die Aufsichtsréte wie folgt am Unternehmen beteiligt:

Dr. Leopold von Heimendahl (Aufsichtsratsvorsitzender) 42.000 Stickaktien
Dr. Dieter J. Braun (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) 50.000 Stiickaktien
Prof. Dr. Jirgen G. Heinrich 1.700 Stuckaktien

Aktienoptionen stehen den Mitgliedern des Aufsichtsrats nicht zu.

Interessenkonflikte

Potentielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft
sowie privaten Interessen konnen sich daraus ergeben, dass Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft und Familienmitglieder der Vorstandsmitglieder Anteile an der Gesellschaft hal-
ten und fallweise projektbezogene Auftrage an die Unternehmen AKW A+V GmbH, AKW
A+V Protec GmbH, SIC Processing AG (deren mittelbare Eigentimer jeweils das Vor-
standsmitglied Johannes Heckmann und sein Bruder Thomas Heckmann sind), WIRE.li
GmbH (deren Inhaber Stefan Witzany, Sohn des Vorstandsmitglieds Gerhard Witzany, ist)
sowie an C + T Heckmann (den Bruder des Vorstandsmitglieds Johannes Heckmann, Tho-
mas Heckmann, und dessen Ehefrau Claudia Heckmann) vergeben werden (siehe jeweils
"Geschéfte mit verbundenen Parteien”). Des Weiteren besteht zwischen der Gesellschaft
und dem Aufsichtsratsmitglied Prof. Dr. Jirgen G. Heinrich ein Vertrag tber die Durchfih-
rung von Forschungs- und Entwicklungsarbeiten zu Teilaspekten der keramischen Verfah-
renstechnik (siehe "Geschéfte mit verbundenen Parteien”).

Dariiber hinaus bestehen keine sonstigen wesentlichen Geschafte, Rechtsbeziehungen oder
anderweitigen Interessenkonflikte im Verhéltnis zwischen der Gesellschaft, den Mitgliedern
des Vorstands und des Aufsichtsrats oder deren Ehepartnern und Verwandten ersten Gra-
des. Es bestehen insbesondere (iber die oben dargestellten potentiellen Interessenkonflikte
hinaus keine weiteren potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegen-
liber der Gesellschaft von Seiten der Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Auf-
sichtsorgane sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Hauptversammlung
Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktionére. Sie findet am Sitz der Gesell-

schaft oder nach Wahl des einberufenden Organs an einem deutschen Borsenplatz statt.
Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
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Die Hauptversammlung beschlie®t insbesondere tber:

Bestellung des Aufsichtsrats;

Verwendung des Bilanzgewinns;

Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats;
Bestellung des Abschlusspriifers;

MaRnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung und
Satzungsénderungen.

Die Beschliisse der Hauptversammiung werden nach der Satzung der Gesellschaft mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz zwingend et-
was anderes vorschreibt. In den Féllen, in denen das Gesetz eine Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert, geniigt, sofern nicht durch Gesetz eine
grofere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist, die einfache Mehrheit des vertretenen
Grundkapitals. Beschliisse von grundlegender Bedeutung erfordern neben der Mehrheit der
abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen mit grundlegender Be-
deutung gehéren insbesondere:

Kapitalerhéhungen unter Ausschluss das Bezugsrechts;

Kapitalherabsetzungen;

Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

Auflésung der Gesellschaft;

Umwandlungsrechtliche MalRnahmen wie Verschmelzung, Spaltung und Rechtsform-
wechsel;

Ubertragung des gesamten Vermégens der Gesellschaft;

e Eingliederung einer Gesellschaft und

e Abschluss und Anderung von Unternehmensvertrdgen (insbesondere Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertragen).

Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen eine Mindestbeteiligung fir die Beschlussfa-
higkeit der Hauptversammlung vor.

Die Einberufung der Hauptversammiung kann durch den Vorstand oder durch Aktionare,
deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals erreichen, veranlasst werden. Sofern das
Wohl der Gesellschaft es erfordert, hat der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberu-
fen. Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung, die tber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats, Uber die Verwendung des Bilanzgewinns und Uber die
Wahl des Abschlusspriifers beschlieRt, findet innerhalb der ersten acht Monate jedes Ge-
schéftsjahres statt.

11. Mitarbeiter
Die nachstehende Tabelle gibt die Anzahl der im Durchschnitt der Geschéftsjahre 2008 und

2009 beschaftigten Mitarbeiter (inklusive Auszubildende, ohne Vorstand) der Nabaltec-
Gruppe wieder:

Geschiftsjahr: 2008 2009

Nabaltec AG 336 (davon 12 Teilzeit) 346 (davon 18 Teilzeit)
Nashtec, Corpus Christi 1 (davon 0 Teilzeit) 1 (davon 0 Teilzeit)
Gesamt 337 (davon 12 Teilzeit) 347 (davon 18 Teilzeit)
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12. Corporate Governance und Auditausschuss

Die Emittentin gilt durch Einbeziehung ihrer Aktien in den Freiverkehr (Open Market) der
Frankfurter Wertpapierborse, Teilsegment Entry Standard, nicht als eine bérsennotierte Ge-
sellschaft im Sinne des Aktiengesetzes. Sie ist daher nicht von der aktiengesetzlichen Pflicht
zur Abgabe und Verbffentlichung einer Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex erfasst, der Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und Uberwa-
chung deutscher borsennotierter Gesellschaften enthélt. Gleichwonhl folgt die Nabaltec AG,
den Empfehlungen des Kodexes auf freiwilliger Basis ebenfalls weitgehend und legt seit dem
Geschéftsjahr 2007 etwaige Abweichungen von diesen Empfehlungen durch jahrliche Ent-
sprechenserkldrungen nach § 161 AktG offen. Der Vorstand der Nabaltec AG berichtet auf
freiwilliger Basis in dieser Erklarung - zugleich auch fur den Aufsichtsrat - geman Ziffer 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodexes sowie gemaf § 289 a Abs. 1 HGB iber die
Unternehmensfihrung.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu gibt es flr
die Gesellschaft nicht.

13. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach Kenntnis
der Gesellschaft noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdénnten), die im Zeitraum der
letzten zwoIf Monate seit dem Datum dieses Prospekts bestanden oder abgeschlossen wur-
den, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der Geselischaft und/oder
der Nabaltec-Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben, existieren nicht.
Nach Kenntnis der Gesellschaft sind solche auch nicht angedroht.

14. Versicherungen

Die Gesellschaft ist im Hinblick auf ihre Betriebsstatten in Schwandorf und Kelheim versi-
chert durch eine Produkthaftpflichtversicherung, eine Umwelthaftpflichtversicherung, eine
Betriebs-Haftpflichtversicherung, eine Transportversicherung, eine Feuer-Versicherung (um-
fasst auch Schaden durch Sturm, Hagel und Uberschwemmungen) und eine Feuer-
Industrieversicherung (Sachversicherung fiir Gebédude, Vorrdte und Betriebseinrichtungen).
Zudem bestehen eine Versicherung der Fahrzeugflotte, eine Rechtsschutzversicherung, eine
Gruppen-Unfallversicherung, eine Kreditausfallversicherung und eine Dienstreisekraftfahrt-
Versicherung. Fur die Analysetatigkeit des Priiflabors besteht eine Vermégensschaden-
Haftpflichtversicherung. Des Weiteren hat die Gesellschaft in Verbindung mit dem Factoring-
vertrag mit Coface Finanz GmbH einen Versicherungsvertrag fiir Forderungsausfélle abge-
schlossen (siehe "Wichtige Vertrége - Factoringvertrag mit Coface Finanz GmbH").

Fir die Nashtec-Betriebsstatte in Corpus Christi (Texas) USA bestehen eine Sachversiche-
rung, eine Excess-Betriebshaftpflichtversicherung und eine Transportversicherung. Des Wei-
teren wurde fiir den Nashtec-Geschéftsfiihrer eine D&O-Versicherung mit einer Versiche-
rungssumme von USD 5,00 Mio. (ohne Selbstbehalt fiir den Geschéftsfiihrer) (directors’ and
officers’ liability) abgeschlossen.

Die Gesellschaft hat auBerdem fir die Haftung ihrer Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
eine D&O-Versicherung (directors' and officers' liability) mit einer Versicherungssumme von
insgesamt bis zu EUR 15 Mio. (beziiglich der Vorstandsmitglieder mit einem § 93 Abs. 2
AktG entsprechenden Selbstbehalt) abgeschlossen.
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Die Gesellschaft entscheidet Uber ihr Versicherungsportfolio und dessen Umfang auf Grund-
lage einer kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um so die aus ihrer Sicht wesentlichen
Risiken in angemessenem Umfang abzudecken. Sie kann aber nicht gewahrleisten, dass
keine Verluste entstehen oder keine Anspriiche erhoben werden, die iber den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen.
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VI. Angaben zur Anleihe
1. Alilgemeine Informationen

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form. Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit
einem Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 30 Mio.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhéngige Dividende, sondern ein
fester Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit gezahlt. Dariiber hinaus sind die Zeichner der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf
der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen — der Anspruch auf Riickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d. h. zum Nennwert, unterliegt insoweit auch
keinem Kursrisiko.

Die Laufzeit betrdgt 5 Jahre und endet mit Ablauf des 14.10.2015. Am Ende der Laufzeit wird
die Anleihe vollstandig zuriickgezahlt.

Der Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 6,50 % pro Jahr festgelegt. Die
Zinsen werden jahrlich ausbezahit. Eine Zeichnung ist ab EUR 1.000,00 méglich. Anleihepa-
piere kdnnen in beliebiger Stiickzahl von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Auch vor Ablauf der Laufzeit konnen die Papiere jederzeit libertragen, abgetreten oder be-
lastet werden. Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des
Zeichners. Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird nicht erhoben. Fir die Verwaltung der Wertpa-
piere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebuhren fiir den Zeichner an.

2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertréage

Der Emissionserlos der Anleihe wird vorrangig verwendet flir Investitionen der Nabaltec AG
in bestehende oder geplante Projekte. Die Gesamtkosten der Emission betragen ca. 5%, so
dass der Nettoemissionserlds bei bis zu ca. EUR 28.500.000,00 liegen wird.

Die aus der Emission erzielten Mittel sollen insbesondere firr Investitionen der Nabaltec AG
in den Ausbau von Kapazititen fir bestehende, wertschopfungsstarke Produktgruppen und
den Aufbau von Produktionskapazitdten fiir neu in den Markt eingefiihrte Produkte verwandt
werden. Derzeit sind die folgenden Projekte als Investitionen vorgesehen (Angabe nachfol-
gend in der Reihenfolge der Priorisierung seitens der Gesellschaft):

- Erweiterung der Feinsthydroxidproduktion durch Behebung technischer Engpéasse
("Debottlenecking®) in der Produktion

- Erweiterung der Produktion reaktiver Tonerden

- Ertlichtigung der Anlagen zur Kalzinierung der Aluminiumoxide

- Ertlichtigung und Erweiterung der Energieversorgung

- Bau einer Groftanlage zur Herstellung von Bohmiten

Es soll insoweit auch die Abhéngigkeit von traditionellen Bankfinanzierungen vermindert und
die Rickzahlung des bestehenden Mezzaninedarlehens sichergestellt werden.

3. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Es gibt keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die flr die Emissi-
on/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.
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4. Angaben liber die angebotenen Wertpapiere
a) Wertpapiertyp und ISIN

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internationalen
Wertpapierkennnummer ISIN DEOOOATEWLS 9 (WKN: A1EWL9) ausgegeben. Die Teil-
schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

b) Rechtsgrundlage fiir die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fur
die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist § 793 BGB (Rechte aus der
Schuldverschreibung auf den Inhaber). Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

"Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leistung ver-
spricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung
nach Mal3gabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfiigung iber die
Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen
nicht zur Verfiigung berechtigten Inhaber befreit.”

c) Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstrale 8, 60487 Frankfurt a. M., in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Geman
den Geschéftsbedingungen der Clearstream Banking AG koénnen die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in durch
EUR 1.000,— teilbare Betrdge Ubertragen werden. Aufgrund der Globalverbriefung ist ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zins-
scheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

d) Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die Zahl-
stelle abgewickelt. Diese lUbernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Rick-
zahlung des Anleihekapitals an die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf dem jeweiligen
Anlegerkonto. Zahlstelle fiir die Anleihe ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35,
73033 Goppingen. Aufierhalb der Bundesrepublik Deutschland gibt es fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen. Die Zahlstelle kann von der Emittentin in be-
stimmten Fallen, die ndher in den Anleihebedingungen geregelt sind, gedndert werden.

e) Wahrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlungen wer-
den ebenfalls in Euro geleistet.

f) Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbe-
dingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen

im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
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g) Zins- und Tilgungsrechte

Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegeniiber der Anleiheschuldnerin das Recht, Zins-
und Tilgungszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat auBerdem das Recht, am Ende
der Laufzeit von der Anleiheschuldnerin die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags
(nominal) zu fordern.

h) Mitwirkungsrechte und Rechtsverhiltnisse sowie Informationsrechte

Nach den gesetzlichen Bestimmungen des Aktienrechts obliegt die Vertretung der Emittentin
ausschlieBlich dem Vorstand der Nabaltec AG. Der Anleger hat keine Mitwirkungsrechte.
Das Rechtsverhaltnis der Anleger zur Nabaltec AG wird durch die in diesem Prospekt abge-
druckten Anleihebedingungen und dem dazugehdrigen Antrag zur Zeichnung geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt, daher
regeln die Anieihebedingungen Naheres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem die Zah-
lung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte
wie z. B. die Teilnahme an der Hauptversammlung und Stimmrechte gewéahren Anleihen
nicht.

Die Anleiheschuldnerin stellt eine Fassung des jeweiligen Jahresabschlusses der Nabaltec
AG und des Konzerabschlusses der Nabaltec-Gruppe sowie den Priifungsvermerk des Wirt-
schaftspriifers nach deren Verdffentlichung in elektronischer Form im Internet unter
www.nabaltec.de bereit.

i) Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,— ist in bis zu 30.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,- einge-
teilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflichten fir
die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin.

i) Ausgabekurs und Rendite

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach néherer Mafigabe nachfol-
gender Regelungen zunachst zum Nennbetrag (jeweils EUR 1.000,00) von 100 %, spéter -
vorbehaltlich einer Einbeziehung in das Freiverkehrsegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse - zum  Vortagesschlusskurs der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem EUWAX. Kosten und Steuern
werden dem Zeichner von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung

(i) betragt bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im
Freiverkehrsegment "Bondm" der Borse Stuttgart (geplant fur den 15.10.2010) 100 %
des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zuziiglich etwaiger Stlickzin-
sen fir den Zeitraum vom 15. Oktober 2010 (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieBlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiih-
rendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen auf das
Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu iberweisen, vorangeht bzw.

(i)  entspricht nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Han-
del im Freiverkehrsegment "Bondm“ der Bérse Stuttgart (geplant fir den 15.10.2010)
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dem im elektronischen Handelssystem EUWAX ermittelten Schiusskurs am Vortag der
Zeichnung durch den Anleger ("Borsenpreis”) zuzuglich etwaiger Stlickzinsen fur den
Zeitraum vom 15. Oktober 2010 (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlie3-
lich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihrendes Kredit-
institut anweist, den Borsenpreis zuziiglich Stiickzinsen auf das Konto der Emittentin
bei der Zahlstelle zu Uberweisen, vorangeht.

Die individuelle Rendite (iber die Gesamtlaufzeit berechnet sich aus der Differenz zwischen
dem Riickzahlungsbetrag einschliellich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahl-
ten Betrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen sowie der Laufzeit der Anleihe und den Transak-
tionskosten. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit
bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (z.B. Depot-
gebiihren an die vom Anleger beauftragte Bank) abhangig ist.

k) Zinssatz

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 6,50 % p. a. auf den Nennbetrag verzinst. Soweit
Zinsen fiir weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage von
365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der act./act. Methode.

1) Verjahrung der Zins- und Riickzahlungsanspriiche

Der Anspruch auf Zahlung der Zinsen sowie die Rlckzahlung des Anleihekapitals verjéhrt
jeweils mit Ablauf von 30 Jahren nach dem jeweiligen Félligkeitstermin. Begunstigte im Falle
der Verjahrung ist die Emittentin.

m) Zins- und Riickzahlungstermine, Riickzahlungsverfahren

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende
des entsprechenden Zinslaufs. Der erste Zinslauf beginnt am 15.10.2010 und endet am
14.10.2011. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 15.10.2014 und endet am
14.10.2015. Die Riickzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am ersten Bankar-
beitstag nach Ende der Laufzeit, also am 15.10.2015 durch Uberweisung an den Anleger.

n) Grundlage der Emission/Beschlussfassung der Nabaltec AG

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde vom Vorstand der Nabaltec AG
am 02.07.2010 beschlossen und vom Aufsichtsrat mit Beschluss vom 22.07.2010 gebilligt.

o) Emissionstermin/Zeichnungsfrist

Emissionstermin ist der 15.10.2010. Eine Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
ist wie folgt méglich:

- Zeichnung bei der Emittentin. Um Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erwerben,
muss der Anleger der Gesellschaft einen vollstédndig ausgefiillten Kaufantrag (Zeich-
nungsschein, kann unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft bei dieser angefordert
werden) (iber mindestens eine Inhaber-Teilsschuldverschreibung im Nennbetrag von
EUR 1.000,00 ibermitteln und den Kaufpreis fiir die von ihm zu erwerbenden Inhaber-
Teilsschuldverschreibungen auf das in dem Kaufantrag genannte Konto der Gesell-
schaft Uberweisen. Alternativ kann der Anleger auch seiner Hausbank einen Auftrag fiir
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die Zeichnung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft erteilen. In die-
sem Fall fihrt die Hausbank auf Anweisung des Anlegers die Zahlung des Kaufpreises
an die Emittentin aus. Des Weiteren kann der Anleger eine Zeichnung von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen online unter Nutzung des Uber die Website der Gesellschaft
(www.nabaltec.de) zugénglichen Zeichnungsportals durchfuhren.

- Zeichnung (lber Zeichnungsbox: Vorbehaltlich einer Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-Wrttembergischen Wertpa-
pierbérse kann der Anleger Inhaber-Teilschuldverschreibungen lber die von der
EUWAX AG, Stuttgart im Handelssystem XONTRO bereitgestellte Zeichnungsfunktio-
nalitét ("Zeichnungsbox“) vornehmen. Der Anleger muss hierzu Uber seine Depotbank
einen Zeichnungsauftrag stellen, was voraussetzt, dass die Depotbank als Handelsteil-
nehmer an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbérse zugelassen ist, Uber einen
XONTRO-Anschluss verfiigt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-
Zeichnung“ berechtigt ist.

Eine Zeichnung ist jeweils voraussichtlich bereits ab dem 04.10.2010 méglich (Zuteilungs-
termin bei Zeichnung vor dem 15.10.2010 ist der 15.10.2010, siehe zur Zeichnungsfrist auch
unten Ziff. VI. 6. c)).

p) Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleihen

Der Anleihegldubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung der
Anleiheschuldnerin ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um
Inhaberwertpapiere handelt, ist auch eine Abtretung ohne Anzeige bei der Anleiheschuldne-
rin zulassig.

q) Anzuwendendes Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen

Fir alle aus dem jeweiligen Anleihe-Rechtsverhaitnis erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist
die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland mafgeblich. Als Gerichtsstand wird -
soweit dies gesetzlich zulassig ist - Schwandorf vereinbart.

Bekanntmachungen, die die Anleihe betreffen, erfolgen im elekironischen Bundesanzeiger.

5. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Gesellschaft hat beantragt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an
der Baden-Wirttembergeischen Wertpapierbdrse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen.
Das Handelssegment Bondm ist ein Segment flir mittelstindische Unternehmensanleihen
mit erhdhter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung. Eine Zulassung zum Handel an ei-
nem in- oder auslandischen organisierten Markt (Bérse) bzw. einem privatrechtlich organi-
sierten Markt (Freiverkehr) wurde im Ubrigen nicht beantragt, bleibt aber seitens der Gesell-
schaft vorbehalten. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, jederzeit eigene Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen oder Dritte hiermit zu be-
auftragen.
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6. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot
a) Angebotsbedingungen und Gesamtsumme des Angebots

Das vorliegende Angebot erfolgt in der Bundesrepublik Deutschland und hat eine maximale
Gesamtsumme von EUR 30.000.000. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot
der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen kénnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen diese Beschrankungen beriicksichtigen. Die Emittentin wird bei Veréffentlichung
dieses Prospekts keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibung unzuldssig machen wiirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das
offentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrénkungen unterliegt. Vor-
aussetzung fir den Kauf der Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wert-
papierdepots, in das die Teilschuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein sol-
ches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet wer-
den. Uber dort méglicherweise entstehende Gebiihren sollte sich der Anleger vorab bei dem
jeweiligen Institut informieren.

b) Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtbetrag der zum Kauf angebotenen Teilschuldverschreibungen der Anleihe be-
tragt EUR 30.000.000,00. Die Mindestzeichnung betrégt EUR 1.000,00. Ein Héchstbetrag fur
eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

c¢) Zeichnungsfrist, SchlieBungs- und Kiirzungsmoglichkeiten

Die Zeichnungsfrist fiir die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt voraus-
sichtlich am 04.10.2010 (Zeichnung bei der Emittentin oder Zeichnung lber Zeichnungsbox,
siehe oben Ziff. VI. 4. 0)). Das Angebot wird bis zur vollstandigen Platzierung der Schuldver-
schreibungen, langstens jedoch fiir die Dauer von 12 Monaten nach Verdffentlichung des
Prospekts (Ende der Zeichnungs- und Angebotsfrist) aufrechterhalten. Die Emittentin ist be-
rechtigt, das Angebot zum Kauf von Schuldverschreibungen vorzeitig zu beenden.

Durch die Annahme des Kaufantrags sowie Gutschrift der Kaufsumme auf dem Konto der
Nabaltec AG (bei Zeichnung bei der Emittentin) bzw. durch Schlussnotenstellung seitens der
EUWAX AG und Hinterlegung des Zeichnungsscheins bei der Emittentin (bei Zeichnung 0-
ber Zeichnungsbox) kommt der Kauf der Anleihe zustande.

Bei Zeichnung vor dem 15.10.2010 erfolgt die Zuteilung der gezeichneten Inhaber-
Teilschuldverschreibungen - vorbehaltlich Kiirzung/Nichtzuteilung wegen Uberzeichnung -
zum Emissionstermin 15.10.2010. Bei Zeichnung ab 15.10.2010 erfolgt die Zuteilung zwei
Bankarbeitstage nach dem Zeichnungstag.

Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungen zu kr-
zen. Im Falle der Kiirzung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte Anlagebetrag zzgl. et-
waiger zu viel gezahlter Stiickzinsen unverziiglich durch Uberweisung auf das von dem An-
leger im Kaufantrag benannte Konto (bei Zeichnung bei der Emittentin) erstattet.

Die Meldung der Anzahl der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt bei Zeichnung bei der
Emittentin unverzlglich schriftlich durch die Emittentin gegeniiber dem Anleger. Der Anleger
erhilt umgehend nach Eingang des Kaufantrags und Uberweisung des Kaufbetrags eine
Annahmebestatigung mit Kaufabrechnung zugeschickt. Bei Zeichnung liber Zeichnungsbox
erhalt der Anleger eine Abrechnung Uber seine Depotbank. Ein Handel vor Bekanntgabe der
Meldung (Durchfiihrung des Meldeverfahrens) ist nicht méglich.
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Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt durch deren Einbuchung in das
Wertpapierdepot, das vom Zeichner im Kaufantrag bzw. Zeichnungsantrag benannt wird. Die
Einbuchung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird durch die Clearstream Banking AG,
Frankfurt abgewickelt und erfolgt nach Gutschrift der Kaufsumme auf dem Konto der Nabal-
tec AG (Zeichnung bei der Emittentin) bzw. auf dem Konto der Zahistelle (bei Zeichnung U-
ber Zeichnungsbox).

d) Offenlegung des Angebotsergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeichnungsfrist bzw. - im Falle einer
vorzeitigen Beendigung des Angebots durch die Emittentin - von 14 Tagen nach Beendigung
des Angebots (vgl. Ziff. V1. 6. ¢) bzw. - bei volisténdiger Zeichnung - von 14 Tagen nach voll-
standiger Zeichnung wird die Emittentin die Beendigung (Schliefung) und das Ergebnis des
Angebotes durch Veréffentlichung in einer Uberregionalen Tages- oder Wirtschaftszeitung
bekannt geben.

e) Emission

Das Angebot der Schuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Platzierung erfolgt aus-
schlieRlich durch die Emittentin, wobei eine Zeichnung der Schuldverschreibungen wie in
Ziff. VI. 4. o) dargestellt sowohl bei der Emittentin als auch ber die Zeichnungsbox der
EUWAX AG, Stuttgart erfolgten kann. Die Emittentin wird auch auf externe Vertriebskapazi-
taten zuriickgreifen. Hinsichtlich der angebotenen Schuldverschreibungen wurde keine U-
bernahmegarantie von einem Unternehmen abgegeben.

Gleiches gilt hinsichtlich der Platzierung. Das aus der Emission platzierte Kapital flie3t voll-
sténdig der Emittentin zu. Hierbei werden Emissionskosten entstehen. Diese werden sich im
Wesentlichen aus Kosten fir Prospektentwicklung und -erstellung sowie Rechtsberatung,
Druck, Marketing und Personalaufwendungen zusammensetzen. Insgesamt werden diese
bei vollstandiger Platzierung maximal 5 % des Anleihevolumens betragen.

7. Abwicklung der Emission und Kurs der Anleihe

Dieses Angebot wird jedermann zum Erwerb angeboten. Die Teilschuldverschreibungen
kdnnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen und sonstigen Personenver-
einigungen erworben werden. Mittels Zeichnung des entsprechenden Kaufantrags bzw.
Zeichnung (iber die Zeichnungsbox bei zeitgleicher Uberweisung der Kaufsumme und An-
nahme durch die  Geschaftsfuhrung der Gesellschaft kénnen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen erworben werden (vgl. zu den Einzelheiten Ziff. VI. 4. o).

Der Ausgabekurs der Teilschuldverschreibungen betrégt bei Zeichnung vor Einbeziehung
der Inhaber-Teilschuldverschreibung in den Handel im Freiverkehrsegment Bondm der Ba-
den-Wiirttembergeischen Wertpapierbérse (geplant fiir den 15.10.2010) 100% des Nennbe-
trags. Ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibung in den Handel im Freiverkehr-
segment Bondm der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse entspricht der Ausgabe-
kurs dem im elektronischen Handelssystem EUWAX ermittelten Schlusskurs am Vortag der
Zeichnung durch den Anleger. Der Kaufpreis setzt sich zusammen aus dem Nennbetrag und
den zu entrichtenden Stiickzinsen (siehe auch oben Ziff. VI. 4. j). Fir den Kéufer fallen keine
Ausgabeaufschlage (Agio) an.
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8. Besteuerung
Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfiihrungen enthalten einzelne fir Privatanleger wesentliche steuerli-
che Eckdaten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe giiltigen Steu-
errechtes. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell
unterschiedlich ist. Die Ausfihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit,
vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern wird daher empfohlen, sich in steuer-
lichen Angelegenheiten oder in anderen Fragen an einen Fachberater zu wenden, der mit
den gesetzlichen Bestimmungen des Wohnsitzes und den besonderen Umsténden des je-
weiligen Anlegers vertraut ist. Die Emittentin selbst Gibernimmt keine Steuerzahlungen fur
den Anleger. Verantwortlich fiir den Einbehalt etwaiger Steuern der Anleger sind die jeweili-
gen depotfiihrenden Banken.

Die nachfolgenden Angaben basieren auf dem Rechtsstand zum Datum des Prospekts.

Besteuerung im Inland

Zinsbesteuerung

Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen als Einkilinfte aus Kapitalvermdgen (§ 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz, EStG) bei unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen natirlichen
Personen in voller Hohe der Einkommensteuer und sind zu dem Zeitpunkt zu versteuern, zu
dem sie dem Anleger zuflieRen. Seit dem 01.01.2009 gilt fiir Zinsen die Abgeltungsteuer. Die
zu zahlenden Zinsen werden somit gekiirzt um die einzubehaltende und abzufihrende Ab-
geltungsteuer in Héhe von 25 % zuziiglich des hierauf berechneten Solidaritétszuschlags
von derzeit 5,5 % und ggf. zuziiglich Kirchensteuer, soweit der Anleger seiner depotfihren-
den Bank weder einen Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe, noch eine Nichtveranla-
gungsbescheinigung vorlegt. Im Fall der Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich aulterdem die
Abgeltungssteuer um 25 % der auf die Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer. Der Anlei-
heglaubiger kann alternativ fiir seine gesamten Kapitaleinkiinfte zur Einkommensteuerveran-
lagung optieren. Dann wird auf die Zinszahlungen sein persdnlicher Einkommensteuersatz
angewendet, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt, als unter Anwendung
der Abgeltungsteuer.

Sparerpauschbetrag

Alle Kapitaleinkiinfte sind steuerfrei, wenn sie sich jahrlich auf nicht mehr als EUR 801,00
beziehungsweise bei zusammen veranlagten Ehegatten nicht mehr als EUR 1.602,00 belau-
fen.

Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung bei der depotfiihrenden Bank erfolgt
ebenfalls kein Einbehalt. Eine Nichtveranlagungsbescheinigung wird unter bestimmten Vor-
aussetzungen vom zustandigen Finanzamt erteiit.

Freistellungsauftrag

Falls der Anleihegléubiger seiner depoffiihrenden Bank einen Freistellungsauftrag vorgelegt
hat, erfolgt eine Auszahlung ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuern (Abgeltungssteuern).
Die Freistellung ist in Summe jedoch héchstens in Héhe der oben genannten Sparerpausch-
betrage mdglich.

Besteuerung von VerauBerungsvorgangen

Gewinne aus der VerduRerung der Inhaber-Teilschuldverschreibung unterliegen als Einkinf-
te aus Kapitalvermogen gleichermafien wie die Zinseinkunfte der Abgeltungsteuer.
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Die auf die Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) entfallende Kirchensteuer wird als Zu-
schlag zur Kapitalertragsteuer erhoben. Sind an den Kapitalertrégen Ehegatten beteiligt, ha-
ben diese fiir den Antrag Ubereinstimmend zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden
Ehegatten entfallende Anteil der Kaptalertrdge zu diesen Ertrédgen steht. Die Kirchensteuer
wird dann entsprechend diesem Verhaltnis einbehalten; andernfalls erfolgt eine Aufteilung
nach Kopfen. Wird ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer nicht gestellt, wird eine Veranlagung der Kirchensteuer auf die Kapitalertrage
durchgefihrt.

Stiickzinsen

Der Anleger kann die bei Erwerb der Anleihe an die Emittentin gezahlten Stlickzinsen im
Kalenderjahr der Zahlung als vorab entstandene negative Einnahmen aus Kapitalvermdgen
geltend machen. Bei der VerdufRerung der Anleihe wahrend einer laufenden Zinsperiode
unterliegt das Entgelt fiir die auf den Zeitraum bis zur VerdufRerung entfallenden Zinsanteile
(Stlickzinsen) beim VerauRerer ebenfalls der Einkommensteuer. Dies gilt unabhéngig vom
Zeitpunkt der Veraulerung.

Die depoftfiihrende Bank ist gesetzlich verpflichtet, im Kalenderjahr negative Kapitalertrage
einschlieBlich gezahlter Stiickzinsen bis zur Hohe der positiven Kapitalertrdge auszuglei-
chen. Der nicht ausgeglichene Verlust ist auf das nachste Kalenderjahr zu Gbertragen.

Allerdings hat die depotfilhrende Bank auf Verlangen des Anlegers Gber die Héhe eines nicht
ausgeglichenen Verlustes eine Bescheinigung nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
erteilen. In diesem Fall entféllt der Verlustvortrag. Dieser Antrag unterliegt gesetzlichen Fris-
ten. Der Anleger kann dann die an die Emittentin gezahlten Stiickzinsen als negative Kapi-
taleinkiinfte im Rahmen seiner persénlichen Veranlagung geltend machen.

Erbschafts- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Wertpapieren von Todes wegen sowie die Schenkung von Wertpapieren
unter Lebenden unterliegen grundsétzlich der Erbschafts- und Schenkungssteuer. Dabei
kommen unterschiedliche gesetzlich geregelte Freibetrage zur Anwendung.

Besteuerung im Ausland

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der
Anleihe richtet sich jeweils nach dem fiir den Zinsempfénger geltenden nationalen Steuer-
recht. Auslandische Anleihezeichner werden gebeten, bei diesbezlglichen Fragen zur Be-
steuerung fachmannischen Rat einzuholen.

Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibung
Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibung von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaf-
ten oder natiirlichen Personen im steuerlichen Betriebsvermégen gehalten werden, sind die
vorstehend erérterten Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen
Zinsen und Gewinne einer eventuellen Verauflerung oder Einldsung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung der Koérperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziglich
Solidaritatszuschlag) und - soweit anwendbar - auch der Gewerbesteuer. Mit dem Wertpa-
pier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundséatzlich als Betriebsausgaben
abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag ein-
zubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung sind daher im
Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrdge kdnnen unter be-
stimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden.
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VII. Finanzinformationen

1. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin sowie der Nabaltec-Gruppe seit dem 30.06.2010 eingetreten.

2. Trendinformationen und Ausblick

Es liegen derzeit keine Informationen (ber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin im Ge-
schéftsjahr 2010 wesentlich beeinflussen durften. Seit dem Stichtag des letzten von der
Emittentin verdffentlichten gepriiften Jahresabschlusses bzw. des letzten von der Nabaltec-
Gruppe veréffentlichten gepriiften Konzernabschlusses (jeweils 31.12.2009) sind keine we-
sentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und der Nabaltec-
Gruppe eingetreten.

Die Gesellschaft rechnet im Geschaftsjahr 2010 mit einem Zuwachs bei den konzernweiten
Umsatzerlésen. Fir das Geschéaftsjahr 2011 wird aus heutiger Sicht ein weiteres Umsatz-
wachstum erwartet. Die Nabaltec-Gruppe erwartet im Jahr 2010 ein positives Ergebnis vor
Steuern (EBT).

3. Hinweis zu den Finanzinformationen

Dem vorliegenden Prospekt sind die folgenden vom Abschlusspriifer gepriften und (mit
Ausnahme des nachfolgend dargestellten Sachverhaltes) mit einem uneingeschrankten Bes-
tatigungsvermerk versehenen Abschliisse der Gesellschaft sowie des Nabaltec-Konzerns
beigefiigt:

- Jahresabschluss der Nabaltec AG fiir das Geschéftsjahr 2008

- Konzernabschluss des Nabaltec-Konzerns fiir das Geschéftsjahr 2008 (einge-
schrankter Bestatigungsvermerk, vgl. nachfolgende Erlduterung)

- Jahresabschluss der Nabaltec AG fir das Geschaftsjahr 2009

- Konzernabschluss des Nabaltec-Konzerns fur das Geschéftsjahr 2009

Fir den Konzernabschluss und Konzernlagebericht flir das Geschéftsjahr 2008 wurde durch
den Wirtschaftspriifer ein eingeschrénkter Bestétigungsvermerk erteilt. Die Einschrankung ist
im Wortlaut abgedruckt unter Ziff. VII. 5. dieses Prospekts und bezieht sich auf den Ausweis
des Minderheitenanteils im Konzern-Abschluss. Der Nabaltec-Konzern wahlte hier eine Bi-
lanzierung, die eine Neuregelung der International Accounting Standards IAS (IAS 27, rev.
2008) vorwegnimmt, deren Einflhrung erstmals fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.
Juli 2009 beginnen, anzuwenden ist.

Zu den vorstehenden Abschlissen wurden jeweils Lageberichte von der Emittentin erstellt,
die ebenfalls vom Abschlusspriifer geprift wurden und Gegenstand des erteilten Testats
sind. Diese Lageberichte wurden aber nicht in den Prospekt aufgenommen.

Beigefiigt sind des Weiteren folgende Zwischenabschlisse des Nabaltec-Konzerns, welche
weder geprift noch einer priferischen Durchsicht durch den Abschlussprifer unterzogen
wurden:

- Konzern-Zwischenabschluss zum 31.03.2010
- Konzern-Zwischenabschluss zum 30.06.2010
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. Jahresabschluss der Nabaltec AG nach HGB zum 31.Dezember 2008

- Bilanz

- Gewinn- und Verlust-Rechnung

- Anhang

- Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
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Gewinn- und Verlust- Rechnung der Nabaltec AG, Schwandorf
fur das Geschéftsjahr 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

01.01. - 31.12.2008

01.01. - 31.12.2007

TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlbse 96.277 88.109
2. ErhBhung des Bestandes an fertigen Erzeugnissen 3.676 980
3. andere aktivierte Eigenleisiungen 253 562
Gesamtleistung 100.206 89.651
4. sonstige betriebliche Ertrage 2.439 1.335
102.645 90.986
5. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 57.850 50.625
b) Aufwendungen fiir bezogene Lelstungen 731 58.581 383 51.008
Rohergebnis 44.064 39.978
6. Personalaufwand:
a) Léhne und Gehélter 14,087 12.604
b) sozlale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversorgung und fur Unterstlitzung 3.324 2780
- davon for Altersversorgung: TEUR 808 (Vj. TEUR 661) : )
7. Abschreibungen auf immaterielie Vermbgensgegenstinde des Anlagevermdgens
4129 2.961
und Sachanlagen
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 18.137 39.677 16.884 35.229
4.287 4.749
9. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 323 a78
_ davon aus verbundenen Unlemehmen: TEUR 323 (Vj. TEUR 378)
10. sonstiga Zinsen und ahnliche Ertrdge 29 319
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Waertpapiere des Umlaufvermdgens 0 672
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.282 1418
Finanzergebnis -1.930 -1.393
13. Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigkeit 2.457 3.356
14. auflerordentliche Aufwendungen "] 0
15. auflerordentliches Ergebnis 0 0
2457 3.356
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 664 1.428
17. sonstige Steuern 40 704 44 1.472
18. Jahresiiberschuss 1.753 1.884
19. Gewinnvortrag 2123 1.039
20. Bilanzgewinn 3.876 2.923
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Nabaltec AG, Schwandorf
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2008

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
aufgestellt. Ergéinzend wurden die Regelungen des Aktiengesetzes und der Satzung beachtet. Fur
die Gewinn- und Verlust-Rechnung wurde das Gesamtkostenverfahren angewendet.

Die Nabaltec AG, Schwandorf, ist eine grofte Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3 HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Auf die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-Rechnung wurden die folgenden, gegeniiber
dem Vorjahr unverénderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt:

Die immateriellen Vermégensgegenstinde des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige, lineare Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen im Zugangsjahr
werden zeitanteilig vorgenommen.

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige Abschreibungen angesetzt.

Die planmiBigen Abschreibungen erfolgen linear unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer, die sich an den steuerlich zuldssigen Hochstsétzen orientieren. Selbststindig nutz-
ungsfahige Anlageglter bis zu EUR 150,00 wurden gemafd § 6 Abs. 2 EStG im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben. Fiir Anlagegiiter, die diesen Wert tibersteigen, aber noch unter EUR 1.000,00 liegen,
wurde ein Sammelposten gebildet, der mit jeweils 1/5 p. a. gewinnmindemd aufgeldst wird. Die Ab-
schreibungen im Zugangsjahr werden zeitanteilig vorgenommen. In den Herstellungskosten sind
keine Zinsen fur Fremdkapital enthalten.

Die Finanzanlagen sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Falls notwendig, wird eine
Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Sofern die Griinde fur die
Beibehaltung des niedrigeren Wertansatzes nicht mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung auf den
héheren beizulegenden Wert. Die Uberpriifung des Wertansatzes erfolgte zum Bilanzstichtag auf der
Basis eines Discounted-Cashflow-Bewertungsverfahrens. Die der Unternehmenswertermittiung
zugrunde liegenden Planungsrechnungen der Tochtergesellschaft unterstellen einen dauerhaften
Fortbestand des Unternehmens, das mittel- und langfristige Erreichen intern vorgegebener Umsatz-
und Ertragsziele sowie entsprechend positive Free Cashflows. In den Planungsrechnungen wurden
Umsatz-/Ertragsmargen angesetzt, die auf aktuellen Annahmen und Zielen des Vorstands der Nabal-
tec AG zur Geschéftsentwicklung in den nachsten Jahren basieren. Zum Bilanzstichtag war kein
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Abwertungsbedarf erforderlich. Sollten sich zukiinftig Anderungen in den Planungsannahmen, dem
Fortbestand der Tochtergesellschaft oder grundlegende negative Veranderungen in der Geschéfts-
entwicklung der Tochtergesellschaft ergeben, so kénnen sich hieraus in zukiinftigen Abschllissen der
Nabaltec AG eine Abwertungsnotwendigkeit auf Finanzanlagen und damit Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Nabaltec AG ergeben.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren sind zu Anschaffungskosten unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips angesetzt. Die Anschaffungskosten werden nach der Durch-
schnittsmethode ermitteit. Posten, deren beizulegender Wert am Abschlussstichtag unter den An-
schaffungskosten liegt, werden auf den niedrigeren beilzulegenden Wert abgeschrieben.

Die fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren Material-
und Fertigungskosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremd-
kapitalzinsen sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung wurden in den Herstellungskosten nicht be-
riicksichtigt. Im Rahmen einer Gruppenbewertung geméRk § 240 Abs. 4 HGB werden die fertigen
Erzeugnisse zu Bewertungseinheiten zusammengefasst. Dabei werden die Herstellungskosten fur
gleichartige und anndhernd gleichwertige Produkte nicht den einzelnen Posten zugeordnet, sondern
mittels eines gewogenen Durchschnittsweris der jeweiligen Gruppe ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zu Nennwerten angesetzt. Erkennbare
Einzelrisiken sind durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Bei den Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen wurde dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberich-
tigung Rechnung getragen.

Die fliissigen Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Die Aufldsung der Posten erfolgt linear
entsprechend dem Zeitablauf.

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennbetrag angesetzt.

Der Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen wurde in Hohe des Zuwen-
dungsbetrages passiviert und wird entsprechend der Nutzungsdauer der gefrderten Investitionen
aufgeldst.

Riickstellungen fiir Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ent-
sprechend dem Teilwertverfahren geméh § 6a ESIG gebildet, unter Zugrundelegung eines Rech-
nungszinsfuBes von 6 % und der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck.

Die sonstigen Riickstellungen sind fur alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen

jeweils in Hohe des Betrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig
ist.
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Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrdgen bzw. mit ihren Erfiillungsbetrégen bilan-
ziert. Die Bewertungsgrundsétze blieben gegenitber dem Vorjahr unveréndert.

Grundlagen der Wihrungsumrechnung
Forderungen und fliissige Mittel in fremder Wahrung werden mit dem Briefkurs am Entstehungstag
bzw. dem niedrigeren Briefkurs am Abschiussstichtag bewertet. Fremdwéhrungsverbindlichkeiten

werden mit dem Geldkurs am Entstehungstag bzw. dem hdheren Geldkurs am Abschlussstichtag
bewertet.

Angaben zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist auf der folgenden Seite dargestelit.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermégensgegenstinde setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen gegen ein
Factoring-Unternehmen aus verkauften Kundenforderungen (TEUR 833), Umsatzsteuererstattungs-
anspriichen (TEUR 1.308), einem Erstattungsanspruch aus Mineraldlsteuer (TEUR 242) sowie einem
Erstattungsanspruch aus der Dampfijahresabrechnung des ZMS (TEUR 113) zusammen. Alle Forde-
rungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

von den Rechnungsabgrenzungsposten betreffen TEUR 388 Disagiobetrige aus Darlehens-
gewahrungen und TEUR 140 vorausbezahlte Aufwendungen des folgenden Geschaftsjahres.
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Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital EUR 8.000.000,00

Das Grundkapital ist eingeteilt in 8.000.000 Aktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien).

b) Genussrechtskapital EUR 5.000.000,00

Im Eigenkapital ist ein Genussrechtskapital in Héhe von TEUR 5.000 enthalten. Die planmaBige
Laufzeit endet im Jahr 2012. Davor besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Vertragsparteien.
Das Genussrechtskapital erfiillt die Voraussetzung des IDW HFA 1/1994 fiir den Auswesis als Eigen-
kapital.

¢) Genehmigtes Kapital

Zum 31.12.2008 besteht folgendes genehmigtes Kapital
(befristet bis zum 22.10.2011) EUR 3.000.000,00

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammiung vom 23.10.2006 erméachtigt, das Grund-
kapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 22.10.2011 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhdhen
und dabei auch iiber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden (Genehmigtes Kapital
2006/1).

d) Bedingtes Kapital EUR 3.000.000,00

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammiung vom 23.10.2006 durch Ausgabe von
bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stickaktien) bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2006/1). Das Bedingte Kapital dient ausschlieflich der Gewahrung von Aktien an
die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die gemaR Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 23.10.2006 von der Gesellschaft begeben werden.

e) Kapitairiicklage EUR 30.824.219,38
f) Gewinnvortrag EUR 2.122.867,22
Stand 01.01.2008 EUR 1.039.275,98
Jahrestberschuss Geschéftsjahr 2007 EUR 1.883.591,24
Gewinnausschiittung EUR 800.000,00
Stand 31.12.2008 EUR 2.122.867,22
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g) Jahrestiberschuss EUR 1.753.234,22

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermogen

Der Sonderposten flr Investitionszuschiisse zum Anlagevermdagen wird entsprechend der Nutzungs-
dauer der geférderten Investitionen aufgeltst.

Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Personalverpflichtungen (TEUR 1.770),

Sanierungs- und Entsorgungsaufwendungen (TEUR 498) sowie ausstehende Rechnungen
(TEUR 986).

Verbindlichkeiten

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten und Restlaufzeiten unter Angabe gewdhrter Sicherheiten ist
dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

Ge- Restlaufzeiten Besicherte Art der
samt- Betrage Sicherheit

betrag  piszu1 1bis5  Gbers
Jahr Jahre Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten Grundschulden,
gegeniber Sicherungs-
Kreditinstituten 25.470 8.442 8.533 8.495 25470 tibereignung

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und
Leistungen 7.620 7.620 0 0 0

Verbindlichkeiten

gegeniiber verbundenen

Unternehmen 23 23 0 0 0
Sonstige

Verbindlichkeiten 6.107 1.740 4367 0 0

39.220 17.825 12900 8.495 25.470

104



Die Kreditverirsige der Nabaltec AG unterliegen teilweise Covenants, die sich zum Teil an den Leve-
rage Coverage Ratios wie auch an der EK-Quote bemessen. Der Kreditgeber hat die M&glichkeit, bei
Nicht-Einhaltung der Covenants die Zinsmargen zu erhéhen oder er kénnte von seinem aufer-
ordenlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen. Im Berichtsjahr 2008 kam es zu einer Verletzung
der Covenants, fiir 2009 droht eine Verletzung. Der Vorstand befindet sich in Verhandlungen mit der
betreffenden Bank und geht derzeit aufgrund der bisherigen Gesprichsergebnisse davon aus, dass
die Bank keine wesentlich belastenden MaBnahmen treffen wird.

Sonstige Verbindlichkeiten

Entsprechend HFA 1/1884 sind in den sonstigen Verbindlichkeiten bereits ausbezahite Zuwendungen
in H5he von TEUR 4.367 enthalten, denen noch keine entsprechenden Investitionen gegeniiberste-
hen. Dieser Betrag ist bis zu der bestimmungsgemafRen Verwendung unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten auszuweisen.
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Angaben zur Gewinn- und Verlust-Rechnung
Umsatzerldse

Aufgliederung der Umsatzeridse nach geographischen Mérkten:

2008 2007
TEUR % TEUR %
Deutschland 33.717 35,0 27.947 31,7
Ubriges Europa 48.854 50,8 48.360 54,9
USA 7.757 8.1 6.010 6.8
Rest der Welt 5.948 6,1 5.792 6,6
96.277 100,0 88.109 100,0

Aufgliederung der Umsatzeriose nach Unternehmensbereichen:

2008 2007
TEUR % TEUR %
Funktionale Fllstoffe 61.608 64,0 57.715 65,5
Technische Keramik 34.669 36,0 30.394 34,5
96.277 100,0 88.109 100,0

Zuschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermbgens

Im Berichtsjahr erfolgten auf Ausleihungen an verbundenen Unternehmen aufgrund der geénderten
Wahrungsparitat Zuschreibungen gemat § 280 Abs. 1 S. 1 HGB in Hthe von TEUR 287 auf die im
Vorjahr gem#R § 253 Abs. 2 S. 3HGBi.V.m. § 279 Abs. 1 8. 2 HGB vorgenommenen Abschrei-
bungen.

Der Buchwert der Ausleihungen an verbundene Unternehmen betragt TEUR 7.067.
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Sonstige Angaben
Haftungsverhiiltnisse und sonstige finanzielle Verpfiichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgende Haftungsverhltnisse zu vermerken:

2008 2007
TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung 0 0
von Wechseln
davon zugunsten verbundener Unternehmen: TEUR O

2. Verbindlichkeiten aus Blrgschaften, Wechseln und
Scheckbiirgschaften 0 0
davon zugunsten verbundener Unternehmen: TEURO

3. Verbindlichkeiten aus Gewéhrleistungsvertrégen 6.417 6.908
davon zugunsten verbundener Unternehmen: TEUR 6.417 (Vj. TEUR 6.908)

4. Haftungsverhsltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten
fiir fremde Verbindlichkeiten 0 0
davon zugunsten verbundener Unternehmen: TEUR O
Summe 6.417 6.908

Es bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen, die flr die Beurteilung der Finanzlage von
Bedeutung sind:

31.12.2008
TEUR
a) Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-, Service- und Berater-
vertragen 11.906
davon
- féllig bis zu 1 Jahr 3.399
- von 1 bis 5 Jahren 8.507
- von mehr als 5 Jahren 0
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 0
b) Verpfiichtungen (Bestellobligo) aus Investitionsauftragen 8.476
- davon fallig bis zu 1 Jahr 8.476
Summe 20.382
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im neuen Geschéftsjahr wurden der Tochtergesellschaft Nashtec L.P. weitere finanzielle Mittel in
Hohe von insgesamt TUSD 1.876 zur Verfiigung gestelit. Nach Planrechnungen der Nabaltec AG
sind fiir das Geschéftsjahr 2009 weitere Finanzmittel in Hohe von ca. TUSD 700 erforderlich.

Anteilsbesitz gemaR § 285 Nr. 11 HGB

Haohe der Eigenkapital des letzten Ge- Ergebnis des letzten Ge-
Anteile am Kapital schaftsjahres *) schaftsjahres *)
Nashtec Nashtec

Direkte Beteiligungen in % in USD in USD in EUR in USD in EUR
Nashtec Management 51,0 2.102,65 1) 1) 1) 1)
Corporation, Texas (USA)

Nashtec L.P., Texas (USA) 50,5| 208.163,26| -11.334.033,00 _8.041.043,05 | -3.881.996,00 | -2.652.999,89
Indirekte Beteiligungen

Beteiligung der Nashtec

Management Corporation:

Nashtec L.P., Texas (USA) 05 2.102,65| -11.334.033,00 | -8.041.043,05 -3.881.996,00 | -2.652.999,89

*) Das Eigenkapital des letzten Geschaftsjahres in Fremdwahrung wurde mit dem Stichtagskurs am
Bilanzstichtag umgerechnet. Das Ergebnis des letzten Geschiftsjahres in Fremdwahrung wurde mit
dem Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet.

1) Die Angaben zum Eigenkapital und zum Ergebnis des letzten Geschéftsjahres unterbleiben nach §
286 Abs. 3 S. 1 Nr. 1 HGB wegen untergeordneter Bedeutung.

Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen des Risikomanagements des Unternehmens werden derivative Finanzinstrumente einge-
setzt, um Risiken, die hauptséchlich aus Zins- und Wechselkursschwankungen resultieren, zu be-
grenzen.

Die Markiwerte werden von unabhangigen Finanzdienstleistungsunternehmen ermitteit.

Die Nominalbetrdge und Marktwerte der Finanzinstrumente per 31. Dezember 2008 stellen sich wie
folgt dar:
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Zinsbezogene Kontrakte

Es besteht ein Zinsswap iiber einen Nominalbetrag in Héhe von EUR 5.037.500,00 mit einem Markt-
wert zum 31.12.2008 in Héhe von EUR 452.873,21 und einer Laufzeit bis 31.03.2016.

Der eingesetzte derivative Zinsswap dient der Begrenzung des Zinsanderungsrisikos. Der positive
Marktwert wurde nicht beriicksichtigt.

Wwahrungsbezogene Kontrakte

31.12.2008 31.12.2007
Nominalbetrag Markiwert Nominalbetrag Markiwert
EUR EUR EUR EUR
Devisentermingeschafte USD 137.532,66 -5.727,52 0 0

Die Wihrungssicherungskontrakte werden auf der Basis von Referenzkursen unter Berticksichtigung
der Terminauf- und -abschlige bewertet. In Hohe des negativen Marktwerts wurde eine Riickstellung
fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften gebildet. Positive Marktwerte blieben unberick-
sichtigt.

Personal

Die Zahl der im Geschaftsjahr durchschnittiich beschiftigten Arbeitnehmer betragt:

2008

Anzahl

Gewerbliche Mitarbeiter 179
Angestellte 114
Geringfiigig Beschéftigte 12
305

Darilber hinaus werden im Geschaftsjahr durchschnittlich 31 Auszubildende beschaftigt.

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand der Gesellschaft besteht satzungsgemal aus mindestens einer Person. Die Zahi der

Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichisrat festgelegt. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmit-
glied zum Vorsitzenden ernennen. Derzeit ist keines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden er-

nannt.
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Dem Vorstand gehoren an:

Herr Johannes Heckmann
Dipl.-Wirtschaftsingenieur (FH)

Herr Gerhard Witzany
Dipl.-Kaufmann

Auf die Angabe der Gesamtbezilge des Vorstands nach § 285 S. 1 Nr. 9a HGB wurde geméR § 286
Abs. 4 HGB verzichtet.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgema aus drei Mitgliedern. Dem Aufsichtsrat gehdren zum Zeit-
punkt der Anhangsersteliung folgende Mitglieder an:

Herr Dr. Leopold von Heimendahl (Aufsichtsratsvorsitzender)

Dipl.-Physiker im Ruhestand

Herr Dr. Dieter J. Braun (Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden)
Dipl.-Chemiker im Ruhestand

Herr Prof. Dr. Jiirgen G. Heinrich
Professor fiir Ingenieurkeramik

Die Mitglieder des Aufsichisrates erhielten fir das Geschaftsjahr 2008 Beziige von insgesamt
TEUR 45.

Schwandorf, 31.03.2009
Nabalec AG

Der Vorstand

Johannes Heckmann Gerhard Witzany
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Nabaltec AG fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfilhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priiffung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestelliten deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Ab-
schiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfithrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlun-
gen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss der Nabaltec AG den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 24. April 2009

AWT Horwath GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. ppa. Chr. Bayer gez. M. Rauchfuss
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Verwendung des Bilanzgewinns
Der Vorstand schiégt vor, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2008 von
EUR 3.876.101,44 auf neue Rechnung vorzutragen.

Schwandorf, im April 2008

Der Vorstand
Johannes Heckmann, Gerhard Witzany
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5.

nach IFRS zum 31. Dezember 2008

Konzernabschiuss der Nabaltec-Gruppe

- Gesamtergebnisrechnung

= Bilanz

- Kapitaiflussrechnung

- Eigenkapifalveranderungsrechnung

- Entwickiung des Anlagevermdgens.

= Anhang

- Bestitigungsvermerk des Abschiussprifers
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Konzern-Gewinn-
und-Verlust-Rechnung

- FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR 2008 BIS 31. DEZEMBER 20038
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Siehe 2008 2007
Anhang 01.01.-31.12. 0101-3112
# TEUR TEUR
Umsatzerlose 96.277 82.1C9
Erhohung des Bestandes an untertigen und ferigen Erzeugnisser 4115 738
Andere aktivierte Eigenleislungen 52 253 562
Gesamtleistung 100.645 89.409
Sonstige betnebliche Ertrage 53 1.935 2434
Matenalaufwand 54 -57.528 -50.195
Rohergebnis 45.052 41.648
pPersonalautwand 5.5 -17.109 -15.648
Abschreibungen 57 -5.190 —4375
sanshge betnebliche Aufwendungen 53 -18.625 -17.6:19
Betriebsergebnis (EBIT) 4128 3.976
Zinsen und ahnhche Ertrage 510 587 465
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 511 -3.674 -3 274
Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit (EBT) 1.041 1171
Steuern vom Binkommen und vom Ertrag 5.12 -1.223 -512
Konzernergebnis nach Steuern -182 659
Davon entfallen aut
Anteilseigner des Mutterunterehmens 1126 2364
Anteile anderer Gesellschafter -1.308 -1705
Konzernergebnis nach Steuern -182 659
Ergebnis je Aktie (in EUR) 75 0,14 0,30
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Konzern-Bilanz

ZUM 31. DEZEMBER 2008

AKTIVA Siehe 31.12.2008 31.72 2007
Anhang TEUR TEUR
#

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 97292 82.785

Immaterielle Vermagenswerte

Konzessigrer, gewerbliche Schutzrechte und ahnhche Rechte
und Werte sowle Lizerzen an solchen Rechter tnd Werten

(inkl. gelersteter Anzahlungen) 6.1 364 265
S_ac.l;—anlagen o o o o - 96.928 82.520
Grundstucke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauter aul tremden Grundstucken 62 27.250 24157
_ﬁT_ec_‘n;usthe Anlagen und Mas_tnaen o [ i 56.057 - 40.975
Andere Anlagen, Betriebs- und Gesmafgausstattung o ) 62 2373 T 2.005
Geleisiete Anzahlungen und Anlagen im Bau - 62 11 248 o 1_5-3_83 ]
Vorrate 17.849
Roh-, Hilis- und Betriebsstoffe 6.3 16.552 10 003
B _Elfertige Erz-eugmsse o 63 56% - -_2_84 -
Fe_rtug_E[rzeugnisse und Waren . 63 11.287 7 Sé_
?o.nstige vermigenswerte und Ford_erungen - 4.519 TI..MHS
Farderungen aus Lieferungen und Leistungen 64 1303 2783
Forderungen avs Eriragste'uem B 6.5 ) 0 ) 1-76—_
Sonstlge.Verm()genswerte - - 06__ 3.216 4 529._
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente s 1.942 1676
Vermigenswerte einer VerduBerungsgruppe, die
als 2ur VerduBerung gehalten Klassifiziert wird 6.8 0 _7.962 )
summe Aktiva 116.858
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PASSIVA Siehie 31.12.2008 31122007
Anliang TEUR TEUR
i
Gezeichneles Kapital a9 2.000 2000
Kapitaliuckiage o 69 T 2976 29.764
-?win;rucklage a - o 69 T 9.707 - 9%7__
Ergebnisvortrag - 69 ) 1394 ~179
K:\nzerne(gebms_HMETn S o —T1 26 23—67
Sonslige eifolgsneutrale f|gu|1La1;v1:dlva;a|u;e:trg;n_ - o 59 o -934 O ams
Anteile anderer Gesellschafter - . 59 B -4.006 =il 8-50_
pensicnsruckstellungen 610 9643 9505
_Ve.rbindlichkeiten gegenuber Krédiﬂnstitulen 6.11 27317 20374
Genussrechtskapital 6.11 4902 4,378
verbindlichkeiten aus Final;zierungslegsing 6.11 1.269 2362
Passive latente Steuerﬁ o ) 51 3.943 3385
sonstige Verbindlichkeiten 6.11 o 4367 (I}
35609 28.924
verbindlichkeiten aus Erlragstevern 611 608 439
sonstige Ruckstellungen _ T 60 930 1528
Verbindlichkeiten gegenuber xreditinstituten 611 10236 £ 79¢
verbindlichkeiten aus Lieferungen undgslungen 6 1i 9.497 11 401
vVerbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing o 61 B 1093 1037
sanstige Verbindli(hken_en 611 13245 7 729__
Summe Passiva 116.858
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Konzern-Kapitalflussrechnung

- FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR 2008 BIS 31, DEZEMBER 2008

siche 2008 2907
Anhang 01.01.-31.12. 0101 -3112
# TEUR [EUR

CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN GESCHAFTSTATIGKELT

Periodenergebnis vor Steuern : [ 1171
- Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 5.7 5.196 4375
.—/+ Gewinn / Verlu-st aus Anlagenabgang o o o -13 o 23
. Zhse.rl.faag - _ SJ_()_ _ - -587 —469 -
+ Zr:saufwendung; — o 3‘1_ 5674 o 3.274_
Operatives Ergebnis vor Working-Capital-Veranderungen : 9305 8.374
+  Sondereffek! aus Umstellung Factoring 8962
+/Tun§1‘r;e / Abnahme der Rucks[e]lunge?y - S T -581 - 256
-/+ Zunahme / Abnahme der H)rderungeiw aE Lieferungen und o - o
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions: oder
Finanzierungstaiigkeil zuzuordnen sind 2.793 882
_+/—_Béslandsminc?erung/Bestandserhuhur‘.g der Yorrate — —10.558- - ~2.601 3
+/~ Tunahme / Abnahme der Verblndlizhke?n aus Lieferurigen cnd— o
Leistungen sowie anderer Passiva, dia nicht der Investitions- oder
Finanzierungstaigkeit zuzuordaen sind - 3.089 - %
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit vor Steuern 4,068 19.916
Gesahlte Erlragsleuern -321 -1.028

Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit M
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CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKENT

+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
sachanlagevermogens

- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermagen
¥

Einzahlungen aus Investiionszulagen

Auszahlungen ur Investitionen im Rahmen von
sale-and-lease-back-Transaktionen

- Auszahlungen fur Investitionen in immaterielie Anlzgevermagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Siehe 2008 2007
Anhang  O1.01.-31.32.  0101-3112
3 TEUR TEUR
78 43
-21.482 -18970
0
—B09 —8.044
61 -116

CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKET

- Auszahlungen an Unternehmenseigner 6.9 -800 -300
+ Enzahlungen aus Abgangen von Vermogenswerten i-m Rahmen o
von Sale-and-lease-hack-Transaktionen 611 7.872 981
+ Einzehlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 6 ‘H_ 12 433 8 345_
- Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzkrediten o ~-2.578 -5815
= Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzterungﬁ&asﬁg ) 6.11 T -3 ~1038
- Gezahlte Zinsen'_ - - o -3.734 -3?
"+ Erhaltene Zinsen o - o 587 ) 469 -

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND

ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE 160 -9.330
Wechselkursbedingle Anderungen des Finanzmittelfonds £ 106 -70
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 57 1.676 11.076
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.7
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Entwicklung des
Konzern-Eigenkapitals

FUR DAS GESCHAFTS)AHR 1. JANUAR 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

Gezeithnetes Kapital Kapitalriickiage Gewinnrucklage

TEUR TEUR TEUR

STAND 01.01.2007 8006 29764 9707

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Aécouming

_Direki ln1 Eigenkapital erfasstes Ergebnis

Penadenergebms

Konzernergebnis der Periode

Ausschiittung

STAND 31.12.2007 8.000 29.764 9.707

STAND 01.01 2008 8.000 29.764 9.707

Fremdwahrungsurmrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting

Direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis

Perlodenergebnis

Konzernergebnis der Periode

Ausschittung
STAND 31.12.2008 8.000 29.764

|
v
S|
3
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AUF DIE ANTEILSEIGNER DER NABALTEC AG ENTFALLENDES EIGENKAPITAL

Ergebrnusvortrag Sonstige erfolgsneutrale Summe Artelle andarer Konzernetgenkapiial
Eigenkapitalverandetungen Gasellschaiter
o ~TEUR i TEUR TEUR ) TEUR TEUR
630 -97 48.004 -423 47.581
~503 -503 “66 -337
B o 114 114 112 26
-389 -389 278 - -111
2364 Z 2364 ~1705 659
2.364 -389 1.975 - 1850 125
-800 ' ~ —800 O -300
2.194 -486 ~1.850 47.329
2194 -436 49.179 -1.850 47329
249 249 -165 84
-697 -697 683 -1.380
-448 -448 -848
1.126 1.126 ~1308 T
o 1.126 -4.006
-800 -200 -
25520 -934 49.057 —4.006 45.051
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Entwicklung des
Konzern-Anlagevermogens

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR 2008 B15 31. DEZEMBER 2008

ANSCHAFFUNGS- / HERSTELLUNGSKOSTEN

Stand Zugang  Abgang  Umbuchung Wahrungs- Stand
01.01.2008 differenzen  31.12.2008

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

IMMATERICLLE VERMOGENSWERTE 1.982 17 . 38 . 2137

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
Fhnliche Rechie und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechlen und Werten 1.864 97 - 33 . 1.999

Gelesstete Anlahl?ngen 118 20 . . - 138

Grundslucke, grundstucksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstucken 25.203 1.043 - 2724 310 29.280
Technische Anlagen und Maschinen 57.362 4850 175 13275 792 76.114
Andere Anlagen, Betnebs- und

Geschaflsausstattung 5.225 77 186 65 29 5.904

geleistete Anzatilungen und
Anlagen im Bau 15383 11.967 € -16102 - 11.248

summe Anlagevermiigen 18.758 361 0 1.131 124,683

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007

ANSCHAFFUNGS- / HERSTELLUNGSKOSTEN

stand  Zugang  Abgang Um- Wahiungs- Stand
01.01.2007 puchung differenzen  31.12.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE 1756 221 5 1982
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechie
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werien 1.756 103 - 5 . 1.864
Geleistete Anzahkungen - 118 - = - 18
85600 20429 219 -5 -2606 103473
Grundstizdee, grundstucksgleiche Rechte und
Bauten einschliaBlich der Bauten auf frernden
Grundstucken 23101 897 & 1.571 -766 25.203
Technische Anlagen und Maschinen 43.041 4742 161 10.943 -1203 57.362
Andere Anlzgen, Betriebs- und
Gesthaftsausstattung 4.163 980 88 232 -62 5.225

Gelerstete Anzahlungen und
Anlagen im 8au 15.299 13810 . -13.151 -575 15.383

summe Anlagevermigen 87.360 20650 249 - -2.606 ll!!u

122



KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

Stand 7ugang Abgang walirungs- Stand Stand Stand
01.01.2008 ditferenzen 31.12,2008 31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
17 56 1773 364 265
1717 56 1.773 226 147

. 138 118

20.653 5.134 294 75 25.618 96,928 82.520
1.046 95% 28 2,030 27.250 24.157
16.387 3703 118 85 20.057 56.057 40,975
3.220 475 174 12 3.531 2373 2.005

- . - 11.248 15.383

5190 294 125 27.391 l 97.292 82.785

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Stand Zugang Abgang wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2007 differenzen 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
TEUR TEUR TCUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1.686 31 1 265 70
1.686 31 - 1.717 147 70

- ” - 118 -
16597 4343 183 -104 20653 - §2.520 69.007
195 875 -24 1.046 24.157 22.906
13.695 7867 104 -1 16.387 40.975 29.346
2.707 60 79 =2 3.220 2.005 1.456

. # 15.383 15.299
18.283 1.374 182 —i04 22.370 . 82.785 69.077
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Anhang

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

1. ALLGEMEINES

Die Naballzc AG mil Silz i Schwandorf, Deutschland:, vaur-
de mit Gesellschatlsverlrag vorn 12, Dezember 1994 un-
ter der Firma Nabaltec GmbH mit Sitz in Schwandori (einge-
tragen 1m Handeisregister des Amisgenchts Amberg uler
HRE 3920) gegrundet Sie ubeinatun un Jahr 1995 den Ge-
schaflsbetneb der Sparle Spenaloxide von der VAW alummini-
um AG Im Jalir 2006 erfolglz die Umwandlung in eme Ak-
engesellschalf

Gegenstand des Unlernehmens st geinal® § 2 der Satzung
der Nanaltec AG diz Herslellung von Produkler aut Basis
minerakischer Rohstoffe, Insbesondere unter Verwendung
vor Alurminiumiydroad und Alurminiwmoxid, und der Ver-
tneb dieser Produkte

Die Akiien der Nabalter AG sind sert dem 24 Novemn-
ber 2006 an der Hanklurter Wertpapierbarse im Open Mar-
kel (Fritry Standard) notiert.

Der varhegende Konzernabschluss wurde am 31 Marz 2009
durch den Vorstand 2ur Verblfentlichung Ireigegeben

2. BILANZIERUMNGS- UND

BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die 1m Folgenden dargestellten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmetheden sind stetig 1n allen hier dargestellten Ba-
richtspenoden angewendel worden.

2.1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss zum 31, Decernber 2008 (einschliel-
lich Vorjahresangaben zum 31 Dezember 2007) wurde 1n
Uberainstimmung mit den Internalional Finanaial Reperting
Siandards (IFRS} und den erganzend nach § 3153 Abs 1
HGB 7u beachtenden handelsrechtlichen vorschiiften aufge-
slellt Die IFRS umfassen die vom [nternational Accounting
standards Board verlautbarten IFRS, die International Ac-
counting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des In-
ternational Finanal Reporting \nterpretations Cornimiilee
(IFRICY und des Standing lilerpretatiens Commutiee (51

Es handelt sich um den Korzermabschluss der Nabaltec AG

sl Gontsrmiasd
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Alle fur das Geschaftsjahr 2008 gultigen EU-kanformen Stan-
dards wurden angewendet Hiervon abvseichend wurden
die 2008 verolfentlichlen und von der Europaischan Uni-

o noch micht verabschiedelen IFRS 3, Unternehmenszu-
sammenschlusse” und IAS 27 Konzern: und separate Ein-
celabschlusse nach IFRS” bereils 1 Konsermnabschluss

i 31 Dezember 2005 angewandt, da ein kurzfristiges
Lngorsement von Seilen der EU enwartet wurde (vgl. auch
Punkt 2.2 und 6 9).

Der Konzermabschiuss fuhrt 7ur Yermittiung eines den tat-
sachlichen Verhaltnissen entspreciienden Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Nabaltec AG Standards
weurden - wie nachfalgend beschneben - teilwelse auch vor
ihremn frkrafttreien angewendet

Das Geschaltsjahr der Nabaltec AG geht vorri 1. Januar bis
sum 31 Dezzmber eines jeden Jahres

Der Konzernabschluss st 1n Eura (FUR) dargestelil. So-

fern nichts anderes angegeben ist, werden samiliche Wer-
te entsprechend kaufmannisches Rundung auf Tausend Eu-
ro (TEUR) auf- oder abgerundet. Wir weisen darauf hin, dass
bei der Verwendung von gerundeten 32tragen und Prozent-
angaben Differenzen auftreten konnan

Beim Bilanzauswers wird 7wischen lang- und kurzfrisligen
Vermagenswerten und schulden unterschueden, die ni An-
harig teilweise detailiert nach ihirer Fristigkeil ausgewiesern
werden.

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird nach dem Gesami-
kostenverfahren aufgestellt

2.2. Angewandte Rechnungslegungsstandards

tur das Geschaftsiehr 2008 und das verglewchsgeschafts-
jalir 2007 wurden alle Rechnunigslegungsstandards und [n-
rerpretalionen angewandt, die zuin 37 Dezember 2008 ver-
pflichtend anzuwenden sind



Diese umlassen, neben den jewells aktuahsierten 1AS, ins-
besondere auch:

« IFRS 1 ,Erstimidhige Anwendung der IFRS”
- IF&S5 3 ,Unternehmenszusammenschiusse”

Zusatzlich wurden bereits folgende veroffentlichte Standards

im Konzernabschluss zum 31 Dezember 2008 angewandt,
da nach den Slandards ene vorzertige Anwendung moglich
ist und ain kurzinstiges Endorsement von Seiten der £U er-

wartet wurde

IFRS 3 R ,Untemehmenszusammenschlusse” Der gean-
derte standard wuide im lanuar 2008 veroffenthcht und
isl erstmals fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1
Juli 2009 beginnen, ansuwenden. Da des Konzern bet
konfligen Unternehmenszusammenschlussen voraus-
sichtlich wetterhin die Purchased-Goodwill-Methede an-
wenden wird, werden sich aus der Neuregelung keine
Auswirkungen ergeben. Die Neubaweriung im Rahmen
sukzessiver Unlernehmenserwerbe und die zwingende
Berucksichtigung bedingler Gegenleistung zum Biwerbs-
seitpuntkt werden lendenziell zu hoheren Geschafts- oder
Firmenwerten fuhren

IAS 27 ,Kunzern- una separat2 Einzelabschlusse nach
IFRS": Der geanderle Standard wurde int Januar 2008 ver-
offentlicht und 1st erstmals [Gr Geschalisjahre, die am
pder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, anzuwenden. Aus
der erstmaligen Amwendung werden sich insbesonde-

re auf die Behandlung negativer Betrage bei cen Min-
derheitsanieilen Auswirkungen ergeben. Die bisheri-

gen Regelungen zum Verlustfall werden aufgehoben {vgl.
punkt 2.5). Dem einheitstheorelischen Konzept des Kon-
7emns als einer duich verschiedene Eigenkapitalgebergrup-
pen finanzierien Einheit folgend, wird die Sonderstellung
der Minderhelt abgeschafft. Das bedeutet, dass kunftig -
soweit die Anteile der pinderheil am Verlust zu einem bi-
lanziellen Negativansatz fuhren wurden—die Verlusianteile
micht mehr zu Lasten des Multerunternehmens beruck-
sichtigt werden, sondern den Minderhetten in gleichem
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Umniang wie Gewsnne 7uzurechinen sind (vgl Punkt 6.9)

Die folyenden, von der Nabaltec AG nichl angewendelen

standards und Inlerpretationen snd von der turopaischen

Union ubernominen, aber i.dR verpllichtend erst far Ge-

schafisjahire, die am oder nach dein T Januar 2009 oder
spaler begianen:

- |AS 23 Fremdkapilalkosien” Der uberarbellele Standatd
wurde 1m Mar/ 2007 verotfentlicht und ist erstmals fur
Geschafsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 be-
ginnen, anzuwenden. Die Neufassung des 1AS 23 sieht fur
qualiizierte Vermogenswerte die Elirmmierung des Wahi-
rechts zur soforligen Aufwandsverrechnung von Finan-
zierungskasten zugunsten der Aktvierungspflichl vor Die
Gesellschalt erwartet sich aus der Aanwendung Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Tinanz- und Ertragslage.

IFRS 8 ,Operative Segmante” Der im Noveimber 2006
vom IASB veroffentlichte und mit Beschluss vom 14. No-
vembar 2007 von der FU ubernommene 1FRS 8 sieht ns-
besondere die Anwendung des ,Management Appruach”
ur Berichterstattung dber die wirtschallliche Enlwicklung
der Segmente vor. Demgermnaf sind operalive Segmen-
te Teile einer Unternehmung, deren operatives Ergeb-

nis von emem zentraien Entscheidungsirager regelma-
Rig uberwacht wird uad das die Entscheidungsgrundlage
tor Ressourcenallokation und Erfolgskontrolle darstelll. Die
Ermittlung der Seginentinformation soll der internen Be-
richterstattung entsprechen. Nach den Feststellungen des
Kenzerns sollten die operativen Segmente gemal IFRS 8
im Wesentlichen den nach 1AS 14 1dentifizierlen Ge-
schaftssegmenten entsprechen. Die Auswirkungen dieses
Slandards auf andere Segmentangaben ist noch nicht ab-
schliefend geklarl worden. Da der Standard ausschlieRlich
Angabepflichten betrifft, werden sich aus der Anwendung
im Geschaitsjahr 2009 keine Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergeben



- Anderung des IFRS 1 und des IAS 27 Kosten der Inves-
Lition 1n ein Tochlerunlernehmen, ein germelnsam kon-
trolliertes oder ein assoziertes Unternehmen”: Die Ande-
rungen sind verpflichtend anzuwenden fur Geschafisjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen und die-
nen dem Ziel der vereinfachung der Bewertung von Be-
telligungen in enern erstmalig nach IFRS aufzustellenden
Finzelabschluss Dzs Uniernehmen erwartet aus der ver-
pilichter.den Anwendung ab dem Geschaftsjahr 2009 ker-
ne Auswirkungen auf die 8ilanzierungsmethoden im Kon-
7ern.

Anderung des IFRS 2 ,Aktienbasierte vergutungan": Die-
se Anderung isi erstmals fur Geschaltsjalne, die ain oder
nach dem 1 Januar 2009 beginnen, verpflichtend anzu-
wenden, Aus dieser Neuregelung werden keine Auswii-
kungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz und
Ertragslage erwartel, da die in den Konzernabschluss ein-
bezugenan Unternehmen keine aklienbasierten Vergulun-
gen im Sinne des IFRS 2 gewahren

1As 1 ,Darslellung des Abschlusses”- Der Uherarberlele
standard wurde 1m Septernber 2007 veraffentlicht und ist
erslmals fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2009 begianen anzuwenden Aus der Anwendung
des neuen Standards wird Einfluss auf gie Art und Wei-
se der Veraffentlichung von Finanzinformationen des Kon-
zerns erwarlet, jedoch keiner auf den Ansalz und die
Bewerlung von Vermogenswerten und Schulden im Kon-
7einabschluss.

IFRIC 13, Kundenbonusprogramme”: Diese Interpretali-
on wurde irm Juni 2007 veroffenthcht und ist erstmals for
Geschadfls)anre, die am oder nach dem 1. Jub 2008 be-
ginnen, verpflichtend anzuwenden. Da der Konzern der-
zeil keine Kundenbonusprograimime aufgelegt hat, wer-
den zus der erstmaligen Anwendung keine Auswirkungen
aul die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage erwartet
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- {ERIC 14 ,JAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsonen-
tierten Vermogenswertes, Mindestfinanzierungsvorschri®
ten und itne Wedhselwirkung”- Diese interpretation 1sl
erstmals fui Geschattsjahre, die am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2008 beginnen, vecpllichtend anzuwenden Da der
Konzern kainen Uberschuss des Planvermogens Uber die
planverpflichtungen aufweist, werden aus der erstmall-
gen Anwendung keine Auswirkungen auf de Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Friragslage erwartel

« Das 1ASB hat am 22 Mal 2008 die sog. improvements Lo
JFRSS” - ainen Sammelstandard zur Anderung verschie-
dener International Financial Reporting Standards - ver-
offentlicht. Das Unternehmen erwarlel aus der verpfich-
tenden Anweendung fur Geschaflsjahre, die am oder nach
dem 1. Juli 2008 beginnzn, keine wesentlichen Auswit-
kungen auf die Bilanzierungsmethoden 1m Konzern

Anderung von IAS 32 Finanzinstrumente. Darstellung”
pie Anderung des 1AS 32 wuide i Febiuar 2008 veral-
fentlicht und st erstmals fur Geschaltsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beqinen, anzuwenden AUs
dieser Neuregelung werden keine wesenllichen Auswii-
kungen auf die Daistellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage evwartet

Diese Standards und interpretationen befinden sich derzent
im Endorsement-Prozess, d.h. sie wurden von del EU islang
nichl anerkannl und werden daher von der Naballec AG
nicht angewendet:

,Das 1A5B hat am 27. Navember 2008 eine Ande-

rung des IFRS 1 Frstmalige Anwendung der Internatio-
nal Financial Reporting Standards” verollenthcht. Diese
Anderung bewirkl e:ne Umstruklutierdng des Stan-
dards. Die Anderung des IFRS 1 ist [ur Geschaftsjah-

re, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, ver-
pflichtend anzuwenden Das Uniernehmen erwarlet

aus der erstmaligen Anwendung ab dem Geschills-
jahr 2010 keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss



- DBas IASB hal am 5 Marz 2009 eine Ancerung des IFRS 7
“Finanzinstrumente: Angaben” veroflentlicht, die erwerter-
te Angaben 7ur Bewertung zum beizulegenden Zeitwerl
sowie sum Liquiditatsnsiko vorsehen Die Anderurgen des

IFRS 7 sind fur Geschaftsjahre, die arm oder nach dem 1.
januar 2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Neben
den 7usatzlichen Angaben erwartet das Unternehmen
keine welteren Auswirkungen aul den Konzeruabschluss

im Juli 2008 hat das |ASB emne Erganzung Zu IAS 39 JED-
gible Hedged ftems - Amerdmenl 10 1AS 39 Financdl In-
struments: Recognition and Measurement” veroffent-
licit Die Erganzung stellt Klar, wie die Grundprinzipien
des Hedge Accounting in zwer speziellen Situat.onen - der
Designation von Inflaiionsrisiken als Grundgeschaf: und
der Designation eines ainseitigen Risikos In einem Grund-
geschaft - anzuwenden sind. Die Erganzung ist verpllich-
lend rackwirkend anzuwenden auf Geschaftsjahre, die
am oder nach ders 1 Jult 2009 beg'nnen; eine fruhe-

re Anwendung 1sl zuldssig. Der Konzern gehl derzait nicht
davon aus, dass die Anwendung der uberarbeiteten Fas-
sung, solern sie von der EU in dieser Form endorsest wird,
amnen wesenthchen Einfluss auf die Darstellung der Ab-
schlusse haben wiid

IFRIC 12 ,Diensileistungskonzessionen”: Diese Interpreta-
tion wurde 1m ovember 2006 verotfentlicht und ist erst-
mals fur Gaschafisjahre, die an uder nach dem 1. Janu-
ar 2008 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Da diz
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kei-
ne Konzessionsnahmet um Sinne von IFRIC 12 sind, wer
den aus der erstmaligen Anwendung keine Auswirkungen
auf die Darsteliung der Vermogens-, hinanz- und Ertrags-
lage erwartet

IFRIC 15 Vereinbarung dber die krmichtung ven Immabili-
en”. IFRIC 15 regelt die Bilanaerung von Immobilienver-
kaufen, ber denen es vor Abschluss der Eauarbeiten zuim
Vertragsabschluss mit dem Erwerber kammit. Jm Rahimen
der Interpretation veird zunachst geklart, unter velchen
Voraussetzungen 1AS 11 bzw, 1AS 18 anzuwenden ist. Dar-
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uber hinaus wird geregelt, zu welchem Zeitpunkt die enl-
sprechenden Umsalzericse zu realisieren und welche An-
hangsanqaben su maclen sind IFRIC 15 15t verpflichtend
fur Geschaltsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1
Jjanuar 2009 beginnen. Aus der erstmaligen Anwendung

werden keine Auswirkungen aut cie Darstellung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage arwarlet

IFRIC 16 _Absicherung eirer Nettoinveshiion in enen
auslandiscnen Geschattsbetneh™ IFRIC 16 beantwor-

let Zweifelsfragen in Verbindung mit der Sicherung eines
austandisclier Geschallsbetriebs. IFRIC 16 ist verpfich-
tend fur Geschatisjahre anzuwenden, die aim oder nach
dem 1 Oktober 2008 beginnen Aus der erstmaligen An-
wendung werden keine Auswirkungen auf die Darstellung
der Vermégens-, Finanz- und Erlragslage erwarlel

IFRIC 17 ,Sachdividenden”: IFRIC 17 regelt die Behand-
lung von Sachdividenden und sl fur Geschaltsjahre an-
suwenden, die am oder nach dem 1 Juli 2009 beginnen
Aus der ersimaligen Anwendung werden keine Auswir
kungen aul diz2 Darsleflung der Vermiogens-, Finanz- und
Eitragslage erwartet

IFRIC 18 , Uberlragung von Vermagenswerlen an Kunden™
IFRIC 18 1egelt Vereinbarungen, in denen ein Unterneh-
men von einem Kunden einen Puslen des Sachanlage-
vermogens erhalt, den das Unterneamen dann entweder
nuizen muss, um den Kunden an en Netz anzuschliefen
oder um dem Kunden dauverhiafler Zugany zur Versorgung
mit Gutern oder Dienstleistungen zu gewahren, und ist fur
Geschaltsjatre anzewenden, die am cder nach dem

1 Juli 2009 beginnen. Aus der erstimaligen Anwen-

dung werden keine Auswirkungen aut die Darstellung

der Vernmogens-, Finanz- und Ertragslage erwarlet

Die folgenden Standards wurden aufgrund fehlender Rele-

vanz fir die Nabaltec AG nichl angewandt:

« IFRS 4 Versicherungsvertrage”

- IFRS 6, Fxploation und Faluierung vor mineralischen
Ressouscen”



= |AS 26 ,Bilanzierung und Benchterstatiung von
Allersversorgungsplanen”

+ IAS 28 Anteile an assoznerten Unternehmen”

= 1AS 29 ,Rechnungslegung in Hechinflationslandemn”

= |AS 31 ,Antelle an Jont Ventures”

- |AS 40 ,Als Finanzinvestition gehaltene immobilien”

« |AS 41 Landwirtschaft”

2.3. Erstmalige Anwendung der IFRS

Der Konzerrabschiuss der Nabaltec AG zum 31. Dezember
2008 15t der ersie [FRS-Abschluss im Sinne des IFRS 1
_Eistmalige Anwendung van IFRS”. Der Ubergangszeitpunkl
im Sinne des IFRS 1, Erstmalige Anwendung von [FRS” ist
der 1. Januar 2007

Der lelzle veroffentlichle Abschiuss der Naballec AG war der
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007. Dreser wurde
nach den Regelungen des HGB efstellt.

Nach IFRS 1 Erstmalige Anwendung von IFRS” ist die An-
passung der Bilanzierung und Bewertung an die IFRS-Vor-
schrilten zum 1. Januar 2007 grundsatzlich so vorzunehmen,
als ware schon immer nach I+RS bilanziert worden. Als Aus-
nahme von der vollstandigen retrospektiven Anwendung
der zum Bevichlszeitpunki gellenden IFRS gewshrt IFRS 1
Erstmalige Anwendung vor IFRS” fur den Ubergangszeit-
punkt (,IFRS-Ertfinungshilanz”) Ausnahimeregelungen und
Erleichlerungswahlrechle.

Der Konzern hal folgende Ausnahmen angewandt:

« IFRS 3 ,Unlernehmenszusarmmenschliisse” wurde nicht
auf Erwerbe van Tochterunternehmen oder van Anteilen
an assozuerten Unternehmen und an Joinl Ventures ange-
want, die vor dem 1. Januar 2007 stattgefunden haben.

» Der Konzern hal alle bis zum 1. Januar 2007 kumulier-
ten versicherungsmathematischen Gewinne und Ver-
Juste aus Pensionsverpflichtungen und anderen Leistun-
gen nach Beandigung des Arbeitsverhaltnisses diiekt im
Eigenkapital erfasst. Der Konzern hat beschlossen, die
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nach 1AS 19.120A(p) anzugebenden Betrage prospeklv
ab dem Zeitraum des Cbergangs auf IFRS anzuwenden.

« Es wurde angenommen, dass die kumulierten Umrech-
nungsdifferenzen fur alle auslandischen Geschaftsbetnebe
(um 1. Januar 2007 null betragen.

- Die IFRS-Erdffnungsbilanzwerte enitsprechen teilweise
den forlgefuhrlen Anschalflungs- und Herslellungskosten

Die iihrigen Ausnahmeregeiungen bzw. Erleichterungswahl-
rechte waren nichl anwendbar bzw wurden nichl ausgeubl.

Die Auswirkungen der Umnstellung von der bisherigen Rech-
nungslequng nach HGB auf IFRS auf die Yermdgens-, MNnanz-
und Ertragslage werden in den nachfolgenden Uberleitungs-
rechnungen dargestelll.

liberleitung des Eigenkapitals

in TEUR 01.01 2007 31.12.2007
Eigenkapital R ;
laut HGB 43.659

Auswveis

Genussrechtskapital -4.353 ~4.878

Bewertung

Anlagevermaogen 13991 13.957

Bewertung

Vorraisvermagen 892 1137

Bildung von

latenten Steuern -4.301 -3.388

Bewertung derivativer

finanzinstrumente 76 303

Klassifizierung

finanzierungsleasing 1040 1.656

Bewerlung von

pensicrisruckstellungen -3 537 -3.690

Bewertuny soustiger

Ruckstellungen 407 400

Sonstiges 207 68
Figenkapital :
laut IFRS 47.581 47329



Uberleitung des Periodenergebnisses

i TEUR 0101-3112.2007
Ergebnis laut HGB -1.509
Bevrertung Anlagevermogen 19
Klasstfizierung .
Finaizierungsleasing 616
Bewertung Voiratsvermogen - o 246
i Frer_ndwahrungsumlechnung - 672 I
Biidung vor latenten Steuern - 914
Bewerlung von o o
pensiansruckstellungen -153
Bewerlung sonstiger o
Ruckstellungen -8
Sonsliges ~176
Ergebnis faut IFRS 659

nulzungsdauer der wesentlichen Anlagen und maschinen
in Schwandaorf wurde neu ermiitelt.

Klassifizierung rinanzierungsleasing: Nach HGB wird das
{easing von verschiedenen techmschen Anlagen und Ma-
schinan der Gesellschall als Operate-Lease-Verhiltnis
Klassifiziert. Nach IFRS sind diese teilweise aufgrund der
Kiterien des 1AS 17 Leasingverhaltmisse” bai dar Gesell-
schatt zu aklivieren Korrespondierend wurde eine Finan-
nerungsleasingverbindlichkeit passiviert. Nach IFRS sind
daher in den ein7elnen Penoden Zinsaufwendungen aus
der bzw. Tilgungsleistungen auf die Finanzierungsleasing-
veibindl:chkert sowte Abschreibungen auf die akltivierten
techmischen Anlagen und Maschinen Zu berucksichtigen,
wakrend nach HGB die vertraghchen Leasingralen pero-
dengerecht aufwandswirksam erfasst werden. Der Uber-
leitungseffekl resuftierl somit aus der Differenz 7wischen

Uiberleitung der Cashflow-Rechnung

Gie zwischen HGB und IFRS bestehenden Unterschiede bar
den Cashilows aus laufender Geschéfislatigkail, investitions-
und Fivanzierungstatigkeit resultieren insbesondere aus An-
derungen bet der Zuordnung von Leasingvermagen und Ge-
nussrechtskapital.

Leasingaufwendungen einersells sowie Zinsaufwendun-
gen und Abschreibungen andererseits

Bewertung Vorratsvermaogen: Eine Abwertung von Nal-
numaluminat und Alurminiumhydroxid auf Basis der han-
delsrechtlichen Vorsichit wird nach IFRS nichl vorge-
nommen, da eine mengenmalige Reduzizrung nicht
stattgefunden hat und auch die Produkte, in welche die
Materialien einflieBan, nicht mit Verlust verauBert werden

wie aus den obigen Tabellen ersichtlich, waren die [olgen-
den wesentlichen Effekte durch cie 1FRS-Umstellung zu ver
zeichnen:

Bewertung derivativer Finanzinstrumente (mit bzw. oh-

- Bewertung Anlagevermogen: Die Bilanzierung von ne sicherungsbeziehung): Nach HGB wird bei negati-

Grundstiicken und Gebiauden erfolgte nach HGB zu den
fortgefuhrten historischen Anschaffungskasten. Im Rah-
men der erstmaligen Anwendung der IFRS wurden die
wesentichen Grundstiicke und Gebaude in Schwandorf
miliels externern Gulachlen neu bewertel und planmagig
uber die neu ermittelte Restnutzungsdauer abgeschrie-
ben. Die Zuschreibung auf Grundstucke und Gebaude be-
trug insgesamt TEUR 10.060, wobei ein Belrag In Hohe
von TEUR 8.856 auf Gebaude entfiel. Grundstucke und Ge-
baude, die nicht neubewertet wurden, sind 7u fortgefuhr-
len Anschaffungs- bzw. Herstellungskoslen bewerlel Lie
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ven Marktwerten f0r derivative Finanzinstrumente ei-
ne Drohverustriicksteliung gebildet. Nach IFRS werden
dagegen sowahl denvative Finanzinstrumente mil po-
sitivern als auch mit negativem Marktwert bilanziert
Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes wer-
den bei derivativen Finanzinstrumenten grundsatzlich
ergebniswirksam erfasst. Die Anderungen des berzu-
Jegenden Zeitwerles von derivaliven Finaninstiumen-
ten, die in effektiven Cashflow-Sicherungsbeziehun-
gen gern. 1AS 39 desigriert sind, werden hingegen
erfalgsneutral in der Neubewertungsrucklage erfasst



- Fremdwahrungsumrechnung: Umrechnungsdifferen-
sen ber inonetaren Posten, die Tell einer Nelloinvesti-
tion 1n einen auslandischen Gesdlaftsbetnieh darstellen
(Darlehen an verbundene Unternehmen), werden nach
IAS 71 32 un Gegensatz zum HGB ergebnisnautral erfasst.
Nach HGB werden aufgrund des Realisations- und des An-
schaffungskostenprinzips ergebniswirksame Wechselkurs
gevnnne verhindart, falls heerdurch ein die Anscha®fungs-
kosten uberschrettender Bettag enistehen wirde

Bewertung von Pensionsrickstellungen: Die Bilanzie-
rung vor Pensionsverpllichtungen im Konzernabschluss
nach nationalem Handelsrecht erfoigte nach dem Teil-
wernverfahren unter Berucksichtigung versicherungsma-
thermatischer Bewertungsmethoden. Nach IFRS sind diese
pensionsplane swingend unter Anwendung der yersiche-
rungsmathematischen Bewertungsmethoden zu bilanzie-
ren. Die Ruckstellungen fur Pensionen werden nach deftt
Anwarlschaltsbarwerlveriahren (Projected Unil Credil Me-
thod) gem. 1AS 19 ermittelt Der Konzem hat beim Uber-
gang auf IFRS die Erleichterungsregel des IFRS 1.20 an-
gewandt, wonach die gesamlen bis zum Zeipunkl des
Ubergangs aut IFRS kumulierten varsicherungsmatiiemati-
schen Gewtnne und Verluste erfasst wurden.

Bewertung sonstiger Ruckstellungen: Im Konsernab-
schluss nach nationalem Handelsrecht wurden bestimmte
RUckslellungen zusgewiesen, deren Ansalzkriteren nach
IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualschulden und Eventual-
forderungen” mcht erfullc sind.

.

Bildung von latenten Steuern: Hinsichtlich der aktiven la-
tertten Slevern auf Verlustvortrage sowie der zusatzlichen
latentlen Steuern aus denn Umstellungseffelien verwetsen
wir auf die Erlauterungen unter Punkt 4 15  Latente Steu-
ern” sowie auf Punkt 5.12 ,Sleuern vom Einkommen und
vormn Ertrag”

Ausweis Genussrechtskapital: Da kundbare Finanzin-
strumente grundsatzhch keine Mgenkapitahinsirumen-
te darstelien, stellt das Genussrechlskapital der Nabal-
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lec AG an Fremdkapitalinstrument dar Die Nabaltec AG
st verpflichitet, die geleistelen Beligge an dre Inveslo-
ren zuruckzuzalien. Dieser Yerpflichtung kann sich die
Gosallschatt nicht entzietien. Dies fuhrt zum Ansatz der
Genussrechte als Fremdkapitalinsiumente 15.d 1AS 32

2.4.Kansolidierungskreis

Der Konzernabschiuss urnfasst die Einzelabschlussz der Na-
baltec AG als Multergesellschaft sowie threr Tochtergesell-
schaft

Tochterunlernehmen sind alle Unternehmen, bel denen der
konzern die Kontrolle uber die Finanz- und Geschaftspolitik
besitzt; regelmafBig begleitet von eirem summrechtsanterl
von mehr als 50 % Bei der Beurtellung, ob Kontrelle vor-
liegt, werden gegebenenfalls Existenz und Auswirkung po-
tenzieller summrechte, die aktuell ausubbar oder urnwan-
delbar sind, berucksichtigt. Tochteruniernehmen werden
von dem Zeilpunkt an in den Konzernahschluss enbezogen
(vellkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den Konzern
ubergegangen 1st. Sie werden 7u dem Zeitpunkt entkonsoli-
diert, an dem die Kontrolle endet

Die Zusammensetsung des Konzerns ergibt sich aus der fol-
genden Tabelle:

ANZAHL DER UNTERNEHMEN 2008 2007
Nabalter AG und vollkonsalidiertes
Tochterunlesnehmen

Inland 1 1

Ausland 1 i

Das folgende Tochterunternehmen wurde in den Konzeinab-
schluss der Naballec AG einbezage::

TOCHTERUNTERNEHMEN HOHE DER
ANTEILE
TEUR O

Mashter L.P,
Corpus Chirsti {USA) 141 50,49




Die Nashtec L.P. wurde im Jahr 2005 gemeinsam mil Sher-
win Alumina gegrundet.

Die Nashtec Management Corporation wurde wegen uiiter-
gecrdneter Bedeulung nicht in den Konzernabschluss ein-
bezogen.

samtliche Einzelabschiusse der einbezogenen Gesellschaf-
ten, die nach nationalem Rech! aufgestellt sind, wurden
auf IFRS ubergeleitet und an die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden des Konzerns angepasst.

Die Abschiussstichtage aller in den Konzemabschluss
einbezagenen Gesellschaften entsprechen jewells dem

31 Dezember.

Antellsbesitz gemalk § 313 Abs 2 HGB

Hohe der Eigenkapital des fetzten Ergebnis des letzien
Antelle am Kapnal Geschaflsyahres Geschaftsjahres
n % in UsD in usb in EUR _in uso in EUR
pirekte Beteiligungen

gL s 2w
Nashlec LP, Texas (USA) 50,5 208 163,26 -11334 033,00 -8.041 043,05 —3.881-.996,00 —1.652 999,29
Indirekte Beteiligungen -
Betelligung der Nashtec i
tanagement Corpoiation. -
Nashtee LB, Texas (USA) I],S_ 2102,65 - 17334 033,00 -§041043,05 -3.881996,00 -2.652 995,89

Vas Eigenkapiial des letzten Geschaftsjahres in Fremdwaliung wurde
rgebris des letzten Geschafisjahres in Fremidwahiung wiurde mit dem

mit dem Stichtagskurs am Bilanzstichiag ummqerechnel Das
purchschnitiskurs des Geschaltsjales yrgerechnel

- Die Angaben aum Eigenkapital und zum Ergehms des letzlen Geschaltsjhes unterbleiben nach § 313 Abs. 2 Ni 45 3 HGB wegen

untergeordneter Bedeutung

2.5. Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung des Tochterunternehmens erfolgt
nach |AS 27 Konzern- und separate Einselabschlisse nach
IFRS” in Verbindung rmit IFRS 3 R L Jnternehmenszusammen-
schiisse” durch Verrechnung des Beteiligungsbuchwertes
mit dem neu bewerteten Cigenkapital des Tachterunterneh-
mens 7um Zeitpunkt des Erwerbs {Neubewertungsmetio-
de) Die Anschaffungskosten des Erwerbs enlsprechen dem
heizulegenden Zettwert der mingegebenen Verrmogenswer-
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te, der ausgegebenen tigenkapitalinstrumente und der ent-
standenen bzw. ubernommenen Schilden zum Transakil-
onszeitpunkt (Dale of Exchange) zuzuglich der dem Frwerb
direkt 7urechenbaren Kesten. Im Rahmen eines unterneh-
menszusarnmenschlusses identifizierbare Vermogenswer
le, Schulden und pventualverbindlichkeiten werden bat der
Erstkonsolidierung mit ihren bezulegenden Zeitwerten im
Erwerbszeitpunkt bewertet, unabhangig vom Umfang der
minderhettsantedle Der Uberschuss der Anschatfungskos-



ten das Erwerbs Uber den Anteil des Konzerns an dem zum
beizulegenden Zerwerl bewerlelen Nelloverinoyen wird
als Geschafls- oder Firmenwert {Goodwill) angeseizt. Sind
die Anschaftungskosten gennger als das zum beizulegen-
den Zettwerl bewertatle Netlovenndgen des erwerbenen
Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbelrag nach
nochmaliger Uberpriifung direkt 1n der Gewinn-und-verlust-
Rechnung erfasst Daruber linaus wurden teiweise Ereich-
terungen im Rahmen von IFRS 113 wahigenomemen

Die Auswickungen aller weseritlichen kanzerminiernen Ge-
schattsvorfelle werden elimin:ert Dabei werden Aufwen-
dungen und Ertrage sowvie Forderungen und Verbind-
lichkeiten zwischan Konzermnunternehmen verrzchneat
Zwischenergebnisse aus konzermintesnen Verkdaufen von Ver-
magenswerlen, die noch nicht an Drille weilerverduRerl
sind, werden eliminiert Auf termporare Unterschiede aus
KonsolidierungsmaBnahmen werden die nach 1A5 12 erfor-
derlichien Steuerabyrensungen vorgenommen.

Die Ergebrusse der im Laufe des jahres erworbenen oder
verauRerten Tochlerunternehimen werden vorn Zeitpunkl
des Baginns bzw. bis zur Beendiqung der Beherrschungs-
maglichkeit in die Konzemn-Gawinn-und-verlust-Rechnung
einbezagen

Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Anteile am kon-
solidierten Eigenkapital und am konsolidierten Jahresergeb-
nis werden getrennt von den auf die Muttergesellschaft
entfallencen Anteilen ausgewiesen. Sofern die Minderhaits-
anteile enen negativen Wert aufweisen, werden sie nach
dem 2008 geanderien IAS 27 Konzerm- und separate Ein-
zelahschlisse nach JFRS” als negative Position im Eigenka-
pital und Konzernergebnis ausgewiesen Eine Zurechnung
7um Eigenkanital bzw. Konzernergebnis, das aul das Mutter-
unteinehmen entfallt, wie von dem bisherigen IAS 27, Kon-
zein- und separate Binzelabscilusse nach IFRS” gefordert,
erfalgt nicht.
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2.6. Wahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss wird in kuro, der funklioralen und der
Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt

in den 1n lokaler Watrung aufgestelllen Ginzelabschiussen
der konsolidierlen Gesellschiallen werden maonelare Pos-
ten in fremder Wahrung (Liquide Mittel, Forderungen, Ver-
bindlichkeiten) zam Stichtagskurs bewerlet. Die Wahrungs-
umrechnungsdillerenzer: werden erfolgswirksam erfassl
Nicht-monetare Posten m fremder Wahrung sind mit den
histonschen Kursen angesetzl.

Lie Umnrechnung des in auslandischer Wahrung aufgestell-
ten Abschlusses der einbezogenen Gesellschaft erfolgt aut
der Grundlage des Kanzeples der funklionalen Wahrung ge-
mal 1AS 27, Auswirkungen vor Anderungen der Wechsel-
kursa” nach der modifizierten Stichtagskursmethode. Da die
Tochtergesellschaft ihre Geschafte n finanzieller, wirtschalt-
licher und organisatorischer Hinsicht grundsatzhch selbst-
standig belreibt, ist die funkuonale Wahiung ident:sch it
der Landeswahrung der Gesellschaft

Die Vermogenswerte und Schulden werden folglich 7um
Stichtagskurs, die Umrechnung des Eigenkapitals zu fustor-
schen Kursert und die Aufwendungen und Erlrage zum jah-
resdurchschnittskurs umgerechnet, Der sich aus der Wah-
rungsumrechnung ergebende Unterschiedsbeliag wird
erfolgsneutral verrechrel und im Eigenkapital gesondert un-
ter ,Sonslige erfolgsneulcale Eigerkapitalveranderungen”
ausgewiesen.

wihrungsdilferenzen, die sich gegenuber der Vorahresum-
rechnung 1m Konzern ergeben, werden etfolgsneutral im Ci-
genkapital unter ,Sonstige erfolgsneytrale Eigenkapitalver-
anderungen” eriassl

Die Anfangsbesténde der historischen Anschaffungs- und
Herstellungskasten sowie die kumnulierlen Abschreibun-
gen aul Gegenstande des Anlagevermagens sind mit derm
Stichtagskurs des letzten Bilanzstichtags, die Abschresbun-
gen urid alle anderen Bewegungen des Geschaltsjahres mil



dem Jahresdurchschnitlskurs umigerechnel. Als Folge der
umrachnung des Anlagevermogens des auslandischen Toch-
terunternenimens ergeben sich bet der ntwicklung des An-
lagevermogens Umrechiiungsditferenzen, die im Anlage-
spregel In gesonderten Spalten dargestelit werder.

3 VERWENDUNG VON

ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Oie Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert
van der Unternehmensleitung besimmt2 Annahmen, die

Auswirkungen auf die Weriansatze der Vermdgenssverte
und schulden, die Angabe von Eventualicrderungen

und -verbindlichkeilen zum Bilaizstichtag und die
ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen haben

Die Annahmen und Schatzungen beaehen sich im Wesenl-
lichen auf:

» Fesllequng wirtschaftlicher Nutzungsdauern (G Sachan-
lagen und immatenelle Yermogenswerle- Die festgeleg-
ten Nutzungsdauerm fur das Anlageveimogen basieren
aul schalzungen des Managements. Der Kanzern Uber-
pruft zu Ende eines jeden Geschaftsjahres die geschatz-
ten Nutzungsdauern von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerlen. Wahrend des laufenden Geschaflsjah-
res kaim es jedach nicht zu veranderlen Schatzungen von
Nutzungsdauern

Fur Grundsticke und Gebédude wurde das nach IFRS 116
in Verbindung mit IFRS 1 18 beslehende Wahlrecht einer
Fair-Value-Bewertung zum Zeitpunkt der IFRS-Eréffnungs-
bilans ausgedlt. Die Neubewertung der Grundstucke und
Gebaude zurn 1. Januar 2007 erfolgte unter Berucksichti-
qung von externen Sachverstandigengutachten

pensionen und andere Leistungen an Arbeitnehmer
nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses- Die Be-
wertung der Pensionsplane wird anhand voii versiche-
rungsmathematischen Berechnungen ermiltelt Die ver-
sicherungsmathemalische Bewertung erfoigt aul der

arundlage von Annahimen zu Abzinsungssatzen, erwarte-
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ten Ertragen aus Plarvermogen, kunfugen Lohn- und Ge-
halisstergerungen. Sterblichkeit und kunfugen Renten-
sleigerungen. Entsprechend dei langfristigen Ausrichiung
dieser Plane unteriiegen solche Schalzungen wesentli-
chen Unsicherheiten Die Ruckstellung fur Pensionen und
ahnliche Verpllichlungen betrug zurn 31 Dezember 2008
TEUR 9 623 (Vonjahr: TEUR 9 6G6). Wellere Emzelharten
singt in der Anhangsangabe 6.10 ,kurz- und langfnstige
Ruckstellungen” dargestellt

Ruckstzllung for Umwelt und Entsorgung. Sie werden ge-
bildet, wenn zukunfuge Mittelabflusse 7ur Erfullung von
sanierunas- und EntsargungsmaBnahmen wahrscheinlich
sind, die Kosten hinreichend zuverlassig geschatzt werden
konner und die fialnahmen keinen kunftigen Nutzenzu-
fluss erwarten lassan Die Schatzung der kunftigen Kos-
ten 1st mit vielen Unsicherheiten behaftet, insbesondere
mit rechthichen Unsicherherten, die sich auf Gesetze und
verordnungen beziehen, sowte mit Unsicherheiten ubet
die tatsachlichen Verhaltnisse in den verschiedenen Lan-
derr und Standorten Die Schaizung der Kosten stutzt sich
inshesondere aut truhere Erfahrungen in ahnlichen Fallen,
schlusslolgerungen aus eingeholien Gulachlen, iaufende
Kasten und neue Entwicklungen mit Linfluss auf diz Kos-
ten Anderungen dieser Schatzungen kannen sich auf das
kunfuge Ergebnis des Unlernehmens auswirker. Zuim 31
Dezember 2008 betrug der Buchwer! der ausgewiesenen
Ruickstellungen TEUR 237 (Vorjahr: TEUR 694).

Die Drohverlustrickstellungen resultieren aus schwe-
benden Absatzgeschaiten, bei denen die voraussichtli-
chen Umsatzerlsse nach Abzug von Entgeliminderun-
gen und Vertriebskosten die selbstkosten der Gesellschaft
micht decken. Zum 31 Gezember 2008 betrug der Buch-
werl cer ausgewiesenen Ruckslellungen TEUR 63 (Vor-
jahr: TEUR 327).

Bawertung von sonstigen Ruckstellungen: Di2 Be-
wertung det Ruckstellungen erfolgt in Hohe der best-
maghchen Schatzung des Beirages, der laul Manage-
ment zur Frivllung der gegenwiértigen Verpihichtung



am Abschlussstichtag notwendig ist. Zum 31 De-
zernber 2008 belrug der Buchwerl der ausgeviie-
senen sonstigen Ruckstellungen TEUR 97 (Vorjah:
TEUR 91) Fur weitzre Ausluhrungen und Angaben ver-
weisen wir auf di2 erlauterungen in der Anhangsan-
gabe 6 10 Kuiz- und langfristige Ruckstellungen”.

Ansatz aktiver latenter Steuern: Ber der Beurteilung der
Realisierbarkeil der latenten Steuern UberpeQft der Vor-
sland, ob es wahrscheinlich sst, dass alle akiiven laten-
ten Steuern realisiert werden. Die endguluge Realisierbar-
keit von aktiven latenten Steuern ist davan abhangig, ob
in jesen Periaden, in denen die temporaren Differenzen
abzugstahig werden, ausreichend steuerpflichtiges Lin-
kommen erzielt wird. Isl dies nicht der Fall, kdnnen aktive
lalente Sleuern nicht verwandat und infelgedessan nichl
angesetzt werden. Die Hohe {vor Saldierung mit passi-
ven latenten Steuern) zum 31, Dezember 2008 betrug
TEUR 2.641 (Vorjahr: TEUR 2.797}.

wertminderung von nicht-finanziellen Vermogenswertan:
werlhalligkeilsprufungen von sonsligen immaleriellen
vermeqgenswerten und Sachanlagen basieren grundsatz-
lich auf geschtzten kunfuigen abgezinstan Nette-Zah-
lungsslromen, die aus der forlgesetzien Nutzung et-

nes Vermogenswertes und seinem Abgang am Ende det
Nutzungsdauer zu erwarten sind Faktoren wie geringe-
re Umsalzerlose und daraus resullierende niedrigere Nel-
to-Zahlungsstrome sowie Anderuncen der verwendeten
Abzinsungsfakitoren konnen zu einer Wertminderung, oder
soweit zulassia, zu 7uschreibungen fuhren.

Anteile an enem gemeinschaftlich gefihrten Unterneh-
men Der Konzern 1st an einem Joint Veriture in Form e~
nes gemeinschaltlich gefuhrien Unternehmens mit einer
direkten Beletigungsquote van 50,49 % betelligt. Ent-
sprecherd dem Gesamitbild der Verhaltnisse rechilicher
oder wirtschafllicher Natur hat die Nabaltec AG die Mog-
lichkeit, die Finanz- und Geschallspolitik des Unlerneh-
meris zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen

z2u ziehen Das beherrschte Unternehmen wird daher als
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Tochterunternehmen unter Anwendung der Vollkansoh-
dierung in den Kanzernabschluss ainbezogen.

verpiflichtungen aus einer sale-and-lease-back-Transakti-
on Der Konzern hat im Geschailsjahr 2008 Vermogensge-
genstande im Rahmen einer Sale-dnd-lease-back-Transak-
tion verauRerl und zuruckgemiatet. Dabei wurde anhkand
einer Analyse der Vertragsbedingungen fesigestelll, dass
dem Kenzern kein wirtschallliches Eigentum an den Ver-
mogensgegenstanden mehr zuzurechnen ist. Die Verein-
harung wird demnach als Operate-lease-verhaltms bilan-
7iert

Der Asset-lmpairment-Test basiert auf einem Discountec-
Cashilow-Bewertungsverfahren. Die den Unternehimens-
wertenmittiungen zugrunde liegencen Planungsrechinun-
gen del Tochtergesellschaft unterstellt einen dauerhaften
Fortbestand des Unternehmens, das mittel- bis langfris-
uge nachhaluge Eireichizn intern vorgegebener Umsatz-
und Erlragsziele sowie entsprechend positive Fiee Cash-
flows In den Planungsrechnungen wurden Umsaiz- und
Eriragsmargen angeselzl, die auf akluellen Axnahmen
und Zielen zur Geschiafisentwicklune in den nachsten jah-
ren hasteien

Die sich tatsachhch in zukunfugen Perioden emstellenden
getrage kennen von den Schatzungen abweichen. Anderun-
gen werden zurn Zeitpunkt einar besseren Kennlris erfolys-
wirksam berucksichuigt

4. WESENTLICHE BILANZIERUNGS-

UND BEWERTUNGSMETHODEN

4.1. Umsatzrealisierung

Umsatzeilose aus dem Verkauf von Gutern werden enlspre-
ched den Kriterren des 1AS 18 erfasst, wenn die Chancen
und Risiken vallstandig auf den Erwerber ubertragen wur-
den sawie ein Preis vereinbart wurde bzw bestimmbar 1st,
von dessen Berahlung ausgegangen werden kan,

Die Umsatzerlose werden vermindart um Erlosschmalerun-
gen und Skont ausgewiesen.



4.2. Aufwandsrealisierung

Die den Erlragen gegenuberstehenden Aufwendungen wer-
den periodengerecht abgegrenst. Betriebliche Aufwendun-
gen warden dabei mil Inanspruchnahme der Leistung bzw.
aum Zerpunkt threr Verursachung ergebniswirksam erlasst.

4.3. Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Nabaltec AG investierl einen Teil threr linanziellen Res-
sourcen i Forschungs- und Entwicklungsleistungen. eben
internen Entwicklungslatigkeiten in Bezug auf die indwvidu-
ellz Werterentwicklung von entgelilich erworbener Softwaie
umiasst dies insbesondere Forschungs- und Entwicklungsta-
tigkeiten zur Werterentwicklung bestehender sowie zur Ent-
wicklung neuer Pradukte und Verfahren.

Forschiungskosten werden als Aufwand 1 der Pernude er-
fasst, 1n der sie angefallen sind. tin immalerieller Vermo-
genswerl, der aus der Entwicklung im Rahmen eines ein-
selnen Projekts enisleht, wird nur dann erfassl, wenn der
Konvern die lechnische Realsierbarkeit der Fertigstellung
des immateriellen Vermogenswertes, damit dieser zur nier-
‘len Nulzung oder zum Verkaul zur Varfugung sleht, sowie
die Absichi nachweisen kann, den immatenellen vermo-
gensweit fertigzustallen und ihn zu nutzen oder zu verkau
fen. Ferner muss der Kanzern die Genenarung emnes kunfti-
gen wirtschaftlichen Nutzens durch den Vermogenswert, die
verfugbarkeit von Ressourcer zur Vollendung des Veimo-
genswerles und die Fahigkeit, die dem immateriellzn Ver-
mogenswell wahrend seiner Entwickiung zurechenbaren
Ausgaben zuverlassig ermitleln zu konner, belegen.

Nach ersimaligem Ansatz der Entwicklungskosten wird das
Anschaffungskostenmodell angewendet, nach dem der Ver-
magenswert zu Anschaffungskosten abriglich kumuherte
Abschreibungen und kumnuliester Werfminderungsaufwen-
dungen anzusetzen ist. Die Anschalfungs- bzw. Herstel-
lungskosten urnfassen die direkt zuordenbaren personal-
und sonstigen Finzelkosten sowie einen angemessenen fell
ner Gemeinkosten Die akuwvierten Betrage werden nach In-
helrebnahme uber die wirtschafthiche Nutzungsdauer abge-
schrieben.
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Der aktivierte Betrag der Entwicktungskester wird enmal
Jahrlich auf Wertmunderuny Uberprufl, wenn der vermo-
genswert noch micht genulzt wiid, oder wenn unterjzhng
Indikatoren fur ese Westrminderung vorliegen

Be: der Nabaliec AG werden grundsatziich alle wesentlichen
Enuwicklungskosten akhiviert, die bei intern enlwickelter
Sallware in der Phase der Anwendungsentwicklung anfal-
Jen. Die Abschreibung dieser Kusten uber die zu erwarten-
ae Nutzungsdauer beginnt mit dem erstnaligen Emsatz der
Software

Da eigene Entwicklungsprojekte haufig behordlichen Genah-
migungsverfahren und anderen Unwagbarkeiten unterliegen,
sind di2 Bedingungen fur eine Aktivierung der vor der Ge-
nehimigung entstandenen Kesten in der Regel micht erfullt
oder 1hr Umiang in der kurzen Phase zwischan Forschung
bzw Genehrmigung und Markteinfuhrung st unwesenthich

4.4. \mmaterielle Vermbgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerle wer-
den zu Anschalfungskosten, vermindert um lineare Ab-
schreibungen, angesetzt Die Abschielbuig immalenieller
vermogenswerte erfolgt grunasatzhch planmaBig linear uber
die wirlschalllicha Nulzunigsdauer.

Die Abschreibungsdauer batragt fur

« EDV-Software 4 bis 5 Janre

Die Restwerle der Vermogenswerle, Nutzungsdauern und
Abschreibungsmethoden werden am Ende eines Geschafls-
)ahres berprift und gegebenenfalls angepasst.

Immaterizlle Yermogenswerte mit einar unbestimmien
Nuizungsdauer liegen nicht vor.

7ur Aktivierung von Entwicklungskosten als selbst erstell-
1e immaterielle Vermogenswerte wird auf Punkt 4.3 For-
schungs und Entwicklungskosten” verwiesen



4.5. sachanlagen

sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herslellungs-
kosten, verminderi um planmaBige Abschieibungen ent-
sprechena der varaussichiicher \witzungstauer, angesetzt
Die Anschaffungskosten enthalten neben den Einzelkosten
angemessene Telle der zurechenbaren Gemeinkosten.

Abschraibungen auf das Sachanlagevermogen werden nach
der linearen Methode yoigenommen

Die Abschretbungsdauer Hetragl fur
- Betriebs- und Geschzfisgebdude

« techmische Anlagen und Maschinen
- Betriebs- und Geschaftsausstattung

20 bis 50 jahre
5 bis 22 Jahre
3 bis 20 Jahre

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und
Abschreibungsmethoden werder: aim Ende enes Geschafts
jahres dberpruft und gegebenenfalls angepasst.

4.6. Fremdkapitalkosten

fremdkapitalkasten, die direkt dern Erwerb, dem Bau oder
der Herstellung emes qualifizierten Vermogenswertes zuge-
ordnet werden konnen, werden nicht akbiviart, sondern so-
fori aufwandswirksarm behandelt

4.7. Tuwendungen der Gffentlichen Hand

7uwendungen der offentlichen Hand werden als iinderung
der Anschalfungs- und Herstellungskasten des betiollenen
vermagenswertes {1AS 20.24) bilanziert. Die Aufibsung er-
folgt uber die Nutzupgsdauer des Vermagenswertes in Forms
von reduzierten Abschreibungsbetragen. Siehe hier7u 6.1
,Sonstige Verbindlichkeiten”.

4.8. Zur VerduRerung gehaltene

langfristige Vermdgenswerte

7um Verkauf verfughare Vermoganswerte werden gemnal
IFRS 5 ,7ur VerauBerung gehaltene langfristige Vermagens-
werle und aufgegebene Geschaftsbereiche” mit dem Buch-
wert oder dem niedrigeren Marktwert abzuglich VerauBe-
rungskosten bewertet.
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vermogenswerte, d:e als zur VerduBerung verfughar en-
gesluit werden, werden keinar weileren Abschretbung un-
terzogen und als gesonderter Posten in der Bilanz ausge-
wiesern. Neftogewinne ader -verluste aus derm verkaut von
vermaogenswerlen, die zur verauRerung gefalien aingestufl
sind, weiden zusammen mil den Gewinnen und verlus-

ten aus dern Abgang von Anlagevermogen als sunsiiger be-
{nieblicher Ertrag oder Aulwand ausgewiasen.

4.9. Leasingvertrdge - Konzen als Leasingnehmer

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis
isl oder enthall, witd auf Basis des wartschaftlichen Gehalts
der Vereinbarung getroffen und erfordert die Einschatzung,
ob die Erfillung der vertraghchen Yereirbarung von der Nut-
sung eines bestimmien Vermagenswertes oder bestimmter
vermogenswerte abhangig ist und ob die Verainbarung emn
Recht aui die Nulzung des Vermogenswertes einiaumt

Finanzierungsleasingverhaltrisse, bei denen im Wesent
lichen alle mit dem Eigautum verbundenen Risiken und
Cnancen an dem tbertragenen Vermogenswert auf den
Konzem Ubargehen, werden cu Beginn des Leasingverhall
misses mit dem beizulegenden Zeitwert des Ledsinggagen-
standes oder zum Barwert der Mindestleasingzahlungen,
<ufern dieser Werl izdnger s, aklivierl. Leasingzahlun-
gen werden so n ihee Bestandleile Finanaerungsauiwen-
dungen und Tilgung der Leasingschuld aufgeteill, dass des
verbleibende Restbuchwert der Leasingschuld mit einerm
konstanten Zinssatz verzinst wird Finanzerungsaufwendun-
gen werden sofort aufwandswirksam erfasst. 1st der Eigen-
tumstiberyang auf den Konzern am Ende der Lauizeil des
Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, so werden
akiivierte | easingobjekte uber den kurzeren der beiden Zeit-
raume aus Laulzeil des teasingverhallnisses oder Nulzungs-
dauar vollstandig abgeschriehen.

Miet- und Leasingverhalinisse, bei denen dem Kenzern
kein wirlschaftiches Eigentumn zuzurechnen ist, werden als
Operate-Lease klassifizierl. Die Aufwendungen aus Opera-
te-Lease-Verhaltrissen werden linear uber die taufzert des



Leasingverhalimisses als Auiwand in der Gewinn-und-Ver
Just-Rechnung erfasst. In den sansligen finanziellen Ver-
aflichtungen wird uber die entsprechende 7ukunfuge Belas-
wng beiichtet

Bel Sale-and-lease-back-Transakfionen, die einen Operate-
Lease begrunden, hingt die Gewinnrealisterung aus dem
verkauf vom Verhaltnis des Verkaufspreises sum Fai Value
ab Sofarn der Verkaulsprels dem Fair Value entspricht, wird
der Gewinn unmittelbar erfasst Bei einer Sale-and-lease-
back-Transakton. dre zu emem Finanzierungsleasingverhalt-
nis fuhrt, wird der gesamte Gewinn in der Regel abgegrenzt
und uber ale Dater des Leasingvertrags amartisiert

4.10. Wertminderung von nicht-finanziellen
Vermégenswerten

Die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwertes von imma-
teriellen Yermédgenswerten mit begrenzter Nutzungsaal-

er suwie von Vermagenswerten des Sachanlageverimogens
wird auf Basis der zukunftig aus der Nutzung zu erwarten-
ven zahlungsstrame (abgezinst mil 2inem nsikoadagua-
len Zinssals) sowie aul Basis des \elloverauRerungsprei-
ses uberpruft (Impairment (est), wenn besandere Ereignisse
oder Marktertwicklungen eine Korrektur der geschatzten
Nutzungsdauer oder einen Wertver(all anzeigen. Des Weile-
ren erfolgt fur nach nicht nutzungsbereits immalernelle Ver-

magenswerte jahilich eine Uberprufung auf WertminderJdng.

Falls der Netiobuchviert ven Vermogenswerten groSer 1st
als der erzielhare Batrag (hoherer Wert aus Nutzungswerl
und NetloverauBerungswert), wird eine auerplanmaRige
Abschreibung durchgefuhrt Ber der Festlegung der zukunl-
tig 7u erwartenden Zahlungsstrome werden das aktuelle
und zukunllig erwartete Ertragsniveau sowie geschaftsfeld-
speziische, technologische, wirischafthiche und allgemeine
Entwicklungen berucksichtigt. Wern der Grund for ene tru-
her durchgefiihrte auerplanmalige Abschieibung entiall,
wird — sowelt dies zulassiq 1st - ene Zuschreibung auf die
fortgefuhrien Anschiaffungs- ader Herstellungskosten vorge-
nomimen
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4.11. Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermagenswerte iim Sinne von 1AS 39 werden
als finanzielle Vermagenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeilwert bewertel werden, als Darlehen und
Farderungen, als bis zur Endlalligkeil gehaltene Investitio-
nen ader als zur VerauRerunyg verflgbare inznaelle Vermo-
genswerte klassihziert.

geim erstimaligen Ansalz von finanziellen Vermogenswer-
ten werden diese zu thrern beizulegenden Zeitwert hewer-
tet. Im Falle vor finanziellen Vermogenswerten, fur die ker-
nz erfolgswirksanie Bewerlung sum beizulegenden Zeiltwer.
erfolgt, werden daruber hinaus Transakuionskosten einbeze-
gen, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermogenswer-
tes oder der Emisston der inanzellen Yerbindhichkent zuzu-
rechnen sind.

Der Kanzern fegt die Klassifizierung seiner finanziellen Ver-
rmagenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest und uber-
prufl diese Zuordnung am Ende enes jeden Geschalls)ghres,
sowelt dies zulassig und angemessen st kine Zuordaung
von hnanziellen Vermogenswerten in die Kategoiie bis 7uf
Endialligkeit gehaltene Finanzinveshitionen” ist zum Bilanz
stichtag 1o Konzern nicht erfolgt

Alle marktublichen Kaufe und Verkaule von finanziellen Ver-
mogenswerten bzve finanziellen verbindlichkerten werden
ain Handelstag, d.h. am Tag, an dem die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkaul des Vermogenswerles bsw der Veilbmd-
lichkeit aingegangen wurde, bilanziell erfasst. farktubliche
Kaule und Verkaufe sind Kaufe oder Verkaufe von finanziel-
len Vermagenswerlen brw, Verbindlichkenen, die die Lie-
ferung der Vermogenswerle innerhalb eines durch hiarkt-
vorschifien ader -konventionen festgelegten Zeitraums
vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam 7um beizulegenden Zeit-
wert bewerleten finanziellen Vermagenswerte enthalt die
zu Handelszwecken gehaltznen hinanziellen Vermogenswer-



te sowie finanzielle Vermogensweite, die beim erstmaligen
Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwer he-
werlet eingestuft werden. Diese Enstufung zls erfolgswirk-
sam zum berzulegenden Zeitweri bewertel ist In den Be-
rchtsperioden Im Konzer mcht erfolgt

Finanaelle Varmogenswerte werden als zu Handelszwecken
gehalten kiassifiziert, wenn sie fur Zwecke der Verauleruny
in der nahen Zukunft enworben weiden. Derivate werden
ebenfalls als 7u Handelszwecken gehalten eingestuft, mit
Ausnahme solcher Dernvate, bei denen es sich um eme k-
nanzgaranie handell oder die als Sicherungsinstrument de-
signiert wurden und als solche eftektiv sind. Gewinne oder
verluste aus finanziellen Vermogenswerten, die zu Handels-
zwecken gehalten werden, werden arfalgswirksam erfasst

7urn Zeitpunkt, an dem der Konzern zum aislen al ver-
Lagspartei wird, ermittelt er, ob eingebettele Denvate ge-
\rennt vom Basisverlrag 2u bilanzieren sind. Eine Neube-
urtellung erfolgt nur ber einer erheblichen Anderung von
Vertragsbedingungen, wenn es dadurch zu einer sigrifikan-
ten Anderung der Zahlungsstrome, die sicli sonst aus dem
Vertrag ergeben halten, kommt

Darlehen und Forderungen

kredite und Forderungen sind nicht-dervalive finanzielle
vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
die micht in einem akuiven Markt notiert sind. Dabei handelt
e sich insbesondere um Forderungen aus Lieferungen und
Lerstungen, sonslige Vermogenswerte sowie Zahlungsmiltel
und 7ahlungsmitielaguivalente.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite und For-
derungen zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter An-
wendung der Elfekiivzinsmethode abriighch etwaiger Wert-
minderungen bewertet Gewinne und verluste werden 1m
pernodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderun-
gen ausgehucht odel werlgeminder! sind sowie M Rahmen
von Amortisationen.
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Zur VeriuRerung verfigbare

finanzielle vermagenswerte

7ur VerauRerung verfugbare finarzielle Vermogenswerle
sind nichi-denvative finanzielle Vermogenswerte, die dls zu
verauRerung verfugbar klassifiziert und nicht 1n eine ande-
re Kategorie von finanzellen Vermagenswerlen eingestufl
sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden zu veraufse-
rung verlugbare finanzielle vermogenswerte untal Zugrun-
delequng von Borsen- it Marklpreisen grundsatzhch 2um
beizulegenden Zeitwert bewertet, wober die nicht reabsier-
ten Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital abzoghch
lalenter Steuern als nicht realisierle Verlusie oder Gawinne
aus der /eltwertbewertung von Finanzinstrumenten erfassl
werden. Soweit kein akiver Markl besteht und sich der ber
zulegende Zeitwert nicht uverkissig enmileln lasst, erfolgt
eire Bewertung zu forigefuhrten anschaffungskosten Bei
Abgang von Finanzinveslitionen wird der zuvor 1m Eigenka-
pital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlus! erfolgswirk-
sam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht

Aushuchung finanzieller Vermigenswerte

£ finanzieller Vermagenswert wird ausgebucht, wenn das
unternehmen die Verfugurngsmacht uher die veitraglichen
Rechte auf Cashflows verliert, aus denan der finanzielle
Vermogensweri besteht

wenn der Kanzern seine vertaglichen Rechte auf Cash-
llows aus einem Vermogenswerl Ubertragl und 1m Wesent-
lichen alle Risiken und Chancen, die mil dern Eigenturm an
diesern Vermogenswert verbunden sind, weder vellstan-
dig Ubertragt noch vollstandig z2urickbehalt und dabei auch
die Verliigungsmacht an cem ubertragenen Vermogenswarl
surtckbehalt, edfasst der Konzern den ubertragenen Vermo-
genswart weiler im Umfang seines anhaltenden Engage-
ments.

4.12. Wertminderung von finanziellen
Vermdgenswerten

Bei finanziellen Yermogenswesten oder einer Gruppe von fi-
nanziellen Vermoganswerten wird an jedem Bilanzstichtag
armitiell, ob ene Wertminderung vorliegt



Ein Wertminderungsaufwand ward sofort esgebniswirksam
erfasst.

rorderungen aus Hieferungen und Leistungen werden zu
fartgeluhrien Anschaffungskosten. abzughch angamessener
werrbenichtigungan ausgewvitesen Wertbernichtigungzn auf
Forderungen werden entsprechend der Wahrschenhichkeait
des Ausfalls gebildet.

sonstige finanzielle Yermogenswerte und Forderunger wer
¢en mil thren fortgefuhrten Anschaffungskosten angesetzl
soliten Zweilel an der Bnbringlichkert der sonstigen Vermo-
genswerle bestehen, werden einzelfalibezogene Wertbe-
nchtigungen vorgenommen

4.13. Vorrdte

Vorrate werden mil dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
bzw Herstallungskosten und NettoverauRerungswert be-
weerlel.

Roh-, Hilfs- und Betniebsstaife werden 7urm Zeipunkl des
Zugangs mit thren Anschafiungskosten zuzoghch Anscnal-
furrgsnebenkosten abzuglich Anschaffungspreisminderungen
angesetzt. Zur Ermiitlung der Anschalfungskosten wird cie
Meihode des gewogenen Durchschnills verwendet,

Fertige und unfertige Erzeugnisse werden mit thren Herstel-
[ungskosien aktivierl Die Hesstellungskosten umfassen die
direkl suiechienharen Produktionskosten und anteilig zure-
chenbare fix2 und variable Produkticnsgemenkosten Di2
Gemeinkosterantelle sind auf Basis einer Normalbeschaf-
tiqung ermitlelt, Vertniehskosten, Kosten der allgemeinen
verwaltung sowie Fremdkapitalkosten werden nicht akti-
vizrl

Im Rahmen einar Gruppenbewertung werden die fertigen
Erreugnisse U Beweriungseinhelten zusammengefasst.

Fiir Bestandsrisiken, die sich aus erhohter Lagerdaer oder
gemindarter Verwertbarke:t ergeben, werden Wei thenchu-
gungen auf Vorrate unter Berucksichiigung der erzielbaren
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NettoveraufRerungswerte am Bilanzstichtag vorgenomimen

4.14. Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmiltzlaquivalente in der Bilznz
urmfassen den Kasserbesland, Bankgulhaben und kurfns-
ge binlagen mit ursprunglichen Faligkeiten von weniger als
diei Monaten. Fur Zvrecke der Kapitalflussrechnung komiml
die entsprechende Defimuion 2w Anwendung. Die Bewer-
tung elolgl zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

4.15. Steuern

Tatsachliche Ertragsteuern

Die latsachlichen Steuererstattungsanspruche und Steuer-
schulden fur die laufende sowie fur fruhers Penoden wer-
den mit dem Betrag bamessen, in dessen Hahe eine Er-
stattung ven der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die
Steuerbehorde erwartet wird Der Berechnung des Betrags
werden die Sleuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die zum Bilanzstichitag gelian

Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend
IAS 12 Ertragsteuern” nach der bilanzonentierten Verbind-
hechkeismethode fur samitliche temporaren Ditferenzen zwi-
schen den steuerlichen und den IFRS Werlansalzen und fur
ergebniswirksame KonsolidierungsmaRnahrmen gebildel.
Aktive latente Steuern aut Verlusivartrage sowte auf tempo-
rare Dilferenzen durlen gerna® 1AS 12.34 nur in dermn MaRe
angeseizt werden, als es wahrschemlich ist, dass zukunttige
steuerliche Gewinne entstehen werden, die 2ine Verrech-
nung dieser Verlustvorlrage ermoglichen.

Die latenten Sleuert: weiden aut Basis der Steuersatze er-
mullell, die nach der derzeiligen Rechtslage zum Reall-
salionszeitpunkt gellen. Steuersatzanderungen werden
herucksichtigt, sofern deren Anderuny 1miit ausreichender Si-
cherheit feststeht.

Soweil eine gesetzliche Aufrechnuaig moglich ist, wurden
aktive ung passive latente Stevern saldiert



4.16. Derivative Finanzinstrumente und
Sicherungsbeziehungen

Im Kunzermn werden denvative Finanzinstrumente 7ur Siche-
rung von Zins- und Wahrungskursrisiken aus defn operativen
Geschaft eingesetzt. Die Bewertung der Finanzinstrumente
7urn Bidanzstichtag erfolgt mit den heizulegenden Zeitwe-
ten Gewinne und Verlusta aus der Bewerlung werden er-
folgswirksam erfasst, es s denn, die Vorausselzungen des
Hedge Accounting sind erfullt. Bes den dervaliven Finanzin-
sirumenten, bel derien Hedge Accounting vorliegt, werden
die Marktwertanderungen entwede, im Ergebnis (Farr va-
lue Hedge) ader als Bestandteil des figenkapitals (Cashflow
Hedge) ausgewiesen In den Geschaflsjahren wurde Hedge
Accounting ledighich fur Cashflow Hedges aus Zinsabsiche-
rungen angewandt.

Denvative Hinanzinstrumente, die micht als Sicherungsinst-
rumanle designiert werden, werden als zu Handelszwecken
gehallene finanzielle Vermogeinswerle emgeslull, wenn ihr
beizulegender Zeitwerl posiuv ist, und als schulden, wenn
thr beizulegender Zeitwert negativ ist. Die derivativen Fi-
nanansliumente warden mil dem baizuleganden Zeilwerl
bewertel Anderungen des beizulegenden Zeilwertes die-
ser derlvativen Finanzinstrurmente werden in das Penoden-
ergebnis anbezagen.

4.17. Eigenkapital

Die von den Gesellschaftern geleisteten Einlagen und Zah-
lungen in die Kapitalrucklage werden unter Abzug der mit
dem Erwerb des Figenkapitals direkt verbundenen Transakti-
onskosten unter Beriicksichtigung eines evenluellen Stever-
effektes angeselzt

4.18. Sonstige Riickstellungen

Gemal 1AS 37 Ruckstellungen, Eventualschulden und Even-
talforderungen” werden Rucistellungen gebildet, soweil
eine gegenwarlige Verpfiichtung aus enem vergangenets
Freignis geyentber Dritten besteht, die kiinftig wahr-
scheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen fuhst und zu-
verlassig geschatzt werden kann. Dres bedeutet, dass die
Fintrittswahrscheinlichker: uber 50% liegen muss. Die Rtk
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stellungen werden {ur cie erkennbaran Risiken und utige-
wissen Varpilichtungen in Hohe thres wahrscheinlichen £in-
lritls berucksichtigl und mcit mit Ruckgnifsanspruchen
verrechnet Langfristige sonstige Ruckslellungen werden ab-
gezinst. Der Erlullungsbetrag umfasst auch dre am Bilanz-
stichtag 2u bericksichtigenden Koslensleigerungen

4.19. Pensionsriickstellungen

Ruckstellungen iur Pensionen werden nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren (Prajecled Unit Gedit Methad) ge-
mal 1AS 19 ermittell. Bei diesemn Verfahren werden neder
den am Bilansstidhtag bekannlen Renten und erwerbenan
anwartschaften auch kunftig 7u erwartende Steigerungen
von Renten und Gehaltern bel vorsichtiger Einschaizung der
relevanten EinflussgroRein berucksichtigt. Die Berechnung
beruht auf versicherungsmathematischen Gutachten unter
Berucksichtigung biometnischer Rechnungsgrundlagen.

4.20. Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten 1m Sinne von 1AS 39 werden
als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerlete
finanzielle Verbindlichkeiten” oder als ,ubrige verbindlich-
keien” klassifizierl

Der Konzern legt dre Klassifizierung seiner finanziellen Ver-
bindlichkeilen it dem ersirraligen Ansalz fesl und uber-
pruft diese Zucrdnung am Ende eings jeden Geschaftsjahres,
sowelt dies zulassig und angemessen ist

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Die erfolgswirksam zum berzulegenden Zeilwerl bewerle-
ten finanziellen Verbindlichkeiten werden zum Zeitpunkl der
ersimaligen trfassung mit dem beizulegenden Zeitwert an-
geselzl Gewre oder Verluste aus Anderungen des betzu-
legenden Zeitwertes werden soforl erfolgswirksam erfasst.
Diese Kategorie umfasst dervative Finanzinstrumentle mil
negativen Markiwerten (HIT). Fine Zuordnung von finanziel-
len Verhindlichkeiten zur Kategorie der erfolgswirksam zum
beizulegenden 7ettwert bewerteten tinanziellen varbindlich-
keiten (FVLPLY st zum Bilanzstichtag im Konzem unverdndert



gegeruber dem Vorahi nichi erfolgt. Gewinne oder Verlus-
le aus zum beizulegenden Zeitwert bewertelen finanziellen
veibindlichkaiten werden erfolgswirksam erfasst

Genussrechtskapital

Das Genussrechr stelit emne finanzielle Verbindlichkeil im
Sinne des IAS 32 dar, die nicht erfolgswirksam zum beizule-
genden Zaitwert bewertel wird Der erstrmalige Ansalz ef-
folgt zum Fair Value abzughich Transaktionskosten Der Fair
value entsprichl dem aus dem Genussrecht erhaltenen Zah-
lungsmitlel (Nommalwert) abzuglich der gezahlien lians-
aklionskesten In den Folgeperioden wird der Unlerschieds-
betrag zwischen Zugangswerlt und Ruckzahlungsbelrag
(Nominalwert) mit der Ffektivzinsiriethode uber cie Laul-
zeil ergebniswirksam aufgelost

verzinsliche Darlehen

Darlehen werden bei der erstmaligen Crfassung mit dem
beizulegenden Zeilwert abzuglich der mil der Kredilaulnah-
me direkt verbundenen Transaktionskosten bewerlet Sie
werden nicht als erfelgswirksam zum beizulegenden Zait-
weil bewerlel desigmerl.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinsh-

chen Darlehen unter Anwendung der Effektivzinsmetha-

de zu fortgefuhrien Anscnafiungskosten bewertet. Dilfe-
renzen zwischen historischen Anschatfungskasten und dem
Rickzahlungsbelrag werden hierber entsprechend der Effek-
tvzinsmethede erfolgswirksam erfassi.

pie inanziellen Verbindlichkeilen, die sormil samitlich der Ka-
tegorie der ubngen Verbindlichkeiten zugeordnel sind, wer-
den bai der erstimaligen Erfassung mil dem betzulegenden
Zeitwerl der erhaltenen Gegentaistung absugheh der mit der
Kreditaufrahme verbundenen Transakuionskosten bewertet.
Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Ver-
bind!ichkerten unter Anwendung der Effektivzinsmethode 2u
fortgefuhrten Anschaffungskostan bewerlzt.
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tine fnanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die
verpflichtung, die dieser Verbindlichken zugrunde liegt, er-
fullt, gekundigt oder erloschen ist.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR

EWINN-UND-VERLUST-RECHMNUNG
5.1. Umsatzerlase
{ur Vertellung der Umsalzerlose auf die Produkibereiche
verwesen wir auf die Segmentberichterslatiung und die 2u-
gehorigen Erlauterungen unler Punkl 7.7 Segmentbencht-
erstattung”

5.2. Andere aktivieste Eigenleistungen

Im Geschattsjahr 2008 wurgen Eigenleistungen :n Hahe von
TEUR 253 (Vorjahr: TEUR 562) fur verschiedene lechnische
Anlagen und Maschinen aktiviert.

5.3, Sonstige betriebliche Ertrige
Die sonstiger: betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt 7u-

samumiel
2008 2007
TEUR TEUR
Versicherungsenischadigungen 519 1394
Wahrtngsgewvirne 519 53
Leistungen Analysenzentrum 27 134
Rangler- und Gleisarbeiten 124 59
wutzwasserlieferungen ? 123
sachbezuge 92 53
Magazin- und Scrrottverkzaf s 64
Gewinne aus dem Abgang
von Sachanlagevermogen 69 4
Ertrage aus der Auflosung
von Ruckstellungen 24 Su
tuwendungen der
offentliches Hand 20 24
Frirage aus Zuschiebusg
ARAP aufgrund Betriebsgrufung i 112
Frirage aus Ue Auflosung
van Wertberichtigungen ] 10
Sanstige 254 184
Gesamt 1.935 2.434




Die Zuwendungen der offentlichen Hand belreffer Auf-
wandscuschiisse. Die an diese Zuwendungen geknGplien
Bedingungen wurden vollstandig erfulli und s bestefien
keine sonstigen Uns:cherheiten.

5.4. Materialaufwand
Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

zudem sind die von der Gesellschaft zu tragenden An-

tetle zur gesetzlichen Rentenversicherung in Hohe von
TEUR 1.182 (Vorjahr: TEUR 1.045) 1n den Sezialabgaben ent-
halten, welche monatlich abgefuhrt werden

5.6. Mitarbeiter
Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl im Konzern hat sich
folgendermalien enlwickelt:

2003 2007

TEUR TEUR 2008 2007
Aufysendungen fur Rob-, e (o5t bt Iyl =g 167
Hil's. und Belriebsstoffe Geweraliche Mitarbeitar 179 162
und berogene Waren 56 757 49812 Angestellte 115 103
Autwendungen fur Geringfugig
bezogene Leisiungen 731 383 Beschaftigte 12 [
Gesamt 3 i 50.195 Gesamt TN 306 272

5.5. Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen

2008 2007
TEUR TEUR
Lokne und Getalter 14.197 12715
Sozialabgaben 2.516 2718
Aufwendungen fur
Pensionsverpliichturigen 321 759
Ubrige AL}waendungen fur 75 55
Altersvoisorge
Gesamt 15.648

Die Aulwendungen fur Pensionsverpflichtungen erfillen die
Kriterien eines leistungsorientierfen Pensionsplans im Sin-
ne des IAS 19.

Bei den tbrigen Aufwendungen fui Altersvarsorge handelt
es sich um Zuschisse des Arbeitsgebers zu Altersvorsorge-
planen der Arbertnehmer, welche die Kriterier eines bei-

tragsorientierten Pensionsplans im Sinne des 1A 19 erfullen,
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Darber hinaus werden im Geschalisjahr durchschnitthch 31
Auszubildende (vorjahr: 29) beschaitigt

5.7. Abschreibungen

Die vargenommenen Abschreibungen auf das Anlagever-
mogen kannen der Entwicklung des Anlagevermagens ent-
nommen werden.

Aufgrund eines Schadensfalls 2007 der Nashtec LE, USA
und der Unterauslastung der Produktionsanlagen 2008 hat
die Geselischafl einen Asset-impairment-Test zum 30. Sep-
lember 2007 und 30. September 2008 gemdal 1AS 36.9
durchgefuhrt. Dazu wird der Buchwert der zahlungsmit-
telgenenerenden Einheit (Nashtec L.P, USA) mit dem er-
zielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare Belrag der zah-
lungsmittelgenenierenden Einheit wurde auf Basis der
Berechnung des NettoverduRerungswertes als auch der Nut-
sungswerlimethoda mit Hille der Discountad-Cashllow-Me-
thode bestimmt Diesen diskontierten Cashflows Jiegen
Drel-Jahres-Prognosen zugrunde, die auf vorn fManagement
genehirmiglen Finanzplanen aulbauen. Die Cashflow-Pro-
gnasen herucksichtigen bifalvungen aus der Vergangen-
heit und basieren auf der besten, vom Management vorge-
nommenen Einschalzung uber kinllige Entwicklungen der



Gesellschaft. Cashflows jenseits der Planungsperiode wer-
den unler Anwendung einer Wachstumsrate von 2,0% (Vor-
jahr 2,0%) extrapoliert. Fur die Ermittlung des Neltoverau-
Rerungswertes wurden nisikogewichtete Abzinsungssafze

nach Steuern von 9,49 % (Vorjahr. 11,20%) verwandat fFur 2008 2007
die Ermittlung des Nutzungswertes wurden Abrzinsungssatze I T:%_
nach Steuern von 7,60 % (Vorjahr: 10,17 %) verwendet Frachten - Holss 5500
Wicht dem Herstellungsprozess
) cusuordnence Fremdlel-
Bai folgenden Annahmen, die der Berechnung des erziel- stungen 1307 4264
baren Belrags der zahlungsm ttelgenerierenden Einheil zu- \le(kau-fsp;owsgonen 1822 1796
grunde liegen, bestehen Schalzungsunsichaiherien Mindestieasingzahlurgen '
(Miete und Leasing) 1093 112
« Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkert __Kursverluste - 71+ 530
= Abzinsungssatze Sonstige
« Wachstumsrale. die der Extrapalation der Cashflow-Prog- Verwaltungsksten 632 £18_
rej 98|
nasen jenseils des Bucgetzellraums cugrunde gelegl wird. UESICISTND - L &
Rechts- und
bris d hrlich h b Beratungskasten 385 458
Ergebnis der gewthnlichen Geschattstatigkeit — Das Ergebnis
o Ag r " g 9 Rersekosten 384 317
der gewdhnlichen Geschallslatigkel wurde basierend aul e
i ) . Sonstige Steuern 345 230
den letzten, durch die Geschafisfuhrung genehmiglen Pla-
. _ ) personalnebenkosien 344 359
nungen der zahlungsmitielgenerierenden Einheit ermittelt.
Werbekosten 164 299
. . - . Verluste aus dent Abgang
Abzinsungssatze - Die Abzinsungssatze spiegeln die Schat- von Gegenstanden des
zungen der Unternehmensleitung hinsichtlich der der zah- Anlagevermogens 57 64
lungsmitielgenerierenden Finheit jeweils zuzuordnenden wertberichugungen
. . ; ) . yon Forderungen 0
spezifischen Risiken wider. Bei der Ermittlung der angemes-
senen Abdnsungssalze fur die einzelne zahlungsmittelgene- Gewalrleistyngsruckstellungen 3 AL
rierende Einheil wurden laufzeitspezifische risikoadjustierte Ve W
i termingeschaften 33
Zinssdtze berucksichtict. — ——
ubrige 876
Gesamt } 17.649

schatzungen der Wachstumnsraten — Entsprechend den Er-
wartungen des Managements wurde for die Berechnung

5.8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendunger setzen sich wie

folgt zusammen:

der ewigen Rente ein moderates Wachstum von 2 % (Vor-
jahr: 2%) zum Ansatz gebracht

5.9. Farschung und Entwicklung

Im Geschaftsjahr wurden samthiche Farschungs- und
Entwicklungskosten (n Hishe von TFUR 1.468 (Vorjahr:
Im Rahmen der Uberprufung der Westhaltigkeit von Vermd-  TEUR 1.369) als Aufwand erfasst.

genswerten wurde daher kein Abwertungsbedarf ermittelt
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5.10. Zinsen und &hnliche Ertrage
Die Zinsen und zhnlichen Ertrige konnen folgender Uber-
sicht entnommen werden:

2008 2007
TEUR TEUR
Erlrage aus Zimsswapgeschaften 453 148
Ertrage aus Planvermogen
(Ruckdeckungsversicherung; 105 100
Zinsertrage aus Guthabe™
bei Kieditinstituten 24 125
ubrige 5 86
Gesamt : 587 469

5.11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen kénnen folgender
Obersicht entnormmen werden:

2008 2007
TEUR TIUR

Zinsaufwendungen bet
Kreditinstilulen 1782 1638
Zinsaufwendungen
Fattoring 796 944
Zinsaufwenaungen
Genussracht 405 405
Autwendungen aus
Finanzierungsleasing 205 277
Avalprovisionen i 127
verluste aus
Zinsswapyeschaften 0 169
Aufzinsungen 24 24
Ubrige 358 390
Gesamt 3674 3274
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5.12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Stevern vorn Enkommen und vom Erirag Leilen sich wie
folgt auf:

2008 2007
TEUR TEUR
Tatsachliche Ertragsleue:n
Tatsachhictier Steueraufwand 673 1333
Anpassungen von imi Vorjahs
angefallenen Latsachlichen
Eruagstedemn -9 25
Latente Ertragsievern-
Entstehung und Umkehr
tempararer Differenzen 559 -916
Gesamt 1223 512

Fur das Geschaltsjahr 2008 ergab sich fur das Gesamtun-
tetnehmen ein Unternehmenssteuersatz von 28,08 % (Vor-
jahr 37,34%).

(m Rahmen der Unternehmensteuerrelorm durch den deut-
schen Geselzgeber wurden die anzuwendenden Stever-
satze ab dem 1 Januar 2008 mit dem Ziel gesenkt, die
durchschnitthche Steuerbelastung fir deutsche Kapitalgesell-
schaften von deczeit rund 40 % deuthch zu reduzieren Mit
Beschluss des Bundesrats vom 6. Jull 2007 wutde der ent-
sprechende Gesetzesentwurf verabschiedet. Der Bundestag
hatte bereits am 75 Mai 2007 dem Geselzesentwuif zu-
gestimmt. Als wesentliche Eckpfeiler des Entwurfs wird der
Korperschaftsteuersaiz von 25 % auf 15% gesenkl Gleich-
zeitig sinkt die Gewerbesteverinesszahl van 5,0% auf 3,5 %
GernaB einer Stellungnahme des Deutschen Rechnungs-
legungs Slandards Commillee e.V (ORSC) war fir die E-
mittlung der latenten Steuern diese Senkung ab dem 6. ju-
li 2007 zu bericksichtigen. Der anzuwendende Steuersatz
for die Bildung latenter Sleuern aul lemporare Differensen,
deren Umkehrung erst ab dem Geschaftsjahr 2008 erwartel
wird, wurde daher von 37,34% auf 28,08% gesenkl.



Die lolgende Tabelle zeigl die steuerliche Uberleitungsrech-
nung von dem im jeweiligen Geschallsjahe erwarteten B
tragsteueraufwand 7um lztsachlich ausgewiesenen Steuet-
autwand laut Gewinn-und-Verlust-Rechnung:

2008 2007
Sieuprsaly 28,08% 37,34 %
TEUR TEUR
Ergebrits der gewohnlichen
Geschialtstatigkeit (EBT) 1.041 171
frwarteler Steueraufwand 292 437
Abweichungen
1 Effekl aus
Steuersalzanderung 0 -1.116
2 Mcht aknvierbare aktive
latente Steuern aul
verlustvarlrage 712 1.285
3 Anpassung tatsachliche
Steuern Verjahre ~9 95
4 Micht abzugsfamge
Autwendungen 81 66
5. Sanstige 0 -4
6 Steyecetiekle aus
wahiungsdifierenze,
die 1m Esgenkapital

vercecrnetl wurden 117 =251

~steveraufwand laut
Gewinn-und-Verlust-Rechnung

512
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Der Besland an aktiven und passiven latenten Steuem stellt
sich wie lolgl dar:

KONZERN-BILANZ

KONZERN-GEWINN-UND-

VERLUST-RECHNUNG

31.12.2008 31122007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Aku—v—é latente Steuern - -
pens.cnsrucksteliunge:: 921 1036 -15 -282
Sonstige Ruckstellungen - 344 ) _-784 180 o _35 2
verbindlichkeiten Finanaerungsleasing - 663 ) 955 -292 =702
Verluslvoﬁ,@ - 1.840 1138 702 i 903
uUbge 0 0 0 o —_E
symme aklive latenie Stevern - brutto o 3.768 3.293 475 -88
Nicht gehllﬂete akilve Ia[enx_e-;j-[éuern 1.127 496 631 357
summe aktive latente Steuern - netto 2,641 2.797 ] -445
P3ssive [atente Steuern
Anlagevermogan 5998 5571 -427 1433
Vorrate .
Ubdige o -

Summe passive latente Steuern

Dre Nashtec L.P, gilt nach amerikanischem Steuerrecht nicht
als zigenes Sieuersubjekl fir die Bundes- und Staalssieu-
ern. Bel den genannten Verlustvortragen handelt es sich um
den auf die Nabaltac AG als Gesellschafterin anteilig entfal-
lenden Verlust In den USA sind sleverliche Verlustvorliage
in Hohe von TEUR 5.413 (Vorjahr: TEUR 3.346) entstandan
Generell konnen i den USA erzielle steuerliche Verluste aufl
Bundesebene zwei jahre zuriick- und maximal 20 Jahre vor-
getragen werden, Aklive und passive latenle Sleuern in den
USA werden mit aktiven latenten Steuern auf Verlusivortra-
ge verrechnet. Die verblethenden aktiven latenten Stevern
auf Verlustvortrage wurden nicht angesetzt, da die Gesell-
schaft in den USA bisher noch kein pasitives steuerliches Er-
gebnis auswelst
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bie steuerlichen Verluslvorlrge in den USA sind aufgrund

vortellhafter steverlicher Abschreibungsregeln deutlich ho-
her als die tatsachlich angefallenen Verluste.

2008 3007
TEUR TEUR
verfallsdatum nnerhalb von
1 Jahr ] 0
2 -|JI;5 J;ren i 0 0"
6 b.|s 10 Jahsen 0 0
11 bis 20 Jahren 5413 3346 .

Aus der Ausschottung von Dividenden durch die Nabal-
lec AG an die Anleilseigner ergeben sich weder 2008
noch 2007 ertragsteuerliche Konsequenzen auf Ebene der

Nabaltec AG.



6. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

6.1. Immaterielle Vermigenswerte

Hinsichtlich der Entwicklung der unmateriellen Vermogens-
werte verweisen wir aul die Entwicklung des Anlagevermd-
gens.

Bei den immatenellen Vermagenswerten handelt es sich
im Wesentlichen um EDV-Software und gewerbliche Schutz-
rechte.

immatenelle Vermogenswerte waren zum 31. Dezem-
ber 2008 wie im Voijahr nicht sicherungsubereignet

wesentliche Verpflichtungen zum Erwerb von immaterniellen
vermogenswerten lagen nichl vor

6.2. Sachanlagen
Die Cntwicklung des Sachanlagevermogens ist in dei Enl-
wicklung des Anlagevermagens enthalten.

Der Buchwert vori im Rahmen von Finanzierungsleasingver-
halinissen gehallenen techmischen Anlagen und Belriebs-
und Geschaftsausstatlung betrug zum 31. Dezember 2008
TEUR 4.634 (Vorjahr: TEUR 5.056). Wahrend des Geschadfts-
Jahres sowie im Vorjahr waren keine Zugange zu verzeich-
nen. Die Leasinggegenstande dienen als Sicher it fir die
jeweiligen Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhalt-
nissen.

Vermogenswerte in Hohe von TEUR 44 282 (Vorjahr:
TEUR 43.468) dienen als Sicherheiten fur Bankdarlehen.

Grundschulden der Nabaltec AG in Hahe von TEUR 10.440
(Vorjahr: TFUR 10.440) dienen zum 31. Dezemnber 2008 als
Sicherheiten fiir Bankdarlehen.
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6.3. Vorrate
Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen

31.12.2008 31 12.2007

TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und .

Betrebsstolfe o oS

Unferiige Erzeugnisse 369 284

Ferige Erzeugmisse 11987 7562
und Waren

Gesamt 28.408 17.849

samtliche Vorrate dienen als Sicherheiten fur Verbindlichkei-
len gegeniber Kreditinstituten

Die Wertminderung von Vorraten, die zls Aufwand erfasst
worden ist, belduft sich auf TEUR 145 (Vorjahr: TEUR 420).

6.4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen
sich folgendermaRen dar:

31.12.2008 31122007
TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen - brufto 1591 3.060
fineelwertbenchtigungen -288 =277
Gesamt 1303 2783

samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind
nicht verzinslich und haben eine Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr.

Hinsichtlich der Enlwicklung des Wertherichtigungskontas
sowie der Altersstruktur der Forderungen verweisen wir auf
die Anhiangsangabe 7.2 ,Angaben zu Finanzinstrumenten”.



6.5. Forderungen aus Ertragsteuern

Bei den Ertragsteverforderungen des Vorjahres in Hohe

von TEUR 174 handelt es sich um Steuerersiattungsanspru-
che gegen deutsche Finanzbehorden und die Stadtkasse
schwandorf, die aus Korperschafisteuer, Solidaritatszuschlag
und Gewerbesteuer resultieren

6.6. Sonstige Vermobgenswerte

Die sonstigen Vermagenswerle set7en sich wie folgt aus
der sonstigen finanziellen bzw. sonstigen michi-finanziellen
vermaogenswerten zusammen:

31.12.2008 31122007
TEUR TEUR

Forderungen aus
Factoring 833 2223
Pasitiver Marktwert
aus Zinsswap 453 303
Versicherungs-
entschadigung 433
ubnge 376
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 3.335
Umsatzsteuer-
forderungen 1308 1 004
Aktive Rethinungs-
abgrenzungen 175 190
Sonstige | ;
nicht-finanzielle
Vermagensweite
Gesamt

Bel den zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen For-
derungen aus Factoring in Hohe von TEUR 833 (Vorjah:
TEUR 2.223) handelt es sich um den Kaufpreiseinbehalt aus
Facloring.

Die sonstigen Yermagenswerte haben eine Restlaufzeit von
weniger als emnem Jahr
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6.7. ahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen
sich zum Stichtag wie folgt zusammen-

31.12.2008 3112.2007
TEUR TEUR

Guthaben bel
Kreditiustituten 1941 t 674
Kassenbestand H 2
Gesamt 1942 1.676

Guthaben bei Kreditmstituten werden it variablen Zinssat-
zen fur taglich kindbare Guthaben verzinsl. Kurzfistige Ein-
tagen erfolgen [or unterschiedliche Zeilraume, die in Abhan-
gigkeil vom jewalligen Zahlungsmittelbedart des Konzerns
zwischen einem Tag und drei Monaten betragen. Diese wer-
den mit den jeweils gUltigen Zinssatzen fur kurzfristige Ein-
lagen verzinst.

Fur Zwecke der Kanzern-Kapitalflussrechnung esgeben sich
benm Bestand an Zahtungsmitteln und Zahlungsmittelagui-
valenten cum 31, Dezember keine Unterschiede

£s hegen keine Verfligungsbeschrankungen ber den Zah-
lungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten vor.

6.8. Vermogenswerte einer VerauRerungsgruppe, die als
zur VerduRerung gehalten klassifiziert wird

Im Geschaftsjahr 2008 wurden Vermogensgegenstande der
Gesellschaft im Rahmen von Sale-and-lease-back-Transakti-
onen im Buchwert von TEUR 7 872 (Vorjahr TEUR 981) ver-
auBert. Im Wesentlichen handell es sich dabei um lech-
nische Anlagen und Maschinen im Unternehmensbereich
der Funktionalen Fullstofle Bzgl, des anschiieRenden Lea-
singverlrags verweisen wir aul die Angaben cu Opera-
te-Lease-Verhaltmissen unter 7.1 ,Sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen”. Ein Buchgewinn oder -verlust erqab sich

aus der Transaktion nicht. Der Buchwerl der verauBerlen
vermagensgegenslande betrug sum 31. Dezember 2007
TEUR 7.062 Zum 31. Dezember 2008 war kein Auswels ver-
anlasst



6.9. Figenkapital
Die Veranderung des Eigenkapitals der Nabaltec AG ist in
der Entwicklung des Figenkapitals dargesiell

Gezeichnetes Kapital

pas voll emgerahlie Kapital (Grundkapital) hetgl zum Br-
lanzstichtag [EUR & 000 (Vorjahr: [EUR 8.000) und besteht

aus & 000 000 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit ei-
nem rachnenschen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je
Stuckaktie

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand st durch Beschluss der Hauptversammiung
varm 23. Oktaber 2006 ermachtigt, das Grundkapual mit 2u-
summung des Aufsichtsrats bis zum 22 Oktober 2011 durch
Ausgabe neuer Akuen gegen Bar- und/uder Sacheinlage
einmalig oder mehrmals um bis zu TEUR 3 000 durch Aus-
gabe von bis zu 3.000.000 auf den inhaber lautenden Ak-
Len ohie Nennhetrag (Stickaklien) ¢u ethéhen und dabel
auch uber einen Ausschluss des Bezugsrecnts zu enlschelr-
den (Genehmigtes Kapital 2006/1)

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital 1st durch Beschluss der Hauptversammmlung
vom 23. Oklober 2006 durch Ausyabe von bis zu 3 000.000
auf den (nhaber lautender Aktizn ohne Nennbetrag (Stock-
aktien) bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2006/1). Das Be-
dingle Kapital dient ausscnlieflich der Gewslirung von
Akiren an die Inhabar von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschrelbungen, die gemaB Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vorm 23 Oktober 2006 von der Gesellschafl aus-
gegeben werden

Kapitalricklage

7um 31 Dezernber 2008 betragl die Kapitalrucklage

TEUR 29 764 (Vorjahr: TEUR 29.764) Die Kapilalricklage re-
sultiert im Wesentlichen aus der Ausgabe von 2.000 009
Siuckaktien fir EUR 15,50 je Akiie rmit einem antelligen Be-
trag am Grundkapitat von EUR 1,00 je Akle, wodurch ein
Auigeld m Hohie von EUR 14,50 je Aktie bzw. insgesamt
TEUR 29 000 erziell wurden
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Gewinnricklagen

7um 31 Dezember 2008 betiagen die Gewmnnrucklagen
TEUR 9.707 (Vorjahi: TEUR 9 707). Die Gewinnrucklagen ent-
halten den Cffekt aus der erstmaligen Anwendung der IFRS

2008 2007
TEUR TEUR
Wahreni des Gesthaligjzhres
seschlossare unc
ausgeschuttete Dividenden
Dividende jur 2007
aufl Stammaktien
0,10 FUR {2006, 0,%7 EUR) S0 300

Aut der Hauptversarmmiung

zur Genehrmugung vargeschlageit
{zum 31 Dezember

nicht als Schuld erfasst)

Dividznide fu: 2008 au?
Stammakbien 0 FUR

Bezughch der Enlwicklung des Ergebnisvorlrags verwelsen
wir zuf die Entwicklung des Konzern-Eigenkapuals

sonstige erfulgsneutrale

tigenkapitalversnderungen

fin sich aus der Wahrungsumrechnung ergebender Unter-
schiedsbetrag sowie Marktwestanderungen denvativer Fi-
nan7instrumente, bei denen Hedge Accounting vorliegt, so-
wie gegebenenfalls korrespondierende Steuerabgrenzungen
werden erfalgsneutial erfasst und i Figeukapital gesoadert
unter ,Sonstige erfolgsneutrale Ligenkapitalveranderungen”
ausgewlesen. Zum 31. Dezember 2008 betragen die sonsti-
gen erfolgsneutralen figenkaptaiveranderungen TEUR ~934
(Vorjahr: TEUR —486).

Anteile anderer Gesellschafter
Anteile anderer Gesellschafier betreffen die Mindetheitsan-
lelle am Figenkapital der Nashtec LR,

Da die 2008 gaanderten IFRS 3 Unternehmenszusammen-
schlusse” und 1AS 77 ,Konvsern- und separate Einzelabschlus-
se nach IFRS” bereiis irn Konzernabschluss zum 31 De-
zember 2008 angewandl wurden, werden sowohl in Ger
konzem-Gewina-und-Verlust-Rechnung als auch 1m Eigenka-
pital negative kinderhertenanteile ausgewsesen.



Da das Endorsement-Verfahren bis zur Ersteflung des Ken-
zernabschlusses nichl abgeschiossen war, isl die Ver-

rechnung der negativen Minderheitsanteile in Hohe von

TEUR - 4.006 (Vorjahr- TEUR —1 850) mit dem Ergebnisvor-
{rag bzw. mil dem Konzernergebnis nach Steuern nolwen-

dig Der Gesamtbetrag des Eigenkapitals der Gesellschaft

bleibt hiervon unberishrt. Damit ergibt sich zum 31. Dezem-

ber 2008 in der Konzernbilanz ein Konzernergebmis nach
Steuern van TEUR —182 (bisher: TEUR 1.126) bzw. ein k-
gebrusvortrag von TEUR ~1.304 (bisher: TEUR 1.394) Die
Anpassung der Vorjahreswerte ergibt fur das Kanzerner-
gebnis nach Steuern einen Betrag von TEUR 659 (bisher:

TEUR 2.364) bzw. einen Ergebnisvortrag van TEUR -315 (bis-
her: TEUR -170). Danach betragt auch das Ergebnis je Aktie
EUR -0,02 (bisher: FUR 0,14), fur das Vorjahr eigeben sich

EUR 0,08 (bisher: EUR 0,30).

6.10. Kurz- und fangfristige Riickstellungen

Die Entwicklung der Ruckstellungen st in den loigenden

Ubersichien dargestellt:

Geschaftsjahr 2008 Stand Iuiubreng Verbiaudi Aufiosung Stand
01012008 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR IEUR TEUR
Ruckstellungen aus
dem Personalbereich 416 187 70 2 533
Ruckstellungen fur Umvaelt
und Entserqung 694 78 511 24 237
Drohveriuste 327 63 327 0 63
Sanstige Ruckstellungen 91 9 90 0 97
Gesamt 1528 a4 998 zm
Geschaftsjahr 2007 Stand Zufuhrung Verbrauch Auflosung Stand
01012007 31.12.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Ruckstellungen aus
dem Personalbereich 445 62 2 19 416
Ruckstellungen fur
Umwelt und Entsorgung 1115 284 674 N 694
Drohverluste 139 327 135 0 327
Sonstige Rucksteliungen 73 90 72 0 91
Gesamt 1.772 763 957 50 1.528
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Pensionsriickstellungen

Der Konzern hat leislungsorientierte Pensionsplane aulge-
legt. Dadurch wird fur einen wesentlichen Teil der Mitarbes-
ter Vorsorge [ur die Zeit nach der Pensionierung getroffen
Es handelt sich um Endgehalisplane gegentber Vorstanden
unel Mitarbertern aufgrund der Versorgungsordnung. Fur ei-
nen Teil der Plane werden Bertrage an eine Rickdeckungs-
versicherung geleistet

in den folgenden Tabellen wird sowehl die Zusamimensel-

zung von in der Konzem-Gewinn-und-Verlusi-Rechnung er-
fassten Aufwendungen fiir Versorgungsleistungen als auch

die Zusammiensetzung von i der Konzern-Bilanz [Gr die je-
weiligen Plane angeselzten Belragen dargestellt:

Aufwendungen fiir Versorgungsleistungen 2008 2007
TEUR T&

laufendes Dienstzeitaufwand o 349 -335

lj;saufwand - ) - 534 - 503

Erwartete Ertrage aus Plal_wermngen =12 - -6
Sonstige o -55 o |_|_
Aufwendungen fiir Versorgungslei;lungen o 817 TSR

fatsachliche Ertrage aus Planvermaogen 12 &

Vermiagenswerte/Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen 2008 2007

TEUR TEUR

Leistungsenentierte Verpfitchivngen 10.395 10253
Belzulegender Zeitwert des Planvermagens ~752 s -647 .

N 9683 9.606

Nicht erfasste versicherungsmathermatische Gewinne/Verluste 0 0

Nicht erfasster nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0 0

Leistungsorientierte Verpilichtungen
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Die Anderungen des Barwertes der leistungsonentierlen
Verpfhichlungen stellen sich wie folgt dar

TEUR
_LE|stungsor|enl|erte VEIpfll[hiUﬂgEﬂ_Zuﬂ-l_'l- Januar 2007 9853
Zinsaufwand - 5035 )
Laufender Dlgastzeitaufwaxd - T 338
Gezahlte Leistungen R n ~-159
Versicherungsmathematische Gewinne = Tﬁ}_
Leistungsorientierté -Verptlichlungen 7um 31. Dezember 2007 h 10,253
Tinsaufwand 534
_-Laufender Drenstz_etlautwand B 349
Gezzhille Leistungen -179
Versichesungsmathemalische Gewinne —50_7___
Sonstige - —-55

Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember 2008

Der Verpllichtungsurnfang fur leistungsorieniierle Verpflich-
tungen ist mit TEUR 2.060 (Vorjahr- TEUR 1.911) ruckde-
ckungsversicherl, Fur 2009 wird mit Rentenzahlungen in Ho-
he van ca. TEUR 199 gerechnet

Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Planver-
magens stellen sich wie folgt dar:

TEUR
Berzulegender Zeitwert des Planvermogens zum 1 Januar 2607 o 547
Erwartete Rendite - 6_-
Arbeitgeberbeitrage 94
Gezahlte Leistungen 0
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste o 0
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2007 i “7
Erwartete Rendite 12
Arbetigeberbeiirage i
Gezahlte Lewtu@en 0
versicherungsmatherratische éewmne/VerIuste 0
Beizule_gender Zeilwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2008 752
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gei dem Planvermagen handelt es sich um den Aktivwert
einer Ruckdeckungsversicherung, der gemaB 1AS 19.7 (b)
als Planvermogen ¢u behandeln ist. Der Kanzern rechnat tr
das Geschaftsjahr 2009 mit Beilragen zu leistungsorientier-
ten Penstonsplénen in kohe von TEUR 94.

Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermittiung der
pensionsverpflichtungen nach Beendigung des Arbeitsver-

haltnisses dargestelit:

2008 2007
& L)
Abzinsungssalz 5,25 5,2_5 -
Gehaltstrend 3,00 3,5F-
-Reni:emrend 2,00 2,20
Fluktuation 0,56 0,56

Sterblichkeit nach Beendigung des Arbeitsverhallnisses bei Rent-
nern im Alter von 65 gemaR Heuheck - Richttafeln 20056

6.11. Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten

Buchwerte Buchwaerl davon davon davan
Laufzell Laufzail Laulzen
TEUR <1 Jahy 1-5Jahre > 5 Jahe
Verbindlichkerten gegenuber 3117 2008 37613 10.236 15.551 11826
Keeditinstiiien 3112.2007 27.164 4790 9313 11067
231122008 4902 2502
Genussrechtskapital g
31122007 4.878 4.878
verbindlichkeiten aus 3112.2008 9457 9497
Lieferungen und Leistungen 3% 12.2007 11 401 11.401
Verbindlichkeiten aus 31122008 2362 1.093 1.269
Finanzierungsleasing 3112.2007 3399 1.037 2362
Verbindlichkerten aus 31122008 608 608
Brragsteyern 31122007 439 439
o 31122008 17612 13,245 4367
sonstige Verbindlichkeitan
31 12.2007 7729 7.729
31.12.2008 72.594 34.679 26,089 11.826
Gesamt
31.12.2007 55.010 27.396 16.553

11.061
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verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Bei den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um langfristige Kredite, die 7u
ublichen Marktzinsen aufgenommen wurden. Der tarkt-
wert entspricht dem Buchwerl.

Die Kreditvertrage der Nabaltec AG unterliegen tellwelr-

se Covenants, die sich zum Tell an den Leverage Coverage
Ratios wie auch an der EK-Quate bemessen Der Kreditge-
ber hat die Moglichkest, bei Nicht-Einhaltung der Covenants
die Zinsmargen zu erhohen oder er kannte von seinem au-
Rerordentlichen Kundigungsrecht Gebrauch machen. Im Be-
nichtsjahr 2008 kam es zu einer Verletzung der Covenants,
fur 2009 droht eine Verletzung Der Vorstand befindet sich
in Verhandlungen mit der betreffenden 8ank und geht der-
zeil aufgrund der bisherigen Gesprachsergebnisse davon
aus, dass die Bank keine wesentlich belastenden Malinah-
men treffen wird

Genussrechtskapital
Die planmaBige Laulzeit des Genussrechtskapitals in Hohe
von TEUR 5.000 endel im Jahr 2012. Davor besleht kein or-
dentliches Kiindigungsracht. Das Genussrecht gewahrt aus-
schlieRlich schuldrechtliche Anspriche gegendber der Ge-
sellschafl. Gesellschaiterrechle werden nicht begrondet. Die
esellschaft ist verpilichtet, das Genussrecht bis zum Ende
der Laufzeit mit 8,10% des \ennbetrags pro Jahr 7u verzin-
sen Aul die Verzinsung sind vierteljshrliche Abschlagszah-
lungen zu leisten. Unter bestimmten Voraussetzungen kdn-
nen die Abschlagszahlungen gestundet werden; in diesen
Fallen erhsht sich der Zinssatz Zum Laufzeitende ist das Ge-
nussrecht 2um Nennbetrag gegebenenfalls gemindert, um
eine etwaige Verlustteiinahme 7uriickzubezahlen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben
eine Restlaufzeit bis maximal 30 Tage

Die suchwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen entsprechen ihrem beizulegenden 7eitwert.

154

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Die Mindeslleasingzahlungen 2008 sowie die kunftigen
mindestleasingzahlungen aus Finanzierungsleasingverhalt-
nissen konnen auf deren Barwert wie folgt ubergeleitet
werden:

1ot TEUR Leasing- Tins- Barwert
7ahlungen antell Mirdest

leasing-

satilungen

<1 Janr 1223 *30 1093
1 tus 5 Jahre 1334 65 1269
summe 2557 195 2382

Beruglich des Miet- und Leasingaufwandes der Geschalts-
jahre 2008 und 2007 verweisen wir auf die Aufgliederung
der sonstigen: hetrieblichen Aufwendungen unter 5.8 ,Sons-
lige betriebliche Aufwendungen”. Die Finanzierungsleasing-
vertrage haben Laufzeiten zwischen 3 und 6 Jahren und be-
inhalten keine Preisanpassungsklauseln. Teilweise iegen
Kaufoptionen vor

Verbindlichkeiten aus Ertragstevern

Diese umfassen ausstehende Gewerbesteuer- und Kor-
perschaftsteuerzahtungen (inkl Solidaritatszuschlag) fur
Deutschiand fur abgelaufene Geschaflsjahre.



sonstige Verbindlichkeiten

Die kurlristigen sansligen Verbindlichkeilen entfallen aul
die im Folgenden aufgefubrten finanziellen brve. nichi-finan-
ziellen Verbirdlichkeiten:

31.12.2008 3112.2007
TEUR TEUR

Darlehen
Minderheitsgesellschafter 8835 5593
Ubeizahlung Factor 1323 t
Negaliver Markiwert
aus Jinsswap 1075 101
Berufsgenossenschaft 246 230
Abschluss und Prufung 112 gh
Negative Marktwerte
aus Devisentermin-
geschaften 6 0
Ubrige 209
Kurzfristige
sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 6.228
Ausstehender
Urlaubsanspruch 528 556
Boni und andere
erfolgsabhangige
Vergutungern 500 260
Soristige Verbrauchsteuern 182 323
Verbindlichkeiten
gegenuber dem Finanzaml 166 149
varbindlichkeiten
Sozialaufwerdungen 16 13

Kurzfristige sonstige
nicht-finanzielle
Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten
(gesamt)
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Die Verbindlichkeiten fiir Boni und andere erfolgsabhangige
Vergiilungen entstehen (n Abhangigkeil von deren Zielerrei-
chung. Die Verbindlichkeit aus ausstehenden Urlaubsanspru-
chen wurde mitarbeiterbezogen gebildel.

Die Verhindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt resultieren
aus 2um Stichtag noch nicht abgefthrler Lohn- und Kirchen-
steuer fur das abgelaufene Geschaltsjahr

Aufgrund der Kurzfristigkert entsprechen die Buchwerte der
kurzimistigen sonstigen Verbindlichkerten annahernd ihrem
bezulegenden Zettweit.

Die sonstigen langfnstigen Verbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 4.367 ummfassen eine bereils ausbezahlte Investitions-
suwendung der Regierung der Oberpfalz far zukinllig ge-
plante Investtionen, denen noch keine entsprechenden
Inveslitanen gegeniiberstehen. Es handelt sich hierbei aus-
schlieRlich um sonslige finanzielle Verbindlichkeilen. Der
Buchwert entspricht im Wesentlichen dem beszulegenden
Zeitwerl. Im Geschaftsjahr wurden TEUR 1 633 der erhzlte-
nen [nveslitionszuschiisse als Minderung bei den Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten der [angtastigen Yermogens-
werte berlcksichtigt



7. SONSTIGE ANGABEN

7.1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
verpflichtungen aus Operating-Lease-Verhdltnissen -
Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hal finanzielle Verpflichtungen aus eingegan-
genen Miet- und Leasingverhaltnissen, insbesondere hat die
Nabaltec AG verschiedene technische Anlagen und Maschi-
nen im Rahmen einer Sale-and-lease-back-Transaktion ver-
auRert. Die Restlaufzerten der Vertrage belaufen sich auf 1
bis 5 Jahre. Dre Vertrage hatten ursprunglich eine Laufzeit
von 3 bis 6 Jahren und beinhalten kene Preisaripassungs-
klauseln oder Kaufoptionen.

Im lautenden Geschaftsjahr wurden TEUR 1.093 (Vorjahr:
TEUR 411) aus Miet- und Operating-Lease-Verhdltnissen auf-
wandswirksam erfassl.

Die summe der kunftigen Mindestleasingzahlungen aus den
Operaling-Lease-Verhaltnissen selt sich nach Falligkeil wie
folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR

Mindestleasing-
zahlungen
innerhalb 1 Jahres 2183 1.876
Mindestleasing-
zahlungen zwischen
1 und 5 Jahren 7273 6.321
Mindestleasing-
zahlungen
uber 5 Jahre 0 1455
Gesamt 9.456 9.652
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Eventualverbindlichkeiten und

Haftungsverhaltnisse

Wesentliche Evenlualverbindlichkeiten, Haftungsverhaltnis-
s oder sonstige Rechisstreitigkeiten, fir die keine Ruck-
steflung gebildel wurde, bestanden zu der Stichitagen nicht.
2um 31 Dezember 2008 lagen Bestellobligo in Hohe von
TEUR 8.476 (Vorjahr: TEUR 1.428) aus Inveslitionsauftragen
vor. Im januar erwarb die Gesellschaft von einem Mindei-
heltsgeselischafter finanzielle Verbindlichkerten in Hehe von
TUSD 1417,




7.2. Angaben zu Finanzinstrumenten

Buchwerte, Wertansitze, beizulegende Zeitwerte nach
Bewertungskategorien

Die nachfolgende Tabelle zeigl Buchwerte und beizulegen-
de Zeilwerte samtlicher im Konzernabschluss erfasster Fi-
nanzinstrumente:

Bewertungskalegane Buchwert Beizulegender Zeitwert
gem. IAS 3%
2008 2007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
EINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 1.303 2.783 1303 2783
Sonstige Ferderunger und
Vermagenswerte
Sonstige nicht-derivative Forderungen
und finanzielle Vermogenswerle LaR 1280 3032 1280 3032

Positive Marktwerte Zinsderivate
{chne Sicherungsheziehung) HFT / FVtPL 453 0 453
Positive Marktwerte Zinsderivate

{designiert in effekliven
Cashiflow-Sicherungsheziehungen) i 303 0 303

Zahlungsmiltel und
Zahlungsmittelaquivalente LaR 1.942 1675 1942 1678

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Rnanziefle Verbindlichkeiten, zu Anschoffungskesten bewertet

verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten FLaC 37.613 27164 37.613 27 164
Genussrechiskapital FlaC 4302 4 878 4802 4878
verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen FLaC 9497 11401 5497 114017
Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing - 2.352 3399 2362 3.399

sonstige finanizielle Verbindlichkeiten

Sonstige nicht-derivative firanzielle

verbindlichkeiten FLaC 10771 6.127 10.771 6.127
Negative Marktwerte Zinsderivate 101
(ohne sicherungsbeziehung) HFT / FVIPL 101 0

Negalive Markiwerte 2inscenvale
{designiert in elfektiven
Cashflow-Sicherungsbeziehungen) - 1.076 0 1076 0

Negative Mdrktwerte Devisenderivate
(ohne Sicherungsbeaehuny) HIT / FVtPL 6 0 6 1
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Der beizulegende Zeitwert der denvativen finanznstruman-
te und der Darlehen wurde durch Abzinsung der erwarteten
kunftigen Cashilows unter Verwendung vor marktublichen
Zinssatzen ermiltell. Der beizulegende Zewrwert ven sens-
ugen finanziellen Vermagenswerlen wurde unler Verwen-
dung von marktublicher Zinissaizen berechnet

Die 7anlungsmittel und Zahlungsm:ttelaquivalente, Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige For-
derunger kahen Restlautzeiten von wenige! als enem Jahr
Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag
naherungsweise dem beizulegenden Z2ilwert

Nettoergebnis nach Bewertungskategorien

Im Folgenden werden die Ertrags- und Aufwandsposten aus
Firanzinsteumenten nach den Bewerlungskategonien des
IAS 39 dargestelit.

Bewertungskategorie gem. I1AS 39 AUS DER FOLGEBEWERTUNG
aus Zinser: 2um Fair Wahrungs- Wer- Netioergebns
Value umrechnung bencatiguig 2008
fnans and Recevabies LaR 24 - - 23 -1 -10
_I—l-éld for Trading HT - 447 . . 447
Qther Liabufiies T HaC -334 T Tie9
Gesamt 2008 B -3317 a47 -192 -1
Bewertungskategorie gem. IAS 39 AUS DER FOLGEBEWERTUNG
aus Zinsen 2um Fair wahiungs- Werl- Nettoergebnis
vValue umrechnung berichtigung 2007
Loans and Receivables LaR 135 - -99 10 A6
-.P-ield forTradi;g HiT . =59 . - =59
Other Lizbilitas - ;Lac -2 647 - -408 T ~3055
Gesamt 2007 ' -2.512 -59 -507 10 3068
linsertrage brw -aufwendungen aus Finanzinstrumenten fristigen binlagen Die Zinsaufwendungen aus finanziellen
ind 1n der Gewinn-und-Verlust-Rechnung unter Zins2i und verbindlichkailen der Bewerlungskategonie Other Liabilities
ahnlichen Eriragen bzw Aulwendungen ausgewiesen. Die betrelfer: im Wesentlichen Zinsauiwendangen aus Verbind-
Zinsertrage aus finanziellen veimogenswetten der Bewer- lichkeiteri gegeniber Kreditinstituten hzw Genussrechiska-
1ungskategorie Loans and Reczivables betreffen im We- pital

senllichen Zinserlrage aus Konickorrentguthaben und kurz-
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In das Ergebrus aus der Folgebewertung der derivativen Fi-
nanzinstrumente der Bewerlungskategorie Held [or Trading
gehen sowohl Zins- als auch Wahrungseflekle ein. e Er-
gebnishertrage sind 101 den Zinsen und ahnlichen trtragen
bzw Aufwendungen ausgewiesen Eflekie aus der Folge-
bewertung von Zinsderivaten, die in effektiven Cashflow-Si-
cherungsbeziehungen designiert sind, werden hingegen er-
folgsnautral im Figerkapital erfasst Ene erfolgswirksame
Erfassung von Ineffektivitaten way ferner micht erforderlich.

Das Ergebnis aus der Wabrungsurmrechnung finanziller Ver-
magenswerte der Bewertungskalegorie Loans and Recelva-
bles bzw Verbindlichkeiten der Bewertungskateaorien Other
Liabihities resultiert tm Wesentlichen aus Forderungen bzw.
verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Fremd-
wahrung und wird in den sonstigen belnebhchien Ertragen
bzw Aufwendungen erfasst

ger derm Ergebmis aus Werlbenchligungen handelt es sich
im Wesentlichen um Zufuhrungen bzw. Auflgsungen 2u Bin-
selwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leislungen. Diese Belrage sind i den sonsligen betriebli-
chen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

sicherungsbeziehungen

7ur Absicherung gegen die aus Veranderungen des Markl-
zinsniveaus resultierenden Schwankungen zukanftiger Zati-
lungsmittelabfiusse fur variabel verzinsliche Kredile werden
finsswaps abgeschlossen. Die designierten und effektiven
Cashilow-Sicherungsbeziehungen werden gem. der Rege-
lungen des Hedge Accaunting des 1AS 39 hilanziert Somil
werden die Risiken aus Zinsschwankungen geziell gesteuert
und die Ergzbnisvalatilitdten reduz:ert

(U Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungs-
bezielung als auch die Risikomanagementzielselzungen
und -stralegien des Konzems 1m Hinblick auf die Absiche-
rung formal festgelegt und dokumentiert. Die Dokumenta-
tion enthalt die Festlegung des Sicherungsinstruments und
des Grundgeschalts sowie die Att des abgesicherten Risikos
und eine Beschreibung, wie der Konzern die Wirksambkeit
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des Sicherungsinstruments bel der Kompensation der Risi-
ken aus Anderungen der Cashfiows des gesicherten Grund-
geschafts ermiliell. Die Sicherungshezehungen werdal
tortiaufend datun gehend beurteilt, ob sie tatsachlich wah-
rend der gesamten Berichtspenode, fir die die Sicherungs-
benehung delinierl wurde, hoch wirksam warern.

JAS 39 stelli fur die Silanzierung von Sicherungsbeziebun-
gen gein. der Regelungen des Hedge Accounting unler an-
derem die Anforderung, dass die designierten Sicherungs-
beziehungen effektiv sein mussen. Hierfur mussen fur die
Sicherungsbezizhungen die Anderurigen des beizulegender
Zetwertes des Sicherungsgeschafts sowohl prospekliv als
auch retrospektiv 1n einer Bandbreite von 80 % bis 125 %
der gegenlaufigen Anderungen des beizulegenden Zeilwer-
tes des Grundgeschafts liegen. Der effektive Tail einer Siche-
rungsheziehung, der in der oben dargesteliten Bandbreite
liegt, wird argebrisneutral im Eigenkapital erfasst, wahrend
der ineffeklive Teit sofort erfolgsvarksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst witd

im laufenden Geschaftsyahr sowie im Vorjahr war 1n Uber-
ginstimmung mil der Risikostriategie eine Cashflow-Siche-
rungsbeziehung bestehend aus einem variabel verzinslicien
Darlehen und einern Zinsswap designiert. Durch diesen
Zinsswap wird das variabel ver/insliche Darlehe wirlschall-
lich in ein festverzinsliches Darlehen gewandelt. Dadurch
sind die bis zur Endfalligkeit des Darlehens am 31. Ma1 2016
monatlich ¢ letstendan Zinszahlungen okanormisch i ihrer
Hohe fixiert.



Ausfallrisiko

Ausfalirisiken resultieren hauptsachlich aus den Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen Um diese Ausfall-
risiken zu minimieren, werden Factonng-Transaktionen
emgesetzl Mit den enlsprechenden verlraglichen Vereinba-
runigen wird hierbei das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des
schuldners, mil Ausnahme eines Sicherheitseinbenalts, auf
den Vertragspartner Obertragen Die entsprechenden Betra-
ge werden folghch vollstandig ausgebucht und nicht weiter
als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bilanzierl.
Hiervon ausgenominen sind Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen, welche vom Factor nicht angenom-
men werden, z.8 aufgrund der Uberschreitung eines Kredit-
limits. zusatzlich sind die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen durch eire Kieditausfallversicherung abgesichert
Zum 31 Dezember 2008 wurden Forderungen in Hihe von
TEUR 833 (vorjahr: TEUR 2.223) 1m Rahmen des echten Fac
torings verkauft. Aus Uberzahlung des Faclors resuliert eine
verbindlichkeit in Hohe van TEUR 1.323 (Vorjahr: TEUR 0)

Die in der Bilanz ausyewiesenen Betrdge verstehen sich ab-
auglich der wertbenichugung Tur voraussichihch uneinbring-
liche Forderungen, die seitens des Managements auf der
Grundlage von Erfahrungen aus der Vergangenheit und des
derzeitigen wirtschaftlichen Umfeldes geschatzt wurden.
ginzelwertberichtigungen werden vorgenommen, sobald ei-
ne Indikation besteht, dass Forderungen uneinbringbar sind.
Oie Indikationen beruhen aul inlensiven Kontakten im Rah-
men des Forderungsmanageiments.
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Aus den finanziellen Vermogenswerten des Kenzerns, die
u.a Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldguivalente sowie sonst-

ge Vermogenswerte beinhalten, ergibt sich bei Ausfall eines
Kontrahenten ein maxirnales Ausfallnisiko In Hohe des Buch-
werles der entsprechenden Insirumenle

i Kanzern liegl keine wesentliche Konzentration von Aus-
fallnsiken vor, da diese uber eine grofte Anzahl von Ver-
tragspaitnarn und Kunden verteilt sind Es bestehen wie im
vorjahr keine Eigentumns- und Verfugungsbeschrankungen

Die folgende Ubersicht z=igt die Entwicklung der Wertbe-
richliyungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistunger:

2008 2007
TEUR TEUR
Stand 01.01. 277 237
Aufwandswirksame
Zufuhrungen 1
Auflosuny 0 10
Stand 31.12. et 277




Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen stellt sich wie folgl dar:

BagquE R uwbei;?llﬁr?gecg uberfallig, aber nicht wertgemindert
2
< 3 Monale 3 bis 6 Monate 6 bis 12 > 12 Monate
Monale
TELR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2008 1.303 1.220 0 0 0 0
3112 2007 2783 2783 0 1] ] b}

Hins:chilich des weder wertgeminderten noch in Zahlungs-
verzug befindlichen Bestandes der Fordertngen aus Liefe-
rungen und Leistungen deuten zum Abschlussstichlag keine
Anzeichen dacauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsver-
pliichtungen nicht nachkommen werden.

Es lagen weder uberfllige noch wertgeminderie Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund geanderter
Konditionen var

fur die weiteren finanziellen Vermogenswerte wurden kei-
ne Weriberichtigungen vargenommen. Zum Bilanzstichtag
bestehen diesbezuglich keine uberfalligen Anspruche.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern uberwacht Jaufend das Risiko eines Liquidi-
(alsengpasses Dabel werden u a. die Lau*zeiten finanziel-
ler Vermogensweite und Verbindlichkeiten sowle erwartete
Cashflows aus der Geschaftstatigket berucksichtigt. Ziel des
Konzemns isl es, durch Nulzung von Kontokorrentkrediien,
pDarlehen und Finarzierungsleasingverhaltrussen den
Finanzmittelbedarf kentinuierlich zu decken und dabe
gleichzeilig groRtmagliche Flexibililal gewshrleislen.

Dee falgende Tabelle zeigl die vert:aglich vereinbarten
(undiskontierten) Zahlungsmiltelabflusse der finanziellen
verbindlichkeiten. Einbezogen wurden alle finanziellen
verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag im Bestand waren
urd Tur die bereits Zahlungen verlraglich vereinbart waren.
Planzahlen fur zukunftige neue Verbindlichkeiten wurden
nicht berucksichtigl Fremdwahrungsbetrage wurden jewels
mil demn Stichtagskurs am Bilanzstichlag umgerechnel.

Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten
wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem
Bilanzstichtag gefixten Zinssatze ermittelt. jederzen
ruckzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten werden dem
fruhesten Zeitraster zugeordnet.
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Zahlungsmittelabfliisse (undiskontiert) Gesamt davan davon davon
Laulzelt Laufzeit Lsufzen
TEUR <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jabre
Verbindiichkeiten gegenuber ' 3112 2008 38 000 10735 15 551 12213
Kredilnslituter 31122007 27184 6790 9313 11061
31122008 5000 5000 o
GenJssreciitskapital
37122007 5000 5000
Verbindlichkeiten aus 31122008 9497
bieferungen und Leistungen 3112.2007 11 401
ve-hindlichkeilen aus 3112 2008 2557 1334
Finanzierungsleasing 31122007 3799 2556
Sanslige nanzielle 317122008 16.220 4367
Verbindlichkeiten 31.12 2007
Gesamt 31 __’ =X m
(finanzielle Verbindlichkeiten) 31.12.2007 16.869
im Berichtsjahr 2008 flossen TEUR 7.872 liquide Mittel aus Konzernwahrung Euro wird somit gemaR den Anforderun-
der VerauRerung von technischen Anlagen im Rahmen emner  gen des IFRS 7 verzichtet. Auswirkungen auf das Eigenkapi-
Sale-and-lease-back-Transaklion zu tal ergaben sich keine.
Wahrungsrisiko Kursentwicklung Ergebmisauswirkung
Die Wahrungsrisiken des Konzerns resultieren einecseits aus vor Sae;’Eeljg
seiner operativen Tatigkeil. Zwar agierzn die einselnen Kon- =i
zernunternehmen dberwiegend in ihrer jeweiligen funktio- i ey -
nalen Wahrung, jedoch sind einzelne Konzernunternehmen - e -
Fremdwahrungsrisiken im Zusammenhang mit geplanten
z7ahlungen auRerhalb ihver funktionalen Wahrung ausgesetzt 29
usD +50 138
wahrungsrisiken werden gemaB IFRS 7 mittels Sensilivi- vo0 a0 L
tatsanalysen dargestelit. Diese stellen die Effekte auf das
Ergebnis vor Stevern (aufgrund der Anderung der ergeb- Zinsanderungsrisiko
niswirksamen Folge- bzw. stichtagsbewertung finanzieller Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssatze, dem der
vermogenswerle baw. Verbindlichkeilen) sowie gegebenern-  Konzern ausgesetzl isl, resultiert vberwiegend aus finanzi-
falls auf das Eigenkapital dar, die aus Auf- bzw. Abwer- ellen Verbindhichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mil vari-
tungen des Euro gegeniber samtlichen Fremdwahrungen ahlem Zinssal7. Die Steuerung der Zinsaufwendungen des
resultieren. Im Rahmen dieser Analysen wird auf Finanzin- konzerns erfolgt durch eine Kombination von festverzinsli-
strumente abgestellt, die 1n einer von der Iokalen funktio- chem und variabel verzinshchem Fremdkapital Zur Absiche-
nalen Watiung abweichenden Wahrung denominiert und rung des Zinsnsikos aus langlristigen variabel verzinslichen
monetsrer Arl sind. Aul die Angabe wechselkursbeding- Posilionen werden Zinsswaps abgeschlossen, bei denen in

ter Diflerenzen aus der Umrechnung von Abschiussen in die  festgelegten Zeitabstanden die unter Bezugnahme auf ei-
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nen vorab vereinbarien Nennbetrag ermittelte Differenz
zwischen [estverzinslichen und vanabel verzinslichen Belra-
gen mit dem Vertragspartner getauscht wird.

ninsanderungsrisiken werden gemaR den Anforderungen
des IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestelit Die-

se stellen die Effekle von hypothetischen Anderungen der
Marktzinssalze aul laulende Zinszahlungen bzw Zinsertrage
und -aufwendungen 1m Ergebris vor Steuern sowie gegebe-
nenfalls auf das Eigenkapital (aus der Folgebewertung der
in effektiven Cashilow-Sichetungsbeziehungen designierten
Zinsderivate) wie lolgt dar:

Erhohung / Vernngerung Ergebnisauswirkung Auswirkungen aul
in Basispunkien vor Siedern das Figenkapital
TEUR EJR
2008
Europa 110 -76 B 1]
USA +10 —-49 38
Europa ~-10 76 0
USA -10 49 -38
2007
“Europa +10 _ -31 o
USA +10 " 64 ' 0
turopa - -10 3 B n .
UsA -10 64 W

*Ghne Darsteilung der Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuem

Neben dermn Risiko aus einer Parallelverschiebung der fins-
kurve unterliegt der Nabaltec-Konzern auch dem Risiko aus
einem Anstieg bzw. Abflachen der Zinskurve. Dieses Risi-
ko wird vor allem durch einen Spread Swap hervorgeru-
fen. Eine Ausweitung des Spreads zwischen demn 2-Jah-
res- und 30-fahressatz um 10 Basispunkte wiirde zu 2inem
frgebniseflekt 1n Hohe von TEUR 141 (Vorjahr: TEUR 137)
fuhren.
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7.3. Zusitzliche Angaben zum Kapitalmanagement

In der Nabaltec AG ist ein solides Kapitalmanagement

1m Einsatz, das es dem Konzern ermaglichen soll, seinen
Wachstumskurs weiter forizusetzen sowie die Sicherstel-
lung der Zahlungs(éhigkeit zu gewahrleisten Dabei wird ins-
besondere auf emn langfristig ausgewogenes Verhalinis zwi-
schen Erigen- und Fremdkapital geachtel.

Im Felgenden sind das Eigenkapital und die im Zuge des Ka-
pitalmanagements erfassten Fremdkapitalpositionen der
Naballec AG zurm 31. Dezember 2008 und 2007 dargeslelll:



31.12.2008 31122007 Vera.icerung

TEUR TEUR InG4

 Eigenkapital 45051 47.329 -4,81
als % vom Gesamtkapital 457;‘2-__- 53,56 -14,84 .

Langlnsﬁge Flnanzscﬁulden I 33.548 27614 21,49

Kurzfristige Finanzschulden 20 164 13 420 50,25

fremdkapital® . s3I 41.034 30,90
2ls & vom Gesamikapital _ 54,38 46,44 17,11 -

-asamtkapilal im Sinne des Kapitalmanagements 88.363 1,77

Das Eigenkapital hat sich im abgelaulenen Geschaltsjahr um
TEUR 2.278 auf TEUR 45.051 hedingt im Wesentlichen durch
Anlaufverluste dar Aktiviiaten in den USA radusert

Das Fremdkapital hal sich im abgelaufenen Geschéftsjahr
um TEUR 12.678 auf TEUR 53.712 durch die Aufnahme u.a,
eines langfristigen Darlehens (TEUR 10.000) erhoht.

fnsgesamt fohrten diese Kapitaleffekte im Jahr 2008 zu er-
ner Vernngerung der Eigenkapitalquote (in Prozent vom Ge-
samtkapital) auf 45.62 % gegenuber 53,56 % im Vorjahi
Das Verhaltnis Fremdkapital zu Gesamtkapital im Sinne des
Kapitalmanagements slieg von 46,44 % zum 31 Dezerm-
ber 2007 auf 54,38 % zum 31. Dezember 2008.

Im Rahmen der weiteren Unteinehmensentwickiung opti-
miert der Konzern permanent sein Finanzmanagement ver-
bunden it einer kontinuierhchen Oberwachung und Sleue-
rung der Eigenkapitalguote.

Ziel dieses Finarizmanagements ist es, gegeniber den Ge-
schaftspartnern der Naballec AG eine verbesserte Sulvenz
darzustellen sowie die Kapitalkosten zu optimieren.

Die ivabaltec AG unterliegt keinen satzungsmaBigen Kapi-
talerfordernissen. Zu Covenants aus Kreditvertragen wird
auf 6,11 Kurz- und langlristige Verbindlichkeilen” verwie-
sen

nderfansgoseli-chafler
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7.4. Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Als nahe stehende Unternehmen und Personen im Sinne
des IAS 24 ,Angaben uber Beziehungen zu nahe siehenden
Unternehmen und Personen” gelten Unternehmen und Per-
sonen, wenn eine der Parteien direkt oder indirekt Gber die
Maglichkeit verfugt, die andere Partel zu beherrschen oder
einen maBgeblichen Einfluss auszuiben oder an der ge-
meinsamen Fuhrung des Unternghmens beteiligt ist.

Als nahe stehende Personen bzw. Unternehmen wurden die
folgenden Personen bzw. Unternehmen identifiziert:

- Milglieder des Vorstands (siehe Punkt 7 8 ,Organe der
Gesellschaf”) und deren Familienaiigehirnge

- Mitglieder des Aufsichtsrats (siehe Punkt 7.8 ,Organe der
Gesellschalt”) und deren Familienangehtnye

- Unternehmen, die von den Mitgliedern des Vorstands
oder Aufsichtsrats direkt oder indirekt beherrschl werden

Die Milglieder des Vorstands erhielten im Geschafts-

jahr 2008 kurziristige Beziige in Hohe von TEUR 873 (Var-
jahr: TEUR 25). Daruber hinaus wurden Aufwendungen fui
Leistungen nach Beendigung des Arbeilsverhaltnisses in Ho-
he vor [EUR 137 (Vorjahr: TEUR 79) getatigl.

izt Hemdkeatal als v bl b oiten cogenuazs keed 1 isitslen, Verbindl evkenrn aus @ e Cenussiedsl,  TART muengslzasing v Vaih ol thbetr



Die Mitgheder des Aufsichtsrats erhieften im Geschafts-
jahr 2008 Aulsichtsiatsbezuge in Hohe von TEUR 45 (Vor-
jahr: TEUR 45)

Zum 31 Dezember 7008 bzwe 2007 bestanden folgende
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber nahe stehen-
den Personen und Unlernehmen.

von Mitgliedem des Aufsichtsrats beherrschte Unternehmen

von Mitgliedern des Yarstands beherrschle Uniernehmen

Ruckstellungen fur zweifelhafte Forderungen bzw. Aufwand

for uneinbringliche Farderungen oder zwerfelhafte Forderun-
gen gegendber nahe stehende Unlernehmen und Personen

waien 7um 31. Dezember 2008 brw. im Geschaftsjahr 2008
sowie zum 3 1. Dezemnber 2007 hzw. im Geschaftsjahr 2007

nicht zu verzeichnen

Im Geschaftsjahr 2008 bzw 2007 wurden neben den Vergi-
tungen far die Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufstchts-
rats die folgenden Aufwendungen und Ertrage mit nane ste-
henden Persanen urd Unternehmen erfasst:

von Mitgliedern des Ausichtsrats beherrschle Unternehirnen

Von Mitgliedern des Vorstands beherrschte Unfernehmen

FORDERUNGEN VERBINDLICHKEITEN
31.12.2008 31.12 2007 31.12.2008 3112.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
{ 3
ERTRAGE AUFWENDUNGEN
2008 2007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
S 5
24 2 153 58_4

Transaktionen mit Urternehmen, die von Mitgliedern des
vorstands beherrscht werden, umfassen Dienstleistungen im
Rahmen der Abwicklung der Personalwirtschaft (Erirdge in
Hohe von TEUR 34, im Vorjahr in Hohe von TEUR 23), Ingeni-
eurleistungen (Aufwendungen in Hohe von TEUR 25, im Vor-
jahr in Hehe von TEUR 387), investiticnen in eine Abwasser-
anlage (Aufwendungen in Hohe von TEUR 124, im Vorjahr
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in Hohe van TEUR 186) sowie EDV-Dienstleistungen (Auf-
wendungen in Hahe von TEUR 4, im Vaorjahr in Hohe von
TEUR 17).

Aufwendungen far Mitglieder des Aufsichtsrats resultieren
aus Forschungs- und Entwickiungsarbeiten eines Aufsichis-
ratsmitglieds 7u Teilaspekten der kerarnischen Verfahrens-
technik



7.5. Ergebnis je Aktie
Die Anzah! der ausstehenden Aklien entwickelte sich wah-
rend des Geschaftsjahres wie folgt:

2008 2007

Alsslehends
Stammakien

per (1.01 8000.000 8

[
(=
=]
o
o

Es fanaen in den
Geschaftsjshren keine
Transakticnen statt

Ausstehende
Stammaktien
per 3112

Durchschnittlich
unverwasserte Anzahl
der ausstehenden
Stammaktien

8000 C00

8.000.000

Bei der Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses je Ak-
tie wird das den Inhabern von Stammaklien der Gesellschaft
zuzurechnende Ergebnis durch diz gewichtete durchschnitt-
liche Anzahl an Stammaktien, die sich wahrend des Ge-
schaftsjahres 1m Umlauf befinden, geteilt

GemaR IAS 33 ,Frgebnis j2 Aktie sind zur Ermittiung des
verwasserten Ergebnisses J2 Akiie zusatzlich die Effekle po-
tenzieller Stammaktien zu bertcksichtigen, Verwassernde
Fifekte auf das Ergebnis der Nabaltec AG bestehen nicht.
Das Ergebnis Je Aktie stellt sich somil wie (olgt dar-

2008

Konzernergebnis nach
Steuern — Aklionare der
Nabaltec AG

TEUR 1.126

purchschnittlich
unverwasserle Anzzhl
der zusstehenden
Stammaktien

8.000.000 8 000 000

Ergebnis je Akie
EUR 0,14 030

Im Weiteren verweisen wir aul die Ausfulrungen unter
Punkl 6.9
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7.6. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt Herkunfl und Verwendung der
Zahlungsmittelstrdme  Entsprechend IAS 7 Kapitalflussrech-
nung” werden Cashflows aus betriebhcher Téligkeil sowie
aus Investtions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Im Finanzmittettonds laut Kapitalflussrechnung ist die un-
ter Purkl 6 7 dargesielite Position ,Zahlungsmittel und Zan-
lungsmitielaquivalente” enthalten

Die Abweichungan zwischen den Zuganger ft Anlagespie-
gel und den Auszahlungen fir Investitionen in das Sacharn-
lagevermagen resultiert aus zum Stichtag nach offenen ver-
bindlichkerten aus Anlagenkaulen sowie die Verrechnung
des Investitionszuschusses mit den Anlagenzugangen It. An-
lagespiegel.

7.7. segmentberichterstattung

Geschaftssegmente bilden das primare Formal fur die Seg-
mentberichterstattung des Kanzerns, da die Risiken sowie
die internen Organisations- und Berichtsstrukturen des Kon-
seins aberwiegend durch die Unlerscheidung der hergestell-
ten Produkte bestimmt werden Die geografischen Segmen-
te stellen das sekundare Segmentberichtsformat dar.

Geschiltssegmente

Nabaftec st in die 7wei Unternehmensbereiche ,Funkiionale
Fllstoffe” und ,Technische Keramik” unlerteill jedes Seg-
ment stelli daber einen strategischen Unternehmenshereich
dar, dessen Produktpalette und Markte sich vor dem jeweils
anderen unterscheiden.

Der Uniernehmensbereich ,Funktionzle Fallstoffe” produ-
ziert und vertreibl vor allem halogentreie, flammhemmen-
de Fllstoffe fur die Kunststot- und Kabelindustrie sowie Ad-
ditive.

Im Unternehmensbereich ,Techmische Keramik” werden Ke-
ramische Rohstoffe und Keramische Massen fur eine Viel-
zahl van Anwendungen in der technischen Keramik sowie
der Feuerfestindustne hergestellt und vertrieben.



Die Spalte ,Sonstige” umfasst Vermagenswerte und Schul-
den, welche sich nichl einzelnen Segmenten zuardnen las-
sen.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschafissegmen-
ten werden grundsatzlich anhand markigblicher Konditionen
unter fremden Dritten ermittelt. Segmenlertrage, Segmen-
taufwendungen und Segmentergebnis umnfassen Trans-

fers zwischen den Unternehmensbereichen, die im Rahmien
der Konsolidierung eliminierl werden. In den Geschaftsjah-
ren 2008 und 2007 fariden zwischen den Geschaftsherer-
chen keine Transaklionen statt.

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2008 Funktionale Technische sonstige Naballec
Fullstoffe Keramik Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse
Erlase il externen Kunden 61608 34 669 96.277
Segmentergebnis
EBITDA 3729 5589 9318
EBIT 330 3798 4128
vermogenswerte und Schulden
Segmentvermaogen 89 295 40924 1942 132 161
Segmentschulden 12 199 6 004 67908 871
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
- Sachaniagen 14022 4619 18.641
- Imimaterielle Vermogenswerte 48 59 17
Abschreibungen
- Sachanlagen 3373 1761 5134
- Immaterielle Vermagenswerle 26 30 56
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Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2007 Funkiicnale Technische Sonstige Nanaltec
Fullstoffe Keramik Kanzern
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse
Erlose mit externen Kunden 57.715 30394 88.109
Segmentergebnis
EBITDA 4425 3.926 8351
EBIT 1403 2573 3976
Vermagenswerte und Schulden
Segmentvermogen 79 465 35543 1850 116.858
Segmentschulden 1€.510 4554 52,145 §9 529
Sonstige Segmentinformationen
luvestitionen
- Sachanlagen 13.525 6904 20429
- Immaterielle Yermogenswerte 107 114 22
Abschretbungen
- sachanlagen 3.005 1339 4344
- lImmaterrelle Vermogenswerie 17 14 31
Informationen nach Regionen
Die Regionen sind definiert fur Deutschland, ubriges Europa,
USA und Rest der Well
Geschaftsjahr zum 31, Dezember 2008 Deulschlznd Jariges Europa USA Rast der welt Summe
TEUR TEUR TELR TEUR TEUR
Umsatzerlbse
Erlose mit externen Kunden 33717 48.854 7757 5.949 96.277
Sonstige Segmentinformationen
Segmentvermaogen 109729 22.432 132161
[nvestibanen
- Sachanlagen 18481 50 18.641
- Immaterielle Vermogenswerte 17 17
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2007 Deutschiland ubriges Europa UsA Rest der Welt Surrie
TEUR TEUR TEUR TEUR TEGR
Umnsatzerlose
Erlose mit exlernen Kunden 27.9547 48369 6.010 5797 88.109
Sonstige Segmentinformationen
Segmentvermogen 94339 22519 T16.858
Investitionen
- Sachanlagen 20246 183 20429
- Immaterielle Vermogensweste 21 221
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in den Geschaftsjahren 2008 und 2007 wurde mil kenern
Kunden e Umsatz von ety als 10% des Gesarniumsal-
zes getatigl.

Die langlustigen Vermogenswerle des Kenzerns hehnden
stch i Deulschifand und den USA. Als langlnstiges Vermo-
gen werden dabet Vermigenswette beracksichligt, die in
der oparativen Geschaltstatigkent engeselzl werden und die
dazu gedacht sind, langer als 12 Monale im Unternehmen
zi) verbleiben. Ausschlaggebend fir die Zuordnung war da-
bet der Standert der jeweiligen Vermegenswerie.

7.8. Organe der Gesellschaft

Vorstand

« Herr Johannes Heckmann
(techmischer Berewch)

* Herr Gerhard Witzany
(kaufrmannischer Bereich)

Aufsichtsrat

« Herr e Leopold von Hennzndall
(Vorsieender)

o M (i Dielen ), Braun
(stelly. Vorsilzender)

= Hert Prat Di-lng Jurgen G Hewnch

7.9. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Im Januar 2iwarh die Geszllschall von emem Mindarhets-
gesellschalter fimanzielle Verbindhichkeiten in Hohe von
TUsSD 1.417. Weilere wesenlliche Eretgnisse nach dem Gi-
lanzstichtag sind mcht 7u verzeichnen

Schwandorl, 31, Mary 2009
Der Vorstand
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Bestiatigungsvermerk
des Abschlusspriifers

wir haben den von der Nabaltec AG aufgestellten Konzern-
abschluss - beslehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, kigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrech-
nung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fir das
Geschallsjahr vorn 1 Januar 2008 bis 31. Dezember 2008
gepruft. Die Aufslellung von Konzernabschluss und Konsern-
lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Varschriften hiegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Verlreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe 1st es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhr-
ten Prafung =ine Beurtellung uber den Konzernabschluss
und den Konzerntagepericht abzugeben.

wir haben unsere Konzernabschlussprufung nach § 317

HGB unler Beachtung der vom instilul der Wirlschaflsprafer
(Iow) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung
s0 2u planen und durchzufahren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Kon-
zernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nurgslegungsvorschiiften und durch den Konsernlagebericht
vermiltelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherhert er-
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kann! werden Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntrisse uber die Geschaflstaligkeit und uber
das wirlschailliche und rechtliche Umfeld des Konzerns so-
wie die Erwartungen Gber mogliche Fehler berucksichtigl.
im Rahmen der Prufung werden die Wirksamket des rech-
nungslequngsbezogenen interen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzerrabschluss und Kon-
rzernlagebericht uberwiegend auf der Basts von Stichproben
beurteill. Die Prufung urniasst die Beurletlung der Jahresab-
schlusse der 11 den Konzernabschluss enbezogenen Unter-
nehrnen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsalidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzhchen Ver-
treter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zemabschlusses und des Kanzernlageberichls Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreschand sichere
Grundlage fur unsere Beurtellung bildet.

Unsere Prufung hat mit Ausnahme der folgenden tinschran-
kung 2u keinen Einwendungen gefuhrt

Die Gesellschaft weist zum 31.12.2008 in Anwendung des
im Januar 2008 verolfentlichien uberarberteten IAS 27 ne-
gative Minderheitenanteile in Hohe ven TEUR -4.006 (V).



TEUR —1,850) aus. Der uberarbeitete IAS 27 ist aul jahrliche
gerichtsperiaden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen, wobei auch eine vorzeitige Auwendung er
laubt ist. Das Endorsernent dieses uberarbeiteten Standards
durch die [U steht derzell noch aus. fur das 2 Quarlal 2009
wittl dats Endorsement durch die BU erwarlet, sa dass eist
ab diesem Zeilpunk! die vorzeitige Anwendung des uberat-
beteten 1A 27 maghch 15t Die Anwendung der derzeit gul-
tigen Standards macht eine Verrechnung der negativen Min-
derheitenanteile 11 v, TEUR ~2.658 (Vj TEUR ~145) mit dem
Ergebnisvartiag bzw | H v TFUR=1 308 (V) TEUR ~1.705)
mit dein Konzernergebmis nach Steuern notwendig. Der Ge-
samtbetrag des Eigenkapitals der Gesellschaft bleibt unbe-
ruhel. Danach betragl auch das Ergebius je Aktie EUR -0,02
(Vj. EUR 0,08) anstelle der ausgewiesenen EUR 0,14 (V).
EUR 0,30). Zur weileren Erlaulerung vervseisen wir auch aul
die Darstellungen im Anhang, 17 6.9.

il dieser Einschrankung entspricht der Konzemabschluss
der Nabaltec AG nach unserer Beurtedung aufgrund der bei
der Prifung gewonnenen Erkenntinsse den IFRS, wie sie in
der £U ancuwenden sind, und den erganzend nach § 315a
Abs. 1 HOB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschniten
und vermittelt uiter Beachlung dieser Vorschnften ein den
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{alsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Erlfagslage des Kenzerns, Der Konzernla-
gebericht steht in Einldang mit dem Konzernabschluss, ver-
millelt insgesamt ein zutrelfendes Bild von der Lage des
Konzerns und stelll die Chancen und Ristken der zukanfugen
Eniwicklung zutreffend dar.

Munchen, den 24 April 2009
AWT Horwalll GmbH

Wirtschaftsprufungsgeselischall

ges. M. Rauchfuss
Wirtschaftsprafes

gez. ppa. Chr. Bayel
Wirtschaltsprufer



6. Jahresabschiuss der Nabaltec AG nach HGB zum 31, Dezember 2009

- Bilanz
- Gewinn- und Verlust-Rech
= Anhang

- Bestafigungsvermerk des A

wng

bschlussprifers
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Geawinn- und Verlustrechnung der Nabaltec AG, Schwandorf
for die Zeit vom 01.01. - 31.12.2009

01.01. - 31.12.2008

01.01. - 31.12.2008

TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerdse 73.060 96.277
2. Vemindenng/Erhdhung des Bestandes an fertigen Erzeugnissen -2183 3.676
3. andere akdivierte Eigenleistungen 1.161 253
Gesamtislstung 72.038 100.206
4. sonstige betriebiiche Ertrige 1.109 2439
73237 102.645
8. Materalaufwand:
a) Autwendimgen fir Roh-, Hifs- und Betriebsstoffe und fOr bezogene Waren 41319 57.850
b) Aufwendungen fr bezogene Leistungen 811 41.930 ™ 58.581
Rohergebnis 31.307 44.064
6. Permsonaaufwand:
a) Lohne und Gehalter 1.427 14,087
b) soziake Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstitzung 3.626 3.324
-~ davon fir ARsrsversorgung: TEUR 1.617 (V]. TEUR 809)
7. Abschreibungen auf immalerielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevenmigens 5.480 4.129
und Sachanlagen
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 14.824 35557 18.137 30.677
4250 4.387
9. Erriige aus anderen Wertpapieren und Ausielhungen des Finanzanlagevermdgens 198 a3
~ davon et vrbundensn Unismehmen: TEUR 188 (V). TEUR 323)
10. sonstige Zinsen und ahnliche ErtrAge 270 23
11. Abschrelbungen auf Finanzaniapen und auf Wertpapiere des Umlaufverrnbgens 254 0
12. Zinsan und Shnliche Aufwendungsan 2853 2282
devon VergOungen for ial TEUR 405 (V). TEUR 405)
Finanzergebnls -2.639 -1.930
13. Ergsbnls der gewdhniichen Geschifistitigheit -8.889 2457
14. Steuem vom Elnkonunen und vom Ertrag 202 664
15. sonstige Stevern 55 257 40 704
16€. Jahresfehlbetrag (Vorjahr: JahmesOberachuss) -7.146 1.753
17. Gewinnvortrag 3.876 2123
18. Entnahme aus Genussrechiskapital 3270
19. Bllanzgswinn 0 3.876
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Nabaltec AG, Schwandorf
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2009

Aligemeine Angaben zum Jahresahbschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
aufgestellt. Ergéinzend wurden die Regelungen des Aktiengesetzes und der Satzung beachtet. Fir
die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren angewendet.

Die Nabaltec AG, Schwandorf, ist eine groRe Kapitalgesellschatt i. 8. d. § 267 Abs. 3 HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Auf die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die folgenden, gegeniiber
dem Vorjahr teilweise modifizierten Bitanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt:

Die immateriellen Verm3gensgegenstinde des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmafige, lineare Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen im Zugangsjahr
werden zeitanteillg vorgenommen.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
méRige Abschreibungen, angesetzt.

Die planm4Rigen Abschreibungen erfolgen linear unter Zugrundelegung der betriebsgew&hnlichen
Nutzungsdauer, die sich an den steuerlich zulassigen Héchstsitzen orientieren. Selbststandig nutz-
ungsfihige Anlagegiter bis zu EUR 150,00 wurden gemiR § 6 Abs. 2 EStG im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben. Fir Anlagegiiter, die diesen Wert Gbersteigen, aber noch unter EUR 1.000,00 liegen,
wurde ein Sammelposten gebildet, der mit jewells 1/5 p. a. gewinnmindernd aufgelést wird. Die Ab-
schreibungen im Zugangsjahr werden zeitanteilig vorgenommen. In den Herstellungskosten sind im
Berichtsjahr erstmals Zinsen filr Fremdkapital enthalten.

Die Finanzanlagen sind zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Falls notwendig, wird eine
Abschreibung auf den niedrigeren baizulegenden Wert vorgenommen. Sofern die Griinde fir die
Beibehaltung des niedrigeren Wertansatzes nicht mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung auf den
hoheren beizulegenden Wert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren sind zu Anschaffungskosten unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips angesetzt. Die Anschaffungskosten werden nach der Durch-
schnittsmethode ermittelt. Posten, deren beizulegender Wert am Abschlussstichtag unter den An-
schaffungskosten liegt, werden auf den niedrigeren bellzulegenden Wert abgeschrieben.
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Die fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren Material-
und Fertigungskosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremd-
kapitalzinsen sowie Kosten der aligemeinen Verwaltung wurden in den Herstellungskosten nicht
beriicksichtigt. Im Rahmen einer Gruppenbewertung gemaf § 240 Abs. 4 HGB werden die fertigen
Erzeugnisse zu Bewertungseinheiten zusammengefasst. Dabei werden die Herstellungskosten fir
gleichartige und ann@hernd gleichwertige Produkte nicht den einzelnen Posten zugeordnet, sondem
mittels eines gewogenen Durchschnittswerts der jeweiligen Gruppe ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermgensgegenstinde sind zu Nennwerten angesetzt. Erkennbare
Einzelrisiken sind durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Bei den Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen wurde dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberich-
tigung Rechnung getragen.

Die fliissigen Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Die Aufisung der Posten erfolgt linear
entsprechend dem Zeitablauf.

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennbetrag angesetzt.

Der Sonderposten fiir Investitionszuschlisse zum Anlagevermdgen wurde in Hohe des Zuwen-
dungsbetrages passiviert und wird entsprechend der Nutzungsdauer der gefSrderten Investitionen
aufgeldst.

Rickstellungen fiir Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ent-
sprechend dem Teilwertverfahren gemat § Ba EStG gebildet, unter Zugrundelegung eines Rech-
nungszinsfuRes von 6 % und der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck.

Die sonstigen Riickstellungen sind fiir alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
jewails in Hhe des Betrages gebildet, der nach vernlinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetragen bzw. mit inren Erfiillungsbetragen bilan-
ziert. Die Bewertungsgrundsétze blieben gegeniiber dem Vorjahr unveréndert.

Grundlagen der Wihrungsumrechnung

Forderungen und fliissige Mittel in fremder Wihrung werden mit dem Briefkurs am Entstehungstag
bzw. dem niedrigeren Briefkurs am Abschlussstichtag bewertet. Fremdwahrungsverbindlichkeiten
werden mit dem Geldkurs am Entstehungstag bzw. dem héheren Geldkurs am Abschlussstichtag
bewertet.
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Angaben zur Bllanz
Anlagevermdgen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermigens ist auf der folgenden Seite dargestelit.

Im Berichtsjahr wurden erstmals Zinsen fiir Fremdkapital in HShe von TEUR 813 in die Herstellungs-
kosten einbezogen.

Forderungen und sonstige Vermgensgegenstande

Die sonstigen Vermégensgegenstinde setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen gegen ein
Factoring-Untemehmen aus verkauften Kundenforderungen (TEUR 1.030), Umsatzsteuererstat-
tungsanspriichen (TEUR 1.163), elnem Erstattungsanspruch aus MineralSisteuer (TEUR 138) sowie
einem Erstattungsanspruch aus der in Anspruch genommenen Kurzarbelt (TEUR 157) zusammen.
Alle Forderungen und sonstigen Verm#gensgegenstinde haben eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Von den Rechnungsabgrenzungsposten betreffen TEUR 338 Disagiobetréige aus Darlehens-
gewahrungen und TEUR 52 vorausbezahite Aufwendungen des folgenden Geschéftsjahres.
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Eigenkapltal

a) Gezeichnetes Kapital EUR 8.000.000,00

Das Grundkapital ist eingeteilt in 8.000.000 Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien).

b) Genehmigtes Kapital

Zum 31.12.2009 besteht folgendes genehmigtes Kapital
(befristet bis zum 22.10.2011) EUR 3.000.000,00

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammiung vom 23.1 0.2006 ermachtigt, das Grund-
kapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 22.10.2011 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehmmals um bis zu EUR 3.000.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhShen
und dabei auch tiber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden (Genehmigtes Kapital
2006/1).

c) Bedingtes Kapital EUR 3.000.000,00

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammiung vom 23.10.2006 durch Ausgabe von
bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag {Stiickaktien) bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2006/1). Das Bedingte Kapltal dient ausschliellich der Gewihrung von Aktien an
die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die gemaR Erméchtigung der
Hauptversammlung vom 23.10.2006 von der Gesellschaft begeben werden.

d) Kapitalriicklage EUR 30.824.219,38

e) Genussrechtskapital EUR 1.729.823,56

im Eigenkapital ist ein Genussrechiskapital in Hohe von nominal TEUR 5.000 enthalten. Die planma-
Rige Laufzeit endet im Jahr 2013. Davor besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Vertragspar-
teien. Das Genussrechtskapital erfilllt die Voraussetzung des IDW HFA 1/1994 filr den Ausweis als
Eigenkapital.

Nach der Genussrechtsvereinbarung ist der Rickzahlungsbetrag des Genussrechts um den Jahres-
fehlbetrag eines testierten Jahresabschlusses herabzusetzen, soweit dieser nur durch Gebundenes
Eigenkapital gedeckt werden kann. Als gebundenes Eigenkapital ist dabei das Grundkapital und die
Kapitalriicklage {Agio) anzusehen. Da im Berichtsjahr der Jahresfehibetrag von EUR 7.146.277,88
den Gewinnvortrag des Vorjahres um EUR 3.270.176,44 iiberstiegen hat, ergab sich eine entspre-
chende Reduktion des Genussrechiskapitals.
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f) Bilanzgewinn EUR 0,00

Stand 01.01.2009 EUR 3876.101,44
Jahresfehlbetrag Geschéftsjahr 2009 EUR 7.146.277,88
Entnahme aus Genussrechtskapital EUR 3.270.176 44
Stand 31.12.2009 EUR 0,00

in der Hauptversammlung vom 10. Juni 2009 wurde beschlossen, den Jahrestiberschuss aus 2008
{EUR 1.753.234,22) und den Gewinnvortrag aus dem Vorjahr (EUR 2.122.867,22) als Bilanzgewinn
des Geschaftsjahres 2008 in Hdhe von EUR 3.876.101,44 auf neus Rechnung vorzutragen.

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen

Der Sonderposten fir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen wird entsprechend der Nutzungs-
dauer der gefSrderten Investitionen aufgeldst.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Personalverpflichtungen (TEUR 1.523),
Sanierungs- und Entsorgungsaufwendungen (TEUR 361) sowie ausstehende Rechnungen
(TEUR 399).

180



Verbindlichkeiten

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten und Restiaufzeiten unter Angabe gewéhrter Sicherheiten ist
dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:
(Vorjahresbetrage sind in Klammem vermerkt)

Gesamt- Restlaufzeiten Besicherte Art der
betrag Befradge Sicherheit
bis zu 1 1bis5 iber5
Jahr Jahre Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten

Grundschul-
gegenilber den,
Kreditinstituten 41433 3.045 25.849 12.539 41.433 Sicherungs-

(25470) (B.442) (8.533) (8.495) (25470) ubereignung

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und

Leistungen 5.019 5.019 0] ¢ 0
(7.620) (7.620) (0) (0) (0)

Verbindlichkeiten

gegeniiber verbundenen
Untemehmen 287 287 0 0 0
(23) (23) (0 (0) 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 3.037 368 2669 0 0
(6.107) (1.740) (4.367) (0) (0)

49776 8719 28518 12539 41433
(38.220) (17.825) (12.900) (8.495)  (25.470)

Die Kreditvertrige der Nabaltec AG unterliegen teilweise Covenants, die sich zum Teil an den Leve-
rage Coverage Ratios wie auch an der EK-Quote bemessen. Der Kreditgeber hat die Mbglichkeit, bei
Nicht-Einhaltung der Cavenants die Zinsmargen zu erhdhen oder er kénnte von seinem auferordent-
lichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen. Im Berichtsjahr 2009 kam es zu Verletzungen der Cove-
nants. Der Vorstand befindet sich in Verhandiungen mit den betreffenden Banken.
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Sonstige Verbindlichkeiten

Entsprechend HFA 1/1984 sind in den sonstigen Verbindlichkeiten bereits ausbezahlte Zuwendungen
in Hshe von TEUR 2.669 enthalten, denen noch keine entsprechenden Investitionen gegeniiberste-
hen. Dieser Betrag ist bis zu der bestimmungsgeméBen Verwendung unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten auszuweisen.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
UmsatzeriGse

Aufgliederung der Umsatzeridse nach geografischen Markten:

2009 2008
TEUR % TEUR %
Deutschland 21.987 30,1 33.717 35,0
Ubriges Europa a7.267 51,0 48.854 50,8
USA 7.805 10,7 7.757 81
Rest der Welt 6.001 8,2 5.949 6.1
73.060 100,0 96.277 100,0

Aufgliederung der Umsatzerlse nach Untemehmensbereichen:

2009 2008
TEUR % TEUR %
Funktionale Fiillstoffe 50.193 68,7 61.608 64,0
Technische Keramik 22.867 31,3 34.669 36,0
73.060 100,0 96.277 100,0

Periodenfremde Aufwendungen

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag enthalten periodenfremde Aufwendungen in H3he von
TEUR 202, die aus Steuemachzahlungen aufgrund der Betriebspriifung 2005 - 2007 resultieren.
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Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens

Im Berichtsjahr erfolgten auf Ausleihungen an verbundenen Untemehmen aufgrund der gednderten
Wihrungsparitat Abschreibungen gemaB § 253 Abs. 2 S. 3HGB i.V.m. § 279 Abs. 1 8. 2 HGB in
Hohe von TEUR 254.

Der Buchwert der Ausleihungen an verbundene Untemehmen betrigt TEUR 8.382,

Sonstige Angaben
Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschiften

Zur Liquidititsverbesserung hat die Nabaltec AG Leasingverirdge mit einem Geschéftsjahresaufwand
von TEUR 3.111 abgeschlossen und Forderungen im Umfang von TEUR 13.036 an einen Factor
abgetreten. Dem aus dem Factoringvertrag resultierenden Ubergang des Delkredererisikos auf den
Factor stehen in 2009 Aufwendungen fiir die Abwicklung und Vorfinanzierung des Forderungsver-
kaufs von TEUR 357 gegentiber.

Haftungsverhidltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgende Haftungsverhaltnisse zu vermerken:

31.12.2009 31.12.2008

TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten aus der Begebung und
Ubertragung von Wechseln 0 0
davon zugunsten verbundener Untemeh- TEURO
men: (VI. TEUR D)
2. \Verbindlichkeiten aus Birgschafien, Wechseln
und Scheckbiirgschaften 0 0
davon zugunsten verbundener Untemehmen: TEURO
{Vj. TEUR 0)
3. Verbindlichkeiten aus Gewahrisistungsvertrégen 10.926 12.827
davon zugunsten verbundener Untemehmen:  TEUR 5.402
(Vj. TEUR 6.417)
4. Haftungsverhéltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0 0
davon zugunsten verbundener Untemeh- TEURO
men: (Vj. TEUR 0)
Summe 10.926 12.827

Die Verbindlichkeiten aus Gewéhrleistungsverirdgen beinhalten im Berichisjahr einen in den Vorjah-
ren unberiicksichtigten Avalkredit eines Kreditinstitutes. Der Vorjahresbetrag wurde dementspre-
chend angepasst (TEUR 6.410).
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Es bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage von
Bedeutung sind:

31.12.2009 31.12.2008

TEUR TEUR
a) Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-, Service- und
Beratervertrdgen 9.709 11.906
davon
- fallig bis zu 1 Jahr 3.102 3.389
-von 1 bis § Jahren 6.421 8.507
-von mehr als 5 Jahren 186 0
- davon gegeniiber verbundenen Untemehmen 0 0
b) Verpfiichtungen (Bestellobligo) aus Investitionsauftragen 1.821 8476
- davon faflig bis zu 1 Jahr 1.821 8.476
Summe 11.530 20.382

Erklarung zum Deutschen Corporate Govemance Kodex

Die Gesellschaft hat fiir 2009 auf freiwilliger Basis die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklirung
abgegeben. Die Erkldrung ist auf der Unternehmenswebsite www.nabaltec.de in der Rubrik Investor
Relations/Corporate Governance verdffentlicht.

Priiferhonorar

Das Abschlussprifungshonorar fiir den Jahresabschluss 2009 beliuft sich auf TEUR 80 (einschlieR-
lich der Vergiitung fur die Priifung des Konzemjahresabschlusses der Gesellschaft). Fir andere Bes-
tatigungsleistung erhielt der Abschlusspriifer ein Honorar in Hshe von TEUR 3. Auf Grund von Steu-
erberatungsleistungen wurde der Abschlusspriifer mit TEUR 18 vergiitet.

Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen i.S.d. § 285 Nr. 21 HGB

Es bestanden keine wesentlichen, zu marktuniiblichen Bedingungen zustande gekommenen Ge-
schifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen.
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Anteilsbesitz gem#B § 285 Nr. 11 HGB

Hohe der Eigenkapital des letzten Ergebnis des letzten
Anteile am Kapital Geschaftsjahres *) Geschaftsjahres *)
Nashtec Nashtec
Direkte Beteiligungen in % in USD in USD in EUR inUSD in EUR
Nashtec Management
- lion, Taxas (USA) 51,0 210265 1) 1) 1) 1)
Nashtec L.P., Texas (USA) 50,5 208.163,26 | -11.668.099,00 -8.086.000,69 -894.338,00 $41.838,67
Indirekte Betoiligungen
Beteiligung der Nashiec
Management Corporation:
Nashtec L.P., Texas (USA) 0.5 2.102.65| -11.668.000,00| -8.086.000,69| -894.338,00| -641.838,67

*) Das Eigenkapital des letzten Geschéfisjahres in Fremdwéhrung wurde mit dem Stichtagskurs
vom Konzem umgerechnet. Das Ergebnis des letzten Geschéftsjahres in Fremdwihrung wurde
mit dem Durchschnittskurs vom Konzem umgerechnet.

1) Die Angaben zum Eigenkapital und zum Ergebnis des letzten Geschéfisjahres unterbleiben nach
§ 286 Abs. 3 S. 1 Nr. 1 HGB wegen untergeordneter Bedeutung.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden der Tochtergeselischaft Nashtec L.P. zusitzliche finanzielle Mittel in
Héhe von insgesamt TUSD 1.876 zur Verfiigung gestellt.

Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen des Risikomanagements des Unternehmens werden derivative Finanzinstrumente einge-
setzt, um Risiken, die haupts#chlich aus Zins- und Wechselkursschwankungen resultieren, zu be-
grenzen.

Die Marktwerte werden von unabh#ngigen Finanzdienstleistungsunternehmen ermittelt.

Die Nominalbetrage und Marktwerte der Finanzinstrumente per 31. Dezember 2009 stellen sich wie
foigt dar:

Zinsbezogene Kontrakte

Es bestand ein Zinsswap Uber einen Nominalbetrag in Hhe von EUR 5.037.500,00 mit einem
Marktwert zum 31.12.2008 in H5he von EUR 452.873,21 und einer Laufzeit bis 31.03.2016.

Der eingesetzte derivative Zinsswap diente der Begrenzung des Zins&nderungsrisikos. Der positive
Marktwert wurde in 2008 nicht berticksichtigt. Der Zinsswap ist zum 30.06.2009 ertragswirksam in
Héhe von EUR 263.000 aufgeldst worden.
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Wahrungsbezogene Kontrakte

31.12.2009 31.12.2008
Nominalbetrag Marktwert Nominalbetrag Markiwert
EUR EUR EUR EUR
Devisentermingeschéfte USD 0 0 137.532,66 -5.727,52

Die Wihrungssicherungskaontrakte werden auf der Basis von Referenzkursen unter Beriicksichtigung
der Terminauf- und -abschlige bewertet. Die in Hohe des negativen Marktwerts in 2008 eingestelite
Ruckstellung fir drohende Verluste aus schwebenden Geschiften wurde zum 31.03.2009 ertrags-
wirksam aufgelbst.

Personal

Die Zahl der im Geschaftsjahr durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrégt:

2009

Anzahl

Gewerbliche Mitarbeiter 176
Angestelite 117
Geringfilgig Beschéftigte 18
3n

Dariiber hinaus werden im Geschéftsjahr durchschnittlich 35 Auszubildende beschaftigt.

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand der Gesellschaft besteht satzungsgem&R aus mindestens einer Person. Die Zahl der

Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat festgelegt. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmit-
glied zum Vorsiizenden emennen. Derzeit ist keines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden er-

nannt.
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Dem Vorstand gehdren an:

Herr Johannes Heckmann
Dipl.-Wirtschaftsingenieur (FH)

Herr Gerhard Witzany
Dipl.-Kaufmann

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands nach § 285 S. 1 Nr. 9a HGB wurde gemif § 286
Abs. 4 HGB verzichtet.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemaR aus drei Mitgliedern. Dem Aufsichtsrat gehdren zum Zeit-
punkt der Anhangserstellung folgende Mitglieder an:

Herr Dr. Leopold von Heimendahl (Aufsichtsratsvorsitzender)

Dipl.-Physiker im Ruhestand

Herr Dr. Dieter J. Braun (Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden)
Dipl.-Chemiker im Ruhsestand

Herr Prof. Dr. Jiirgen G. Heinrich
Professor fiir Ingenieurkeramik

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten fir das Geschéftsjahr 2009 Bezlige von insgesamt
TEUR 42.

Schwandorf, 5. Miirz 2010

Nabaftec AG

Der Vorstand

Johannes Heckmann Gerhard Witzany
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Nabaltec AG,
Schwandorf, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéinzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung des Vorstands der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prilfung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfithrung und {iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschafisprifer festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Abschlusspriffung vorgenommen. Danach ist die Priffung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstbRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermitteiten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschéftstétigkeit und lOber das
wirtschaftliche und rechtiiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche
Fehler Dberiicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen intemen Kontrollsystems sowie Nachweise firr die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss der Nabaltec AG, Schwandorf, den gesetzlichen Vorschriften und den
ergidnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tats3chlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gessllschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Nimberg, den 8. Mérz 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Thiermann) (ppa. Sauer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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. Konzernabschluss der Nabaltec-Gruppe nach IFRS zum 31. Dezember 2009

- Gesamtergebnisrechnung

- Bilanz

- Kapitalflussrechnung

- Eigenkapitalveranderungsrechnung

- Entwicklung des Anlagevermdgens

- Anhang

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fiir das Geschaftsjahr 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR Siehe Anhang#  O101.-3112.2009  01.01.-3112.2008
Umsatzerlase 51 73.060 96.271
Verminderung/Erhdhung des Bestandes
an unfertigen und fertigen Erzeugnissen -2867 4115
Andere aktivierte Eigenleistungen 5.2 1161 253
Gesamtleistung nas4 100.645
Sonstige betriebliche Ertrage 5.3 1.027 1.935
Materialaufwand B 54 -38.061 57528
Rohergebnis 34320 45.052
Personalaufwand 55 =15.595 -17109
Abschreibungen 517 =-6.441 -5.190
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.8 -14.992 -18.625
Betriebsergebnis (EBIT) -2108 4128
Zinsen und dhnliche Ertrage 5.10 n9 587
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 51 -4.442 -3.674
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstatigkeit (EBT) =703 1.041
Steuern vorn Einkommen und vom Ertrag 512 1.666 -1223
Konzernergebnis nach Steuern -5365 -182
Davon entfallen auf

Anteilseigner des Mutterunternehmens -5.047 1126

Nicht kontrollierende Gesellschafter =318 -1.308
Konzernergebnis nach Steuern -5.365 -182
Ergebnis je Aktie (in EUR) 7.5 -0,63 0,14
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KONZERNABSCHLUSS
Konzern-Gesam bnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung

in TEUR Siehe Anhang # 01,01, - 31.12.2009 01.01. 31122008
Konzemergebnis nach Steuermn -5365 -182
Fremdwahrungsumrechnung (nach Steuern) -63 84
Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting (nach Steuern) 420 -1.380
Sonstiges Ergebnis 357 -1.296
Davon entfallen auf
Anteilseigner des Mutteruntemehmens . 36 ~448
Nicht kontrollierende Gesellschafter Erl] -848
LY
Gesamtergebnis -5.008 -1.478
Davon entfallen auf
Anteilseigner des Mutterunternehmens =501 678
Nicht kontrollierende Gesellschafter 3 =-2156
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Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2009

o SeEmEEmas
AKTIVA
in TEUR Siehe Anhang # 3112.2009 31122008
Langfristige Vermdgenswerte 108.702 97.292
Immaterielie Vermdgenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
(inkl. geleisteter Anzahlungen) 61 233 364
Sachanlagen 108.469 96.928
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
aeinschlieBfich der Bauten auf fremden Grundstiicken 6.2 30.676 27.250
Technische Anlagen und Maschinen 6.2 74.856 56.057
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 62 2239 2373
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.2 698 11.248
Kurz2fristige Vermagenswerte 23109 34.869
Vorrite 19.213 28.408
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe — 6.3 10.180 16.552
Unfertige Erzeugnisse 6.3 187 569
Fertige Erzeugnisse und Waren 6.3 8.846 N.287
Sonstige Vermdgenswerte und Forderungen 3.399 4519
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.4 499 1.303
Forderungen aus Ertragsteuern 6.5 248 0
Sonstige Vermogenswerte 6.6 2652 3.216
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.7 497 1942
Summe Aktiva nLm 132.161
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PASSIVA

in TEUR Siehe Anhang # 31.12.2009 31122008
Eigenkapital 40.043 45.051
Gezeichnetes Kapital 6.8 8.000 8.000
Kapitalriicklage 6.8 29.764 29.764
Gewinnriicklage 6.8 9.707 9707
Ergebnisvortrag 68 2520 1394
Konzernergebnis nach Steuern =-5.047 1126
sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderungen 6.8 -898 -934
Nicht kontrollierende Gesellschafter 6.8 ~4.003 —-4.006
Langfristige Schulden 68.266 51.501
Pensionsriickstellungen 6.9 1n.078 9.643
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 610 47.197 27377
Genussrechtskapital 610 4.927 4.902
verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 6.10 319 1.269
Passive latente Steuern 512 2076 3.943
Sonstige Verbindlichkeiten 6.10 2.669 4367
Kurzfristige Schulden 23,502 35.609
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.10 480 608
Sonstige Riickstellungen 6.9 868 930
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.10 4.731 10.236
verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 610 6.066 9.497
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 6.10 958 1.093
Sonstige Verbindlichkeiten 610 10.393 13.245
Summe Passiva BLEN 132.161
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Konzernkapitalflussrechnung

far das Geschiftsjahr 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009
EEEE———

in TEUR Siehe Anhang # 01.01. - 31.12.2009

01.01.-3112.2008

Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstitigkeit

Periodenergebnis vor Steuemn =7.031 1.041
+  Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermagens 57 6.441 5190
——/+ Gewinn / Verlust aus Anlagenabgang 10 -13

~  Zinsertrage R 510 -1s 587
+  Zinsaufwendungen Sh 4.442 3.674
Operatives Ergebnis vor Working-Capital-Verinderungen 3743 9305
+/— Zunahme / Abnahme der Rickstellungen 13713 —561
~/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowle anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzlerungstatigtatigkeit zuzuordnen sind 1.369 2793
+/- Bestandsminderung / Bestandserhdhung der Vorrate 9.195 —10.558
+/— Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oderFinanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -10.536 3.089
Cashflow aus der betrieblichen Titighkeit vor Steuern 5144 4.068
- Gezahite Ertragsteuern =519 -321
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 4565 3.747
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M

in TEUR Siehe Anhang # 01.01.-31.12.2009 01.01.—3112.2008

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+  Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstanden

des Sachanlagevermogens 3 78
- Auszahiungen fir Investitionen In das Sachanlagevermagen 6.2 -20.404 —-21.482
+  Einzahlungen aus Investitionszulagen 0 6.000
+  Einzahlungen aus Rickabwicklungen

immaterielle Anlagevermogen B 0
—  Auszahlungen fiir Investitionen im Rahmen von

Sale-and-lease-back-Transaktionen 0 —-809
—  Auszahlungen fur Investitionen in

immaterielle Anlagevermagen 6.1 -8 -6
Cashflow aus der Investitionstatigkeit =20.336 -16.329

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

- Auszahlungen an Unternehmenseigner 6.8 0 —800
+  Einzahlungen aus Abgangen von Vermbgenswerten

im Rahmen von Sale-and-lease-back-Transaktionen 6.10 0 7872
+  Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 610 22699 12433
- Auszahlungen for die Tilgung von Finanzkrediten 6.0 -2.88 -2578
—  Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 6.10 -1.085 -1.038
- Gezahlte Zinsen -4.519 —3.734
+  Erhaltene Zinsen n9 587
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit W72 12742

Nettoverinderung der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente -1399 160
wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmitteffonds -46 106
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 67 1.942 1676
Finanzmittelfonds am Ende der Pericde 67 97 1942
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fiir das Geschiftsjahr 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

Auf die Anteilseigner der Nabaltec AG entfallendes Eigenkapital

in TEUR

Gezelchnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklage

Stand 01.01.2008

8.000

29.764

9.707

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Ausschittung

Stand 31.122008

8.000

9.707

Stand 01.01.2009

8.000

9.707

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2009

8.000

29764

9.707
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Sonstige erfolgsneutrale

Eigenkapital- Nicht kontrollierende
Ergebnisvortrag veranderungen Summe Gesellschafter Konzerneigenkapital
2194 -486 49179 -1.850 47329
249 249 -165 84
= —-697 -697 —683 -1.380
= ~448 -448 -848 -1.296
1126 - 1126 -1.308 -182
1126 -448 678 -2.156 -1.478
-800 - -800 - -800
2520 -934 49.057 -4.006 45.051
2.520 -934 49.057 -4.006 45.051
—176 ~-176 M3 -63
212 n2 208 420
36 36 E71] 357
—5.047 -5.047 -318 -5.365
-5.047 36 =5.011 3 -5.008
-2527 -898 44.046 -4.003 40.043
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Entwicklung des Konzernanlagevermogens

fiir das Geschiftsjahr 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand Umbu-  Wahrungs- Stand
in TEUR 01.01.2009 Zugang Abgang chung  differenzen 31122009
Immaterielle Vermagenswerte 2137 8 73 - - 20N
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.999 8 - - - 2007
Geleistete Anzahlungen 138 - 3 - - 65
Sachanlagen 122546 18.497 78 - -689 140.276
Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 29.280 2489 - 2128 —200 33.697
Technische Anlagen und Maschinen T6.114 15.205 43 8.832 -4n 99.637
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 5.904 322 35 7 -18 6.244
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau n.248 481 - -N.031 - 698
Summe Anlagevermdgen 124,683 1B.505 151 - -689 2348

fiir das Geschiftsjahr 1.Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand Umbu-  Wahrungs- Stand
in TEUR 01.01.2008 Zugang Abgang chung differenzen 31.12.2008
Immaterielle Vermogenswerte 1.982 L4 - 38 = 2137
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.864 97 = 38 - 1.999
Geleistete Anzahlungen ng 20 - - - 138
Sachanlagen 103173 18.641 361 -38 113 122546
Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundsticken 25.203 1.043 - 2724 310 29.280
Technische Anlagen und Maschinen 51362 4860 175 13275 792 7614
Andere Anlagen, Betrlebs- und
Geschaftsausstattung 5.225 m 186 65 29 5.904
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 15.383 1.967 - -16.102 - T.248
Summe Anlagevermigen 105155 18.758 361 0 LAEL TRA633
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Kumulierte Abschreibungen Buchwert

Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2009 Zugang Abgang differenzen 31.12.2009 31.12.2009 3112.2008
13 66 = = 18339 233 364
1.m 66 - - 1839 168 226

- - - - - 65 138
25.618 6375 65 -2 3L807 108.469 96.928
2.030 1.017 = —26 .01 30.676 21.250
20.057 4.842 35 -83 24.181 74.856 56.057
351 516 30 —12 4.005 2239 2373

- - - = - 698 1.248
27391 6.441 65 -121 33,646 108.702 91.292
Kumulierte Abschreibungen Buchwert

Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2008 Zugang Abgang differenzen 31.12.2008 31.12.2008 3112.2007
1777 56 - - 1 364 265
m 56 - - 1me 226 147

- = . - 138 T8

20.653 5134 294 125 25.618 96.928 82.520
1046 956 - 28 2030 21.250 24157
16.387 3.703 ns 85 20.057 56.057 40975
3.220 475 176 12 3.531 2373 2,005
- & = - - 1.248 15383
22.370 5190 294 125 71390 97.292 82.785
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Konzernanhang

fiir das Geschiftsjahr 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009
ey

1. Allgemeines

Die Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf, Deutschland’,
wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 14. Dezember
1994 unter der Firma Nabaltec GmbH mit Sitz in
schwandorf (eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Amberg unter HRB 3920) gegriindet.

Sie iibernahm im Jahr19gs den Geschéftsbetrieb der
Sparte Spezialoxide von der VAW aluminium AG. Im
Jahr 2006 erfolgte die Umwandlung in eine Aktienge-
sellschaft.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaB § 2 der Sat-
zung der Nabaltec AG die Herstellung von Produkten
auf Basis mineralischer Rohstoffe, insbesondere unter
Verwendung von Aluminiumhydroxid und Alumini-
umoxid, und der Vertrieb dieser Produkte.

Die Aktien der Nabaltec AG sind seit dem 24. Novem-
ber 2006 an der Frankfurter Wertpapierborse im Open
Market (Entry Standard) notiert.

Der vorliegende Konzernabschiuss wurde am
05. Marz 2010 durch den Vorstand zur Verdffentli-
chung freigegeben.

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Die im Folgenden dargesteliten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sind stetig in allen hier darge-
steltten Berichtsperioden angewendet worden.

2.1Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 (ein-
schlieRlich Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2008)
wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) und den ergan-
zend nach §3153 Abs.1 HGB zu beachtenden handels-
rechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die IFRS umfassen
die vom International Accounting Standards Board
verlautbarten IFRS, die International Accounting Stan-
dards (IAS) sowie die Interpretationen des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
und des Standing Interpretations Committee (SIC).

Es handelt sich um den Konzernabschluss der Nabal-
tec AG. Alle fir das Geschéftsjahr 2009 giiltigen EU-
konfarmen Standards wurden angewendet.

Der Konzernabschluss filhrt zur Vermittlung eines den
tatsichlichen Verhiiltnissen entsprechenden Bildes der
Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Nabaltec AG.
Standards wurden —wie nachfolgend beschrieben —
teilweise auch vor ihrem Inkrafttreten angewendet.

Das Geschiftsjahr der Nabattec AG geht vom 1.Januar
bis zum 31. Dezember eines jeden Jahres.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt. 50-
fern nichts anderes angegeben ist, werden samtliche
Werte entsprechend kaufmannischer Rundung auf
Tausend Euro (TEUR) auf- oder abgerundet. Wir weisen
darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betrigen und Prozentangaben Differenzen auftreten
konnen.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfris-
tigen Vermdgenswerten und Schulden unterschieden,
die im Anhang teilweise detailliert nach ihrer Fristig-
keit ausgewiesen werden.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung wird nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

2.2 Angewandte Rechnungslegungsstandards

Fur das Geschiftsjahr 2009 wurden alle Rechnungs-
legungsstandards angewandt, die fiir Geschéftsjahre,
die am 1. Januar 2009 begin nen, verpflichtend anzu-
wenden sind. Dies umfasst insbesondere auch die fol-
genden Standards und Interpretationen, die erstrnalig
anzuwenden waren:

- IFRS 1, Erstmalige Anwendung der IFRS“: Die Ande-
rungen betreffen ausschlieBlich den formalen Auf-
bau von IFRS 1. Hierzu werden die allgemeinen von
den spezifischen Regelungen des Standards ge-
trennt. Durch die neue Struktur sollen Klarheit und
Anwendbarkeit des IFRS 1 verbessert werden. Der
{iberarbeitete IFRS 1ersetzt den gegenwirtigen
IFRS 1 und war erstmals fiir Geschaftsjahre, die am
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oder nach dem 1.Januar 2009 beginnen, verpflich-
tend anzuwenden. Der gednderte Standard hat
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRS 1, Erstmalige Anwendung der IFRS” und

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschiiis-

se nach IFRS”: Die Anderungen ermdglichen es
Unternehmen, bei erstmaliger Anwendung der
IFRS in ihren IFRS-Einzelabschliissen die Anschaf-
fungskosten einer Beteiligung entweder in Héhe
des beizulegenden Zeftwerts oder des Buch-
werts nach den zuvor angewendeten nationalen
Rechnungslegungsvorschriften zu bestimmen.
Diese Regelung gilt sowohl fiir gemeinschaftlich
gefithrte Unternehmen, assoziierte Unternehmen
als auch fiir Tochterunternehmen. Dariiber hinaus
waurde die Verpflichtung zur Herabsetzung der
Anschaffungskosten bei Ausschiittungen von
Gewinnriicklagen, die vor dem Erwerb der Anteile
gebildet wurden, aus IAS 27 entfernt. Die Ande-
rungen sind auf Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1.Januar 2009 beginnen. Der
gednderte Standard hat keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

IFRS 2 ,Aktienbasierte Vergiitungen”: Die Neufas-
sung des IFRS 2 war erstmals fiir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Die Anderungen
betreffen im Wesentlichen die Definition von
Ausiibungsbedingungen (vesting conditions) und
die Regelungen zur Annultierung (cancellation)
eines Planes durch eine andere Partei als das
Unternehmen. Aus dieser Neuregelung ergaben
sich keine Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermagens-, Finanz- und Ertragsiage.

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben": Die Ande-
rungen und Erweiterungen der Angabepflichten
von IFRS 7 betreffen im Wesentlichen die Angaben
zum beizulegenden Zeitwert sowie die Angaben
zum Liquidittsrisiko. Die Anderungen treten fir
Geschiftsjahre in Kraft, die am oder nach dem

1. Januar 2009 beginnen. Aus der Anwendung
haben sich erweiterte Angaben ergeben. Wir

verweisen auf die Ausfilhrungen unter Punkt 7.2
JFinanzinstrumente”,

IFRS 8 ,Operative Segmente”: Der Standard sieht
insbesondere die Anwendung des ,Manage-
ment Approach” zur Berichterstattung iber die
wirtschaftliche Entwicklung der Segmente vor.
DemgemiB sind operative Segmente Teile einer
Unternehmung, deren operatives Ergebnis von
einem zentralen Entscheidungstriger regelmaRig
iiberwacht wird und die Entscheidungsgrundlage
fir Ressourcenallokation und Erfolgskontrolle dar-
stellt. Die Ermittlung der Segmentinformation soll
der internen Berichterstattung entsprechen. IFRS 8
war erstmalig for Geschiftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Da die Nabaltec AG diesen Standard
bereits vorzeitig angewendet hat, ergaben sich
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IAS 1, Darstellung des Abschlusses®: Die An-
derungen zu IAS 1 regeln im Wesentlichen die
Darstellung ergebnisneutraler Eigenkapitalver-
snderungen und die einheitliche Benennung
von Jahresabschlussbestandteilen, mit dem Ziel,
Analyse und Vergleichbarkeit von Abschiissen
zu vereinfachen. Die Anderungen des |AS 1sind
verpflichtend anzuwenden fiir Berichtsperioden,
die am oder nach dem 1.Januar 2009 beginnen.
Die Anwendung dieses Standards filhrte zu einer
erweiterten und geanderten Darstellung des
Konzernabschlusses.

|AS 23 ,Fremdkapitalkosten®: Der {iberarbeitete
Standard war erstmals fir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, anzu-
wenden. Die Neufassung des IAS 23 sieht fur qua-
lifizierte Vermdgenswerte die Eliminierung des
Wahlrechts zur sofortigen Aufwandsverrechnung
von Finanzierungskosten zugunsten der Akti-
vierungspflicht vor. Es wurden im Geschéftsjahr
2009 erstmalig TEUR 813 Bauzeitzinsen aktiviert.
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- 1AS 32 Finanzinstrumente: Darstellung®: Die
Anderung des IAS 32 wurde im Februar 2008
verdffentlicht und ist erstmals fiir Geschéftsjahre,
die am oder nach dem 1.Januar 2009 beginnen,
anzuwenden, Aus der Definition der finanziellen
Verbindlichkeit werden nunmehr bestimmite Inst-
rumente ausgenommen, Aus dieser Neuregelung
ergaben sich keine Auswirkungen auf die Darstel-
lung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung” und IFRS 7 .Finanzinstrumente: Angaben™
Das |ASB verdifentlichte im Oktober und Navem-
ber 2008 zwei Uberarbeitungen des 1AS 39 / IFRS 7
.Umgliederung finanzieller vermbgenswerte” Die
Uberarbeitungen sind filr alle Geschiftsjahre, die
am oder nach dem 1.Juli 2008 beginnen, verpflich-
tend anzuwenden. Es haben sich keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss ergeben.

IFRIC 13 ,Kundentreueprogramme”: Die Interpre-
tation widmet sich der Rechnungslegung von
Unternehmen, die Pramiengutschriften (,Treue-
punkte* oder Flugmeilen) an Kunden vergeben,
die diese beim Kauf anderer Gliter oder Dienstleis-
tungen erhalten. Die Interpretation war erstmalig
for Geschaftsjahre die am oder nach dem 1. Juli
2008 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Sie
hatte keinen Effekt auf den Konzemabschluss.

IFRIC 14..IAS 19—Die Begrenzung eines
leistungsorientierten Vermogenswertes,
Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre
Wechselwirkung”: IFRIC 14 gibt allgemeine
Leitlinien zur Bestimmung der Obergrenze des
Uberschussbetrags eines Pensionsfonds, der nach
IAS 19 als Vermdgenswert angesetzt werden kann.
Die Interpretation war erstmalig fiir Geschafts-
jahre die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Sie hatte keinen Effekt
aufden Konzernabschluss.

.

IFRIC 15 ,Vereinbarungen zum Bau von Immo-
bilien (Real Estate)”: Diese Interpretation ist fur
Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach

dem 1. Januar 2009 beginnen. Ziel der Interpre-
tation ist eine einheitliche Bilanzierung durch
Unternehmen, die Grundstiicke erschlieRen und
die in dieser Eigenschaft Einheiten, wie beispiels-
weise Wohneinheiten oder Hauser, ,off plan®, d.h.
bevor diese fertiggestelit sind, verkaufen. Sie hatte
keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

IFRIC 16 ,Absicherungen einer Nettoinvestition

in einen ausidndischen Geschaftsbetrieb™ IFRIC
16 ist fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Oktaber 2008 beginnen. Ziel

der Interpretation ist eine Klarstellung zweier
sachverhalte, die sich im Rahmen der beiden Stan-
dards 1AS 21 ,Auswirkungen von Anderungen der
Wechselkurse” und 1AS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung" Im Zusammenhang mit
der Bilanzierung der Absicherung von Fremdwah-
rungsrisiken innerhalb eines Unternehmens und
seiner auslandischen Geschaftsbetriebe ergeben.
sie hatte keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

AIP - Sammelstandard zur Anderung verschie-
dener IFRS 2006-2008 (,Impravements to

IFRS"): Am 22. Mai 2008 hat das IASB einen
sammelstandard zur Anderung verschiedener
IFRS-Standards veroffentlicht. Dieser Sammel-
standard ist Ergebnis des ersten Annual impro-
vements Process-Projekts (AIP-Projekt) des LASB
und umfasst Anderungen an 25 IFRS zuziiglich
daraus resultierender Folgednderungen weiterer
standards (consequential amendments). Die An-
derungen sind in zwei Teile gegliedert. Zum einen
standardsnderungen, die mit Anderungen fiir die
Bilanzierung, d.h. mit Anderungen im Hinblick
auf Darstellungs-, Ansatz- und Bewertungsfragen,
einhergehen (u.a.zu IFRS 5,185 1,1A516, 1AS 17

und JAS 19), zum anderen Begriffsinderungen
oder redaktionelle Anderungen mit minimalen
Auswirkungen fiir die Bilanzierung. Soweit im
Standard nichts anderes bestimmt ist, sind die
Anderungen fiir Geschiftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 20049 beginnen, anzuwenden.

Es haben sich keine Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss ergeben.
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Zusatzlich wurden bereits folgende verdffentlichte
standards im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2008 angewandt, da nach den Standards eine vor-
zeitige Anwendung maglich ist und ein kurzfristiges
Endorsement von Seiten der EU zum Zeitpunkt der
Erstellung des Konzernabschlusses erwartet wurde:

- IFRS 3R ,Unternehmenszusammenschlisse®:
Der gednderte Standard wurde im Januar 2008
verdffentlicht und ist erstmals fiir Geschdftsjah-
re, dle am oder nach dem 1.Juli 2009 beginnen,
anzuwenden. Da der Konzern bei kiinftigen
Unternehmenszusammenschliissen voraussicht-
lich weiterhin die Purchased-Goodwill-Methode
anwenden wird, haben sich bisher und werden
sich auch in der Zukunft aus der Neuregelung
keine Auswirkungen ergeben. Die Neubewertung
im Rahmen sukzessiver Unternehmenserwerbe
und die zwingende Beriicksichtigung bedingter
Gegenleistung zum Erwerbszeltpunkt werden
tendenziell zu hoheren Geschafts- oder Firmen-
werten fiihren.

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse
nach IFRS": Der gedinderte Standard wurde im
Januar 2008 verdffentlicht und ist erstmals fiir

Geschiiftsjahre, die am oder nach dem 1.Juli 2009

beginnen, anzuwenden. Aus der erstmaligen
Anwendung ergaben sich insbesondere auf die
Behandlung negativer Betrage bei den Minder-
heitsanteilen Auswirkungen. Die bisherigen
Regelungen zum Verlustfall wurden aufgehoben
(vgl. Punkt 2.4). Dem einheiistheoretischen Ken-
zept des Konzerns als einer durch verschiedene
Eigenkapitalgebergruppen finanzierten Einheit
folgend, wird die Sonderstellung der Minderheit
abgeschafft. Das bedeutet, dass kiinftig — soweit
die Anteile der Minderheit am Verlust zu einem
bilanziellen Negativansatz fahren wiirden — die
Verlustanteile nicht mehr zu Lasten des Mutter
unternehmens beriicksichtigt werden, sondern
den Minderheiten in gleichern Umfang wie Ge-
winne zuzurechnen sind (vgl. Punkt 6.8).

Die folgenden, bereits veraffentlichten, aber nicht ver-
pflichtenden Standards und Interpretationen wurden
nicht vorzeitig angewandt:

- IFRS1 Erstmalige Anwendung der IFRS": Am
26.November 2009 hat das IASB den Standar-
dentwurf mit Anderungen zu IFRS 1 (,Limited
Exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures
for First-time Adopters (Proposed amendment to
IFRS 1)") verdffentlicht. Wesentlicher Inhatt der
Anderung ist, den Erstanwendern dieselben Er-
leichterungen hinsichtlich der Angaben nach IFRS
7 einzuriumen, die auch Anwendern gewshrt ist,
die die Anderungen zu Finanzinstrumenten vom
Maérz 2009 {,improving Disclosures about Finan-
cial Instruments Amendments to IFRS 7 Financial
Instruments: Disclosures”) vorzeitig anwenden.
Demnach brauchen erstmalige Anwender die
Vergleichszahien fiir Vorperioden, die durch die
Anderungen vom Marz 2009 gefordert werden,
nicht angeben, wenn die erste IFRS-Berichtsperio-
de vor dem 1. Januar 2010 beginnt. Die erstmalige
Anwendung wird keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

« IFRS1 Erstmalige Anwendung der IFRS®: Die An-
derungen wurden am 23.Juli 2009 verdffentlicht.
Sie betreffen die retrospektive Anwendung von
IFRS in besonderen Situationen und sallen sicher-
stellen, dass Unternehmen bei der Umstellung
auf IFRS keine unverhattnismaRig hohen Kosten
entstehen. Konkret befreien die Anderungen

- Unternehmen der Ol- und Gas-Industrie, die
unter nationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten Explorations- und Entwicklungskosten fiir
Objekte in der Entwicklungs- oder Produktions-
phase in einer geografischen Region zusam-
mengefasst in cost centern erfasst haben, von
der vollstiéindigen retrospektiven Anwendung
der IFRS auf die betreffenden Ol- und Gas-Ver-
mogenswerte.
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» Unternehmen mit bestehenden Leasing-Ver-
trigen von der Neubeurteilung dieser Vertrige
im Hinblick auf deren Klassifizierung gemag
IFRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung
ein Leasingverhiltnis enthdlt", falls zu einem
friiheren Bilanzstichtag bereits eine Beurteilung
nach nationalen Rechnungsiegungsvorschrif-
ten erfolgte, die den Regelungen des IFRIC 4
vergleichbar sind.

Der geanderte IFRS 1 tritt fir Geschéftsjahre in Kraft,
die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen. Die
erstmalige Anwendung wird keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

- IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung": Das IASB hat
am18.Juni 2009 Anderungen an IFRS 2 zur Bilan-
zierung von anteilsbasierten Vergtungen mit
Barausgleich veréffentlicht. Die Anderungen des
IFRS 2 haben folgenden wesentlichen Inhait:

« Der Anwendungsbereich von IFRS 2: Erhilt ein
Unternehmen im Rahmen einer anteilsba-
sierten Vergiitungsvereinbarung Girter oder
Dienstleistungen, so hat das Unternehmen
kiinftig diese Giiter oder Dienstleistungen zu
bilanzieren. Dabei spielt es keine Rolle, welches
Unternehmen im Konzern die korrespondieren-
de Verpflichtung erfiilit und ob diese in bar oder
in Anteilen beglichen wird.

Das Zusammenspiel von IFRS 2 mit anderen
Standards: Das 1ASB stellt klar, dass die Bedeu-
tung des ,Konzerns™ in IFRS 2 die gleiche ist, wie
in 1AS 27.Zum Konzern gehoren ein Mutterun-
ternehmen und seine Tochterunternehmen.

Die Anderungen sind riickwirkend fiir Geschiftsjahre,
die am oder nach dem 30.Juni 2010 beginnen, anzu-
wenden. Die erstmalige Anwendung dieses gednder-
ten Standards wird voraussichtlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

+ IFRS g ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und
Bewertung"“: Am 12. November 2009 hat das I1ASB

IFRS g veréffentlicht, mit dem die Klassifizierung
und Bewertung von finanziellen Vermégenswer-
ten abgedeckt wird. Dies stellt die erste Phase
des Projekts zur Ersetzung von IAS 39 dar. IFRS 9
tritt fiir Geschiftsjahre in Kraft, die am oder nach
dem 1.Januar 2013 beginnen. Die Auswirkungen
der erstmaligen Anwendung des Standards auf
den Konzernabschluss der Gesellschaft werden
derzeit gepriift.

IAS 24 ,Nahe stehende Unternehmen und Perso-
nen”: Das IASB hat am 4. November 2009 Ande-
rungen an 1AS 24 verdffentlicht. Mit den Anderun-
gen will das IASB eine einfachere Anwendung in
der Praxis gewahrleisten. Der bisherige Grundsatz
des IAS 24, Informationen zu Geschaftsvorfallen
mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen
offenzulegen, wurde beibehalten. Die Anderungen
sind flr Geschiftsjahre, die am oder nach dem
1.Januar 201 beginnen, anzuwenden. Die erst-
malige Anwendung wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 32, Finanzinstrumente: Darstellung®: Das IASB
hat am o8.September 2009 Anderungen an I1AS

32 zur Klassifizierung von Bezugsrechten verot-
fentlicht. Der Standard klart dabei solche Fille, in
denen Bezugsrechte auf eine von der funktionalen
Wahrung abweichenden Wahrung des Unter-
nehmens lauten. Bisher wurden solche Rechte

als derivative Finanzverbindlichkeiten qualifiziert,
Mach der neuen Regelung sind solche Rechte unter
bestimmten Voraussetzungen als Eigenkapital ein-
zustufen, unabhiingig von der festgelegten Wah-
rung des Ausiibungspreises. Die neue Anderung
umfasst nur solche Bezugsrechte, bei denen eine
feste Anzahl der zu beziehenden Instrumente und
ein fixer Fremdwiahrungsbetrag zuvor vereinbart
wurden und wenn dieses Recht allen bisherigen
inhabern von Eigenkapitaltiteln derselben Klasse
proportional gewshrt wird, Die Anderungen sind
filr Geschiiftsjahre, die am oder nach dem 1. Feb-
ruar 2010 beginnen, anzuwenden. Die erstmalige
Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkun-
gen auf den Konzernabschluss haben.

204



» IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-

tung": Das IASB hat am 31. luli 2008 Erganzungen
zu |AS 39 verdffentlicht. Ausgangspunkt sind die
bestehenden Regelungen, nach denen ein Unter-
nehmen das gesamte, einen Teil oder bestimmte
Risiken eines Grundgeschifts in einen Hedge ein-
beziehen kann. Um die Anwendung der unveran-
derten Grundprinzipien zu vereinfachen, wurden
die Anwendungsgrundsatze in den Bereichen der
Designation von Inflationsrisiken als Grundge-
schift sowie der Designation eines einseitigen
Risikos in einem Grundgeschaft erganzt. Bezo-
gen auf die Designation von Inflationsrisiken als
Grundgeschift wird klargestellt, dass dieses Risiko
grundsitzlich nicht als ein gesichertes Risiko
bestimmt werden kann. Sofern allerdings die In-
flationskomponente vertraglich festgelegte Teile
von Zahlungsstromen eines Finanzinstruments
sind, kann eine Absicherung der Inflation erfolgen.
Unter einem einseitigen Risiko ist zu verstehen,
wenn ein Unternehmen ausschlieBlich Anderun-
gen in den Zahlungsstrémen oder im Fair-Value
eines Grundgeschafts oberhalb oder unterhalb
eines festgelegten Preises oder einer anderen
Variable designiert. Die Erganzung stellt klar, dass
lediglich der innere Wert der Option, nicht jedoch
der vollstindige Wert der Option, bestehend aus
innerem Wert und Zeitwert, designiert werden
kann.Wenn der gesamte Wert der Option als
Sicherungsinstrument fiir ein einseitiges Risiko
einer zukiinftigen Transaktion designiert werden
wiirde, wiirde dieses eine Hedge-Ineffektivitat
darstellen, da ausschlieBlich das Sicherungsinst-
rument eine Zeitwertkornponente enthitt. Die Er-
ginzungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1.Juli 2009 beginnen. Aus
dieser Neuregelung werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Darstellung der Verma-
gens-, Finanz- und Ertragslage erwartet.

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung" und IFRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteter
Derivate™: Am 12. Mirz 2009 vergffentlichte das
1ASB Anderungen des Standards IAS 39 ,Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung” sowie der

Interpretation IFRIC g ,Neubeurteilung eingebet-
teter Derivate” zur Klarstellung der Bilanzierung
von eingebetteten Derivaten im Fall einer Umklas-
sifizierung von hybriden Finanzinstrumenten aus
der ,Fair Value through Profit and Loss"-Kategorie
heraus. Bie Anderungen sind fir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 30.Juni 2009 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Die Anwendung wird
voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss haben.

1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung”: Am 31.Juli 2008 hat der IASB Anderungen
verdffentlicht, um zwei Fragen in Bezug auf das
Hedge Accounting zu klaren:

+ Inflationsrisiko eines finanziellen
Grundgeschifts
» einseitiges Risiko eines Grundgeschafts

Diese Anderungen basieren auf dem Entwurf Risi-
kopositionen, die fiir das Hedge Accounting qua-
lifizieren, der im September 2007 verdffentlicht
worden war, beschrankt sich aber auf die beiden
vorgenannten Punkte. Die Anderungen widmen
sich weder der Frage, welche Risikopositionen als
Grundgeschift unter IAS 39 designiert werden
konnen, noch der europdischen Carve-out-Option,
die von wenigen europaischen Unternehmen
gewihit wird. Diesen Themen wird man sich ge-
sondert widmen. Die Anderungen an 1AS 3g treten
fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach
demi1.Juli 2009 beginnen. Aus der Anwendung
werden keine Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage erwartet.

IFRIC 14 .!AS 19 — Die Begrenzung eines
leistungsorientierten Vermigenswertes,
Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre
Wechselwirkung” und 1AS 19 ,Leistungen an
Arbeitnehmer": Am 26. November 2009 hat das
IASB Anderungen an IFRIC 14 zur Bilanzierung von
Pensionen verdffentlicht. Nach den bisherigen
Regelungen des IFRIC 14 ist es den Unternehmen
nicht erlaubt, einige Vorauszahlungen im Rahmen
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von Mindestbeitragszahlungen als Vermdgens-
wert anzusetzen. Diese nicht beabsichtigte Kon-
sequenz der Regelungen des IFRIC 14 wird mit den
Anderungsvorschligen eliminiert. Kinftig kann
ein Unternehmen nach den neuen Vorschriften
den Vorteil aus einer solchen Vorauszahlung als
Vermogenswert erfassen, sobald das Unterneh-
men Mindestdotierungsverpflichtungen unter-
liegt und Varauszahlungen fiir Beitrage leistet,
um diese Mindestdotierungsverpflichtungen zu
erfiillen. Die Anderungen an IFRIC 14 sind ver-
pflichtend fiir Geschiftsjahre, die ab dem 1. Januar
201 beginnen, anzuwenden. Die Anwendung
wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben.

IFRIC 17 .Sachdividenden an Eigentiimer”: Diese
Interpretation wurde im Novermnber 2008 verof-
fentlicht und regelt Themen, wie ein Unterneh-
men andere Vermbgenswerte als Zahlungsmittel
zu bewerten hat, die es als Gewinnausschiitiung
an die Anteilseigner Ubertragt. \FRIC 17 ist fir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen, anzuwenden. Aus der Anwendung
werden keine Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage erwartet.

IFRIC 18, Ubertragungen von Vermdgenswerten
von Kunden“: Am 29. Januar 2009 veroffentlichte
das IFRIC die Interpretation IFRIC. IFRIC 18 ist ins-
besondere fiir Versorgungsbetriebe (z.8.Energie-
versorger) relevant. Die Interpretation kiart, wie
Sachverhalte zu bilanzieren sind, bef denen ein
Unternehmen von einem Kunden Vermagenswer-
te erhitt und diese nutzen muss, um den Kunden
entweder mit einem Netzwerk zu verbinden, oder
um den Kunden einen dauerhaften Zugang zu Gu-
tern oder Dienstleistungen (z.B. Energie, Gas oder
Wasser) zu gewihren, IFRIC 18 ist fiir Ubertragun-
gen von Vermdgenswerten, die am ader nach dem
1.Juli 2004 stattfinden, verpflichtend anzuwenden.
Die Anwendung wird voraussichtlich keine Aus-
wirkungen auf den Konzemabschluss haben.

« IFRIC19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten
durch Eigenkapitalinstrumente”: Diese Interpreta-
tion wurde am 26, November 200q vertffentlicht.
IFRIC 19 behandetlt die Bilanzierung nach IFRS,
wenn ein Kreditnehmer eine finanzielle Verbind-
lichkeit teilweise oder ganzlich durch die Ausgabe
von Aktien oder anderen Eigenkapitalinstrumen-
ten tilgt. IFRIC 19 ist fiir Geschaftsjahre, die am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen, anzuwenden.
Die Anwendung wird voraussichtlich keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss haben.

AIP - Sammelstandard zur Anderung verschiede-
ner IFRS 2007-2009 (,Impravements to IFRS"):

im April 2009 hat das IASB die ,Annual Improve-
ments 2007—-2009" verdffentlicht, wodurch die
Anderung von zehn IFRS und zwei Interpretati-
onen des IFRIC erfolgt. Neben den im Exposure
Draft ,Proposed Amendments to IFRS” vom Au-
gust 2008 vorgeschlagenen Anderungen enthal-
ten die am 16. April 2009 verdffentlichten Annual
Improvements auch vargeschlagene Anderungen,
die bereits im Exposure Draft ,Proposed Amend-
ments to IFRS” vom Oktober 2007 sowie teilweise
im Exposure Draft ,ED 2009/01" vom Januar
2009 verffentlicht worden waren. Durch die
Zusammenfassung dieser Anderungen in einem
Dokument solf der Anpassungsaufwand reduziert
werden. Die iiberwiegende Anzahl der Anderun-
gen tritt fiir Berichtsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1.Januar 2010 beginnen. Es werden sich
voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben.

Die folgenden Standards wurden aufgrund fehlender
Relevanz fiir die Nabaltec AG nicht angewandt:

» IFRS4 . Versicherungsvertrage”

» IFRS 6 ,Exploration und Evaluierung von
minerallschen Ressourcen®

+ IAS26 ,Bilanzierung und Berichterstattung

von Altersversorgungsplanen”
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- IAS28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen™

+ 1AS2g ,Rechnungslegung in
Hochinflationsldndern”

- IAS31  .Anteile an Joint Ventures®

- IAS40 ,Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien”

+ IAS41 landwirtschaft”

2.3 Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die Einzelabschlisse
der Nabaltec AG als Muttergesellschaft sowie ihrer
Tochtergesellschaft.

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei
denen der Konzern die Kontrolle Gber die Finanz- und
Geschifispolitik besitzt, regelmagig begleitet von
einem Stimmrechtsantetl von mehr als 5o %. Bei der
Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden gegebener-
falls Existenz und Auswirkung potenzieller Stimm-
rechte, die aktuell ausitbbar oder umwandelbar sind,
beriicksichtigt. Tochteruntemehmen werden von dem
Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen
{Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolie auf den
Konzern iibergegangen ist. Sie werden zu dem Zeit-
punkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Zusammensetzung des Konzerns ergibt sich aus
der folgenden Tabelle:

Das folgende Tochterunternehmen wurde in den Kon-
zernabschluss der Nabaltec AG einbezogen:

Tochterunternehmen Hohe der Anteile
in TEUR %

NashtecLP,

Corpus Christi (USA) 161 50,49

Anzahl der Unternehmen 2009 2008
Nabaltec AG und volikonso-
lidiertes Tochterunternehmen
Inland 1 |
Ausland 1 1

Die Nashtec LP.wurde im lahr 2005 gemeinsam mit
Sherwin Alumina gegrundet.

Die Nashtec Management Corporation wurde wegen
untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernab-
schiuss einbezogen.

Samtliche Einzelabschiiisse der einbezogenen Gesell-
schaften, die nach nationalemn Recht aufgestellt sind,
wurden auf IFRS Gbergeleitet und an die Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden des Konzerns angepasst.

Die Abschlussstichtage aller in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaften entsprechen jeweils
dem 31. Dezember.
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Anteilsbesitz gema8 §313 Abs. 2 HGB

Héhe der Eigenkapital des letzten Ergebnis des letzten
Anteile am Kapital Geschiftsjahres Geschaftsjahres *
in% inUSD in USD in EUR in UsD in EUR
Direkte Betelligungen
Nashtec Management
Corporation, Texas (USA) 51.0 2.102,65 4 9 * -
Nashtec L.P., Texas (USA) 50,5 208163,26 —11.668.099 —8.066.000,69 -894.338 -641.838,67
Indirekte Beteiligungen
Beteiligung der Nashtec
Management Corporation:
Nashtec L., Texas (USA) 05 2102,65 -T1.668.099 —8.066.000,69 -894.338 —641.838,67

" Das Eigenkapi

| des letzten Gaschaftsjahy

in Frerndwahrung wurde mit dem Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Das Ergebnis des letzten Geschafisjahres in Fremdwahrung wurde mit dem Durchschnittskurs des Geschaftsjahmes umgerechnet

~l Die ital und zum

zum Eigenk

2.4 Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkensolidierung des Tochterunternehmens
erfolgt nach 1AS 27 ,Konzern- und separate Einzelab-
schlisse nach IFRS” in Verbindung mit IFRS 3R ,.Un-
ternehmenszusammenschlisse” durch Verrechnung
des Beteiligungsbuchwertes mit dem neu bewerteten
Eigenkapital des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt
des Erwerbs (Neubewertungsmethode). Die Anschaf-
fungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizule-
genden Zeitwert der hingegebenen Vermbgenswerte,
der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der
entstandenen bzw. ibernommenen Schulden zum
Transaktionszeitpunkt (Date of Exchange) zuziiglich
der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
identifizierbare Vermogenswerte, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkon-
solidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im
Erwerbszeitpunkt bewertet, unabhangig vom Umfang
der nicht kontrollierenden Anteile. Der Uberschuss
der Anschaffungskosten des Erwerbs iiber den Anteil
des Konzerns an dem zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Nettovermogen wird als Geschifts- oder
Firmenwert (Goodwill} angesetzt. Sind die Anschaf-
fungskosten geringer als das zum beizulegenden
Zeftwert bewertete Nettoverméogen des erworbenen
Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag
nach nochmaliger Uberpriifung direkt in der Konzern-

gebnis des letzten Geschaftsjahres unterbleiben nach §313 Abs. 2 Nr.4 5.3 HGE wegen untergeordneter Bedeutung.

Gesamtergebnisrechnung erfasst. Dariiber hinaus
wurden teilweise Erleichterungen im Rahmen von
IFRS 113 wahrgenommen.

Die Auswirkungen aller wesentlichen konzerninternen
Geschaftsvorfille werden eliminiert. Dabei werden
Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen
verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen
Verkiufen von Vermbgenswerten, die noch nicht an
Dritte weiterveriuBert sind, werden eliminiert. Auf
temporare Unterschiede aus KonsolidierungsmaBnah-
men werden die nach 1AS 12 erforderlichen Steuerab-
grenzungen vorgenoimmen.

Die Ergebnisse der im lLaufe des Jahres erworbenen
oder verauRerten Tochterunternehmen werden vom
Zeitpunkt des Beginns bzw. bis zur Beendigung der
Beherrschungsmdglichkeit in die Konzern-Cesamter-
gebnisrechnung einbezogen.

Auf nicht kontrollierende Gesellschafter entfallende
Anteile am konsclidierten Eigenkapital und am konso-
lidierten lahresergebnis werden getrennt von den auf
die Muttergeselischaft entfallenden Anteilen ausge-
wiesen. Sofern die nicht kantrollierenden Gesellschaf-
ter einen negativen Wert aufweisen, werden sie nach
dem 2008 gednderten IAS 27 ,Konzern- und separate
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Einzelabschtiisse nach IFRS" als negative Position im
Eigenkapital und Konzernergebnis ausgewiesen. Eine
Zurechnung zum Eigenkapital bzw. Konzernergebnis,
das auf das Mutterunternehmen entfallt, wie von dem
bisherigen IAS 27 .Konzern- und separate Einzelab-
schliisse nach IFRS” gefordert, erfolgt nicht.

2.5 Wihrungsumrechnung
Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen
und der Darstellungswihrung des Konzerns, aufgesteltt.

In den in lokaler Wihrung aufgesteliten Einzelab-
schliissen der konsolidierten Gesellschaften werden
monetare Posten in fremder Wahrung (Liquide Mittel,
Forderungen, Verbindlichkeiten) zum Stichtagskurs
bewertet. Die Wihrungsumrechnungsdifferenzen
werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetére
Posten in fremder Wihrung sind mit den historischen
Kursen angesetzt.

Die Umrechnung des in auslandischer Wihrung auf-
gesteliten Abschiusses der einbezogenen Gesellschaft
erfolgt auf der Grundlage des Konzeptes der funk-
tionalen Wahrung gemaR IAS 21, Auswirkungen von
Anderungen der Wechselkurse” nach der modifizierten
Stichtagskursmethode. Da die Tochtergesellschaft

ihre Geschifte in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer Hinsicht grundsitzlich selbststindig
betreibt, ist die funktionale Wahrung identisch mit der
Landeswiahrung der Gesellschaft.

Die Vermbgenswerte und Schuiden werden folglich
zum Stichtagskurs, die Umrechnung des Eigenkapitals
zu historischen Kursen und die Aufwendungen und Er-
trige zum Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Der
sich aus der Wihrungsumrechnung ergebende Unter-
schiedsbetrag wird erfolgsneutral verrechnet und im
Eigenkapital gesondert unter ,Sonstige erfolgsneutra-
le Eigenkapitalveranderungen™ ausgewiesen.

wihrungsdifferenzen, die sich gegeniiber der Vor-
jahresumrechnung im Konzern ergeben, werden
erfolgsneutral im Eigenkapital unter ,Sonstige erfalgs-
neutrale Eigenkapitalveranderungen® erfasst.

Die Anfangsbestiinde der historischen Anschaffungs-
und Herstellungskosten sowie die kumulierten Ab-
schreibungen auf Gegenstande des Anlagevermbgens
sind mit dem Stichtagskurs des letzten Bilanzstichtags,
die Abschreibungen und alle anderen Bewegungen
des Geschiftsjahres mit dem Jahresdurchschnittskurs
umgerechnet. Als Folge der Umrechnung des Anlage-
vermdgens des auslandischen Tochterunternehmens
ergeben sich bei der Entwicklung des Anlagevermd-
gens Umrechnungsdifferenzen, die im Anlagespiegel
in gesonderten Spaiten dargestellt werden.

3. Verwendung von Annahmen

und Schitzungen

Die Erstellung des Konzernabschiusses nach IFRS
erfordert von der Unternehmensleitung bestimmte
Annahmen, die Auswirkungen auf die Wertansitze
der Vermogenswerte und Schulden, die Angabe von
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum
Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Ertrige und
Aufwendungen haben.

Die Annahmen und Schatzungen beziehen sich im
Wesentlichen auf:

- Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauem fur
Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte:
Die festgelegten Nutzungsdauem fir das Anlage-
vermagen basieren auf Schitzungen des Manage-
ments. Der Konzern Gberpriift zu Ende eines jeden
Geschiftsjahres die geschitzten Nutzungsdauern
von Sachanlagen und immateriellen Vermaogens-
werten. Wahrend des laufenden Geschiftsjahres
kam es jedoch nicht zu verdnderten Schatzungen
von Nutzungsdauern.

Fiir Grundstiicke und Geb3dude wurde das nach
IFRS 116 in Verbindung mit IFRS 118 bestehen-

de Wahlrecht einer FairValue-Bewertung zum
Zeitpunkt der IFRS-Er6ffnungsbilanz ausgeiibt. Die
Neubewertung der Grundstiicke und Gebaude
zum 1. Januar 2007 erfolgte unter Beriicksichti-
gung von externen Sachverstandigengutachten.
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Pensionen und andere Leistungen an Arbeitneh-
mer nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses:
Die Bewertung der Pensionsplane wird anhand
von versicherungsmathematischen Berechnun-
gen ermittelt. Die versicherungsmathemati-

sche Bewertung erfolgt auf der Grundlage von
Annahmen zu Abzinsungssatzen, erwarteten
Ertrigen aus Planvermdgen, kiinftigen Lohn- und
Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und kinftigen
Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristi-
gen Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche
Schatzungen wesentlichen Unsicherheiten. Die
Riickstellung fur Pensionen und ahnliche Ver-
pflichtungen betrug zum 31. Dezember 2009
TEUR 11.078 (Vorjahr: TEUR 9.643). Weitere Einzel-
heiten sind unter Punkt 6.9 ,Kurz- und langfristi-
ge Riickstellungen"” dargestellt.

Riickstellung fiir Umwelt und Entsorgung: Sie
werden gebildet, wenn zukiinftige Mittelabfliisse
zur Erfiillung von Sanierungs- und Entsorgungs-
maRnahmen wahrscheinlich sind, die Kosten
hinreichend zuverlissig geschatzt werden kdnnen
und die MaBnahmen keinen kiinftigen Nutzenzu-
fluss erwarten lassen. Die Schatzung der kiinfti-

gen Kosten ist mit vielen Unsicherheiten behaftet,

insbesondere mit rechtlichen Unsicherheiten, die
sich auf Gesetze und Verordnungen beziehen,
sowie mit Unsicherheiten iiber die tatsichlichen
Verhiltnisse in den verschiedenen Landern und
Standorten. Die Schatzung der Kosten stiitzt sich
insbesondere auf friihere Erfahrungen in &hnii-
chen Féllen, Schlussfolgerungen aus eingeholten
Gutachten, laufende Kosten und neue Entwick-
lungen mit Einfluss auf die Kosten. Anderungen
dieser Schitzungen konnen sich auf das kiinftige
Ergebnis des Unternehmens auswirken. Zum

31. Dezember 2009 betrug der Buchwert der aus-
gewiesenen Riickstellungen TEUR 247 (Vorjahr:
TEUR 237).

Die Drohverlustriickstellungen resultieren aus
schwebenden Absatzgeschiften, bei denen die
voraussichtlichen Umsatzerlose nach Abzug
von Entgeltminderungen und Vertriebskosten

die Selbstkosten der Gesellschaft nicht decken.
Zum 31. Dezember 2009 betrug der Buchwert der
ausgewiesenen Riickstellungen TEUR o (Vorjahr:
TEUR 63).

Bewertung von sonstigen Riickstellungen: Die
Bewertung der Rickstellungen erfolgt in Hohe der
bestmoglichen Schatzung des Betrages, der laut
Management zur Erfilllung der gegenwartigen
Verpflichtung am Abschlussstichtag notwendig
ist. Zum 31. Dezember 2009 betrug der Buchwert
der ausgewiesenen sonstigen Riickstellungen
TEUR 76 {Vorjahr- TEUR g7). Fiir weitere Ausfih-
rungen und Angaben verweisen wir auf die Erl3u-
terungen unter Punkt 6.9 ,Kurz-und langfristige
Riickstellungen®.

Ansatz aktiver latenter Steuern: Bei der Beurtei-
lung der Realisierbarkeit der latenten Steuern
aberprift der Vorstand, ob es wahrscheinlich ist,
dass alle aktiven latenten Steuern realisiert wer-
den. Die endgiiltige Realisierbarkeit von aktiven
latenten Steuern ist davon abhangig, ob in jenen
Perioden, in denen die tempordren Differenzen
abzugsfahig werden, ausreichend steuerpflichti-
ges Einkommen erzielt wird. Ist dies nicht der Fall,
kénnen aktive latente Steuern nicht verwendet
und infolgedessen nicht angesetzt werden. Die
Hohe (vor Saldierung mit passiven latenten Steu-
ern) zum 1. Dezember 2009 betrug TEUR 4.699
(Vorjahr: TEUR 2.641).

Wertminderung von nicht-finanzielien Vermo-
genswerten: Werthaltigkeitspriifungen van sons-
tigen immateriellen Vermdgenswerten und Sach-
anlagen basieren grundsatzlich auf geschitzten
kiinftigen abgezinsten Netto-Zahlungsstromen,
die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermd-
genswertes und seinem Abgang am Ende der
Nutzungsdauer zu erwarten sind. Faktoren wie
geringere Umsatzerlése und daraus resultierende
niedrigere Netto-Zahlungsstrome sowie Anderun-
gen der verwendeten Abzinsungsfaktoren kdnnen
zu einer Wertminderung, oder soweit zuldssig, zu
Zuschreibungen fizhren.
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+ Anteile an einem gemeinschaftlich gefiihrten
Unternehmen: Der Konzern ist an einem loint
Venture in Form eines gemeinschaftlich gefuhr-
ten Unternehmens mit einer direkten Beteili-
gungsquote von 50,49 % beteiligt. Entsprechend
dem Gesamtbild der Verhiltnisse rechtlicher oder
wirtschaftlicher Natur hat die Nabattec AG die
Maglichkeit, die Finanz- und Geschéftspolitik des
Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen
Tatigkeit Nutzen zu ziehen. Das beherrschte Un-
ternehmen wird daher als Tochterunternehmen
unter Anwendung der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen.

Verpflichtungen aus einer Sale-and-lease-back-
Transaktion: Der Konzern hat im Geschéftsjahr
2008 Vermbgensgegenstande im Rahmen einer
Sale-and-lease-back-Transaktion verduBert und
zuriickgemietet. Dabei wurde anhand elner Ana-
lyse der Vertragsbedingungen festgestellt, dass
dem Konzern kein wirtschaftliches Eigentum an
den Vermigensgegenstanden mehr zuzurechnen
ist. Die Vereinbarung wird demnach als Operate-
Lease-Verhaltnis bilanziert.

Der Asset-Impairment-Test basiert auf einem
Discounted-Cashflow-Bewertungsverfahren. Die
der Unternehmenswertermittiung zugrunde lie-
gende Planungsrechnung der Tochtergesellschaft
unterstellt einen dauerhaften Fortbestand des
Unternehmens, das mittel- bis langfristige nach-
haltige Erreichen intern vorgegebener Umsatz-
und Ertragsziele sowie entsprechend positive Free
Cashflows. In den Planungsrechnungen wurden
Umsatz- und Ertragsmargen angesetzt, die auf
aktuellen Annahmen und Zielen zur Geschafts-
entwicklung in den nachsten Jahren basieren.

Die sich tatsachlich in zukiinftigen Perioden ein-
stellenden Betrdge konnen von den Schitzungen
abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

4. Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

4.1 Umsatzrealisierung

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Giitern werden
entsprechend den Kriterien des IAS 18 erfasst, wenn
die Chancen und Risiken vollstandig auf den Erwerber
ilbertragen wurden sowie ein Preis vereinbart wurde
bzw. bestimmbar ist, von dessen Bezahiung ausgegan-
gen werden kann.

Die Umsatzerldse werden vermindert um Erlosschma-
lerungen und Skonti ausgewiesen.

4.2 Aufwandsrealisierung

Die den Ertrigen gegeniberstehenden Aufwendun-
gen werden periodengerecht abgegrenzt. Betriebliche
Aufwendungen werden dabei mit Inanspruchnahme
der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung
ergebniswirksam erfasst.

4.3 Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Nabaltec AG investiert einen Teil ihrer finanziellen
Ressourcen In Forschungs- und Entwickiungsleistun-
gen. Neben internen Entwicklungstatigkeiten in Bezug
auf die individuelle Weiterentwicklung von entgeftlich
erworbener Software umfasst dies insbesondere For-
schungs- und Entwicklungstatigkeiten zur Weiterent-
wicklung bestehender sowie zur Entwicklung neuer
Produkte und Verfahren.

Forschungskosten werden als Aufwand in der
Periode erfasst, in der sie angefallen sind. Ein imma-
teriefler Vermégenswert, der aus der Entwicklung

im Rahmen eines einzelnen Projekts entsteht, wird
nur dann erfasst, wenn der Konzern die technische
Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen
Vermbgenswertes, damit dieser zur internen Nutzung
oder zum Verkauf zur Verfligung steht, sowie die
Absicht nachweisen kann, den immateriellen Vermo-
genswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu
verkaufen. Ferner muss der Konzemn die Generierung
eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens durch den
Vermdgenswert, die Verfiigbarkeit von Ressourcen zur
Vollendung des Vermogenswertes und die Fahigkeit,
die dem immateriellen Vermdgenswert wéhrend sei-
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ner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverlassig
ermitte!n zu kénnen, belegen.

Nach erstmaligem Ansatz der Entwicklungskosten
wird das Anschaffungskostenmaodell angewendet,
nach dem der Vermobgenswert zu Anschaffungskosten
abzuglich kumulierter Abschreibungen und kumulier-
ter Wertminderungsaufwendungen anzusetzen ist.
Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten umfassen
die direkt zuordenbaren Personal- und sonstigen
Einzelkasten sowie einen angemessenen Teil der
Gemeinkosten. Die aktivierten Betrige werden nach
Inbetriebnahme Gber die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben.

Der aktivierte Betrag der Entwickiungskosten wird
einmal jahrlich auf Wertminderung iberpriift, wenn
derVermdgenswert noch nicht genutzt wird, oder
wenn unterjahrig Indikatoren fiir eine Wertminde-
rung vorliegen.

Bei der Nabaltec AG werden grundsitzlich alle we-
sentlichen Entwicklungskosten aktiviert, die bei intern
entwickelter Software in der Phase der Anwendungs-
entwicklung anfallen. Die Abschreibung dieser Kosten
liber die zu erwartende Nutzungsdauer beginnt mit
dem erstmaligen Einsatz der Software.

Da eigene Entwicklungsprojekte hdufig behordlichen
Genehmigungsverfahren und anderen Unwiagbar-
keiten unterliegen, sind die Bedingungen fiir eine
Aktivierung der vor der Genehmigung entstandenen
Kosten in der Regel nicht erflit oder ihr Umfang in der
kurzen Phase zwischen Forschung bzw. Genehmigung
und Markteinfiihrung ist unwesentlich.

4.4 Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibung imma-
terieller Vermogenswerte erfolgt grundsatzlich plan-
miRig linear Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer.

Die Abschreibungsdauer betragt fiir:
- EDV-Software 4 bis 5 Jahre

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern
und Abschreibungsmethoden werden am Ende
eines Geschaftsjahres tberpriift und gegebenenfalls
angepasst.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimm-
ten Nutzungsdauer liegen nicht vor.

Zur Aktivierung von Entwicklungskosten als selbst
erstellte immaterielle Vermogenswerte wird auf Punkt
4.3 ,Forschungs- und Entwicklungskosten* verwiesen.

4.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer, angesetzt. Die Herstellungskosten
enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile
der zurechenbaren Gemeinkosten.

Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen werden
nach der linearen Methode vorgenommen.

Die Abschreibungsdauer betragt fir:

- Betriebs- und Geschiftsgebaude
20 bis 5o lahre

» Technische Anlagen und Maschinen
5 bis 22 lahre

» Betriebs- und Geschiftsausstattung
3 bis 20 Jahre

Die Restwerte der Vermdgenswerte, Nutzungsdauern
und Abschreibungsmethoden werden am Ende
eines Geschiftsjahres iberprisft und gegebenenfalls
angepasst.
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4.6 Fremdkapitalkosten

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Bau oder der Herstellung von qualifizierten
Vermogenswerten {das sind Vermdgenswerte, fiir die
ein betrichtlicher Zeitraum erforderlich ist, um siein
ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen) stehende Fremdkapitalkosten
werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Vermdgens-
werte im Wesentlichen far ihre vorgesehene Nutzung
oder zum Verkauf bereit stehen, zu den Herstellungs-
kosten dieser Vermbgenswerte hinzugerechnet. Siehe
hierzu Punkt 6.2. ,Sachanlagen”.

Erwirtschaftete Ertrige aus der zwischenzeitlichen
Anlage speziell aufgenommenen Fremdkapitals bis
zu dessen Ausgabe fiir qualifizierte Vermogenswerte
werden von den aktivierbaren Fremdkapitalkosten
abgezogen.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden erfolgswirk-
sam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

4.7 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Zuwendungen der &ffentlichen Hand werden als Min-
derung der Anschaffungs- und Herstellungskosten des
betroffenen Vermogenswertes (IAS 20.24) bilanziert.
Die Auflosung erfolgt (iber die Nutzungsdauer des
Vermigenswertes in Form von reduzierten Abschrei-
bungsbetragen. Siehe hierzu Punkt 6.10 ,Sonstige
Verbindlichkeften®.

4.8 Leasingveririge — Konzem als Leasingnehmer
Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasing-
verhiltnis ist oder enthilt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen
und erfordert die Einschitzung, ob die Erfiillung der
vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines
bestimmten Vermogenswertes oder bestimmter Ver-
mogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung
ein Recht auf die Nutzung des Vermogenswertes
einrdumt.

Finanzierungsleasingverhiltnisse, bef denen im We-
sentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen an dem Ubertragenen Vermdgenswert

auf den Konzern iibergehen, werden zu Beginn des
Leasingverhattnisses mit dem beizulegenden Zeitwert
des Leasinggegenstandes oder zum Barwert der Min-
destleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist,
aktiviert. Leasingzahlungen werden so in ihre Bestand-
teile Finanzierungsaufwendungen und Tilgung der
Leasingschuld aufgeteilt, dass der verbleibende Rest-
buchwert der Leasingschuld mit einem konstanten
Zinssatz verzinst wird. Finanzierungsaufwendungen
werden sofort aufwandswirksam erfasst. Ist der Eigen-
tumsiibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit
des Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, so
werden aktivierte Leasingobjekte iiber den kirzeren
der beiden Zeitrdume aus Laufzeft des Leasingverhalt-
nisses oder Nutzungsdauer vollstindig abgeschrieben.

Miet- und Leasingverhaltnisse, bei denen dem Konzern
kein wirtschaftliches Eigentum zuzurechnen ist, wer-
den als Operate-Lease klassifiziert. Die Aufwendungen
aus Operate-Lease-Verhaltnissen werden linear uber
die Laufzeit des Leasingverhittnisses als Aufwand in
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst. in den
sonstigen finanziellen Verpflichtungen wird tiber die
entsprechende zukiinftige Belastung berichtet.

Bei Sale-and-lease-back-Transaktionen, die einen Ope-
rate-Lease begriinden, hingt die Gewinnrealisierung
aus dem Verkauf vom Verhiltnis des Verkaufspreises
zum Fair Value ab. Sofern der Verkaufspreis dem Fair
Value entspricht, wird der Gewinn unmittelbar erfasst.
Bei einer Sale-and-lease-back-Transaktion, die zu
einem Finanzierungsleasingverhaltnis fiihrt, wird der
gesamte Gewinn in der Regel abgegrenzt und iiber die
Dauer des Leasingvertrags amortislert.

4.9 Wertminderung von nicht-finanziellen
Vermogenswerten

Die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwertes von
immateriellen Vermdgenswerten mit begrenzter Nut-
zungsdauer sowie von Vermbgenswerten des Sachan-
lagevermdgens wird auf Basis der zukiinftig aus der
Nutzung zu erwartender Zahlungsstréme (abgezinst
mit einem risikoadiquaten Zinssatz) sowie auf Basis
des Nettoveriuferungsprelses iiberpriift (iImpairment
Test), wenn besondere Ereignisse oder Ma rktentwick-
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lungen eine Korrektur der geschatzten Nutzungsdauer
oder einen Wertverfall anzeigen. Des Weiteren erfoigt
fiir noch nicht nutzungsbereite immaterielle Vermo-
genswerte jihrlich eine Uberpriifung auf Wertminde-
rung. Falls der Nettobuchwert von Vermagenswerten
groBer ist als der erzielbare Betrag (hGherer Wert aus
Nutzungswert und NettoveriuBerungswert), wird
eine auBerplanméRBige Abschreibung durchgefuhrt.
Bei der Festlegung der zukiinftig zu erwartenden
Zahlungsstrome werden das aktuelle und zukiinftig
erwartete Ertragsniveau sowie geschiftsfeldspezifi-
sche, technologische, wirtschaftliche und allgemeine
Entwicklungen beriicksichtigt. Wenn der Grund fir
eine friiher durchgefiihrte auRerplanmagige Abschrei-
bung entfallt, wird — soweit dies zulassig ist - eine Zu-
schreibung auf die fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten vorgenommen.

4.10 Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von (AS 39 wer-
den als finanzielle Vermégenswerte, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
als Darlehen und Forderungen, als bis zur Endfalligkett
gehaltene Investitionen oder als zur Veraufierung ver-
fiigbare finanzielle Vermogenswerie klassifiziert.

Beim erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermogens-
werten werden diese zu threm beizulegenden Zeitwert
bewertet. Imi Falle von finanziellen Vermogenswerten,
fiir die keine erfolgswirksame Bewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert erfolgt, werden dariiber hinaus
Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb
des finanziellen Vermagenswertes oder der Emission
der finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen
Vermogenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest
und iiberpriift diese Zuordnung am Ende eines jeden
Geschiftsjahres, soweit dies zulissig und angemessen
ist. Eine Zuordnung von finanziellen Vermégenswer-
ten in die Kategorie ,bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen” ist zum Bilanzstichtag im Kon-
zern nicht erfolgt.

Alle marktiiblichen Kaufe und Verkiufe von finanzi-
ellen Vermédgenswerten bzw. finanziellen Verbind-
lichkeiten werden am Handelstag, d.h. am Tag, an
dem die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des
Vermogenswertes bzw. der Verbindlichkeit eingegan-
gen wurde, bilanziell erfasst. Marktiibliche Kaufe und
Verks ufe sind Kiufe oder Verki ufe von finanzieflen
Vermbogenswerten bzw. Verbindlichkeiten, die die
Lieferung der Vermdgenswerte innerhalb eines durch
Marktvorschriften oder -konventionen festgelegten
Zeitraums vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
te finanzielle Vermogenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
enthilt die zu Handelszwecken gehaltenen finanzi-
ellen Vermogenswerte sawie finanzielle Vermogens-
werte, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam
7um beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft
werden. Diese Einstufung, als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, st in der Berichts-
periode im Konzern nicht erfolgt.

Finanzielle Vermagenswerte werden als zu Handels-
zwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke
der VerauBerung in der nahen Zukunft erworben wer-
den. Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken
gehalten eingestuft, mit Ausnahme solcher Derivaten,
bei denen es sich um eine Finanzgarantie handelt oder
die als Sicherungsinstrument designiert wurden und
als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus fi-
nanzlellen Vermagenswerten, die zu Handelszwecken
gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Zurn Zeitpunkt, an dem der Konzern zum ersten Mal
Vertragspartei wird, ermittelt er, ob eingebettete
Derivate getrennt vom Basisvertrag zu bilanzieren sind.
Eine Neubeurteilung erfolgt nur bei einer erheblichen
Anderung von Vertragsbedingungen, wenn es dadurch
zu einer signifikanten Anderung der Zahlungsstrome,
die sich sonst aus dem Vertrag ergeben hatten, kommt.
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Darlehen und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzi-
elle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, dle nicht in einem aktiven Markt notiert
sind. Dabei handelt es sich insbesondere um Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Vermpgenswerte sowie Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite
und Forderungen zu fortgefGhrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich
etwaiger Wertminderungen bewertet. Gewinne und
Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die
Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemin-
dert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Zur VerduRerung verfigbare finanzielle
Vermogenswerte

Zur VeriuRerung verfiigbare finanzielie Vermogens-
werte sind nicht-derivative finanzielle Vermégens-
werte, die als zur VerduRerung verfiighar klassifiziert
und nicht in eine andere Kategarie von finanziellen
Vermagenswerten eingestuft sind. Nach der erstma-
ligen Erfassung werden zur VerauBerung verfiigbare
finanzielle Vermdgenswerte unter Zugrundelegung
von Bérsen- und Marktpreisen grundsétzlich zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die nicht
realisierten Gewinne oder Verluste direkt im Eigenka-
pital abziiglich latenter Steuern als nicht realisierte
Verluste oder Gewinne aus der Zeitwertbewertung
von Finanzinstrumenten erfasst werden. Soweit kein
aktiver Markt besteht und sich der beizulegende
Zeitwert nicht zuverl3ssig ermitteln [asst, erfolgt eine
Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Bei
Abgang von Finanzinvestitionen wird der zuvor im
Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust
erfolgswirksam in die Konzern-Gesamtergebnisrech-
nung umgebucht.

Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht,
wenn das Unternehmen die Verfugungsmacht iiber
die vertraglichen Rechte auf Cashfiows verliert, aus
denen der finanzielle Vermogenswert besteht.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf
Cashflows aus einem Vermodgenswert iibertragt und
im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit
demn Eigentum an diesem Vermogenswert verbunden
sind, weder volistindig iibertrigt noch vollstindig
zuriickbehilt und dabei auch die Verfliigungsmacht

an dem tbertragenen Vermégenswert zuriickbehilt,
erfasst der Konzern den iibertragenen Vermogenswert
weiter im Umfang selnes anhattenden Engagements.

4.1 Wertminderung von finanziellen
Vermogenswerten

Bei finanziellen Vermégenswerten oder einer Gruppe
von finanziellen Vermagenswerten wird an jedem
Bilanzstichtag ermittelt, ob eine Wertminderung
vorliegt. Ein Wertminderungsaufwand wird sofort
ergebniswirksam erfasst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
zu fortgefilhrten Anschaffungskosten, abziiglich ange-
messener Wertberichtigungen ausgewiesen. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen werden entsprechend
der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls gebildet.

Sonstige finanzielle Vermogenswerte und Forderun-
gen werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten angesetzt. Soltten Zweifel an der Einbringlichkeit
der sonstigen Vermogenswerte bestehen, werden ein-
zelfallbezogene Wertberichtigungen vorgenommen.

4.12Vorrite

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten und Nettover-
AuRerungswert bewertet.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zum Zeitpunkt
des Zugangs mit ihren Anschaffungskosten zuzlglich
Anschaffungsnebenkosten abziiglich Anschaffungs-
preisminderungen angesetzt. Zur Ermittlung der An-
schaffungskosten wird die Methode des gewogenen
Durchschnitts verwendet.
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Fertige und unfertige Erzeugnisse werden mit ihren
Herstellungskosten aktiviert. Die Herstellungskosten
umfassen die direkt zurechenbaren Produktionskosten
und anteilig zurechenbare fixe und variable Produkti-
onsgemeinkosten. Die Gemeinkostenanteile sind auf
Basis einer Normalbeschaftigung ermittelt. Vertriebs-
kosten, Kosten der allgemeinen Verwaltung sowie
Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.

im Rahmen einer Gruppenbewertung werden die
fertigen Erzeugnisse zu Bewertungseinheiten zusam-
mengefasst.

Fiir Bestandsrisiken, die sich aus erhohter Lagerdauer
oder geminderter Verwertbarkeit ergeben, werden
Wertberichtigungen auf Vorrate unter Berlicksichti-
gung der erzielbaren NettoverauBerungswerte am
Bilanzstichtag vorgenommen.

4.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in

der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankgut-
haben und kurzfristige Einlagen mit urspriinglichen
Filligkeiten von weniger als drei Monaten. Fiir Zwecke
der Kapitalflussrechnung kommt die entsprechende
Definition zur Anwendung. Die Bewertung erfolgt zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten.

4.14 Steuern

Tatsichliche Ertragsteuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und
steuerschulden fiir die laufende sowie fir frihere
Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in des-
sen HBhe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw.
eine Zahlung an die Steuerbehtrde erwartet wird.
Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze
und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanz-
stichtag gelten.

Latente Stevern

Aktive und passive latente Steuern werden ent-
sprechend 1AS 12 ,Ertragsteuern” nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeitsmethode fiir simtliche
temporiren Differenzen zwischen den steuerlichen
und den IFRS-Wertansitzen und fir ergebniswirksame

Konsolidierungsma@nahmen gebildet. Aktive latente
steuern auf Verlustvortrage sowie auf temporare
Differenzen diirfen gemig I1AS 12.34 nur in dem MaBe
angesetzt werden, als es wahrscheinlich ist, dass
zukiinftige steuerliche Gewinne entstehen werden, die
eine Verrechnung dieser Verlustvortrige ermoglichen.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze
ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage zum
Realisationszeitpunkt gelten. Steuersatzénderungen
werden beriicksichtigt, sofern deren Anderung mit
ausreichender Sicherheit feststeht.

Soweit eine Aufrechnung mdglich ist, wurden aktive
und passive latente Steuern saldiert.

4.5 Derivative Finanzinstrumente und
Sicherungsbeziehungen

im Konzern werden derivative Finanzinstrumente zur
Sicherung von Zins- und Wahrungskurssisiken aus
dem operativen Geschift eingesetzt. Die Bewertung
der Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag erfolgt mit
den beizulegenden Zeitwerten. Gewinne und Verluste
aus der Bewertung werden erfolgswirksam erfasst, es
sei denn, die Voraussetzungen des Hedge Accounting
sind erfiillt. Bei den derivativen Finanzinstrumenten,
bei denen Hedge Accounting vorliegt, werden die
Marktwertinderungen entweder im Ergebnis (Fair
value Hedge) oder als Bestandteil des Eigenkapitals
(Cashflow Hedge) ausgewiesen. in den Geschaftsjah-
ren wurde Hedge Accounting lediglich filr Cashflow
Hedges aus Zinsabsicherungen angewandt.

Derivative Finanzinstrurnente, die nicht als Siche-
rungsinstrumente designiert werden, werden alszu
Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogens-
werte eingestuft, wenn ihr beizulegender Zeitwert
positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender
Zeitwert negativ ist. Die derivativen Finanzinstrumen-
te werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes dieser
derivativen Finanzinstrumente werden in das Perio-
denergebnis einbezogen.
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4.16 Eigenkapital

Die von den Gesellschaftern geleisteten Einlagen und
Zahlungen in die Kapitalriicklage werden unter Abzug
der mit dem Erwerb des Eigenkapitals direkt verbun-
denen Transaktionskosten unter Beriicksichtigung
eines eventuellen Steuereffektes angesetzt.

4.17 Sonstige Riickstellungen

Gemnif 1AS 37 Rickstellungen, Eventualschulden

und Eventualforderungen® werden Riickstellungen
gebildet, soweit eine gegenwartige Verpflichtung aus
einem vergangenen Ereignis gegeniber Dritten be-
steht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von
Ressourcen filhrt und zuvertassig geschitzt werden
kann. Dies bedeurtet, dass die Eintrittswahrschein-
lichkeit Gber 50 % liegen muss. Die Rickstellungen
werden fiir die erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen in Hohe ihres wahrscheinlichen Ein-
tritts beriicksichtigt und nicht mit Riickgriffsansprii-
chen verrechnet. Langfristige sonstige Riickstellungen
werden abgezinst. Der Erfilllungsbetrag umfasst auch
die am Bilanzstichtag zu beriicksichtigenden Kosten-
steigerungen.

4.18 Pensionsriickstellungen

Riickstellungen fur Pensionen werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit
Method) gem3B IAS 19 ermittelt. Bei diesem Verfahren
werden neben den am Bilanzstichtag bekannten Ren-
ten und erworbenen Anwartschaften auch kunftig zu
erwartende Steigerungen von Renten und Gehaltern
bei vorsichtiger Einschitzung der relevanten Einfluss-
groen beriicksichtigt. Die Berechnung beruht auf
versicherungsmathematischen Gutachten unter Be-
riicksichtigung biometrischer Rechnungsgrundlagen.

4.19 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von 1AS 39
werden als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® oder als
Llibrige Verbindlichkeiten™ klassifiziert.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanzi-
elien Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz
fest und dberpriift diese Zuordnung am Ende eines

jeden Geschaftsjahres, soweit dies zulassig und ange-
messen ist.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
te finanzielle Verbindlichkeiten

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten werden
zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung mit dem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Gewinne oder Ver-
juste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
werden sofort erfolgswirksam erfasst. Diese Kategorie
umfasst derivative Finanzinstrumente mit negativen
Marktwerten (HfT). Eine Zuordnung von finanziellen
Verbindlichkeiten zur Kategorie der erfolgswirksam
2um beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
verbindlichkeiten (FVtPL) ist zum Bilanzstichtag im
Konzern unverindert gegeniiber dem Vorjahr nicht er-
folgt. Gewinne oder Verluste aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
werden erfolgswirksam erfasst.

Genussrechtskapital

Das Genussrecht stellt elne finanzielle Verbindlichkeit
im Sinne des |1AS 32 dar, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wird. Der erstmalige
Ansatz erfolgt zum Fair Value abziiglich Transaktions-
kosten. Der Fair Value entspricht dem aus dem Ge-
nussrecht erhattenen Zahlungsmittel (Nominalwert)
abziiglich der gezahiten Transaktionskosten. In den
Folgeperioden wird der Unterschiedsbetrag zwischen
Zugangswert und Riickzahiungsbetrag (Nominalwert)
mit der Effektivzinsmethode iber die Laufzeit ergeb-
niswirksam aufgeltst.

Verzinsliche Darlehen

Darlehen werden bei der erstmaligen Erfassung mit
dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der
Kreditaufnahme direkt verbundenen Transaktions-
kosten bewertet. Sie werden nicht als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinsli-
chen Darlehen unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Differenzen zwischen historischen Anschaffungskosten
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und dem Riickzahlungsbetrag werden hierbei entspre-
chend der Effektivzinsmethode erfolgswirksam erfasst.

Die finanziellen Verbindlichkeiten, die somit samtlich
der Kategorie der {ibrigen Verbindlichkeften zuge-
ordnet sind, werden bei der erstmaligen Erfassung
mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung abziiglich der mit der Kreditaufnahme
verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der
erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Ver-
bindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn
die Verpflichtung, die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegt, erfiilit, gekiindigt oder erloschen ist.

5. Erlauterungen zur
Konzern-Gesamtergebnisrechnung

5.1 Umsatzerldse

ZurVerteilung der Umsatzerlose auf die Produktberei-
che verweisen wir auf die Segmentberichterstattung
und die zugeh@rigen Erlduterungen unter Punkt 7.7
JSegmentberichterstattung”.

5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen

im Geschiftsjahr 2009 wurden Eigenleistungen In
Héhe von TEUR 1161 (Vorjahr: TEUR 253) fiir verschiede-
ne technische Anlagen und Maschinen aktiviert, davon

aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 813 (Vorjahr:

TEUR 0).

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzen sich wie
folgt zusammen:

in TEUR 2009 2008
Wwiahrungsgewinne 238 519
Nutzwasserlieferungen 153 m
Leistungen

Analysenzentrum 105 127
Ertrage aus der Aufldsung

von Riickstellungen 105 24
Sachbeziige 102 92
Magazin- und

Schrottverkauf 34 70
Versicherungs-

entschadigungen 39 519
Zuwendungen aus der

offentlichen Hand ” 20
Gewinne aus dem Abgang

von Sachaniagevermogen 5 69
Rangier- und Gleisarbeiten 2 124
Sonstige 227 254
Gesamt 1 1.935

Die Zuwendungen der &ifentlichen Hand betreffen
Aufwandszuschiisse. Die an diese Zuwendungen ge-
kniipften Bedingungen wurden vallstandig erflltt und
es bestehen keine sonstigen Unsicherheiten.

5.4 Materialaufwand
Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2009 2008
Aufwendungen fir Roh-,

Hilfs- und Betriebsstoffe und

bezogene Waren 37.450 56.797
Aufwendungen fir

bezogene Leistungen en 731
Gesamt 38.061 57.528
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5.5 Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2009 2008
Lohne und Gehatter 1.543 14197
Sozialabgaben 21 2516
Aufwendungen fiir

Pensionsverpflichtungen 1.758 3
Ubrige Aufwendungen

fiir Altersvorsorge 83 15
Gesamt BI95 17109

Die Aufwendungen fir Pensionsverpflichtungen
erfiillen die Kriterien eines lelstungsorientierten Pensi-
onsplans im Sinne des [AS 19.

Bei den uibrigen Aufwendungen fiir Altersvorsorge
handelt es sich um Zuschiisse des Arbeitsgebers zu
Altersvorsorgeplanen der Arbeitnehmer, welche die
Kriterien eines beitragsorientierten Pensionsplans im
Sinne des IAS 1g erfiillen.

Zudem sind die von der Gesellschaft zu tragenden An-
teile zur gesetzlichen Rentenversicherung in Hohe von
TEUR 1199 (Vorjahr: TEUR 1182) in den Sozialabgaben
enthalten, welche monatlich abgefiihrt werden.

5.6 Mitarbeiter
Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl im Konzern
hat sich folgenderma@en entwickelt:

2009 2008
Gewerbliche Mrtarbeiter 6 179
Angestelite ne 15
Geringfigig Beschaftigte 18 12
Gesamt iz 306

Dariiber hinaus werden im Geschiftsjahr durch-
schnittlich 35 Auszubildende (Vorjahr: 31) beschiftigt.

5.7 Abschreibungen

Die vorgenommenen Abschreibungen auf das Anlage-
vermégen konnen der Entwicklung des Anlagevermd-
gens entnommen werden.

Die Gesellschaft fihrt einmal jabrlich, und zusatzlich
bei Vorliegen entsprechender Indikatoren, einen Wert-
hattigkeitstest von immateriellen Vermogenswerten
und von Vermogenswerten des Sachanlagevermdgens
durch. Dieser Test wurde zum 31. Dezember 2009

und 30. September 2008 durchgefiihrt. Dazu wird der
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare
Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wur-
de auf Basis der Berechnung des NettoverdauBerungs-
wertes als auch der Nutzungswertmethode mit Hilfe
der Discounted-Cashflow-Methode bestimmt. Diesen
diskontierten Cashflows liegen Drei-lahres-Prognosen
zugrunde, die auf vom Management genehmigten
Finanzplanen aufbauen. Die Cashflow-Prognosen be-
riicksichtigen Erfahrungen aus der Vergangenheit und
basieren auf der besten, vom Management vorgenom-
menen Einschdtzung Uber kiinftige Entwicklungen der
Gesellschaft. Cashflows jenseits der Planungsperiode
werden unter Anwendung einer Wachstumsrate von
2,0 % (Vorjahr: 2,0 %) extrapoliert. Fir die Ermittlung
des Nettoverauerungswertes wurden risikogewichte-
te Abzinsungssiitze nach Steuern von 8,38 % (Vorjahr:
9,49 %) verwendet. Fiir die Ermittlung des Nutzungs-
wertes wurden Abzinsungssitze nach Steuern von
6,70 % (Vorjahr: 7,60 %) verwendet.

Bei folgenden Annahmen, die der Berechnung des
erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugrunde liegen, bestehen Schitzungsunsi-
cherheiten:

« Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit
« Abzinsungssatze
- Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cash-

flow-Prognosen jenseits des Budgetzeitraums
zugrunde gelegt wird
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Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit - Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit wurde
basierend auf den letzten, durch die Geschaftsfuhrung
genehmigten Planungen der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit ermittelt.

Abzinsungssatze — Die Abzinsungssatze spiegeln die
Schatzungen der Unternehmensleitung hinsichtlich
den der zahlungsmittelgenerierenden Einheit jeweils
zuzuordnenden spezifischen Risiken wider. Bei der
Ermittlung der angemessenen Abzinsungssatze fiir
die einzelne zahlungsmittelgenerierende Einheit
wurden laufzeitspezifische risikoadjustierte Zinssatze
beriicksichtigt.

Schatzungen der Wachstumsraten — Entsprechend den
Erwartungen des Managements wurde fiir die Berech-
nung der ewigen Rente ein moderates Wachstum von
2% (Varjahr: 2 %) zum Ansatz gebracht.

im Rahmen der Uberpriifung der Werthaltigkeit von
Vermigenswerten wurde daher kein Abwertungsbe-
darf fiir die Geschiiftsjahre 2009 und 2008 ermittelt.

5.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen

sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2009

Frachten 4.810

Nicht dem Herstellungs-
prozess zuzuardnende

Fremdlelstungen 2.998 4.807
Mindestleasingzahlungen

{Miete und Leasing) 2127 1.093
Verkaufsprovisionen 1520 1.822
Sonstige Verwaltungskosten 724 652
Versicherungen 601 609
Rechts- und

Beratungskosten 434 385
Personalnebenkosten 340 344
Waihrungsverluste 282 m
Reisekosten n 384
Sonstige Steuern m 330
Werbekosten 166 165
Wertberichtigung

von Forderungen a4 n
Verluste aus dem

Abgang von Gegenstanden

des Anlagevermogens 1 57
Verluste aus

Devisentermingeschaften 0 6
Ubrige 447 105
Gesamt w992 18.625

5.9 Forschung und Entwicklung

Im Geschaftsjahr wurden samtliche Forschungs- und
Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 1.491 (vorjahr:

TEUR 1.468) als Aufwand erfasst.
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5.10 Zinsen und dhnliche Ertrige
Die Zinsen und dhnlichen Ertrage konnen folgender
Ubersicht entnommen werden:

5.12 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen
sich wie folgt auf:

in TEUR 2009 2008 in TEUR 2009 2008
Ertrage aus Planvermogen Tatsdchliche Ertragsteuern:

(Riickdeckungsversicherung) n 105 Steueraufwand td_lahr 0 )
iirlzﬁ;?:‘itg;;:sn(:utha ben bei 7 74 Steueraufwand Vorjahre 202 -9
Ertrage aus Latente Ertragsteuern:

Zinsswapgeschaften 0 453 Entstehung und Umkehr

Obrige 0 5 temporarer Differenzen -1.868 559
Gesamt ) sg7 _Gesamt -1666 123

5.1 Zinsen und Ghnliche Aufwendungen
Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen knnen
folgender Ubersicht entnommen werden:

in TEUR 2009 2008
Zinsaufwendungen bei

Kreditinstituten 211 1782
Zinsaufwendungen

Genussrecht 405 405
Aufzinsungen 365 24
Verluste aus

Zinsswapgeschaften 190 0
Zinsaufwendungen

Factoring 260 796
Avalprovisionen 136 104
Aufwendungen aus

Finanzierungsleasing RE} 205
Ubrige B4 358
Gesamt 4442 3.674

Bei den Ertragsteueraufwendungen des Geschafts-
jahres 2009 handelt es sich um Steuernachzahlungen
(Kérperschaftsteuer, Solidaritétszuschlag und Gewer-
besteuer) aufgrund einer Betriebspriifung des Finanz-
amts Cham fiir die Jahre 2005 bis 2007 in Hohe von
TEUR 355. Denen stehen Erstattungsanspriiche aus
den Folgewirkungen der Betriebspriifung fiir 2008 in
Hohe von TEUR 74 sowie ein Anspruch auf Erstattung
der Korperschaftsteuer 2008 in Hohe von TEUR &1
gegeniiber, der aus dem Verlustriicktrag aus 2009 in
2008 resuttiert. Die restlichen TEUR 2 stellen reguldre
Nachzahtungen fiir Vorjahre dar.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersitze
ermittelt, die zum Realisationszeitpunkt gelten bzw.
erwartet werden. Dabei werden die am Bilanzstichtag
gliltigen bzw. verabschiedeten steuerlichen Vorschrif-
ten beriicksichtigt. Fiir die Berechnung der latenten
Steuern in Deutschland wird ein Steuersatz von

28,08 % (Vorjahr: 28,08 %) herangezagen. Er ergibt sich
dabei aus dem giiltigen unveranderten Kérperschaft-
steuersatz von 15 %, dem Sclidarititszuschlag von un-
verindert 5,5 % und dem konzerndurchschnittlichen
Gewerbesteuersatz von 12,6 % (Vorjahr: 12,6 %). Fiir
die auslindische Gesellschaft werden die jeweiligen
nationalen Steuersitze zugrunde gelegt.
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Die folgende Tabelle zeigt die steuerliche Uberlei-
tungsrechnung von dem im jeweiligen Geschiftsjahr
erwarteten Ertragsteueraufwand zum tatsachlich
ausgewiesenen Steueraufiwand laut Konzern-Gesamt-

ergebnisrechnung:
in TEUR 2009 2008
Steuersatz 28,08% 2808 %
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit (EBT) -7.031 1.041
Erwarteter Steuéraufwand -1974 292
Abweichungen
1. Nicht aktivierbare aktive
latente Steuem auf
Vertuste aus!. Gesell
schaften 180 742
2. Anpassung tatsachliche
Steuern Vorjahre m -9
3. Nicht abzugsfahige
Aufwendungen n 81
4. Steuereffekte aus
wihmngsdifferenzen,
die im Eigenkapital
verrechnet wurden -93 130
5. Sonstiges =10 -13
Steueraufwand laut Konzern-
Gesamtergebnisrechnung ~1.666 1223
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Der Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern

stellt sich wie folgt dar:
Konzern-Gesamtergebnis-
Konzern-Bilanz rechnung
in TEUR 31122009 3112.2008 2009 2008
Aktive latente Steuern

Finanzanlagen 204 0 204 [o]
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 95 0 95 0
Pensionsriickstellungen 984 921 63 -1s
Sonstige Rickstellungen 413 344 69 180
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 358 663 -305 -292
Genussrecht 898 0 898 0
Verlustvortrag 2.862 1.840 1.022 702
Ubrige (1] 0 0 0
Summe aktive latente Steuern — brutto 5.814 3.768 2046 47
Nicht gebildetfe aktive latente Steuern 1115 1127 ~12 631
Summe aktive latente Steuern - netto 4.699 264 2.058 -156

Passive latente Steuern
Anlagevermdgen 6.254 5.998 -256 -427
Vorrate 281 266 -5 54
Ubrige 240 320 8t -29
Summe passive latente Steuern 6.775 6.584 -190 —402
~2076 -3943 1868 ~558
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Die aktive latente Steuer auf den Verlustvortrag
entfallt in Héhe von TEUR 2.051 auf die Nashtec LP.
Diese gilt nach amerikanischem Steuerrecht nicht als
eigenes Steuersubjekt fiir die Bundes- und Staats-
steuern. Die auf die Nabaltec AG als Gesellschafterin
anteilig entfallenden steuerlichen Verlustvortrage in
den USA von TEUR 6.032 (Vorjahr: TEUR 5.413) kénnen
in den USA generell auf Bundesebene zwei lahre
zuriick- und maximal 20 lahre vorgetragen werden.
Aktive und passive latente Steuern in den USA werden
mit aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrige ver-
rechnet. Die verbleibenden aktiven latenten Steuern
aufVerlustvortrige wurden nicht angesetzt, da die
Gesellschaft in den USA bisher noch kein positives
steuerliches Ergebnis ausweist und dies auch in den
nichsten Jahren nicht erwartet. Die steuerlichen
Verlustvortriige in den USA sind aufgrund vorteilhafter
steuerlicher Abschreibungsregein deutlich hdher als
die tatsichlich angefallenen Verluste.

Die nicht genutzten steuerlichen Verluste, fiir die in
der Konzernbilanz keine aktivierten latenten Steuern
angesetzt wurden, kénnen folgendermaBen vorgetra-
gen werden:

in TEUR 2009 2008
Verfallsdatum innerhalb von

1Jahr 0 0
2 bis 5 Jahren 0 0
6 bis 10 Jahren 1] 0
11 bis 20 Jahren 6.032 5.413

Aus der Ausschiittung von Dividenden durch die
Nabaltec AG an die Anteilseigner ergeben sich weder
2009 noch 2008 ertragsteuerliche Konsequenzen auf
Ebene der Nabaltec AG.

6. Erlduterungen zur Bilanz
6.1immaterielle Vermogenswerte

Hinsichtlich der Entwickiung der immateriellen Ver-
mogenswerte verweisen wir auf die Entwicklung des
Anlagevermogens.

Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es
sich im Wesentlichen um EDV-Software und gewerbli-
che Schutzrechte.

Immaterielle Vermdgenswerte waren zum 31. Dezem-
ber 2009 wie im Vorjahr nicht sicherungsiibereignet.

Wesentliche Verpflichtungen zum Erwerb von imma-
teriellen Vermdgenswerten lagen nicht vor.

6.2 Sachanlagen
Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens ist in der
Entwicklung des Anlagevermogens enthaltten.

Die Gesellschaft hat fir verschiedene technische
Anlagen und einen Teil der Betriebs- und Geschifts-
ausstattung Mobilien-Leasingvertrage abgeschlossen,
die gemaB IAS 17 als Finanzierungsleasing klassifiziert
werden. Die Konditionen entsprechen den in der Bran-
che Ublichen Leasingbedingungen. Die Finanzierungs-
leasingvertrige hatten ursprunglich eine Laufzeit
zwischen 3 und 6 fahren und beinhalten keine Preisan-
passungsklauseln. Teilweise liegen Kaufoptionen vor.
Der Buchwert von im Rahmen dieser Finanzierungs-
leasingverhiitnisse gehaltenen technischen Anlagen
und Betriebs- und Geschaftsausstattung betrug zum
31. Dezember 2009 TEUR 3.528 (Vorjahr: TEUR 4.634).
wahrend des Geschiftsjahres sowie im Vorjahr waren
keine Zugange zu verzeichnen. Die Leasinggegenstan-
de dienen als Sicherheit fiir die jewelligen Verpflich-
tungen aus Finanzierungsleasingverhaitnissen.

Vermogenswerte in Hohe von TEUR 59.486 (Vorjahr:
TEUR 44.661) dienen als Sicherheiten fiir Bankdarlehen.

Grundschulden der Nabaltec AG in Hohe von
TEUR 10.440 (Vorjahr: TEUR 10.440) dienen zum
31. Dezember 2004 als Sicherheiten fir Bankdarlehen.

Fiir die langfristige Herstellung von verschiedenen
Technischen Anlagen, Gebduden und Betriebsvor-
richtungen , die im Wesentlichen im 4. Quartal 2009
fertiggestellt worden sind, wurden im Geschiftsjabr
2009 Fremdkapitalkosten in Hohe von TEUR 813
aktiviert (Vorjahr: TEUR o). Gem3R 1A5 23 wurde das
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Wahlrecht fir Altanlagen in Anspruch genommen, die
Fremdkapitalkosten ab 1. Januar 2009 zu aktivieren.
Der durchschnittliche Finanzierungskostensatz, der bei
der Bestimmung der aktivierbaren Fremdkapitalkos-
ten zugrunde gelegt worden ist, betrug 6,25 %.

6.3 Vorrate
Die Vorrite setzen sich wie folgt zusammen:

6.5 Forderungen aus Ertragsteuern

Bei den Ertragsteuerforderungen in Hohe von

TEUR 248 handelt es sich um Steuererstattungsan-
spriiche gegen deutsche Finanzbehorden und die
Stadtkasse Schwandorf, die aus Korperschaftsteuer,
Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer resultieren.

6.6 Sonstige Vermégenswerte
Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt

in TEUR 31.12.2009 31122008 aus den sonstigen finanziellen bzw. sonstigen nicht-
Roh-, Hilfs- und finanziellen Vermogenswerten zusammen:
Betriebsstoffe 10.180 16.552
Unfertlge Erzeugnisse 187 569 in TEUR 31,12.2009 3112.2008
Fertige Erzeugnisse Forderungen aus Factoring 1.030 833
und Waren 8.846 1.287 Pasitiver Marktwert
aus Zinsswap 0 453
Gesamt o] 28.408 Dbrige mn 425
Sonstige finanzielle
. . ] Vermagenswerte 1.401 1m
Samtliche Vorrate dienen als Sicherheiten fiir Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.
Die Wertminder.ung on Vorraten, die als Aufwan_d in TEUR 31122009  3112.2008
erfasst worden ist, belauft sich auf TEUR 332 (Vorjahr: meateteucrforderungen T 50
TEUR 145).
Aktive Rechnungsabgren-
, zungen 83 175
6.4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — oW
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Sanstige nicht-finanzielle
g g B Vermdgenswerte 1.251 1505
stellen sich folgendermalRen dar:
Gesamt 1652 3.216

in TEUR 31.12.2009 3112.2008
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

—brutto 831 1.591
Einzelwertberichtigungen =332 -288
Gesamt 499 1303

Simtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sind nicht verzinslich und haben eine Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr.

Hinsichtlich der Entwicklung des Wertberichtigungs-
kontos sowie der Altersstruktur der Forderungen
verweisen wir auf den Purnkt 7.2 ,Angaben zu Finanz-
instrumenten®.

Bei den zum 31. Dezember 2009 ausgewiesenen Forde-
rungen aus Factoring in H5he von TEUR 1.030 (Vorjahr:
TEUR 833) handelt es sich um den Kaufpreiseinbehalt
aus Factoring.

Die sonstigen Vermdgenswerte haben eine Restlauf-
zeit von weniger als einern Jahr.
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6.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Die Zahlungsmitte! und Zahlungsmitteldquivalente
setzen sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

in TEUR 31,12.2009 3112.2008
Guthaben bei

Kreditinstituten 494 1941
Kassenbestand 3 1
Gesamt 497 1.942

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen
Zinssatzen fiir tiglich kindbare Guthaben verzinst.
Kurzfristige Einlagen erfolgen fir unterschiedliche Zeit-
riume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungs-
mittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag und
drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils
giiltigen Zinssatzen fiir kurzfristige Einlagen verzinst.

Fiir Zwecke der Konzern-Kapitatflussrechnung
ergeben sich beim Bestand an Zahiungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten zum 31. Dezember keine
Unterschiede.

Es liegen keine Verfiigungsbeschrinkungen bei den
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten vor.

6.8 Eigenkapital

Die Verinderung des Eigenkapitals der Nabaltec AG
ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargesteltt.

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Kapital (Grundkapital) betrégt
zum Bilanzstichtag TEUR 8.c00 (Vorjahr: TEUR 8.000)
und besteht aus 8.000.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie. Jede Stlick-
aktie gewahrt eine Stimme.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 23. Oktober 2006 ermdchtigt, das Gru ndka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum

22. Oktober 201 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals
um bis zu TEUR 3.000 durch Ausgabe von bis zu
3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhShen und dabeil auch
iiber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entschei-
den {Genehmigtes Kapital 2006/1).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 23. Oktober 2006 durch Ausgabe von
bis zu 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Aktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2006/1). Das Bedingte Kapital

dient ausschlieRlich der Gewihrung von Aktien an

die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, die gemaR Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 23. Oktober 2006 von der Gesellschaft
ausgegeben werden.

Kapitalriicklage

Zum 31. Dezember 2009 betriigt die Kapitalriicklage
TEUR 29.764 (Vorjahr: TEUR 29.764). Die Kapitalriick-
lage resultiert im Wesentlichen aus der Ausgabe von
2.000.000 Stiickaktien fir EUR 15,50 je Aktie mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
je Aktie,wodurch ein Aufgeld in Hohe von EUR 14,50 je
Aktie bzw. insgesamt TEUR 29.000 erzieft wurden.

Gewinnriicklagen

Zum 31. Dezember 2009 betragen die Gewinnriick-
lagen TEUR g.707 (Vorjahr: TEUR 9.707). Die Gewinn-
riicklagen enthalten den Effekt aus der erstmaligen
Anwendung der IFRS. Fiir die Geschiftsjahre 2009 und
2008 wurden keine Dividendenzahlungen beschlossen
bzw. sind keine vorgesehen.

Beziiglich der Emtwicklung des Ergebnisvortrags
verweisen wir auf die Konzern-Eigenkapitatveran-
derungsrechnung.
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Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen
Ein sich aus der Wahrungsumrechnung ergebender
Unterschiedsbetrag sowie Marktwertanderungen
derivativer Finanzinstrumente, bei denen Hedge
Accounting vorliegt, sowie gegebenenfalls korrespon-
dierende Steuerabgrenzungen werden erfolgsneutral
erfasst und im Eigenkapital gesondert unter ,Sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen” ausge-
wiesen. Zum 31. Dezember 2009 betragen die sons-
tigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen
TEUR—898 {Vorjahr: TEUR —934).

Anteile anderer Gesellschafter

Zum 31. Dezember zoog halten die nicht kontrollieren-
den Gesellschafter Anteile in Hohe von TEUR -4.003
{Vorjahr: TEUR —4.006) am Eigenkapital der Nashtec LP.

Da die 2008 geiinderten IFRS 3 ,Unternehmenszusam-
menschliisse” und IAS 27 Konzern- und separate Ein-
zelabschliisse nach IFRS™ bereits im Konzernabschluss
zum 31, Dezember 2008 angewandt wurden, werden
sowohl in der Konzemn-Gesamtergebnisrechnung als
auch im Eigenkapital negative Minderheitenanteile
ausgewiesen.

Da zum Vorjahreszeitpunkt das Endorsement-Verfah-
ren bis zur Erstellung des Konzernabschlusses nicht
abgeschlossen war, war die Verrechnung der negati-
ven Minderheitsanteile in Hohe von TEUR —4.006 zum
31. Dezember 2008 mit dem Ergebnisvortrag bzw. mit
dem Konzernergebnis nach Steuern notwendig. Der
Gesamtbetrag des Eigenkapltals der Gesellschaft blieb
hiervon unberiihrt. Damit ergab sich zum 31. Dezem-
ber 2008 in der Konzernbilanz ein Konzernergebnis
nach Steuern von TEUR —182 (bisher:TEUR 1.126) bzw.
ein Ergebnisvortrag von TEUR —1.304 {bisher:

TEUR 1.394). Danach betrug auch das Ergebnis je Aktie
EUR -0,02 (bisher: EUR 0,14).
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6.9 Kurz- und langfristige Riickstellungen
Die Entwicklung der Ritckstellungen ist in den folgen-

den (bersichten dargestellt:
Geschaftsjahr 2009 Stand Stand
in TEUR 112009  Zufhrung  Verbrauch  Aufidsing 31422009
Ruckstellungen aus dem
Personalbereich 533 121 w09 0 545
Riickstellungen fir Umwelt
urid Entsorgung 237 141 26 108 29
Drohverluste 63 63 (Y 0
Sonstige Rlckstetlungen 97 ™ 96 0 %
Gesamt 930 337 294 105 868
Geschiftsjahr 2008 Stand Stand
in TEUR 11,2008 Zufihrung Verbrauch Auflosung 31.12.2008
Rickstellungen aus dem
Personalbereich 416 187 70 0 33
Rickstellungen fiir Umwelt
unid Entsorgung 694 78 51 24 237
Drohverluste 327 63 7 o 63
Sonstige Riickstellungen 91 9% 90 0 97
Gesamt 1.523 424 998 24 930

228



Pensionsriickstellungen
Der Konzern hat leistungsorientlerte Pensionsplane
aufgelegt. Dadurch wird far einen wesentlichen Teil

Vermogenswerte/Schulden
aus leistungsorientierten
Verpflichtungen

der Mitarbeiter Vorsorge fur die Zeit nach der Pensio- injELE 22009 . RNz
nierung getroffen. Es handelt sich um Endgehaltsplane be's":]f‘glst‘:’r"e':‘”te — —
a = " er n .. 5
gegeniiber Vorstinden und Mitarbeitern aufgrund der 'p ! 4 -
Versorgungsordnung. Fiir einen Teil der Plzne werden gizgll:rg‘s;dr:gzz::ed - e
Beitrage an eine Rilckdeckungsversicherung geleistet. g
1.078 9.643
In den folgenden Tabellen wird sowahl die
Zusammensetzung von in der Konzern-Gesamter- Nicht erfasste versiche-
gebnistechnung erfassten Aufwendungen fur Ver- rung_smatlhven}at;:che 5
sorgungsleistungen als auch die Zusammensetzung Gewinos s g
von in der Konzern-Bilanz fiir die jeweiligen Plane Nid"\t erf“m:" .
- nachzuverrechnender
angesetzten Betragen dargestellt: Dienstzeitaufwand 0 0
n Leistungsorientierte ;
Aufwendungen fiir Verpflichtungen non 9.643
Versorgungsleistungen
in TEUR 2009 2008
Laufender Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientier-
Dlepeizeitauiwang 248 349 tenVerpflichtungen stelien sich wie folgt dar:
fwand 3] 534 P e
Zinsaufwan 54
Erwartete Ertrage aus Plan- in TEUR
vermogen -18 -12 = =
= " eistungsorientierte
\(lier5|Fherlzn)gmathematlsche Verpflichtungen zum 1. Januar 2008 10.253
ewinne
und Verluste {+) B69 -506 Zinsaufwand 534
Sonstige 0 5% Laufender Dienstzeitaufwand 349
Aufwendungen for Gezahlte Leistungen -179
Versorgungsleistungen 1.740 310 Versicherungsmathematische Gewinne -507
Sonstige =55,
Tatsachliche Ertrage Leistungsorientierte Verpflichtungen
aus Planvermogen 18 2 zum 31, Dezember 2008 10.395
Die versicherungsmathematischen Gewinne und Zinsaufwand c41
Verlust werden sofort in voller Hohe erfolgswirksam aufender Dienstzeitaufwand 348
erfasst. Alle Aufwendungen fiir Versorgungsleistun- -
gen sind in der Gesamtergebnisrechnung im Personal- Gezahilc e=UnEs] il
aufwand ausgewiesen. Versicherungsmathematische Veriuste 869
Sonstige 0
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum
31, Dezember 2009 1.942
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Von den zum 31. Dezember 2009 leistungsorientierten
verpflichtungen in H6he von TEUR 11.942 ist ein
Betrag von TEUR 3.510 (Vorjahr: TEUR 2.060) rick-
deckungsversichert.

Der bilanzierte Wert der Pensionsriickstellungen lasst
sich zum Barwert der leistungsorientierten Verpflich-
tung wie folgt Gberleiten:

in TEUR 31.12.2009 31122008 3112.2007
Fiir 2010 wird mit Rentenzahlungen in Hohe von ca.
Barwert der
TEUR 213 gerechnet. leistungs-
orientierten
Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des PeipiEhtung L5 o= LT
Planvermigens stellen sich wie folgt dar: Beizulegender
Zeitwert des
Planvermd-
in TEUR gens 864 752 647
Beizulegender Zeitwert des penslonsriick-
Planvermdgens zum 1. Jlanuar 2008 647 stellungen 11.078 9.643 9.606
Erwartete Rendite n
Arbeitgeberbeitrage 94 . P .
Der Konzern rechnet fiir das Geschaftsjahr 2010 mit
Gezahlte Leistungen 0

Versicherungsmathematische

Beitrigen zu leistungsorientierten Pensionsplanen in
Hohe von TEUR 213

Gewinne / Verluste 0
Beizulegender Zeitwert des Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermitt-
Planvermdgens zum 31. Dezember 2008 752 . : .
lung der Pensionsverpflichtungen nach Beendigung
des Arbeitsverhiltnisses dargestellt:
Erwartete Rendite 18
Arbeitgeberbeitrage 94 in% 2009 2008
Gezahlte Leistungen 0 Abzinsungssatz 550 525
Versicherungsmathematische Gehaltstrend 2,75 3,00
Gewinne / Verluste 0
Rententrend 2,00 2,00
Beizulegender Zaitwert des .
Planvermdgens zum 31. Dezember 2009 864 Fluktuation pop 058
Sterblichkeit nach d| des Arbet ha bei Rentnern

Bei dem Planvermdgen handelt es sich um den Aktiv-
wert einer Riickdeckungsversicherung, der gemiB 1AS
19.7 (b) als Planvermogen zu behandeln Ist.

im After von 65 gemag Heubeck Richtiafeln 2005G
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6.10 Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten

Buchwerte davon Lauf- davon Lauf- davon Lauf-
in TEUR Buchwert zeit <1Jahr  zeit1-5 Jahre zeit > 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegeniber 31.12.2009 51.934 4.737 32.338 14.859
KreditinsHtuten 31122008 37613 10.236 15.551 1.826
Genussrechtskapital 31.12.2009 4.927 4,927

31122008 4.902 4.902
Verbindlichkeiten aus 31.12.2009 6.066
Lieferungen und Leistungen 31122008 0.497 W
Verbindlichkeiten aus 31.12.2009 121 v
Finanzierungsleasing 3112.2008 2362 1269 T
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 31.12.2009

31122008
Sonstige Verbindlichkelten 31.12.2009 2.669

3112.2008 4367
Gesamt 3132.2008 26.089 1.826

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um langfristige
Kredite, die zu iiblichen Marktzinsen aufgenommen
wurden. Der Marktwert entspricht dem Buchwert.

Die Kreditvertrage der Nabaltec AG unterliegen teil-
weise Covenants, die sich zum Teil an den Leverage
Coverage Ratios wie auch an der EK-Quote bemessen.
Der Kreditgeber hat die Moglichkeit, bei Nicht-Einhal-
tung der Covenants die Zinsmargen zu erhghen oder
er kdnnte von seinem auBerordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch machen. im Berichtsjahr 2009 kam es
zu Verletzungen der Covenants. Der Vorstand befindet
sich in Verhandlungen mit den betreffenden Banken.

Genussrechtskapital

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2006 fi-
nanzielle Verbindlichkeiten aus Genussrechtskapital
in Hohe von TEUR 4.927 (Vorjahr: TEUR 4.902) aus.
Die planméRige Laufzeit des Genussrechtskapitals
in Héhe von TEUR 5.000 endet im Jahr 2012. Davor
besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht. Das

Genussrecht gewihrt ausschlieBlich schuldrechtliche
Anspriiche gegeniiber der Gesellschaft. Gesellschaf-
terrechte werden nicht begriindet. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, das Genussrecht bis zum Ende der Lauf-
zeit mit 8,10 % des Nennbetrags pro Jahr zu verzinsen.
Auf die Verzinsung sind vierteljahrliche Abschlagszah-
lungen zu leisten. Unter bestimmten Voraussetzungen
kbnnen die Abschlagszahlungen gestundet werden;

in diesen Fallen erhoht sich der Zinssatz. Zum Laufzei-
tende ist das Genussrecht zum Nennbetrag gegebe-
nenfalls gemindert, um eine etwaige Verlustteilnahme
zuriickzubezahlen.

Der Unterschiedsbetrag aufgrund der Anderung des
Buchwerts des Genussrechtskapitals (Aufzinsungsef-
fekt aufgrund der Anwendung der Effektivzinsmethe-
de) im Vergleich zum Vorjahr wurde im Geschéftsjahr
2009 aufwandswirksam in den Zinsaufwendungen
erfasst.

GemaR Vertrag ist der Riickstellungsbetrag des Ge-
nussrechts um einen im testierten Jahresabschluss
der Gesellschaft ausgewiesenen Jahresfehlbetrag
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herabzusetzen, soweit dieser nur durch gebundenes
Eigenkapital gedeckt werden kann. Ein Anspruch

auf Abschlusszahlungen entsteht nicht, wenn der
Anspruch nur aus gebundenem Eigenkapital bedient
werden kann. Dies kann dazu fiihren, dass die zukinf-
tigen Cash Flows von den vertraglichen Cash Flows
abweichen. Nabaltec wird das Genussrecht wie ver-
traglich vereinbart bedienen. Die Mittelfristplanung
zeigt, dass zum Riickzahlungszeitpunkt geniigend
freie Mittel fur eine vollstandige Rickzahlung zur Ver-
fidgung stehen. Entsprechend wird weiterhin mit den
vertraglich vereinbarten Cash Flows gerechnet.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
haben eine Restlaufzeit bis maximal go Tage.

Beziiglich des Miet- und Leasingaufwandes der
Geschiftsjahre 2009 und 2008 verweisen wir auf
die Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen unter Punkt 5.8 .Sanstige betriebliche
Aufwendungen™.

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Diese umfassen ausstehende Gewerbesteuer- und Kor-
perschaftsteuerzahlungen (inkl. Solidaritatszuschlag)
fiir Deutschland fiir abgelaufene Geschaftsjahre.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten entfallen
auf die im Folgenden aufgefiihrten finanziellen bzw.
nicht-finanziellen Verbindlichkeiten:

in TEUR 31.12.2009 3112.2008
Die Buchwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferungen Darlehen Minderheits-
und Leistungen entsprechen ihrem beizulegenden geselischafter 8.102 83835
Zetwert. Negativer Marktwert
aus Zinsswap 657 1.076
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing Berufsgenossenschaft 243 266
Die Mmdestleasinszahlungen 2009 sowie die kiinf- Abschluss und Prafung a0 2
tigen Mindestleasingzahlungen aus Finanzierungs- =
. =l N , Uberzahlung Factor 1] 1323
leasingverhiltnissen kénnen auf deren Barwert wie v
E: . . Negative Marktwerte aus
folgt Ubergeleitet werden: Devisentermingeschiften 0 6
Ubrige 205 235
Barwert
Mindest- Kurzfristige sonstige
Leasing- leasing- finanzielle Verbindlich-
in TEUR zahlungen Zinsanteil zahlungen keiten 9297 1.853
<1lahr 1.017 59 958
1bis 5 Jahre 325 6 319
Summe 1342 65 1n
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N

in TEUR 31.12.2009 31122008
Ausstehender

Urlaubsanspruch 442 528
Boni und andere erfolgsab-

hangige Vergirtungen 338 500
Verbindlichkeiten gegeniiber

dem Finanzamt 152 166
Sonstige Verbrauchsteuern 147 182
Verbindlichkeiten

Sozialaufwendungen ” 16
Kurzfristige sonstige

nicht-finanzielle

Verbindlichkeiten 1096 1392
Sonstige kurzfristige o
Verbindlichkeiten (gesamt) 10.393 13.245

Die Verbindlichkeiten fiir Boni und andere erfolgs-
abhangige Vergiitungen entstehen in Abhingigkeit
von deren Zielerreichung. Die Verbindlichkeit aus
ausstehenden Urlaubsanspriichen wurde mitarbeiter-
bezogen gebiidet.

Die Verbindlichkeiten gegenilber dem Finanzamt
resultieren im Wesentiichen aus zum Stichtag noch
nicht abgefithrter Lohn- und Kirchensteuer fir das
abgelaufene Geschaftsjahr.

Aufgrund der Kurzfristigkeit entsprechen die Buch-
werte der kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten
annihernd ihrem beizulegenden Zeitwert.

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten in Hohe
von TEUR 2.669 (Vorjahr: TEUR 4.367) umfassen eine
bereits ausbezahlte Investitionszuwendung der Regie-
rung der Oberpfalz fiir zukiinftig geplante Investitio-
nen, denen noch keine entsprechenden investitionen
gegeniberstehen. Es handelt sich hierbei ausschllefs-
lich um sonstige finanzielle Verbindlichkeiten. Der
Buchwert entspricht im Wesentlichen dem beizule-
genden Zeitwert. Im Geschéftsjahr wurden TEUR 3.35
{Vorjahr: TEUR 1.633) der erhaltenen Investitionszu-
schiisse als Minderung bei den Anschaffungs- bzw.

Herstellungskosten der langfristigen Vermogenswerte

beriicksichtigt.

7. Sonstige Angaben

7.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Verpflichtungen aus Operating-Lease-Verhaltnissen ~
Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat finanzielle Verpflichtungen aus
eingegangenen Miet- und Leasingverhaltnissen, insbe-
sondere hat die Nabaltec AG verschiedene technische
Anlagen und Maschinen im Rahmen einer Sale-and-
lease-back-Transaktion verduBert. Die Restlaufzeiten
der Vertrage belaufen sich auf1 bis 5 Jahre. Die Vertra-
ge hatten urspriinglich eine Laufzeit von 3 bis 6Jahren
und beinhaiten keine Preisanpassungsklauseln oder
Kaufoptionen.

im laufenden Geschaftsjahr wurden TEUR 2127
{vorjahr: TEUR 1.093) aus Miet- und Operating-lease-
Verhaltnissen aufwandswirksam erfasst.

Die Surnme der kiinftigen Mindestleasingzahlungen
aus den Operating-Lease-Verhiltnissen setzt sich nach
Falligkeit wie folgt zusammen:

in TEUR 31122009 31122008
Mindestieasingzahlungen
innerhalb 1Jahres 2191 2183
Mindestleasingzahlungen
zwischen 1und 5 Jahren 6.097 12713
Mindestleasingzahlungen
iiber 5 Jahre 187 0
Gesamt BATS 9.456

Eventualverbindlichkeiten und Haftungsverhdltnisse
Wesentliche Eventualverbindlichkeiten, Haftungsver-
h3ltnisse oder sonstige wesentliche Rechtsstreitigkei-
ten, fiir die keine Riickstellung gebildet wurde, bestan-
den zu den Stichtagen nicht. Zum 31. Dezember 2009
lagen Bestellobligo in Hohe von TEUR 1.821 {Vorjahr:
TEUR 8.476) aus Investitionsauftragen vor.
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7.2 Angaben zu Finanzinstrumenten

Buchwerte, Wertansitze, beizulegende Zeitwerte

nach Bewertungskategorien

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizu-
legende Zeitwerte samtlicher im Konzernabschluss

erfasster Finanzinstrumente:

InTEUR

Bewertungs-
kategorie
gem.lAS 39

Buchwert

Beizulegender Zeitwert

2009

2008

2009

2008

Finanzielle Vermbgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

LaR

499

1303

499

1303

Sonstige Forderungen und
Vermagenswerte

Sonstige nicht-derivative Forderungen

und finanzielle Vermogenswerte

LaR

1401

1.258

1.401

1.258

Positive Marktwerte Zinsderivate
(ohne Sicherungsbeziehung)

HfT / FViPL

453

453

Positive Marktwerte Zinsderivate
(designiert in effektiven Cashflow-
Sicherungsbeziehungen)

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteliquivalente

LaR

497

1.942

497

1942

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten,
2u Anschaffungskosten bewertet

Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

FlLaC

51.934

37.613

51.934

37.613

Genussrechtskapital

FLaC

4.927

4.902

4.921

4.902

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

FLaC

6.066

9.497

6.066

9497

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

1277

2362

1zn

2362

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige nicht-derivative
finanzielle Verbindlichkeiten

FlaC

8.640

0.7

8.640

om

Negative Marktwerte Zinsderivate
{ohne Sicherungsbeziehung)

HfT / FVIPL

Negative Marktwerte Zinsderivate
(designiert in effektiven Cashflow-
Sicherungsbeziehungen)

657

1.076

657

1.076

Negative Marktwerte Devisenderivate

{ohne Sicherungsbeziehung)

HFT 7 FVtPL
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Fiir die Bewertungskategorien gemiB IAS 3g wurden
die folgenden Abkiirzungen benutzt:

LaR Loans and Receivables

Kredite und Forderungen

HfT Held for Trading

Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken gehalten
und zum befzulegenden Zeltwert bewertet werden

FVEPL Fair Value through Profit and Loss

Finanzinstrumente, dle erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden

FLaC Finandial Liabilities Measured at amortized Cost

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortge-
filhrten Anschaffungskosten

Der beizulegende Zeitwert der derivativen Finanz-
instrumente und der Darlehen wurde durch Ab-
zinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter
Verwendung von marktiiblichen Zinssatzen ermittelt.
Der beizulegende Zeitwert von sonstigen finanziellen
Vermogenswerten wurde unter Verwendung von
marktiblichen Zinssatzen berechnet.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Forderungen haben Restlaufzeiten von
weniger als einem Jahr. Daher entsprechen deren
Buchwerte zum Abschlussstichiag naherungsweise
dem beizulegenden Zeitwert.

235




Nettoergebnis nach Bewertungskategorien
Im Folgenden werden die Ertrags- und Aufwandspos-
ten aus Finanzinstrumenten nach den Bewertungs-
kategorien des IAS 3g dargestelit:
i B der Folgebe:
Bewertungskategorie gem. IAS 39 aus der Folgebewertung Netto-
zum Wahrungs- Wert ergebnis
aus Zinsen FairValue  umrechnung  berichtigung 2009
Loans and Receivables LaR 7 - 38 —44 1
Held for Trading HT - -184 - - -184
Other Liabilities FLaC —4176 - -82 - -4.258
Gesamt 2009 -4.169 -184 -44 -44 -4.A8
Bewertungskategorie gem. IAS 39 aus der Folgebewertung Fi
etto-
zZum Wahrungs- Wert ergebnis
aus Zinsen Fairvalue umrechnung berichtigung 2008
Loans and Receivables LaR 24 - -23 -1 =10
Held for Trading HfT = 447 - - 447
Other Liabilities FLaC -3.365 - -169 — -3.534
Gesamt 2008 -3341 447 -192 -1 =3.097

Zinsertriige bzw. -aufwendungen aus Finanzinstru-
menten sind in der Konzem-Gesamtergebnisrechnung
unter Zinsen und dhnlichen Ertragen bzw. Aufwen-
dungen ausgewiesen. Die Zinserirage aus finanziellen
Vermogenswerten der Bewertungskategorie Loans
and Receivables betreffen im Wesentlichen Zinser-
trage aus Kontokorrentguthaben und kurzfristigen
Einlagen. Die Zinsaufwendungen aus finanziellen
Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie Other Lia-
bilities betreffen im Wesentlichen Zinsaufwendungen
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw.
Genussrechtskapital.

in das Ergebnis aus der Folgebewertung der derivati-
ven Finanzinstrumente der Bewertungskategorie Held
for Trading gehen sowohl Zins- als auch Wahrungsef-
fekte ein. Die Ergebnisbeitrige sind in den Zinsen und

dhnlichen Ertrigen bzw. Aufwendungen ausgewiesen.
Effekte aus der Folgebewertung von Zinsderivaten,
die in effektiven Cashflow-Sicherungsbeziehungen
designiert sind, werden hingegen erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst. Eine erfolgswirksame Erfassung
von Ineffektivititen war ferner nicht erforderlich.

Das Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung finan-
zieller Vermogenswerte der Bewertungskategorie
Loans and Receivables bzw. Verbindlichkeiten der
Bewertungskategorien Other Liabilities resultiert im
Wesentlichen aus Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Fremdwihrung
und wird in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw.
Aufwendungen erfasst.
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Bei dem Ergebnis aus Wertberichtigungen handelt es
sich im Wesentlichen um Zufiihrungen bzw. Autlosun-
gen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen. Diese Betrage sind in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen
erfasst.

fFair Value-Hierarchie

Zum 1. Januar 2009 wurden fir die finanziellen Vermo-
genswerte und Verbindiichkeiten, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert hewertet werden, eine
Hierarchie verschiedener Fair Value Bestimmungen
eingefiihrt, die die Bedeutung der fiir die Bewertung
verwendeten Inputdaten beriicksichtigt und sich wie
folgt gliedert:

Stufe 1: Auf der ersten Ebene der ,Fair Value-Hierarchie”
werden die beizulegenden Zeitwerte anhand von
offentlich notierten Marktpreisen bestimmit, da auf
einen aktiven Markt der bestmogliche objektive Hin-
weis fiir den beizulegenden Zettwert eines finanziellen
vermdgenswertes oder einer finanziellen Verbindlich-
keit beobachtbar ist.

Stufe 2: Wenn kein aktiver Markt fiir ein Finanzins-
trument besteht, bestimmt ein Unternehmen den
beizulegenden Zeitwert unter Zuhilfenahme von
Bewertungsmodellen. Zu den Bewertungsmodellen
gehoren die Verwendung der Discounted Cash Flow
Methode, Optionspreismodelle, der Vergleich mit dem
aktuell beizulegenden Zeitwert eines anderen, im We-
sentlichen identischen Finanzinstruments oder auch
die Verwendung von jiingsten Geschaftsvorfillen zwi-
schen sachverstandigen, voneinander unabhangigen,
vertragswilligen Geschiftspartnern. Der beizulegende
Zeitwert wird auf Grundlage der Ergebnisse einer Be-
wertungsmethode geschatzt, die im groktmoglichen
Umfang Daten aus dem Markt verwendet und so
wenig wie moglich auf unternehmensspezifischen
Daten basiert.

Stufe 3: Den auf dieser Ebene verwendeten Bewer-
tungsmodellen liegen auch nicht am Markt beobacht-
bare Parameter und Annahmen zugrunde.
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Die Finanzinstrumente, die im Konzern zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert worden sind, wurden
folgenden Hierarchiestufen zugeordnet:

31.12.2009

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Aktiva

Positive Marktwerte Zinsderivate 0 0 0 0
Passiva

Negative Marktwerte Zinsderivate 0 657 0 657
3112.2008

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Aktiva

Positive Marktwerte Zinsderlvate 0 453 0 453
Passiva

Negative Marktwerte Zinsderivate 0 1.076 0 1.076

Im Geschiftsjahr 200g fanden keine Umgliederungen
zwischen den Bewertungsstufen statt.

Sicherungsbeziehungen

Zur Absicherung gegen die aus Verdnderungen des
Marktzinsniveaus resultierenden Schwankungen
zukiinftiger Zahlungsmittelabfiiisse fiir variabel

verzinsliche Kredite werden Zinsswaps abgeschlossen.

Die designierten und effektiven Cashflow-Sicherungs-
beziehungen werden gem. der Regelungen des Hedge
Accountings des IAS 3g bilanziert. Somit werden die
Risiken aus Zinsschwankungen gezielt gesteuert und
die Ergebnisvolatilititen reduziert.

Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Siche-
rungsbeziehung als auch die Risikomanagementziel-
setzungen und -strategien des Konzerns im Hinblick
aufdie Absicherung formal festgelegt und doku-
mentiert. Die Dokumentation enthiit die Festlegung
des Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts
sowie die Art des abgesicherten Risikos und eine
Beschreibung, wie der Konzern die Wirksamkeit des
Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Ri-

siken aus Anderungen der Cashflows des gesicherten
Grundgeschifts ermittelt. Die Sicherungsbeziehungen
werden fortlaufend dahin gehend beurteilt, ob sie
tatsachlich wihrend der gesamten Berichtsperiode,
fiir die die Sicherungsbeziehung definiert wurde, hoch
wirksam waren.

1AS 3g stellt fiir die Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen gem. der Regelungen des Hedge Accountings
unter anderem die Anforderung, dass die designierten
Sicherungsbeziehungen effektiv sein miissen. Hierfur
miissen filr die Sicherungsbeziehungen die Anderun-
gen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungs-
geschiifts sawahl prospektiv als auch retrospektiv in
einer Bandbreite von 8o % bis 125 % der gegenldufigen
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grund-
geschifts liegen. Der effektive Teil einer Sicherungsbe-
ziehung, der in der oben dargesteliten Bandbreite liegt,
wird ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst, wahrend
der ineffektive Teil sofort erfolgswirksam in der Kon-
zerngesamtergebnisrechnung erfasst wird.

238



M

{m laufenden Geschéftsjahr war in Ubereinstimmung
mit der Risikostrategie eine Cashflow-Sicherungsbe-
ziehung bestehend aus einem variabel verzinslichen
Darlehen und einem Zinsswap designiert. Durch
diesen Zinsswap wird das variabel verzinsliche Dar-
lehen wirtschaftlich in ein festverzinsliches Darlehen
gewandelt. Dadurch sind die bis zur Endfilligkeit des
Darlehens am 31. Mai 2016 monatlich zu leistenden
Zinszahlungen konomisch in ihrer Hohe fixiert.

Wie der Tabelle zu den beizulegenden Zeitwerten

von finanziellen Verbindlichkeiten zu entnehmen ist,
war bei der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009

ein Zinsderivat in Hohe von TEUR - 657 (Vorjahr:

TEUR —1.076) als Sicherungsinstrument im Rahmen von
Cashflow-Hedges bilanziert. Aus der erfolgsneutralen
Realisierung der Wertverinderung des beizulegenden
Zeitwertes des Zinsderivats resultieren im Geschafts-
jahr 2009 TEUR 420 (Vorjahr: TEUR -1.380),die direkt
im Eigenkapital erfasst wurden. AuRerdem wurde ein
zusatzliches Zinsderivat, das im Vorjahr zum 31. Dezem-
ber 2008 mit einem positiven Marktwert von TEUR 453
bilanziert war, im Geschaftsjahr 2009 abgeldst, woraus
ein Verlust von TEUR 190 resultierte, der in den Zinsen
und dhnlichen Aufwendungen erfasst wurde.

Ausfallrisiko

Ausfalirisiken resuftieren hauptsachlich aus den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.Um
diese Ausfalirisiken zu minimieren, werden Factoring-
Transaktionen eingesetzt. Mit den entsprechenden
vertraglichen Vereinbarungen wird hierbei das

Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, mit
Ausnahme eines Sicherheitseinbehalts, auf den
Vertragspartner iibertragen. Die entsprechenden
Betriige werden folglich vollstindig ausgebucht und
nicht weiter als Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen bilanziert. Hiervon ausgenommen sind
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, welche
vom Factor nicht angenommen werden, 2.B. aufgrund
der Uberschreitung eines Kreditlimits. Zusatzlich sind
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
durch eine Kreditausfallversicherung abgesichert. Zum
31. Dezember 2009 wurden Forderungen in Hohe von
TEUR 1.030 (Vorjahr: TEUR 833) Im Rahmen des echien

Factorings verkauft. Aus Uberzahlung des Factors
resultiert eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR ©
(Vorjabr: TEUR 1.323).

Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrige verstehen
sich abziiglich der Wertberichtigung fur voraussicht-
lich uneinbringliche Forderungen, die seitens des
Managements auf der Grundlage von Erfahrungen aus
der Vergangenheit und des derzeitigen wirtschaftli-
chen Umfeldes geschitzt wurden. Einzelwertberichti-
gungen werden vorgenommen, sobald eine Indikation
besteht, dass Forderungen uneinbringbar sind. Die
Indikationen beruhen auf intensiven Kontakten im
Rahmen des Forderungsmanagements.

Aus den finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns,
die u.a. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie
sonstige Vermdgenswerte beinhalten, ergibt sich bei
Ausfall eines Kontrahenten ein maximales Ausfall-
risiko in Hohe des Buchwertes der entsprechenden
Instrumente.

Im Konzern liegt keine wesentliche Konzentration
von Ausfallrisiken vor, da diese ber eine groRe Anzahl
von Vertragspartnern und Kunden verteitt sind. Es
bestehen wie im Vorjahr keine Elgentums- und Verfa-
gungsbeschrankungen.

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen:

in TEUR 2009 2008
Stand 01.01. 288 n
Aufwandswirksame

Zufiihrungen 44 n
Auflosung 0

Stand 31.12. 332 288
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Die Attersstruktur der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

weder iber- iiberfilllg, aber nicht wertgemindert

fallig nach
in TEUR Buchwert wertgemindert <3 Monate 3 bis 6 Monate 6 bis 12 Monate > 12 Monate
31.12.2009 499 499 o 0 0 0
31.12.2008 1.303 1.220 0 0 0 0

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in
Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum
Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass
die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen werden.

Es lagen weder iiberfallige noch wertgeminderte For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen aufgrund
geanderter Konditionen vor.

Fiir die weiteren finanziellen Vermégenswerte wurden
keine Wertberichtigungen vorgenommen. Zum Bilanz-
stichtag bestehen diesbeziiglich keine Uberfalligen
Anspriiche.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern Gberwacht laufend das Risiko eines
Liquidititsengpasses. Dabei werden u. a. die Laufzeiten
finanzieller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
sowie erwartete Cashflows aus der Geschaftstatig-
keit beriicksichtigt. Zlel des Konzerns ist es, durch
Nutzung von Kontokorrentkrediten, Darlehen und
Finanzierungsleasingverhiltnissen den Finanzmittel-
bedarf kontinuierlich zu decken und dabel gleichzeitig
groBtmogliche Flexibilitat zu gewdhrleisten.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglich vereinbarten
(undiskontierten) Zahlungsmittelabflilsse der finan-
ziellen Verbindlichkeiten. Einbezogen wurden alle
finanziellen Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag
im Bestand waren und fiir die berelts Zahlungen ver-
traglich vereinbart waren. Planzahlen filr zukiinftige
neue Verbindlichkeiten wurden nicht beriicksichtigt.
fremdwahrungsbetrige wurden jeweils mit dem
Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die
variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten
wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem
Bilanzstichtag gefixten Zinssétze ermittelt. Jederzeit
riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten werden
dem friihesten Zeitraster zugeordnet.
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Zahlungsmittelabflusse (undiskontiert) davon Lauf- davon Lauf- davon Lauf-

in TEUR Gesamt zeit ¢1Jahr  zeit1-5Jahre zeit > S Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12,2009 51.981 41371 32.385 14.859

e 31122008 38.000 10236 15551 1213

Genussrechtskapital 31.12.2009 5.000 5.000

31122008 5.000 5.000

Verbindlichkeiten aus 3122009 6.066 6.066

Lieferungen und Leistungen 3112.2008 9.497 9.497

Verbindlichkeiten aus 31.12.2009 1342 o7 325

RinsncEIng=IEsing 3112.2008 2557 1223 1334

Sonstige finanzielle 31.12.2009 T.966 9.297 2669

SEBlichiFiten 31122008 16.220 T.853 4367

3112.2009 76.355 L 40379 P50

Gesamt

{finanzielle Verbindlichkeiten) 3122008 274 26.252 12.213
Wahrungsrisiko Ergebnisauswirkung
Die Wihrungsrisiken des Konzerns resultieren einer- Kursentwicklung vor Steuern
seits aus seiner operativen Tatigkeit. Zwar agieren die in% in TEUR
einzelnen Konzernunternehmen iberwiegend in threr 2009
jeweiligen funktionalen Wihrung, jedoch sind einzel- USD +5% 107
ne Konzernunternehmen Fremdwahrungsrisiken im
Zusammenhang mit geplanten Zahlungen aufierhalb e bu-d.. 07
ihrer funktionalen Wihrung ausgesetzt.

2008

Wihrungsrisiken werden gemaR IFRS 7 mittels Sensiti- UsD +5% 63
vititsanalysen dargestelit. Diese stellen die Effekte auf USD oy —63

das Ergebnis vor Steuern (aufgrund der Anderung der
ergebniswirksamen Folge- bzw. Stichtagsbewertung
finanzieller Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten)
sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar, die aus
Auf- bzw. Abwertungen des Euro gegeniiber samtli-
chen Fremdwihrungen resultieren. Im Rahmen dieser
Analysen wird auf Finanzinstrumente abgestelit,

die in einer van der lokalen funktionalen Wéhrung
abweichenden Wahrung denominiert und monetérer
Art sind. Auf die Angabe wechselkursbedingter Diffe-
renzen aus der Umrechnung von Abschlilssen in die
Konzernwahrung Euro wird somit gemaR den Anfor-
derungen des IFRS 7 verzichtet. Auswirkungen auf das
Eigenkapital ergaben sich keine.

Zinsdnderungsrisiko

Das Risiko von Schwankungen der Markizinssdtze, dem
der Konzern ausgesetzt ist, resultiert Uberwiegend

aus finanziellen Verbindlichkeiten gegen(iber Kredit-
instituten mit variablem Zinssatz. Die Steuerung der
Zinsaufwendungen des Konzerns erfolgt durch eine
Kombination von festverzinslichem und variabel ver-
zinslichem Fremdkapital. Zur Absicherung des Zinsrisi-
kos aus langfristigen variabel verzinslichen Positionen
werden Zinsswaps abgeschlossen, bei denen in festge-
legten Zeitabstinden die unter Bezugnahme auf einen
vorab vereinbarten Nennbetrag ermittelte Differenz
zwischen festverzinslichen und variabel verzinslichen
Betragen mit dem Vertragspartner getauscht wird.
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Zinsdnderungsrisiken werden gemiB den Anforderun-
gen des IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt.
Diese stellen die Effekte von hypothetischen Anderun-
gen der Markizinssatze auf laufende Zinszahlungen
bzw. Zinsertrage und -aufwendungen im Ergebnis vor
Steuern sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital
(aus der Folgebewertung der in effektiven Cashflow-
sicherungsbeziehungen designierten Zinsderivate)

wie folgt dar:

Ergebnisauswirkung

Auswirkungen

Erhohung/Verringerung vor Steuern auf das Eigenkapital®
in Basispunkten in TEUR in TEUR
2009
Europa +10 -13 0
USA +10 =15 27
Europa =10 13 0
USA -0 5 -27
2008
Europa +10 -76 0
USA +10 —-49 38
Europa -10 76 0
USA -10 49 -38
* OhneD. g der Auswirkungen auf das Ergebinis vos Stevern

Neben dem Risiko aus einer Parallelverschiebung der
Zinskurve unterliegt der Nabaltec-Konzern auch dem

Risiko aus einem Anstieg bzw. Abflachen der Zinskurve.

Dieses Risiko wird vor allem durch einen Spread Swap
hervorgerufen. Eine Ausweitung des Spreads zwischen
dem 2-Jahres- und 3o0-Jahressatz um 10 Basispunkte
wiirde zu einem Ergebniseffekt in Héhe von TEUR 0
(Vorjahr: TEUR 141) fiihren. Der Spread Swap wurde im
2. Quartal 2009 ertragswirksam aufgelost.
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7.3 Zusitzliche Angaben zum Kapitalmanagement

In der Nabaltec AG ist ein solides Kapitalmanagement
im Einsatz, das es dem Konzern ermdglichen soll, seinen
Wachstumskurs weiter fortzusetzen sowie die Sicher-
stellung der Zahlungsfahigkeit zu gewahrleisten. Dabei
wird insbesondere auf ein langfristig ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Eigen- und Fremdkapital geachtet.

Im Folgenden sind das Eigenkapltal und die im Zuge
des Kapitalmanagements erfassten Fremdkapitalpo-
sitionen der Nabaltec AG zum 31. Dezember 2009 und
2008 dargestellt:

31.12.2009 31.12.2008 Veranderung

in TEUR in TEUR in%

Eigenkapital 40.043 45.051 -nn
als % vom Gesamtkapital 37,68 45,62 —17.41
Langfristige Finanzschulden 52443 33.548 56,32
Kurzfristige Finanzschulden 13.797 20164 -3158
Fremdhapital? 66.240 53712 23,32
als % vom Gesamtkapital 62,32 54,38 14,60
Gesamtkapital im Sinne des Kapitalmanagements m 98.763 1.61

2 Die Gasellschaft definiert Fremdkapital als Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu ten, Verbindlichkeiten aus einemn Genussrecht,
finanzierungsleasing und Verbindlichkeiten gegeniber einem Minderheitsgesellschafter.
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Das Eigenkapital hat sich im abgelaufenen Geschiifts-
Jjahr um TEUR 5.008 auf TEUR 40.043 bedingt im
Wesentlichen durch den Verlust der Nabattec AG in
Schwandorf reduziert.

Das Fremdkapita! hat sich im abgelaufenen Geschifts-
jahr um TEUR 12.528 auf TEUR 66.240 durch die Aufnah-
me von langfristigen Darlehen (TEUR 22.699) erhdht.

insgesamt fiihrien diese Kapitaleffekte im Jahr 2009
zu einer Verringerung der Eigenkapitalquote (in
Prozent vom Gesamtkapital) auf 37,68 % gegeniiber
45,62 % im Vorjahr. Das Verh3ltnis Fremdkapital zu Ce-
samtkapital im Sinne des Kapitalmanagements stieg
von 54,38 % zum 31. Dezember 2008 auf 62,32 % zum
31.Dezemnber 2009.

im Rahmen der weiteren Unternehmensentwicklung
optimiert der Konzern permanent sein Finanzmanage-
ment verbunden mit einer kontinuierlichen Oberwa-
chung und Steuerung der Eigenkapitalquote.

Ziel dieses Finanzmanagements ist es, gegeniiber den
Geschaftspartnern der Nabaltec AG eine verbesserte
Solvenz darzustellen sowie die Kapitalkosten zu
optimieren.

Die Nabaltec AG unterliegt keinen satzungsmiRigen
Kapitalerfordernissen. Zu Covenants aus Kreditver-
tragen wird auf Punkt 6.10 .Kurz- und langfristige
Verbindlichkeiten" verwiesen.

7.4 Transaktionen mit nahe stehenden

Unternehmen und Personen

Als nahe stehende Unternehmen und Personen im
sinne des IAS 24 ,Angaben iiber Beziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen” getten Unter-
nehmen und Personen, wenn eine der Parteien direkt
oder indirekt iiber die Moglichkeit verfiigt, die andere
Partei zu beherrschen oder einen maBgeblichen Ein-
fluss auszuiiben oder an der gemeinsamen Fihrung
des Unternehmens beteiligt ist.

Als nahe stehende Personen bzw. Unternehmen
wurden die folgenden Personen bzw. Unternehmen
identifiziert:

« Mitglieder des Vorstands (siehe Punkt 7.8 ,Organe
der Gesellschaft") und deren Famillenangehérige

- Mitglieder des Aufsichtsrats (siehe Punkt 78
L,Organe der Gesellschaft”) und deren Familienan-
gehorige

- Unternehmen, die von den Mitgliedern des
Vorstands oder Aufsichtsrats direkt oder indirekt
beherrscht werden

Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschafts-
jahr 2009 kurzfristige Beziige in Hohe von TEUR

825 (Vorjahr: TEUR 873). Dariiber hinaus wurden
Aufwendungen fur Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhiiltnisses in Hohe von TEUR 1.432 (Vorjahr:
TEUR 137) getétigt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Ge-
schiftsjahr 2009 Aufsichtsratsbeziige in Hohe von
TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 45).
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Zum 31. Dezember 2009 bzw. 2008 bestanden folgen-
de Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
nahe stehenden Personen und Unternehmen:

Farderungen

Verbindlichkeiten

in TEUR 31122009

3112.2008

31.12.2009

3112.2008

Von Mitgliedern des Aufsichtsrats
beherrschte Unternehmen 1]

Von Mitgliedern des Vorstands
beherrschte Unternehmen 9

Riickstellungen fiir zweifelhafte Forderungen bzw.
Aufwand fiir uneinbringliche Forderungen oder
zweifelhafte Forderungen gegeniiber nahe stehenden
Unternehmen und Personen waren zum 31. Dezember
2009 bzw. im Geschiftsjahr 2009 sowie zum

31. Dezember 2008 bzw. Im Geschaftsjahr 2008 nicht
zu verzeichnen.

Im Geschiftsjahr 2009 bzw. 2008 wurden neben den
Vergiitungen fiir die Mitglieder des Vorstands bzw.
des Aufsichtsrats die folgenden Aufwendungen und
Ertrage mit nahe stehenden Personen und Unterneh-
men erfasst:

Ertrage

Aufwendungen

in TEUR 2009

2008

2009

2008

von Mitgliedern des Aufsichtsrats
beherrschie Unternehmen 0

Von Mitgliedern des Vorstands
beherrschte Unternehmen 92

34

153
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Transaktionen mit Unternehmen, die von Mitgliedern
des Vorstands beherrscht werden, umfassen Dienst-
leistungen im Rahmen der Abwicklung der Personal-
wirtschaft (Ertrage in Hohe von TEUR 92,im Vorjahr in
Hohe von TEUR 34), Ingenieurleistungen (Aufwendun-
gen in Hohe von TEUR o, im Vorjahr in Hohe von

TEUR 25), Investitionen in eine Abwasseranlage
(Aufwendungen in Hohe von TEUR o, im Vorjahr in
Hdhe von TEUR 124) sowie EDV-Dienstleistungen
(Aufwendungen in Héhe von TEUR 3, im Vorjahr in
Hohe von TEUR 4).

Aufwendungen firr Mitglieder des Aufsichtsrats
resultieren aus Forschungs- und Entwicklungsarbeiten
eines Aufsichtsratsmitglieds zu Teilaspekten der kera-
mischen Verfahrenstechnik.

7.5 Ergebnis je Aktie
Die Anzahl der ausstehenden Aktien entwickelte sich
wihrend des Geschiftsjahres wie folgt:

2008

Ausstehende Starnmaktien per 01.01. 8.000.000

8.000.000

Es fanden In den Geschiftsjahiren keine Transaktionen statt.

Ausstehende Stammaktien per 3112 8.000.000

8.000.000

Durchschnittlich unverwisserte Anzahl
der ausstehenden Stammaktien 8.000.000

8.000.000

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses
je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien

der Gesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien,
die sich wahrend des Geschaftsjahres im Umlauf
befinden, geteitt.

Gemiaf 1AS 33 Ergebnis je Aktie” sind zur Ermittlung
des verwisserten Ergebnisses je Aktie zusétzlich die
Effekte potenzieller Stammaktien zu beriicksichtigen.
verwissernde Effekte auf das Ergebnis der Nabaltec
AG bestehen nicht. Somit ist das unverwasserte Ergeb-
nis je Aktie gleich dem verwasserten Ergebnis je Aktie
fiir die Geschaftsjahre 2009 und 2008.
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Das Ergebnis je Aktie stellt sich somit wie folgt dar:

2009 2008
Konzernergebnis nach Steuern — Aktionare der Nabaltec AG
in TEUR -5.047 1126
Durchschnittlich unverwasserte Anzahl der ausstehenden Starnmaktien 8.000.000 8.000.000
Ergebnis je Aktie
in EUR ~0,63 014

Im Weiteren verweisen wir auf die Ausfiihrungen
unter Punkt 6.8 Eigenkapital®.

7.6 Angaben zur Kapitaiflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Ver-
wendung der Zahlungsmittelstrome. Entsprechend
IAS 7 Kapitalflussrechnung® werden Cashflows aus
betrieblicher Tatigkeit sowie aus Investitions- und
Finanzierungstitigkeit unterschieden.

Im Finanzmittelfonds laut Kapitalflussrechnung ist die
unter Punkt 6.7 dargestellte Position ,Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente” enthalten.

Die Abweichungen zwischen den Zugangen [t. Anlage-
spiegel und den Auszahlungen fiir Investitionen in das
Sachanlagevermogen resultierten aus zum Stichtag
noch offenen Verbindlichkeiten aus Anlagenkiufen
sowie der Verrechnung des Investitionszuschusses mit
den Anlagenzugingen it. Anlagespiegel.

Die gezahlten bzw. erhaltenen Zinsen und Ertragsteu-
ern und die im Vorjahr gezahlte Dividende sind direkt
aus der Konzern-Kapitalflussrechnung ersichtlich.

7.7 Segmentberichterstattung

Die operativen Segmente entsprechen den Geschafts-
segmenten des Konzerns. Die Risiken sowie die
internen Organisations- und Berichtsstrukturen des
Konzerns werden iiberwiegend durch die Unterschei-
dung der hergestellten Produkte bestimmt.

Geschiftssegmente

Nabaltec ist in die zwei Unternehmensbereiche
Funktionale Fiillstoffe” und ,Technische Keramik” un-
terteilt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen
Unternehmensbereich dar, dessen Produktpalette und
Mrkte sich von dem jeweils anderen unterscheiden.

Der Unternehmensbereich ,Funktionale Fiillstoffe”
produziert und vertreibt vor allem halogenfreie,
flammhemmende Fiillstoffe flir die Kunststoff- und
Kabelindustrie sowie Additive.

Im Unternehmensbereich ,Technische Keramik" wer-
den keramische Rohstoffe und keramische Massen flr
eine Vielzahl von Anwendungen in der technischen
Keramik sowie der Feuerfestindustrie hergestellt und
vertrieben.

Die Spalte ,Sonstige” umfasst Vermogenswerte und
Schulden, welche sich nicht einzelnen Segmenten
zuordnen {assen.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschiftsseg-
menten werden grundsétzlich anhand marktublicher
Konditioner unter fremden Dritten ermittelt. Seg-
mentertrige, Segmentaufwendungen und Segment-
ergebnis umfassen Transfers zwischen den Unterneh-
mensbereichen, die Im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert werden. Jn den Geschiiftsjahren 2009 und
2008 fanden zwischen den Geschaftsbereichen keine
Transaktionen statt.
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Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2009 Funktionale Technische Nabaltec
in TEUR Fillstoffe Keramik Sonstige Konzern
Umsatzeridse

Erlise mit externen Kunden 50193 22867 73.060
Segmentergebnis

EBITDA 2788 945 3733
EBIT ’ -1.616 -1.092 -2.708

Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen 94.955 3612 T44 131.811
Segmentschulden 8.457 3430 79.881 91.768

Sonstige Segmentinformationen

Investitionen
—Sachanlagen a7 1.280 18.497
— Immaterielle Vermégenswerte 7 1 B
Abschreibungen
~Sachanlagen 4374 2.001 6.375
— Immaterielle Vermdgenswerte 30 36 66
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2008 Funktionale Technische Nabaltec
in TEUR Flllstoffe Keramik Sonstige Konzern
Umsatzerldse
Erlése mit externen Kunden 61.608 34.669 96.277
Segmentergebnis
EBITDA 3729 5.589 9.318
EBIT 330 3.798 4128
Vermagenswerte und Schulden
Segmentvermbgen 89.295 40.924 1942 132161
Segmentschulden o 13199 6.004 67908 a7m
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
—Sachanlagen 14022 4619 18.641
- Immaterielle Vermbgenswerte 48 69 nr
Abschreibungen
—Sachanlagen 3373 1761 5134
- Immaterielle Vermégenswerte 26 30 56
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aEmssm— ==
Informationen nach Regionen
Die Regionen sind definiert fiir Deutschland, iibriges
Europa, USA und Rest der Welt.
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2009 iibriges Rest
in TEUR Deutschland Europa UsA der Welt Surnme
Umsatzerlose
Erldse mit externen Kunden 21.987 37.267 7.805 6.001 73.060
Saonstige Segmentinformationen
Segmentvermdgen mmn7 20.074 131.811
Investitionen o
— Sachanlagen 18.324 173 18.497
— immaterielle Vermégenswerte 8 8
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2008 Obriges Rest
in TEUR Deutschland Europa USA der Welt Summe
Umsatzerlgse
Erlose mit externen Kunden 337 48.854 7157 5.949 96.277
Sonstige Segmentinformationen
Segmentv;r-mﬁgen 109.729 22432 132161
Investitionen
—Sachanlagen 18.581 60 18.641
— Immaterielle Verm Egiznswerte m 17
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Im Geschaftsjahr 2009 wurde mit einem Kunden ein
Umsatz von mehr als 10 % des Gesamtumsatzes getd-
tigt. Der Umsatz dieses Kunden betrégt 8.089 TEUR und
ist im Segment , Funktionale Hillstoffe” beinhaltet. Im
Geschaftsjahr 2008 wurde mit keinem Kunden ein Um-
satz von mehr als 10 % des Gesamtumsatzes getatigt.

Die langfristigen Vermogenswerte des Kanzerns
befinden sich in Deutschland und den USA. Als lang-
fristiges Vermogen werden dabei Vermagenswerte
berticksichtigt, die in der operativen Geschaftstatig-
keit eingesetzt werden und die dazu gedacht sind,
langer als 12 Monate im Unternehmen zu verbleiben.
Ausschlaggebend fiir die Zuordnung war dabei der
Standort der jeweiligen Vermogenswerte,

7.8 Organe der Gesellschaft

Vorstand
« Herr Johannes Heckmann (technischer Bereich)
« Herr Gerhard Witzany (kaufmannischer Bereich)

Aufsichtsrat
« Herr Dr. Leopold van Heimendahl (Vorsitzender)
« Herr Dr. Dieter ). Braun (stellv. Vorsitzender)
« Herr Prof. Dr-Ing. Jurgen G. Heinrich

7.9 Freiwillige Erklarung gem3ag § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Nabaltec AG haben die
fiir borsennotierte Gesellschaften vorgeschriebene
Erkldrung nach §161 AktG freiwillig abgegeben und
den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft
zuganglich gemacht. Die Erklarung ist auf der Un-
ternehmenswebsite ,www.nabaltec.de” unter der
Rubrlk ,Investors Relation/Corporate Governance®
veroffertlicht.

7.10 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Die Nabaltec AG war bislang zu 51 % an der Nashtec
Management Corp. und zu 51 % (direkt zu 50,49 % und
indirekt iiber die Nashtec Managment Corp., die als
General Partner 1% der Anteile halt) an der Nashtec LP.
(USA) als Teil eines Joint Ventures beteiligt. Zum
o1.Januar 2010 wurde die Gesellschaftsstruktur gean-
dert. Die Nashtec Managment Corp. wurde aufgelbst,
die Nashtec LP.in eine LLC umgewandelt, so dass von
der Nabaltec AG nun direkt 51 % und von der Sherwin
Alumina LLC direkt 49 % an der Nashtec LLC gehalten
werden. Weitere wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag sind nicht zu verzeichnen.

7.11 Honorare und Dienstleistungen des
Abschlusspriifers nach § 314 HGB

Das Abschlusspriiferhonorar fiir den Jahresabschluss
2009 (einschlieRlich des Konzernabschlusses 200g) be-
13uft sich auf TEUR 8o. Fiir andere Bestitigungsleistun-
gen erhielt der Abschlusspriifer ein Honorar in Héhe
von TEUR 3. Aufgrund von Steuerberatungsleistungen
wurde der Abschiusspriifer mit TEUR 18 vergiitet.

Schwandorf, 5. Marz 2010
Nabaltec AG
DerVorstand

o

Johannes Heckmann

Gerhard Witzany
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Wir haben den von der Nabaltec AG, Schwandorf,
aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Entwicklung des Anlagevermégens und Anhang —
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1, Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den ergdnzend nach § 315a Abs.1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage dervon uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Konzernabschtuss und Gber den Konzernlagebericht
abzugeben. Ergianzend wurden wir beauftragt zu
beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den IFRS
insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemaR
§ 317 HGB unter Beachtung der vom institut der Wirt-
schaftsprifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermitteften Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschéftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartun-
gen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss

und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteitt. Die Prufung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind

der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss der Nabaltec AG, Schwandorf, den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den er-
ganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften sowie den |FRS insgesamt
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Kanzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwickiung
zutreffend dar.

Niimberg, den 8. Mdrz 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Thiermann) (ppa. Sauer)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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. Konzernzwischenabschluss der Nabaltec-Gruppe nach IFRS zum 31.03.2010

- Gesamtergebnisrechnung

- Bllanz

- Kapitalflussrechnung

- Eigenkapitalveranderungsrechnung
- Segmentberichterstattung

- Kennzahlen Nabaltec-Konzern

- Verkirzter Anhang

Hinweis: Der Zwischenabschiuss wurde weder gepr(ft noch einer priferischen Durch-
sicht durch den Abschlusspriifer unterzogen.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Mdrz 2010

Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 01.01. -31.03.2010 01.01. -31.03.2009
Umsatzerldose 24350 16.305
Veranderung des Bestandes an
unfertigen und fertigen Erzeugnissen -1129 -2.214
Andere aktivierte Eigenleistungen 33 178
Gesamtleistung 23254 14.269
Sonstige betriebliche Ertrage 591 265
Materialaufwand -12.576 —1375
Rohergebnis n269 7159
Personalaufwand -4m -3.952
Abschreibungen -1.915 -1542
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4218 —3.494
Betriebsergebnis (EBIT) 925 ~1.829
Zinsen und 3hnliche Ertrage 30 29
Zinsen und 3hnliche Aufwendungen -2 1151
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EBT) ~-166 —-2.951
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -136 -13
Konzernergebnis nach Steuern -302 -2964
Davon entfallen auf

Antellseigner des Mutterunternehmens -212 -2718

Nicht-kontrollierende Gesellschafter -30 -246
Konzernergebnis nach Steuern -302 -21964
Ergebnis je Aktie (in EUR) -0,03 -0,34
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Gesamtergebnisrechnung
in TEUR 01.01.-31.03.2010 01.01.-31.03.2009
Konzernergebnis nach Steuern -302 -2.964
Fremdw3hrungsumrechnung (nach Steuern) 53 186
Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting (nach Steuern) ~T8 15
Sonstiges Ergebnis =25 201
Davon entfallen auf
Antellseigner des Mutterunternehmens . mn 356
Nicht-kontrollierende Gesellschafter -297 -155
Gesamtergebnis =377 -2.763
Davon entfallen auf
Anteilseigner des Mutterunternehmens 0 -2362
Nicht-kontrollierende Gesellschafter =327 -401
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Konzernbilanz
zum 31. Marz 2010

LN PSR
AKTIVA

in TEUR 31.03.2010 31.12.2009
Langfristige Vermogenswerte 109.029 108.702

Immaterielle Vermigenswerte

Konzesslonen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an salchen Rechten und Werten (inkl. geleisteter

Anzahlungen) an 233
Sachanlagen o 108.808 108.469
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschiieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 30.849 30.676
Technische Anlagen und Maschinen 74.852 74.856
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2162 2239
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 945 698
Kurzfristige Vermbgenswerte 24.048 23.109
Vorrate 15.204 19.213
Roh-, Hitfs- und Betriebsstoffe 1.6 10180
Unfertige Erzeugnisse 154 187
Fertige Erzeugnisse und Waren 1834 8.846
Sonstige Vermbgenswerte und Forderungen 6.563 3.399
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.665 499
Forderungen aus Ertragsteuern 263 248
Sonstige Vermogenswerte 2635 2652
Zahlungsmittel und Zahlungsmitieldquivalente 281 497
Summe Aktiva B.on 1BLen
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ETIIE =3

PASSIVA

in TEUR 31.03.2010 31.12.2009
Eigenkapital 3976 40.043
Gezeichnetes Kapital 8.000 8.000
Kapitalriicklage 29.764 29.764
Gewinnracklage 9.m 9.707
Ergebnisvortrag ~-2.512 2520
Konzermergebnis nach Steuern =M —5.047
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderungen -626 —898
Nicht-kontrollierende Gesellschafter ~4.289 -4.003
Langfristige Schulden 67.465 68.266
Pensionsriickstellungen nmn 1.078
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 46.342 41197
Genussrechtskapital 4.933 4.927
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 28 9
Passlve latente Steuern 2212 2.076
Sonstige Verbindlichkeiten 2.5719 2669
Kurzfristige Schulden 25.896 23.502
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 3719 480
Sonstige Riickstellungen 862 868
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.446 4737
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.641 6.066
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 920 958
Sonstige Verbindlichkeiten 11.648 10393
Summe Passiva BlOT 131.80
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Konzernkapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Marz 2010

esemmmse  Eam RSN S ]

in TEUR 01.01. - 31.03.2010 01.01.—31.03.2009
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor Steuern ~166 -2.951
+  Abschrelbungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 1.915 1542
—/+ Gewinn/Verlust aus Anlagenabgang 0 1
- Zinsertrige -30 -29
+  Zinsaufwendungen 121 1151
Operatives Ergebnis vor Working-Capital-Veranderungen 2840 —~286
+/~ Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 187 “o

-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigtatigkeit zuzuordnen sind -3.149 41

+/— Bestandsminderung/Bestandserhéhung der Vorrite 4.009 47133

+/— Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitians- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1746 —181
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit vor Steuem 5.633 -2.807
- Gezahite Ertragsteuern -7 —~764
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit €516 -3.5n

258



in TEUR

01.01.—-31.03.2009

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

~  Auszahlungen fiir nvestitlonen n das Sachanlagevermogen -1796 -4527
+  Einzahlungen aus Riickabwicklung

Immaterielle Anlagevermogen o 70
- Auszahlungen fur Investitionen in

immaterielle Anlagevermdgen -3 0
Cashflow aus der Investitionstatigkelt ~-1.799 -4.457
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
+  Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 11.000
- Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzkrediten -742 ~1.450
- Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzlerungsleasing -229 -270
- Gezahlte Zinsen -1002 -1.172
+  Erhaltene Zinsen 30 29
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit <1943 B.137
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und o]
Zahlungsmitteliquivalente 1778 109
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 233
Finanzmittelfands am Anfang der Periode 497 1.942
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 228 2284
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Mirz 2010
r ] [ ]

Auf die Anteilseigner der Nabaltec AG entfallendes Elgenkapital

in TEUR

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage Gewinnrickiage

Stand 01.01.2009

8.000 29.764 9.707

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnls aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnls

Konzernergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.03.2009

8.000 29.764 9.707

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2009

8.000 29.764 9.707

Konsolidierungsanpassung Nashtec LLC*

Fremdwahrungsumrechnung

Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.03.2010

8.000 29764 am

“siehe Erlauterungen zum Konsolidierungskreis im verkirzten Konzernanhang
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Sonstige erfolgsneutrale

Nicht-kontrollierende

Ergebnisvortrag Eigenkapitalverinderungen Summe Geselischafter Konzemeigenkapital
2510 -934 49.057 —-4.006 45.09
348 348 -162 186

8 8 7 5

356 356 —155 20

-278 -1n8 -246 -2.964
-2718 356 ~-2362 -401 -2763
-198 -578 46.695 -4.407 42288
—524 -524 15 =249

204 204 200 404

-320 ~-320 475 155

-2329 -2329 -7 -2.400
-2329 -320 -2649 404 =2.245
-2527 -898 44.046 ~4.003 40.043
-45 -1 41 0
315 315 —-262 53

-43 -43 -35 -78

272 n ~297 -25

-212 - -30 -302
-1 12 1] -327 -3
-2.844 -626 44.005 -4.289 39.n6
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Segmentberichterstattung

Die operativen Segmente entsprechen den Geschafts-
sepmenten des Konzerns. Die Risiken sowie die
internen Organisations- und Berichtsstrukturen des
Konzerns werden iberwiegend durch die Unterschei-
dung der hergesteliten Produkte bestimmt.

Geschaftssegmente

Nabaltecist in die zwei Unternehmensbereiche
JFunktionale Fillstoffe” und , Technische Keramik™ un-
terteilt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen
Unternehmensbereich dar, dessen Produktpalette und

Der Unternehmensbereich ,Funktionale Filistoffe”
produziert und vertreibt vor allem halogenfreie,
flammhemmende Fiillstoffe fiir die Kunststoff- und
Kabelindustrie sowie Additive.

Im Unternehmensbereich ,Technische Keramik”
werden keramische Rohstoffe und keramische Massen
fiir eine Vielzahl von Anwendungen in der technischen
Keramik und Feuerfestindustrie hergestellt und ver-
trieben.

Markte sich von dem jeweils anderen unterscheiden.

Zeitraum 1. Januar 2010 — 31. Mirz 2010

Funktionale Technische Nabaltec
in TEUR Fallstoffe Keramik Sonstiges Konzern
Umsatzerldse
Erlése von externen Kunden 16.579 n 24350
Segmentergebnis
EBITDA 1.883 957 2.840
EBIT 501 424 925

Zeitraum 1. Januar 2009 - 31. Mirz 2009

Funktionale Technische Nabaltec
in TEUR Fiillstoffe Keramik Sonstiges Konzern
Umsatzerlose
Eriose von externen Kunden 10.629 5.676 16.305
Segmentergebnls
EBITDA —-246 —41 -287
EBIT -1.298 -5 -1.829
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Kennzahlen Nabaltec-Konzern

31.03.2010 31.03.2009
in Mio. EUR {IFRS) (IFRS) Verinderung
Umsatzentwicklung
Umsatz gesamt 244 16,3 497%
davon
Funktionale Fullstoffe 16,6 10,6 56,6 %
Technische Keramik 718 57 36.8%
Auslandsanteil (%) 69,5 610
Mitarbeiter® (Personen) 348 344 12%
Ertragsentwicklung
EBITDA 2,8 -0,3
EBIT 0,9 -18
Periodenergebnis** -03 21 889 %
Ergebnis je Aktie (EUR)™® -0,03 -034 91,2%
Finanzlage
Operativer Cashflow 5.5 -36
Cashflow aus Investitionstatigkeit -18 -45 60,0 %
Vermdgens- und Kapitalstruktur 31.03.2010 31.12.2009
Bilanzsumme 1331 131,8 10%
Eigenkapital 39,7 40,0 -0.7%
Langfristige Vermogenswerte 109,0 1087 03%
Kurzfristige Vermogenswerte 24,0 23,1 39%
* zum Stichtag inkL Auszubildende
** nach Anteilen nidsi-kontrollierender Gesellschafter
Geschaftsveriauf Strategische Entwicklungen

- Erholung setzt sich mit deutlich
zunehmender Dynamik fort

Vertiefung der Marktbearbeitung fiir die neuen
Produkte in den Bereichen Additive und Bohmit

- Klares Wachstum In allen Produktbereichen

und Absatzregionen

Planung zum Aufbau einer B6hmit-Produktion

in Schwandorf

- Qperativer Tumaround beim EBIT vollzogen

Vertriebsoffensive zur Gewinnung von Markt-
anteilen bei halogenfreien Flammschutzmitteln

Hoher betrieblicher Cashflow senkt
Netto-Verschuldung und erhoht Liquiditat

Finanzierung langfristig sicher aufgestellt
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Verkiirzter Konzernanhang
fiir den Zwischenbericht 1. Januar 2010 bis 31. Marz 2010

1. Allgemeines

Die Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf, Deutschland’,
wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 14. Dezember 1994
unter der Firma Nabaltec GmbH mit 5itz in Schwandorf
{eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Amberg unter HRB 3920) gegrilndet. Sie ibernahm im
Jahr 1995 den Geschiftsbetrieb der Sparte Spezialoxide
von der VAW aluminium AG. Im Jahr 2006 erfolgte die
Umwandlung in eine Aktiengesellschaft.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 der Sat-
zung der Nabaltec AG die Herstellung von Produkten
auf Basis mineralischer Rohstoffe, insbesondere unter
Verwendung von Aluminiumhydroxid und Alumini-
umoxid, und der Vertrieb dieser Produkte.

Die Aktien der Nabaltec AG sind seit dem 24. Novem-
ber 2006 an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Open
Market (Entry Standard) notiert.

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Nabaltec AG zum

31. Marz 2010 wurde unter Beriicksichtigung aller fir
das Geschiftsjahr giiltigen von der Europdischen
Union anerkannten International Finandial Reporting
Standards (IFRS), International Accounting Standards
(1AS) und Interpretationen des International Financial
Reporting interpretation Committee (IFRIC) und des
Standing Interpretations Committee (SIC) aufgestelit.

Die bereits in 2008 verdffentlichten, von der Euro-
paischen Union jedoch erst am 12 Juni 2009 verab-
schiedeten IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse™
und IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschlisse
nach IFRS" wurden bereits im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2008 sowie im Zwischenabschluss

zum 31. Mdrz 2009 angewandt, da zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Abschliisse bereits ein kurzfristiges
Endorsement von Seiten der EU erwartet wurde.

Die Erstellung des Zwischenabschlusses der Nabaltec
AG fiir den Zeitraum 1.Januar bis 31, Marz 2010 erfolg-
te in Ubereinstimmung mit 1AS 34 ,Zwischenbericht-
erstattung” als verkiirzter Abschluss. Der verkiirzte
Abschiuss enthdlt nicht alle fiir den Abschluss eines

' Nabattec AG, Alustrafe 50— 52, 32421 Schwandorf, Deutschiand
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Geschiftsjahres vorgeschriebenen Informationen und
sollte in Zusammenhang mit dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2009 gelesen werden.

Der Zwischenabschluss umfasst den Zeitraum vem
1. Januar 2010 bis zum 31. Marz 2010.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt.
Sofern nichts anderes angegeben ist, werden simtliche
Werte entsprechend kaufmannischer Rundung auf
Tausend Euro (TEUR) auf- oder abgerundet. Wir weisen
darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betragen und Prozentangaben Differenzen auftreten
kéinnen.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfris-
tigen Vermigenswerten und Schulden unterschieden,
die im Anhang tellweise detailliert nach ihrer Fristig-
keit ausgewiesen werden.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung wird nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Der Zwischenabschluss wurde weder gepriift noch
einer priiferischen Durchsicht durch den Abschiuss-
prifer unterzogen.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der Nabattec AG zum

31. Mérz 2010 hat sich im Vergleich zum Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2009 und im Vergleich
zum ersten Quartal des Geschiftsjahres 2009

nicht verandert. Der Konzernabschluss umfasst die
Einzelabschliisse der Nabaltec AG, Schwandorf, als
Muttergesellschaft sowie ihrer Tochtergeselischaft
Nashtec LLC, Texas (USA) vormals Nashtec LP, Corpus
Christi (USA). Die Nashtec L.P.wurde im Jahr 2005
gemeinsam mit Sherwin Alumina gegriindet.

Die Nashtec Management Corporation wurde wegen
untergeordneter Bedeutung bisher nicht in den
Konzemabschluss einbezogen.

Die Nabaltec AG war bislang zu 51% an der Nashtec
Management Corp. und zu 51% (direkt zu 50,49 %



und indirekt Ober die Nashtec Managment Corp,,

die als General Partner 1% der Anteile hilt) an der
Nashtec L.P. als Teil eines Joint Ventures beteiligt.
Zum 1. Januar 2010 wurde diese Gesellschaftsstruktur
gedndert. Die Nashtec Managment Corp. wurde auf-
gelost, die Nashtec LP. in eine LLC umgewandelt, so
dass von der Nabaltec AG nun direkt 51% und von der
Sherwin Alumina LLC direkt 49 % an der Nashtec LLC
gehalten werden.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die zur Erstellung des verkiirzten Abschlusses ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen ausnahmslos den im letzten Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2009 angewandten
Methoden.Fiir den Zwischenabschluss waren die
folgenden Standards und Interpretationen erstmalig
anzuwenden:

« IFRS 1,Erstmalige Anwendung der IFRS": Die An-
derungen betreffen ausschlieBlich den formalen
Aufbau von IFRS 1. Hierzu wurden die allgemeinen
von den spezifischen Regelungen des Standards
getrennt. Durch die neue Struktur sollen Klarheit
und Anwendbarkeit des IFRS 1verbessert werden.
Die Anderungen waren erstmals fiir Geschaftsjah-
re, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Sie hatten keine
Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

+ IFRS1 Frstmalige Anwendung der IFRS: Die
Anderungen betreffen die retrospektive Anwen-
dung von IFRS In besonderen Situationen und
sollen sicherstellen, dass Unternehmen bel der
Umstellung auf FRS keine unverhiltnismaBig
hohen Kosten entstehen. Die Anderungen waren
erstmals fir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1.Januar 2010 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf
den Quartalsabschluss.

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschiiisse”: Fiir
die bilanzielle Behandlung von Minderheiten-
anteilen sieht die neue Fassung des IFRS 3 ein
Wahlrecht zur Bewertung zum beizulegenden
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Zeitwert oder dem anteiligen identifizierbaren
Nettovermdgen vor. Fiir sukzessive Unterneh-
menserwerbe erfolgt im Zeitpunkt der Edangung
der Kontrolle eine erfolgswirksame Neubewertung
bereits bestehender Anteile an dem erworbenen
Unternehmen. Die Anderungen waren erstmals fiir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1.Juli 2009
beginnen, verpflichtend anzuwenden. Dieser Stan-
dard wurde bereits zum 31. Dezember 2008 an-
gewendet.

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse
nach IFRS*; Dividenden von gemeinschaftlich
geflihrten Unternehmen, assoziierten Unter-
nehmen und Tochterunternehmen sind kiinftig
unabhangig davon, ob die Ausschiittung aus
Ergebnissen vor dem Erwerbszeitpunkt stammt
ader nicht, in der Gewinn- und Verlustrechnung
zu erfassen. Ubersteigen die Ausschiittungen
eines Jahres das Gesamtergebnis dieses Jahres, ist
ein eventueller Wertminderungsbedarf zu priifen
(Impairment Test). Die Anderungen waren erst-
mals fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem

1. Juli 2009 beginnen, verpflichtend anzuwendern.
Dieser Standard wurde bereits zum 31. Dezem-
ber 2008 angewendet.

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung® und IFRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteter
Derivate™: Die Anderungen betreffen die Klarstel-
lung der Bilanzierung von eingebetteten Deriva-
ten im Fall einer Umklassifizierung von hybriden
Finanzinstrumenten aus der ,Fair Value through
Profit and Loss"-Kategorie heraus. Die Anderun-
gen waren erstmals fir Geschiftsjahre, die am
oder nach dern 30.Juni 2009 beginnen, verpflich-
tend anzuwenden, Sie hatten keine Auswirkungen
auf den Quartalsabschluss.

1AS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung": Die Anderungen kliren das Inflationsrisiko
eines finanziellen Grundgeschifts sowie das
einseitige Risiko eines Grundgeschafts In Bezug
auf das Hedge Accounting. Die Anderungen
waren erstmals flir Geschdftsjahre, die am oder



nach dem 1.1uli 2009 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf
den Quartalsabschluss.

IFRIC16 ,,Absicherungen einer Nettoinvestition

in einen auslindischen Geschiftsbetrieb: Ziel
der Interpretation ist eine Klarstellung zweier
Sachverhalte, die sich im Rahmen der beiden Stan-
dards IAS 21 ,Auswirkungen von Anderungen der
Wechselkurse” und IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung" im Zusammenhang mit
der Bilanzierung der Absicherung von Fremd-
wahrungsrisiken innerhalb eines Unternehmens
und seiner auslandischen Geschifisbetriebe
ergeben. IFRIC 16 war erstmals fiir Geschiftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Sie hatten keine Auswirkungen auf den
Quartalsabschluss.

IFRIC17 ,Sachdividenden an Eigentiimer": Diese
Interpretation regelt Themen, wie ein Unterneh-
men andere Vermdgenswerte als Zahlungsmittel
zu bewerten hat, die es als Gewinnausschiit-
tung an die Anteilseigner bertragt. IFRIC 17 war
erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Oktober 2009 beginnen, anzuwenden. Sie
hatten keine Auswirkungen auf den Quartals-
abschluss.

IFRIC18 ,Ubertragungen von Vermbgenswerten
von Kunden®: IFRIC 18 ist insbesondere fiir Ver-
sorgungsbetriebe (z. B. Energieversorger) rele-
vant. Die interpretation klart, wie Sachverhalte
zu bilanzieren sind, bei denen ein Unternehmen
von einem Kunden Vermégenswerte erhilt und
diese nutzen muss, um den Kunden entweder mit
einem Netzwerk zu verbinden oder um den Kun-
den einen dauerhaften Zugang zu Glitern oder
Dienstleistungen (z. B. Energie, Gas oder Wasser)
zu gewiahren. {FRIC 18 war erstrnals fiir Uber-
tragungen von Vermdgenswerten, die am oder
nach dem 1.Juli 2009 stattfinden, verpflichtend
anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf
den Quartalsabschluss.

266

« AIP - Sammelstandard zur Anderung verschie-
dener IFRS 2007-2009 (,improvements to IFRS"):
Im April 2009 hat das IASB die ,Annual Improve-
ments 2007-2009" ver&ffentlicht, wodurch die An-
derung von zehn IFRS und zwei Interpretationen
des IFRIC erfolgt. Die Gberwiegende Anzahl der
Anderungen trat fiir Berichtsjahre in Kraft, die am
oder nach demn 1. Januar 2010 beginnen. Sie hatten
keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

3. Erlauterungen zur
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Umsatzerldse

Zur Verteilung der Umsatzerldse auf die Produktberel-
che verweisen wir auf die Segmentberichterstattung.
Informationen zur Entwicklung der Umsatzerlése
konnen dem Lagebericht entnommen werden.

4. Erlauterungen zur Bilanz

Sachanlagen

In den ersten drei Monaten 2010 resultieren die Zu-
gange bei Sachanlagen aus Investitionen in die CAHC-
Produktionsanlage sowie in technische Aniagen und
Maschinen in den Bereichen ,,Flammschutzmittel” und
wTechnische Keramik®.

Eigenkapital

Die Verdnderung des Eigenkapitals der Nabaltec AG
ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
dargestellt.

Anteile anderer Gesellschafter betreffen die Minder-
heitsanteile am Eigenkapital der Nashtec LLC, Texas
(USA) vormals Nashtec LP. Da die 2008 gesnderten
IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” und 1AS 27

»Konzem- und separate Einzelabschlisse nach IFRS"
bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008
angewandt wurden, werden sowohl in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung als auch im Eigenkapital
negative Minderheitenanteile ausgewiesen.

Hinsichtlich der Anderungen bei den anderen Gesell-
schaftern verweisen wir auf die Ausfliihrungen unter
»Konsolidierungskreis” .



Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Belden Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
handeit es sich im Wesentlichen um langfristige
Kredite, die zu iiblichen Marktzinsen aufgenommen
wurden. Der Marktwert entspricht dem Buchwert.

Die Kreditvertrige der Nabaltec AG unterliegen teil-
weise Covenants, die sich zum Teil an den Leverage
Coverage Ratios wie auch an der Eigenkapital-Quote
bemessen. Der Kreditgeber hat die Moglichkeit, bei
Nicht-Einhaltung der Covenants die Zinsmargen zu
erhéhen oder er kdnnte von seinem auferordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch machen. im Berichtsjahr
2009 kam es zu Verletzungen der Covenants.

Der Vorstand befindet sich in Verhandlungen mit

den betreffenden Banken.

5. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Eventualverbindlichkeiten und Haftungsverhiltnisse
Wesentliche Eventualverbindlichkeiten, Haftungsver-
hdltnisse oder sonstige Rechtsstreitigkeiten, fir die
kelne Riickstellung gebildet wurde, bestanden zu den
Stichtagen nicht.

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen

In der Gruppe der nahe stehenden Personen und Un-
ternehmen gab es im Vergleich zum Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2009 keine Anderungen.

in den ersten drei Monaten 2010 fielen keine wesentli-
chenTransaktionen mit nahe stehenden Personen und
Unternehmen an. Transaktionen werden zu marktiibli-
chen Preisen und Konditionen durchgefiihrt.
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind
nicht zu verzeichnen.

Schwandorf, 14. Mai 2010

Der Vorstand
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. Konzernzwischenabschluss der Nabaltec-Gruppe nach IFRS zum 30.06.2010

- Gesamtergebnisrechnung

- Bilanz

- Kapitalflussrechnung

- Eigenkapitalveréinderungsrechnung
- Segmentberichterstattung

- Kennzahlen Nabaltec-Konzern

- Verkirzter Anhang

Hinweis: Der Zwischenabschluss wurde weder geprift noch einer priiferischen Durch-
sicht durch den Abschlussprifer unterzogen.
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Nabaltec AG
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur das Geschaftsjahr 1. Januar 2010 bis 30. Juni 2010

2010 2010 2009 2009
01.01. - 30.06. 01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06. 01.04. - 30.06.
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzeritse 53.409 29,059 33.108 16.803
Ver4dnderung des Bestandes an unfertigen und fertigen Erzeugnisser -1.032 97 -2.621 407
Andere aktivierte Eigenleistungen ; 36 53 499 321
Gesamtleistung 52.463 29.209 30.986 16.717
Sonstige betriebliche Ertrage 1.489 a78 441 176
Materialaufwand -28.409 -16.833 -16.171 -98.796
Rohergebnis 25.523 14.254 15.256 8.097
Personalaufwand -8.773 -4.562 -7.354 -3.402
Abschreibungen -3.872 -1.957 -3.109 -1.567
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.427 -5.209 -6.794 -3.300
Betriebsergebnis (EBIT) 3.451 2.526 -2.001 -172
Zinsen und &hnliche Ertrige 61 3 57 28
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.205 -1.084 -1.993 -842
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) 1.307 1.473 -3.937 -986
Steuem vom Einkommen und vom Ertrag -712 -576 66 -53
Konzernergebnis nach Steuern 595 897 -4.003 -1.039
Davon entfallen auf
Anteilseigner des Mutteruntermehmens 473 745 -3.637 -919
Nicht kontrollierende Gesellschafter 122 152 -366 -120
Konzernergebnis nach Steuern 595 8§97 -4.003 -1.039
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0.06 0,09 -0.45 -0,11
Konzernergebnis nach Steuern 595 897 -4.003 -1.039
‘Fremawahrungsumrechnung (nach Steuern) 184 131 9 95
Netto-Ergebnis aus Hedge Accounting (nach Steuern) -253 175 358 343
Sonstiges Ergebnis -69 a4 349 148
Davon entfallen auf _
Anteilseigner des Mutteruntemehmens 679 407 113 -243
Nicht kontrollierende Gesellschafter -748 451 236 391
Gesamtergebnis 526 853 -3.654 -891
Davon entfallen auf _ _ . _
Antellseigner des Mutteruntemehmens 1.162 1.152 -3.524 -1.162
Nichl kontrollierende Geselischaiter -626 -299 -130 271
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Nabaltec AG
Konzern-Bilanz zum 30. Juni 2010

30.06.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Aktiva 1
!_Langfrls!l e Vermdgenswerte 110.071 108.702
Immaterielle Vermdgenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rech
und Werte sowie Lizenzen an solmbn Rechten | uhd Weden inkl.
gelelstetef Anzahlungen) . 214 233
Sachanlagen 109.857 108.469
Grundstacke, grundsticksaleiche Rechls und Bauten elnschlleB-
lich der Bauten auf fremden Grundsticken 31.220 30.676
Technische Anlagen und Maschinen 75.081 74.856
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2176 2.239
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.380 698
Pcurzfrisnge Vermdgenswerte 28.259 23.109
Vorrate 14.646 19,213
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.507 10.180
Unfertige Erzeugnisse 215 187
Fertige Erzeugnisse und Waren 7.924 8.846
Sonstige Vermdgenswerte und Forderungen 8.068 3.399
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4512 499
Forderungen aus Ertragsteuern 363 248
Sonstige Vermdgenswerte 3.188 2652
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.545 497
[Summe Aktiva 138.330 131.811 |
|Passiva |
‘Elgenkapital__ 40.569 40.043
Gezeichnetes Kapital 8.000 8.000
Kapitalriicklage 29.764 29.764
Gewinnriicklage 9.711 9.707
Ergebnisvorirag 2.572 2.520
Konzernergebnis nach Steuern 473 -5.047
Sonstige erfolgsneutrale Elgenkaplhalvarandarungan -219 -898
Nicht kontrollierende Gesellschafter 24,588 4,003
Langfristige Schulden 66.212 68.266
[Pensionsracksteliungen 11464 11.078
Verbindiichkeiten gegendber Kreditinstituten 44,553 47.497
Genussrechtskapital 4.939 4.927
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0 319
Passive latente Steuern 2.787 2.076
Sonstige Verbindlichkeiten 2.468 2.669
Kurziristige Schuiden 31.549 23.502_|
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuem a79 480 |
Sonstige Ruckstellungen 861 868
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6.055 4737
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.337 6.066
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 800 a58
So nstig_(e_Ve rbindlichkeiten 13.117 10.393
[Summe Passiva 138.330 131.811 |
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Nabaltec AG
Konzernkapitalflussrechnung
fiir das Geschaftsjahr 1. Januar 2010 bis 30. Juni 2010

2010 2009
01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
TEUR TEUR
[Cashflow aus der betrieblichen Geschartstatigkeit
Penodenargabms vor Steuern 1.307 -3.937
+ Abschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermégens 3,872 3.109
-+  Gewinn / Verlust aus Anlagenabgang ! 0 1
- Zinsertrage -61 -57
+ Zinsaufwendungen 2.205 1.993
Operatives Ergebnis vor Working-Capital-Veranderungen 7.323 1.109
+/- _ Zunahme / Abnahme der Rckstellungen 378 214
.+ Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatig-
keit zuzuordnen sind -4.550 -307
+/- Bestandsminderung / Bestandserhthung der Vorrate 4.567 7.183
+- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungsatigkeit zuzuordnen sind 4,129 -6.696
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit vor Steuern 11.847 1.503
|- Gezahlte Ertragsteuemn -222 =717 |
[Cashfiow aus der betrieblichen 1atigkeit 11.625 786
[Cashflow aus der Investitionstatigkeit
B Auszahlungen far Investitionen In das Sachanlagevermégen -2.762 -9.808
+ Einzahlungen aus Ruckabwickiung immaterielle Anlagevermogen 0 70
= Auszahlungen fr Investitionen in immaterielle Anlagevermbgen -11 0
[Cashiflow aus der Invesﬁtlonsﬁtlgkeit -2.773 -9.738 |
[Cashilow aus der Finanzierungstatigkeit
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 12.000
- Auszahlungen far die Tilgung von Finanzkrediten -1.402 -1.994
- Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 477 -545
- Gezahlte Zinsen -2.069 -2.011
+ Erhaltene Zinsen 61 57
|Cashflow aus der Finanzierungit?itigkalt -3.877 7.507 |
|Nettoverdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.975 -1.445 |
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 73 35
[Finanzmittefonds am Anfang der Periode 497 1.942 |
[Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.545 532 |
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Segmentberichterstattung

Die operativen Segmente entsprechen den Geschéftissegmenten des Konzems. Die Risiken sowie die internen Organisations- und
Berichtsstrukturen des Konzems werden Oberwiegend durch die Unterscheidung der hergestellten Produkte bestimmt.

Geschiftssegmente

Nabaltec ist in die zwei Unternehmensbereiche ,Funktionale Fiillstoffe™ und ,Technische Keramik™ unterteilt. Jedes Segment stelit
dabei einen strategischen Untemehmensbereich dar, dessen Produkipalette und Mérkte sich von dem jeweils anderen unterscheiden.

Der Untemehmensbereich Funktionale Fallstoffe® produziert und vertreibt vor allem halogenfreie flammhemmende Filllstoffe fir die
Kunststoff- und Kabelindustrie sowie Additive.

Im Untemnehmensbereich . Technische Keramik™ werden keramische Rohstoffe und keramische Massen fiir eine Vielzahl von Anwen-
dungen in der technischen Keramik und Feuerfestindustrie hergestellt und vertrieben.

Zeitraum 1. Januar 2010 - 30. Juni 2010 Funktionale Technische Nabaltec
Fulistoffe Keramik Kanzem
2010 2010 2010 2010 2010 2010
01.01. - 30.06.  01.04. - 30.06. 01.01.-30.06. 01.04.-30.06. 01.01.-30.06. 01.04. - 30.06.
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzeriése
Erlése von externen Kunden 36.194 19.615 17.215 9.444 53.409 29.059

Segmentergebnis

EBITDA 4799 2.916 2.524 1.567 7.323 4.483
EBIT 1.993 1.492 1.458 1.034 3.451 2.526
Zeitraum 1. Januar 2009 - 30. Juni 2009 Funktionale Technische Nabaltec
Fllstoffe Keramik Konzern
2009 2009 2009 2009 2009 2009
01.01.-30.06, 01.04.-30.06. 01.01.-30.06. 01.04.-30.06. 01.01. - 30.06. 01.04.-30.06.

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzeribse
Erlése von externen Kunden 22.673 12.044 10.435 4.759 33.108 16.803
Segmentergebnis
EBITDA 1.023 1.269 85 126 1.108 1.395
EBIT -1.089 229 -932 -401 -2.001 172
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Kennzahlen Nabaltec-Konzern

in Mio. EUR
30.06.2010 30.06.2009
(IFRS) (IFRS) Verinderung
Umsatz gesarit 53,4 33,1 61,3%
davon
Funktionale Fiillstoffe 36,2 22,7 59,5%
Technische Keramik 17,2 10,4 65,4%

Auslandsanteil (%)

ERTRAGSENTWICKLUNG

EBITDA 7,3 1,1 563,6%
EBIT 3,5 -2,0 275,0%
Jahresergebnis* 0,5 -3,6

Ergebnis je Aktie (EUR)* 0,06 -0,45

FINANZLAGE

Operativer Cashflow 11,6 0,8 1350,0%
Cashflow aus Investitionstitigkeit -2,8 -9,7 71,1%

VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR 30.06.2010 31.12.2009

Bilanzsumme 138,3 131,8 4,9%
Eigenkapital 40,6 40,0 1,5%
Langfristige Vermogenswerte 110,1 108,7 1,3%
Kurzfristige Vermdgenswerte 28,3 23,1 22,5%
Mitarbeiter** (Personen) 349 349 0,0%

* nach Anteilen nicht-kontrollierender Gesellschafter
** zum Stichtag 30.06. inkl. Auszubildende
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Verkiirzter Konzern-Anhang
fiir den
Zwischenbericht 1. Januar 2010 bis 30. Juni 2010

Aligemeines

Die Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf, Deutschland”, wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 14. Dezember 1994
unter der Firma Nabaltec GmbH mit Sitz in Schwandorf (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Am-
berg unter HRB 3920) gegriindet. Sie iibernahm im Jahr 1995 den Geschaftsbetrieb der Sparte Spezialoxide von
der VAW aluminium AG. Im Jahr 2006 erfolgte die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 der Satzung der Nabaltec AG die Herstellung von Produkten auf
Basis mineralischer Rohstoffe, insbesondere unter Verwendung von Aluminiumhydroxid und Aluminiumoxid, und
der Vertrieb dieser Produkte.

Die Aktien der Nabaltec AG sind seit dem 24. November 2006 an der Frankfurter Wertpapierbérse im Open Mar-
ket (Entry Standard) notiert.

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Nabaltec AG zum 30. Juni 2010 wurde unter Berticksichtigung aller fiir das Geschéfts-
jahr giiltigen von der Européischen Union anerkannten Intemational Financial Reporting Standards (IFRS), Inter-
national Accounting Standards (IAS) und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations Committee (SIC) aufgestellt.

Die bereits in 2008 verdffentlichten, von der Européischen Union jedoch erst am 12. Juni 2009 verabschiedeten
IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” und IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS*
wurden bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 sowie im Zwischenabschluss zum 31. Marz 2009
angewandt, da zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Abschliisse bereits ein kurzfristiges Endorsement von Seiten
der EU erwartet wurde.

Die Erstellung des Zwischenabschlusses der Nabaltec AG fiir den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2010 erfolgte
in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung" als verkiirzter Abschluss. Der verkiirzte Abschluss
enthalt nicht alle fiir den Abschluss eines Geschaftsjahres vorgeschriebenen Informationen und sollte in Zusam-
menhang mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 gelesen werden.

Der Zwischenabschluss umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis zum 30. Juni 2010.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestelit. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden samtliche
Werte entsprechend kaufméannischer Rundung auf Tausend Euro (TEUR) auf- oder abgerundet. Wir weisen da-
rauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben Differenzen auftreten kénnen.
Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden unterschieden, die im
Anhang teilweise detailliert nach ihrer Fristigkeit ausgewiesen werden.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Zwischenabschluss wurde weder gepriift noch einer priiferischen Durchsicht durch den Abschlusspriifer
unterzogen.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der Nabaltec AG zum 30. Juni 2010 hat sich im Vergleich zum Konzernabschluss zum
31. Dezember 2009 und im Vergleich zum zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2009 nicht verandert. Der Kon-
zernabschluss umfasst die Einzelabschliisse der Nabaltec AG, Schwandorf, als Muttergesellschaft sowie ihrer
Tochtergesellschaft Nashtec LLC, Texas (USA) vormals Nashtec L.P., Corpus Christi (USA). Die Nashtec L.P.
wurde im Jahr 2005 gemeinsam mit Sherwin Alumina gegriindet. .Die Nashtec Management Corporation wurde
wegen untergeordneter Bedeutung bisher nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Nabaltec AG war bislang zu 51 % an der Nashtec Management Corp. und zu 51 % (direkt zu 50,49 % und
indirekt liber die Nashtec Managment Corp., die als General Partner 1 % der Anteile halt) an der Nashtec L.P.
als Teil eines Joint Ventures beteiligt. Zum 1. Januar 2010 wurde diese Gesellschaftsstruktur geéndert. Die Nash-
tec Managment Corp. wurde aufgelost, die Nashtec L.P. in eine LLC umgewandelt, so dass von der Nabaltec AG
nun direkt 51 % und von der Sherwin Alumina LLC direkt 49 % an der Nashtec LLC gehalten werden.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

1 Nabaltec AG, Alustralle 50 - 52, 92421 Schwandorf, Deutschland
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Die zur Erstellung des verkiirzten Abschlusses angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entspre-
chen ausnahmslos den im letzten Konzemabschluss zum 31. Dezember 2009 angewandten Methoden. Fiir den
Zwischenabschluss waren die folgenden Standards und Interpretationen erstmalig anzuwenden:

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS": Die Anderungen betreffen ausschlieRlich den formalen Auf-
bau von IFRS 1. Hierzu wurden die allgemeinen von den spezifischen Regelungen des Standards ge-
trennt. Durch die neue Struktur sollen Klarheit und Anwendbarkeit des IFRS 1 verbessert werden. Die
Anderungen waren erstmals fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen, ver-
pflichtend anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS": Die Anderungen betreffen die retrospektive Anwendung von
IFRS in besonderen Situationen und sollen sicherstellen, dass Unternehmen bei der Umstellung auf
IFRS keine unverhéltnisméRig hohen Kosten entstehen. Die Anderungen waren erstmals fiir Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Sie hatten keine
Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse": Fiir die bilanzielle Behandlung von Minderheitenanteilen
sieht die neue Fassung des IFRS 3 ein Wahlrecht zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert oder dem
anteiligen identifizierbaren Nettovermdgen vor. Fiir sukzessive Unternehmenserwerbe erfolgtim Zeit-
punkt der Erlangung der Kontrolle eine erfolgswirksame Neubewertung bereits bestehender Anteile an
dem erworbenen Unternehmen. Die Anderungen waren erstmals fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Juli 2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Dieser Standard wurde bereits zum 31. Dezem-
ber 2008 angewendet.

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS": Dividenden von gemeinschaftlich gefiihr-
ten Unternehmen, assoziierten Unternehmen und Tochterunternehmen sind kiinftig unabhéngig davon,
ob die Ausschiittung aus Ergebnissen vor dem Erwerbszeitpunkt stammt oder nicht, in der Gewinn- und
Verlustrechnung zu erfassen. Ubersteigen die Ausschiittungen eines Jahres das Gesamtergebnis die-
ses Jahres, ist ein eventueller Wertminderungsbedarf zu priifen (Impairment Test). Die Anderungen wa-
ren erstmals fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, verpflichtend anzuwen-
den. Dieser Standard wurde bereits zum 31. Dezember 2008 angewendet.

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ und IFRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteter Deriva-
te": Die Anderungen betreffen die Klarstellung der Bilanzierung von eingebetteten Derivaten im Fall ei-
ner Umklassifizierung von hybriden Finanzinstrumenten aus der ,Fair Value through Profit and Loss"
Kategorie heraus. Die Anderungen waren erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 30. Juni
2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.
IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung": Die Anderungen kldren das Inflationsrisiko eines fi-
nanziellen Grundgeschéfts sowie das einseitige Risiko eines Grundgeschéfts in Bezug auf das Hedge
Accounting. Die Anderungen waren erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 be-
ginnen, verpflichtend anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

IFRIC 16 ,Absicherungen einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb”: Ziel der Inter-
pretation ist eine Klarstellung zweier Sachverhalte, die sich im Rahmen der beiden Standards IAS 21
,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse* und IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung" im Zusammenhang mit der Bilanzierung der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken innerhalb ei-
nes Unternehmens und seiner auslandischen Geschaftsbetriebe ergeben. IFRIC 16 war erstmals fiir
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Sie hatten keine Auswirkun-
gen auf den Quartalsabschluss.

IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentiimer*: Diese Interpretation regelt Themen, wie ein Unternehmen
andere Vermdgenswerte als Zahlungsmittel zu bewerten hat, die es als Gewinnausschiittung an die An-
teilseigner tbertragt. IFRIC 17 war erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Oktober 2009
beginnen, anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermdgenswerten von Kunden”: IFRIC 18 ist insbesondere fiir Versor-
gungsbetriebe (z.B. Energieversorger) relevant. Die Interpretation klart, wie Sachverhalte zu bilanzieren
sind, bei denen ein Unternehmen von einem Kunden Vemdgenswerte erhélt und diese nutzen muss,
um den Kunden entweder mit einem Netzwerk zu verbinden oder um den Kunden einen dauerhaften
Zugang zu Giitern oder Dienstleistungen (z.B. Energie, Gas oder Wasser) zu gewahren. IFRIC 18 war
erstmals fiir Ubertragungen von Vermdgenswerten, die am oder nach dem 1. Juli 2009 stattfinden, ver-
pflichtend anzuwenden. Sie hatten keine Auswirkungen auf den Quartalsabschluss.

AIP - Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS 2007-2009 (,Improvements to IFRS"): Im April
2009 hat das IASB die ,Annual Improvements 2007-2009" vertffentlicht, wodurch die Anderung von
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zehn IFRS und zwei Interpretationen des IFRIC erfolgt. Die iiberwiegende Anzahl der Anderungen trat
fiir Berichtsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen. Sie hatten keine Auswirkun-
gen auf den Quartalsabschluss.

Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Umsatzerlése

Zur Verteilung der Umsatzerlése auf die Produktbereiche verweisen wir auf die Segmentberichterstattung. Infor-
mationen zur Entwicklung der Umsatzeriose kénnen dem Lagebericht entnommen werden.

Erlduterungen zur Bilanz

Sachanlagen

In den ersten sechs Monaten 2010 resultieren die Zugénge bei Sachanlagen aus Investitionen in die CAHC-
Produktionsanlage sowie in technische Anlagen und Maschinen in den Bereichen ,Flammschutzmittel* und
~rechnische Keramik".

Eigenkapital

Die Veranderung des Eigenkapitals der Nabaltec AG ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dar-
gestelit.

Anteile anderer Gesellschafter betreffen die Minderheitsanteile am Eigenkapital der Nashtec LLC, Texas (USA)
vormals Nashtec L.P. Da die 2008 geanderten IFRS 3 ,Untemehmenszusammenschliisse” und IAS 27 ,Konzern-
und separate Einzelabschliisse nach IFRS" bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 angewandt
wurden, werden sowohl in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung als auch im Eigenkapital negative Minderhei-
tenanteile ausgewiesen.

Hinsichtlich der Anderungen bei den anderen Gesellschaftem verweisen wir auf die Ausflihrungen unter ,Konso-
lidierungskreis”.

Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um langfristige Kredite, die
zu liblichen Marktzinsen aufgenommen wurden. Der Marktwert entspricht dem Buchwert.

Die Kreditvertrage der Nabaltec AG unterliegen teilweise Covenants, die sich zum Teil an den Leverage Covera-
ge Ratios wie auch an der Eigenkapital-Quote bemessen. Der Kreditgeber hat die Mdglichkeit, bei Nicht-
Einhaltung der Covenants die Zinsmargen zu erhéhen oder er kénnte von seinem aufRerordentlichen Kiindi-
gungsrecht Gebrauch machen. Im Berichtsjahr 2009 kam es zu Verletzungen der Covenants. Im Rahmen eines
Banken-Sicherheitenpools wurden die im Berichtsjahr 2009 verletzten Covenants geheilt.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten und Haftungsverhaltnisse

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhaltnisse oder sonstige Rechtsstreitigkeiten, fiir die keine
Riickstellung gebildet wurde, bestanden zu den Stichtagen nicht.

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

In der Gruppe der nahe stehenden Personen und Unternehmen gab es im Vergleich zum Konzernabschluss zum
31. Dezember 2009 keine Anderungen.

In den ersten sechs Monaten 2010 fielen keine wesentlichen Transaktionen mit nahe stehenden Personen und
Unternehmen an. Transaktionen werden zu marktiiblichen Preisen und Konditionen durchgefihrt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind nicht zu verzeichnen.
Schwandorf, 13. August 2010

Der Vorstand
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Anlage 1

Anleihebedingungen

Anleihe Nabaltec AG 2010/2015

1. Form und Nennbetrag

a)

b)

Die Nabaltec AG (Anleiheschuldnerin) begibt eine Anleihe mit einem Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 (in Worten: drei3ig Millionen Euro).
Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 30.000 auf den Inhaber lautende und unter-
einander gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen (nachfolgend:
"Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00.
Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in mehreren Tranchen bege-
ben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind fur die
gesamte Laufzeit der Anleihe in einer oder mehreren Globalurkunden ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, hinterlegt werden. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke oder Zinsscheine
ist wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die Globalur-
kunde tragt die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften der zur ge-
setzlichen Vertretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen direkt bei der Emittentin erworben
werden sowie - geplant - iber die Zeichnungsbox der EUWAX AG, Stuttgart.
Eine Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in das Freiverkehr-
segment Bondm der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse wurde bean-
tragt. Der Ausgabekurs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen entspricht
100 % des Nennwerts, ab Einbeziehung in den Handel dem im elektronischen
Handelssystem EUWAX ermittelten Schlusskurs am Vortag der Zeichnung.

2. Verzinsung

a)

b)

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom 15.10.2010 (einschlieBlich)
an bis zum 15.10.2015 (ausschlieBlich) mit 6,50 % p.a. zu verzinsen. Der letz-
te Zinstag ist damit der 14.10.2015. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und
sind nachtraglich am 15.10. eines jeden Jahres fallig, erstmals am 15.10.2011
jeweils fiir den Zeitraum vom 15.10. eines Jahres bis zum 14.10. des Folge-
jahres. Die Auszahlung der Zinsen erfolgt am Falligkeitstag oder, wenn der
Falligkeitstag am Erflllungsort ein Samstag, Sonntag oder gesetzlicher Feier-
tag ist, am darauf folgenden Bankarbeitstag.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so
werden sie auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zins-
periode geteilt durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage -Schaltjahr) berechnet (Methode act./act. nach der
europdischen Zinsberechnungsregel).
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Die Verzinsung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Tages, der dem Félligkeitstag vorausgeht; fallt dieser auf einen Tag, der am
Erfullungsort ein Samstag, Sonntag oder gesetzlicher Feiertag ist, mit Ablauf
des darauf folgenden Bankarbeitstags. Sofern die Anleiheschuldnerin die Ver-
pflichtung zur Riickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Fallig-
keit nicht erflllt, verlangert sich die Verzinsung auf die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbesondere Anspriiche auf
einen Verzugsschaden, sind ausgeschlossen.

3. Zahlstelle

a)

b)

a)

b)

d)

Die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35 in 73033 Gé6ppingen (nachfolgend
auch "Zahistelle"), ist als Zahlstelle fiir die Anleiheschuldnerin tétig.

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Bankhaus Gebr. Martin AG
dazu fuhren, dass sie nicht in der Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist
sie berechtigt, eine andere Bank von internationalem Rang als Zahistelle zu
bestellen. Sollte die Bankhaus Gebr. Martin AG in einem solchen Fall auer-
stande sein, die Ubertragung der Stellung als Zahlistelle vorzunehmen, so ist
die Anleiheschuldnerin berechtigt und verpflichtet, dies zu tun. Dies gilt auch in
dem Fall, dass der zwischen der Anleiheschuldnerin und der Bankhaus Gebr.
Martin AG geschlossene Zahistellenvertrag von einer der Parteien beendet
wird.

Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Bankhaus Gebr. Martin AG
und der Anleiheschuldnerin unverziiglich geman Ziff. 10 der Anleihebedingun-
gen oder, falls dies nicht mdglich sein sollte, in sonstiger Weise 6ffentlich be-
kannt zu geben.

Laufzeit, Falligkeit, Riickerwerb, Ubertragung

Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des
14.10.2015. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen am 15.10.2015 zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.

Soweit die Anleiheschuldnerin die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht
am Falligkeitstag zuriickzahlt, werden diese ab dem Falligkeitstag bis zum Tag
der tatséchlichen Riickzahlung mit dem Zinssatz geman Ziff. 2 der Anleihebe-
dingungen verzinst.

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen
(auch Uber beauftragte Dritte) am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben
und zu verauliern. Zuriickerworbene Inhaber-Teilschuldverschreibungen kon-
nen entwertet, gehalten oder wieder verauRert werden.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,

die gemal den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG,
Frankfurt, Ubertragbar sind.
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Zahlungen

a)

b)

d)

Rang

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen
geschuldeten Betrédge in frei verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne
dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften,
von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erkldrung oder die
Erfullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Clearstream Banking AG zur
Zahlung an die Anleiheglaubiger Uiberweisen. Samtliche Zahlungen der Anlei-
heschuldnerin Uber die Zahistelle an die Clearstream Banking AG oder an de-
ren Order befreien die Anleiheschuldnerin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ge-
genuber den Inhabern.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen
werden zu den jeweils zum Ausschiittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen
Bestimmungen ausgezahit.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieRlich als Beauf-
tragte der Anleiheschuldnerin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treu-
handverhaltnis zu den Anleiheglaubigern.

Die Verpflichtungen gegenilber dem Inhaber  der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen, nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der
Anleiheschuldnerin, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

Steuern

a)

b)

Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zin-
sen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sons-
tigen Geblihren, soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlstelle zum Abzug
und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die Anleihe-
schuldnerin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleihegldubigern zu-
satzliche Betrdge als Ausgleich fur auf diese Weise abgezogene oder einbe-
haltene Betrdge zu zahlen.

Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahistelle nicht gesetzlich zum Abzug
und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren
verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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Kiindigungsrechte

a)

b)

d)

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger nicht
vorzeitig ordentlich kiindbar.

Die Anleiheschuldnerin kann die Inhaber-Teilschuldverschreibungen insge-
samt mit einer Frist von sechs Wochen zum Ende eines Quartals zur vorzeiti-
gen Rickzahlung zum Nennbetrag ordentlich kiindigen. In diesem Fall besteht
der Zinsanspruch zeitanteilig. Die Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung
nach Mafgabe von Ziff. 10 der Anleihebedingungen. Die vorzeitige Kiindigung
nur eines Teils der ausstehenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist aus-
geschlossen.

Jeder Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine
samtlichen Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch
aulerordentliche Kindigung mit sofortiger Wirkung féllig zu stellen und Rick-
zahlungen zum Nennbetrag einschlieBlich bis zum Kiindigungszeitpunkt auf-
gelaufener Zinsen zu verlangen, wenn:

1). die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt oder ihre
Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt;

2). gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eroff-
net wird, das nicht innerhalb 60 Tagen nach dessen Eréffnung aufge-
hoben oder ausgesetzt wird oder die Anleiheschuldnerin selbst ein sol-
ches Verfahren beantragt oder ihre Zahlungen einstellt oder einen ge-
nerellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder
durchfiihrt; oder

3). die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche
Liquidation im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidie-
rung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer an-
deren Gesellschaft vorgenommen wird und diese Gesellschaft an Stel-
le der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebe-
dingungen Gbernimmt.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des
Rechtes weggefallen ist oder geheilt wurde.

Eine Kindigung ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch
eingeschriebenen Brief ausschlieBlich an die Adresse der Anleiheschuldnerin
zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kiindigung muss ein
nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis (z.B. aktueller Depot-
auszug) in deutscher Sprache beigefiigt sein.

Ausgabe weiterer Anleihen

a)

Die Anleiheschuldnerin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Inha-
ber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (Anleihegldubiger) weitere Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung oder anderer Ausstat-
tung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anlei-
he mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung
auch die zusatzlich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.
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10.

11.

12.

b) Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder von anderen Schuldtiteln
sowie Finanzprodukten bleibt der Anleiheschuldnerin ebenfalls unbenommen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen ausschliefllich im elektronischen Bun-

desanzeiger soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

a) Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

b) Erfullungsort ist der Sitz der Anleiheschuldnerin.

c) Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Anleiheschuld-
nerin ist — soweit gesetzlich zuldssig — Schwandorf.

d) Anderungen und Erganzungen der Anleihebedingungen bediirfen der Schrift-
form. Dies gilt auch fiir Anderungen dieser Schriftformklausel.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam

sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der lbrigen Bestimmungen hiervon un-

berthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Anleihe-

schuldnerin nach billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.
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Schwandorf, den 22.09.2010

Nabaltec AG
Der Vorstand

/)

fr H. — [

) Johanrces Heckmann Gerh,_a"'rd Witzany
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