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Der Blick durchs Kaleidoskop llll
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Ein Blick auf die wichtigsten globalen Kraftlinien ull
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1. Kraftlinie: Wirtschaftliche Potenz und finanzielle Starke IIII

These: Etablierte Industrielander leiden unter mangelnder Flexibilitat und
ungentgender Anpassungsgeschwindigkeit.

Die Herausforderer und tendenziellen Gewinner sind, neben China
und Indien, zahlreiche Schwellenlander in Asien und Lateinamerika.

Heute: - Hohe Verschuldung und negative Leistungsbilanzsalden in USA
- Starkes Wachstum und hohe Potentiale in Asien / China / Lat Am
- Massive Umverteilung von Kapital tiber die globalen Rohstoffmarkte

Il

Kunftig: - Anhaltende Akkumulation von Kapital in Rohstoff- und Exportlandern
- Zunehmende strategische Mittelverwendung Uber ,Sovereign Funds®
- Latentes Droh- und Einflusspotential an den Kapitalméarkten

Grunde: - Ehemals kommunistische Lander wie China agieren ,kapitalistisch®
- Anwachsen des globalen ,Rohstoff-Trades" beglnstigt Rohstoff-Lander
- Konsum- und verschuldungsorientierte Wirtschaftsmodelle im Nachteil
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Der Aufstieg der BRICs (Brasilien, Russland, Indien, China)
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These: Indien und China werden bis 2050 “Mega-Powers”

Die groBten Wirtschaftsmachte im Jahr 2050 Der Beitrag der BRICs zum globalen Wachstum
konnte auf iber 40% ansteigen

BIP in Mrd. USD (Wechselkurse 2003)
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Quelle: Goldman Sachs Global Economics Group, The Wo rld and the BRICs Dream”, 2006
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Endet das Zeitalter der globalen Dollar-Dominanz ? IIII

Klare Worte zur Zukunft des Dollars

U.S. in role of wounded giant at Davos
DOLLAR-KRISE

"Der Euro wird die
wichtigste
Weltwahrung"

Bleibt der US-Dollar das
Weltgeld Nummer eins?
Wohin flieBen kinftig die
vielen arabischen Milliarden
aus dem Olexport? Sultan
Nasser al-Suweidi,
Notenbankchef der
Vereinigten Arabischen
Emirate, sagt im Interview
mit manager-magazin.de
eine allméhliche Abkehr
vom Dollar voraus - und
prophezeit dem Euro eine
grol3e Zukunft.

George Soros, the financier, said Wednesday at Davos that the
.S, downturn would end the status of the dollar as the world's
default currency. (Daniel Acker/Bloomberg News)

By Mark Landler
Published; January 23, 2008

manager-magazin.de,
25. Mai 2007, "Nichts ist ewig': VAE-Chefnotenbanker al-
Suweidi zur Wechselkursbindung an den US-Dollar
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2. Kraftlinie: Demografie und soziale Kohasion IIII

These: Demografische Trends und Strukturverschiebungen, speziell in den
heutigen Industrielandern, fihren zu anhaltender Anspannung sozialer
und finanzieller Sicherungssysteme.

Relativer Ruckfall gegeniiber Regionen mit starker Demografie droht.

Heute: - Demografischer Uberalterungsprozess in den Industrielandern beginnt
- Staatsfinanzierte Rentensysteme erreichen Grenze der Belastbarkeit
- Regionen mit starker Demografie sind eher rickstandig und instabil

1l

Kunftig: - Die Welt durchlauft starksten demografischen Wandel in der Geschichte
- 2050 mehr als 15 % der Weltbevdlkerung alter als 65 Jahre (2000: 5 %)
- 2030 5 mal mehr Menschen in ,Emerging Countries* als in Industrielandern

Grlunde: - Starkes Bevolkerungswachstum in vielen Schwellenlandern
- Rucklaufiges Bevolkerungswachstum in Mehrzahl der Industrielander
- Hohe Geburtenraten speziell in Landern islamischer Religionsausrichtung
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Zunehmende Uberalterung der Welt IIII

Zunahme der , alten“ Bevdlkerung speziell in Industrielandern

Figure 5
Aging in 2000, 2020, and 2050
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Quelle: CIA 2001
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Gravierende Verschiebungen der Welt-Population Illl

Stark steigender Anteil der Weltbevoélkerung in 3. Welt und Islam-Landern

Global Population Shares A Dramatic Population Shift
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3. Kraftlinie: Geopolitik und geostrategische Positionierung IIII

These: Tradierte politische ,Blocke” und Blindnissysteme werden brichiger.

An ihre Stelle treten flexiblere Allianzen und opportunistische Interessen-
gemeinschaften. Islamische Lander agieren zunehmend koordiniert.

Heute: - USA und ,Koalition der Willigen“ beim Irak-Krieg (2003).
- Russland und China gehen in strategische Partnerschaft (2008).
- China als solitarer Machtblock mit Ambitionen in Asien, Afrika und LatAm.

1l

Klnftig: - US-zentrierte Weltordnung wird abgeldst durch neue Ordnungssysteme
- Neue Blocke und Sicherheitssysteme aul3erhalb der Nato entstehen
- Islamische Lander formieren sich zu strategischem Block

Grunde: - Globale Zwange (Klimawandel; Rohstoffzugang) definieren neue Bl6cke
- ,Chinas Erwachen” dominiert globale geopolitische Strukturen
- Rolle der USA als globales Machtzentrum wird schwécher
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Verlauf der geopolitischen Kraftlinien seit 1800

Wem ,gehort” das 21. Jahrhundert?

1800 - 1921 | British Empire Grossbritannien
1939 - 1949 2. Weltkrieg und Nachkriegsordnung (,Jalta“, 1945) .Vier Machte*
....... 1950_1990 BIpOIarewelt(BlOCkb”dungImKaltenK”eg) TV
Russland
1990 - 2002 US-zentrierte Welt (,New World Order”, Bush 1991) USA
2003 - ?? Q| Neues globales System (in Entstehung) USA/
Russland /
Multilateral ? Konfliktar ? China-dominiert ? China
N.N.

_12_
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Auflosung der US-zentrierten Weltordnung zeichnet sich ab Illl

Russland und China bilden bereits strategische Allianz

China, Russia to hash out 3-year plan

MOSCOW -- China is one of Russia's most
important partners in the world arena, Russian
President Dmitry Medvedev said in a recent
interview with major Chinese media in Moscow.

"Russia regards China as one of its foremost

partners in its foreign policy,"
Quelle: China Daily, 22.5.2008

May 23, 2008

BEIJING. Official welcome ceremony.
With President of the People’s Republic of
China Hu Jintao

Quelle: President of Russia — Official Website; 24.5.2008
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4. Kraftlinie: Rohstoffbasis und Versorgungssicherheit IIII

These: Zugang zu strategischen Ressourcen (Energie, Ol, Metalle, Wasser,
Agrarflachen, Nahrungsmittel etc.) gewinnt weiter stark an Bedeutung.

Ungehinderter Ressourcenzugriff wird zum Limitfaktor und determiniert
die Zukunftsfahigkeit einzelner Lander / Regionen.

Heute: - Rohstofflander sind klare Gewinner der letzten Dekade (Russland; VAE)
- Zunehmende Knappheit erzeugt Wettbewerb und Verteilungskampfe
- Strategische Positionierung und Absicherung werden immer wichtiger

Il

Kinftig: - Rohstoffreiche Lander wie Kanada und Russland als relative Gewinner
- Zunehmende Transferlasten von Rohstoffnachfragern zu Anbietern
- Rohstoffreichtum wird zentral fir geopolitische Positionierung

Griinde: - Zunehmende Verknappung in zentralen Rohstoff-Sektoren (Ol etc.)
- Nach jahrelanger Rohstoff-Deflation werden Rohstoffe ,teurer”
- Zunehmende ,Briche” bisher unkritischer Versorgungssicherheit
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Verteilungskampf um Rohstoffe selbst in der Nordpolarregion llll

Nordpol-Anrainerstaaten von Rohstoffinteressen getrieben

Umstrittene Nordpolregion
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Quelle: Handelsblatt, 19.5.2008
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Der Greifarm eines russischen U-Bootes stellt im August 2007 am Nordpal die
Nationalflagge auf. Russland beansprucht einen groferen Teil des Nordpolarkreises.
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Agrarflachen werden zum wertvollen Engpassfaktor Illl

China sichert sich strategisch ab — hohe Investitionen in Afrika und Lateinamerika

China will Ackerland im Ausland kaufen
von Jamil Anderlini (Peking)

Chinesische Firmen kénnten bald staatliche Férderung
beim Kauf von Ackerland im Ausland erhalten.Wie
amtliche Medien berichten, priuft die Regierung derzeit
einen entsprechenden Plan. Peking hofft, damit die
wachsende Abhéngigkeit des Landes von
Lebensmittelimporten zu verringern.

Erwogen wird der Kauf von Ackerland vor allem in Afrika und
Stdamerika. Der Vorschlag fir dieses Programm stammt aus dem
chinesischen Landwirtschaftsministerium.

Der Kauf von auslandischem Land durch chinesische
Agrarunternehmen soll danach als Eckpfeiler der Regierungspolitik
gefordert werden.

Hu Jintao meets with African Union
Quelle: FTD, 09. Mai 2008 Commission Chairman Oumar Konare

www.danwei.org/china_and_foreign_relations/
chinas_african_commitments.

- 16 - © Feri Finance AG



, Neue“ Faktoren erzeugen ihre eigenen Kraftlinien Illl

IFle/r]i
Zwei dominante Einflussfaktoren mit starker Durchschlagskraft
,Peak Oil*“: , Klimawandel®:
- Verteuerung (Energie / Nahrung) - Wassermangel / Uberflutung

- Knappheit / Anpassungsprobleme - Naturkatastrophen

- Okonomische Schocks / Krisen - Ernteausfalle

- Rohstoffe als Machtinstrument - Brtiche in der Nahrungskette

- Gesundheitliche Risiken

- Globale Umverteilungseffekte
- Konkurrenz Nahrung vs. Energie - Migration / Wanderungen

- ,Ressourcenkriege* (?) - ,Klimakriege® (?)
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Im Brennpunkt: Nachhaltige Energiesysteme I’II

,Die Welt befindet sich in der
Frihphase eines unvermeidlichen
Ubergangs zu einem nachhaltigen
Energiesystem, das uberwiegend von

erneuerbaren Ressourcen abhangt.”

International Energy Agency, 1999
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Der Kompass flr strategische Investoren IIII
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Wer sind die relativen Gewinner der kommenden Dekade ? llll

[Wirtschaftliche} China: Russland:

Potenz Indien; Lat Am )
Finanzielle }

Starke

Politischer
Einfluss

China; Russland Golfregion; BRIC

[Demograﬁsche}

Struktur Potential

Militarisches }

Lateinamerika; USA China; Russland;

Indien

Basis Koharenz
Geostrategische
Russland; Golfregion; Position China; Indien; Islamischer
Kanada; Australien Russland; Iran Block; China (?)
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Wo liegen die mdglichen und direkten Konsequenzen ? IIII

- : China, Russland und Brasilien sind strategische Gewinner
Wirtschatft: (China: Aufstieg zur Weltmacht / Russland: Rohstoffreichtum /
Brasilien: Erndhrung und Energie)

Ressourcen: Rohstoffreiche Lander sind strategische Gewinner
(Golfregion, Russland, Australien, Kanada, Lat Am)

Klimawandel: ,Klimasichere* Agrarregionen sind strategische Gewinner
(Hohe Wahrscheinlichkeit fur globale Klimakrisen / Missernten etc.)

' - Euro, Rubel und Renminbi als potentielle Gewinner
FlnanZSyStem' (Globale Wahrungsordnung auf Basis der Dollar-Dominanz lauft aus)

er China als strategischer Gewinner / USA als relativer Verlierer
Geopolitik: (Generell: westliche Wertesysteme eher auf dem Riickzug /

autokratische Regime mit strategischer Positionsverbesserung)

Nachhaltigkeit: Alternative Energien und ,Clean Technologies” als Gewinner

(Zwang zur Ablosung bisheriger ,Verbrauchs-Okonomien* durch
,Nachhaltigkeits-/Effizienz-Okonomien*)

-1 - © Feri Finance AG



Wer sind die relativen Gewinner und Verlierer ? IIII

IFle] i
Relative Gewinner: Relative Verlierer:
- BRICs - USA
- Lateinamerika - Dollar (& US-Staatsanleihen)
- Kanada / Australien K| tive A :
- Rohstoffe / Agrargiiter - |masen.5| |v§ grarreglone_n
- Euro / Rubel / Renminbi - Nachhaltigkeitsferne Industrien
- Clean Tech / Efficiency Tech - Regionen ohne Rohstoffzugang
- Photovoltaik / Solar Tech - Langsame" Demokratien
- Agro Tech - Westliche* Normen

- Reale Werte / Edelmetalle . ) L
- Golf-Region / VAE (?) - ,Westliche Biindnisse®/ NATO

- Afrika (?) - Europa / EU (?)
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Worauf sollten strategische Kapitalanleger sich einstellen ? 5%44,

Was ist wichtig fur [angerfristig denkende Investoren ?

- Die kommenden Jahre werden durch starke globale Trends und
sakulare Strukturverschiebungen gepragt (vgl. aktuell: ,,China®)

- Diese Trends werden das jewelilige Anlageumfeld in der Zukunft
stark dominieren (vgl. aktuell: ,Rohstoffe®)

- Nichtbeachtung dieser Trends reduziert verfigbare Renditepotentiale
und erhoht gleichzeitig die Risikoanfalligkeit eines Portfolios (vgl. ,Ol%)

- ,Richtige* strategische Vermdgensallokation hat vielfach hoheren
Stellenwert fiir die Gesamtrendite als reine Steueroptimierung

- Wichtig: Freiheiten zur laufenden Adjustierung der strategischen
Allokation eines Vermdgens im Zeitablauf (,Multi Asset-Ansatz®)

- Wichtig: Freier Zugriff auf das gesamte Spektrum innovativer
Verbriefungsformen & Umsetzungsvarianten (,Multi Manager-Ansatz®)
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Orientierungspunkte flr ein strategisches Portfolio

Strategische Positionierung bedeutet auch: Abseits vom , Mainstream*

Feri ,Laborportfolio* 2004

11%

8%

8% 27%

W Aktien Emerging Markets m Rohstoffe

B Immobilien Lat Am B Immobilien Asien
Farmland Hedge Funds

M Traditionelle Assets

Performancedater” Laborportfolio | 100 % Aktien | Balanced 50:50

,Laborportfolio* 2008

12%

20%

Performance kum. in % 88,36% 27,92% 23,31%
Performance p.a.in % 17,15% 6,35% 5,38%
Volatilitat p.a.in % 12,1% 11,2% 5,2%
Max. Drawdown in % -13,9% -23,3% -9,9%
Value at Risk 1Y,95% -4,1% -12,5% -3,7%
Sharpe Ratio 3,30% 1,03 -0,13 -0,04

11%
5%
10%

10%

12% _ 10%

10%
W Aktien BRIC B Aktien EmMa
m Agrarrohstoffe M Energie (Ol / Gas)

Agriculture / Timber / Farmland

Alternative Energien
B Real Estate (Lat Am; EMEA)

Hedge Funds
Private Equity "Clean Tech"

Legende: (Daten von 1.1.2004 - 31.12.2007)
Aktien = MSCI Welt in €; Balanced = 50 % MSCI Welt; 50 % JPM EMU GBI

_24_
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Wie holen sich Anleger die Megatrends Ins
Depot?

Horst Schneider,
Leiter Vermdgensmanagement, MLP AG
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I Anleger brauchen Orientierung

Anlageuniversum

Sach-

/ Kapitalmarkt
Geldmarkt
Venture
Capital
Development

Renten Aktien Fonds Derivate v

Versicherungen

Kapital-
Gewerbe Versicherung | Versicherung
Aktien /- Wohngagen VAN

Fonds Altbau Neubau

l\ Versorgung Alter

geschlossene offene

v

Internationale
A Immobilien-Fonds Steuer- Risikoversicherung
ﬂ\ optimierte

Europa Beteiligung

Europa Holland USA )
A/l\ Aktives Leben, Vermdgen

Blue Neuer Small/  Mid Medien- Schiffsbetei- Windkraft- Einkommen Gesundheit

Chips Markt Mid Caps Caps fonds ligungen anlagen
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Systematischer Investmentprozess

Feri
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Volkswirtschaftliche
Rahmendaten

Grundlegende
Anlageentscheidungen

Prognosen /
Finanzmarktmodelle

Optimierung der
Anlagestruktur

Fonds / Immobilien /
Private Equity /
Hedge Fonds
(Datenbanken
weltweit)

Auswahl geeigneter
Anlageinstrumente

Asset

Allokation

Portfolio
Konstruktion

Manager
Selektion

Optimiertes Multi Asset-Portfolio

>
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Multi Asset-Management fuhrt zur Optimierung
der Anlageergebnisse

Stand: 2. Quartal 2008

Rendite
A

Effizienzlinie
Multi Asset-Portfolio

Effizienzlinie
Renten-Aktienportfolio
>

Rendite 6,7%
Risiko -6 %

Rendite 6,8%
Risiko -10 %

Risiko
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Multi Asset-Management fuhrt zur Optimierung
der Anlageergebnisse

Stand: 2. Quartal 2008

Rendite
A

Effizienzlinie
Multi Asset-Portfolio

Effizienzlinie
Renten-Aktienportfolio
>

8,6%

7,4%

6,2% -

2% -10% -20% Risiko

> seite29 ® MLP



Klare Vorteile fuar Multi Asset-Management

Stand: Q2 2008, optimierte Erwartungswerte (langfristiger Zeithorizont von 10 Jahren)

Multi Asset Management vs. klassisches Management

Risikotragfahigkeit
VAR (1y /95 %) (e)

Rendite (e) Volatilitat (e)
p. a. p.a.

8,6 Erwartungsrendite in % p.a.

(10-Jahres-Prognose auf Indexbasis)

-20,0 Risikotragfahigkeit in % p.a.
Verlustgrenze, die mit einer Wahrscheinlichkeit
von 95% nicht Uberschritten wird.

Multi-Asset- Mngt

Risikoreduzierung durch Multi Asset
Rendite

0% Aktien

20% Aktien

40% Aktien

60% Aktien

80% Aktien

Klassisches Mngt

=== Optimale Aktien- /Rentenportfolios Risiko

100% Aktien == Optimale MultiAsset Portfolios

> seies0 ® MLP



Deutliche Anderungen durch die Abgeltungssteuer

Ziel

Einheitliche Besteuerung von laufenden Kapitalertrdgen
(Zinsen und Dividenden) und privaten
Veraul3erungsgewinnen

Steuersatz
Einheitlich 25 % + SolZ (5,5%) + ggf. KiSt (max. 9%)

4

Gesamtbelastung bei
100 EUR Gewinn: h

28,07 EUR*

*= pertcksichtigt Sonderausgabenabzug durch die Kirchensteuer

Seite 31

Option auf
Steuerruckerstattung

bei personlichem
Steuersatz < 25%

® MLP



Ertragsstarke Anlageformen gehoren zu den
Verlierern der Abgeltungssteuer

Gewlinner

Verlierer

Tages-/Festgeld Aktien/Aktienfonds

Renten/Rentenfonds Zertifikate

Beteiligungen

(F)LV/(F)RV

Riester/Rurup/bAV

> seites ® MLP



Investments

Beispiel

I Niedrige Realverzinsung bei konservativen

4.0 %
-1,6 %

- 3,0 %

> seiess ® MLP



Aktienfonds gehoren zu den Verlierern der

Verlierer

Abgeltungssteuer

Dividenden:

* In voller HGhe steuerpflichtig mit
dem Abgeltungssteuersatz
(bisher Halbeinklnfteverfahren
und personlicher Steuersatz)

Kursgewinne:

* In voller HOhe steuerpflichtig mit
dem Abgeltungssteuersatz (bis-
her steuerfrei nach 12 Monaten)

> Seite 34

Aktien / Aktienfonds
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Aktienfonds gehoren zu den Verlierern der

Abgeltungssteuer

Anlage heute

... hach 2008

291.776 €

100.000 €

Aktienfonds ... In 20 Jahren
Deutschland

50 604 € } Abgeltungs-
steuer

241.172 €

100.000 €

Aktienfonds ... In 20 Jahren
Deutschland

Annahmen: 100.000 € Einmalbetrag fur 20 Jahre, 6% Rendite nach Kosten (4% Kursgewinne, 2% Zinseinkinfte),

Abgeltungssteuer 25%

> Seite 35
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Superfonds stellen die beste , Schutzhulle® dar

Anlageoptionen vor dem Hintergrund der Abgeltungssteuer

Dachfonds
Umschichtungen Steuerpflichtig Abgeltungssteuerfrei
. Werbungskosten Dachfonds.gebuhren
Gebuhr . steuermindernd
nicht mehr absetzbar .
bei Verkauf

Anlageinstrumente Nur Investmentfonds Nur Investmentfonds

> Seite 36

Superfonds

Abgeltungssteuerfrei

Dachfondsgebiihren
steuermindernd
bei Verkauf

[ Alle Anlageinstrumente

maoglich
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Superfonds bieten deutliche Vorteile

Annahmen: Einmaleinzahlung vor 2009; 25 % Umschichtungen p. a.; 7% Wertentwicklung p. a.

300.000

275.000

250.000

225.000

200.000

175.000

150.000

125.000

100.000

2008

Fondsdepot

2012

Dachfonds / Superfonds

2016

2020

2024

2028

s

Bei 25 % Umschichtungen p. a.:

Nachteil Fondsdepot aufgrund
sofortiger Abgeltungssteuer:

-31.973,19 EUR

Annahmen: 2% Wertentwicklung aus Zinsen und Dividenden, 5% Ausgabeaufschlag (eff. 4,76%), 0,8% Verwaltungsgebihr

> Seite 37
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Rentenversicherung in vielen Fallen steuerlich
attraktiver

Beispiel: Sparplan mit 200 EUR Sparrate

Lauf-
zeit in
Jahren

10
12
15
20
25
30
35
40

Fondssparplan Fondsgebundene Rentenversicherung

Auszahlung vor dem

Auszahlungsbetrag 60. Lebensjahr

(nach AGS und Sol2)

Auszahlung nach dem 60. Lebensjahr:
Halbeinkinfteverfahren bei einem
Grenzsteuersatz von

(nach AGS und Solz)

45% | 40%

35% 30%

LV: FRV Allianz Schicht 3, Tarif RF1, 6% Wertentwicklung, Mann/Frau, geb. 01.05.XXXX, Vers.beginn 01.07.2007
Geldanlage: 6% Wertentwicklung, 5% Ausgabeaufschlag, 0,8% p.a. laufende Gebiihr/Ausgabeaufschlag steuerlich
angesetzt
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Herausforderung: Risikobereitschaft kennen,
maximale Rendite erzielen

Steuerliche Optimierung ist nur eine Seite des Anlageerfolgs

maximale Rendite

T 17 1

Individuelle Risikobereitschaft
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Privatanleger zeigen stark schwankende
Emotionen

~Wow, bin ich
schlau!* Relative
Beruhigung: , Das
Schlimmste ist
vorbeil!”

. Wie konnte
ich nur falsch

> seiedo wegen® ® MLP



VaR-Konzept geht erstmals von der
Risikobereitschaft des Anlegers aus

DAX 1990 - 2007 Ziel:
Jeweils hochste Rendite (e)

bei vorgegebenem Risiko (VaR) M R
,..7|:|:|:|
:......a]:n
.......... Ziel: Do e SO
Besser als Benchmark
: S SR S g
Benchmark - :
| 5 L : IZ.Iel ......... ..... R 1 1}
- Positiver Wertzuwachs
: : : e
: = 1000
ne-::31 ' ue-::m ' ue-:::ﬂ ' [leu:331 ' ne-::m ' ne-::m ' ne-::31 ' ueéa: [leu:::ﬂ
191 1963 1925 b==n 122 a1 a3 e 1N a0
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Risikogesteuerte Anlageausrichtung als
Erfolgsbasis

Eine individuelle Anlageausrichtung bzw. strategische Allokation eines Vermogens muss auf
einem der beiden wesentlichen Parameter basieren: Risiko oder Rendite.

Herkbmmliche Anlageausrichtung

[Vorgabe: Rendite » Ergebnis: Risiko (marktphasenabhangig)}

Das Risiko sollte nicht Ergebnis, sondern Basis der Anlageausrichtung sein, da die Renditen
an den Kapitalmarkten unsicher sind, die Risikoeinstellung des Vermogensinhabers, d.h. die
individuelle Risikotragfahigkeit, jedoch in der Regel stabil ist.

Risikogesteuerte Anlageausrichtung

[Vorgabe: Risikotragfahigkeit » Ergebnis: Rendite (optimiert)}
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Risikotragfahigkeit als entscheidender Ansatz
der Portfoliozusammensetzung

8,6% p.a.
7,4% p.a.

6,2% p.a.

Rendite
|
I
|
|
I
|

Risiko -2%

Risiko -10%

Risiko

Risiko -20%

Risiko = Verlustgrenze, die zu 95% nicht unterschritten wird
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Hochste Flexibilitat fur MLP-Kunden

Vorteile der MLP-Konzepte

Bei MLP ist die einzige Konstante die Risikotragfahigkeit

* Keine Bindung an heute festgelegte Managementstrategien
« Offen fur alle Managementkonzepte der Zukunft
» Flexibel, jeglichen Manager/Verwalter einzusetzen

 Vollstandige Rendite-/Risikotransparenz

> Seteas ® MLP



Innovative Anlagekonzepte fur breite Kundenkreise

MLP-Konzepte im Vermégensmanagement

R(e) 8,6% p.a.
R(e) 7,4% p.a.
R(e) 6,2% p.a.

RT,

RT,,

RT,,
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Modulares
Vermogens-
management

Strategisches
Vermogens-
management

500.000€
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Innovative Anlagekonzepte fur breite Kundenkreise

MLP Modulares Vermdgensmanagement v W

A

. \

Superfonds , Chance”
Multi-Asset / Multi-Manager

Superfonds , Rendite”
Multi-Asset / Multi-Manager

X

Strategische Ausrichtung Taktische Ausrichtung
- Stabiler und sicherer Ertrag — Aktive Partizipation an den
Wachstumsmarkten
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Breite Streuung uber samtliche Anlageklassen

MLP Modulares Vermégensmanagement — Beispielhafte Struktur (80% Rendite)

Aktienstrategien Hedge Fonds EMMA Bonds

Wahrungsstrategien
_—REITs

Alpha Strategien

Aktien (taktisch)

Renten Spezialitaten

Geldmarktnah

o 2

Renten Euro

Rendite ‘

Aktien (taktisch)

Geldmarktnah Hedge Fonds Rohstoffe

Alpha Strategien

EMMA Bonds
Aktienstrategien

Listed
Private Equity

Immobilien

o REITs
Renten Spezialititen

Wahrungsstrategien

> Renten Euro

Chance

Aktien (taktisch)



Attraktive Konditionen

MLP Modulares Vermdgensmanagement

Beratungsgebuhr (einmalig)* Rendite 2%, Chance: 5 %
Depotgeblhr* 0,125%**

Interne Fondskosten 1,05 - 1,65%
Peromancoras o summeniey | Rende 10w, Chame:oh

* Retrozessionen werden dem Anlagevermogen gutgeschrieben

*zzgl. MwSt.
**mindestens 30 EUR
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MLP — eine neue Philosophie im
Vermogensmanagement

Fazit

Konsequente Ausrichtung der Anlagestruktur auf die langfristigen Themen
und Trends

Anspruchsvolle Multi Asset-/Multi Manager-Konzepte fur breite Kundenkreise
Konsequente Orientierung am Risikoprofil des Kunden

Hdchste Flexibilitat

Optimale steuerliche Ausgestaltung

Faire und am Kundeninteresse ausgerichtete Vergitung
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Ganzheitliches Finanzmanagement

v Vermogens-

zxistenzielle strukturierung
Risiken
A | S

Arbeitskraft

Lebegslange
Geforderte
Altersvorsorge

Vermogen Familien-

vermogen

Kurzfristig Mittelfristig Langfristig

Einkommen aus eigener Arbeitskraft Einkomu.c: 225 wapitalvermégen
heute < 67> & 95>
Krankheit / Pflege Berufsunfahigkeit Haftung Unfall Todesfall Sonstige

Versicherungen
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I Vielen Dank!

> seiest ® MLP
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