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METRO MIT 2,3% FLACHENBEREINIGTEM UMSATZWACHSTUM
UND BEREINIGTEM EBITDA UBER VORJAHR IM 2. QUARTAL
2019720

Erlauterung/Vorwort:

Alle nachfolgend angegebenen Darstellungen beziehen sich, soweit nicht ausdricklich anders
beschrieben, auf die fortgefuhrten Aktivitaten. Des Weiteren werden die Quartalsergebnisse unter
Berlcksichtigung der retrospektiv vorgenommenen Anpassungen aufgrund der Erstanwendung des
neuen Leasingstandards IFRS 16 berichtet.

Fur das Geschaftsjahr 2019/20 hatte der Vorstand EffizienzmalRnahmen im Umfang von

60 bis 80 Mio. € angeklindigt. Die Kosten fur diese EffizienzmalRnahmen, im Wesentlichen
PersonalmalRnahmen in der Hauptverwaltung, werden aufgrund des weit fortgeschrittenen Status und
ihres einmaligen Charakters in diesem Halbjahresfinanzbericht als Transformationskosten erstmals
gesondert ausgewiesen. Daher werden folgende Positionen wie folgt definiert:

- EBITDA bereinigt: EBITDA ohne Transformationskosten und Ergebnisbeitrdge aus
Immobilientransaktionen

- EBITDA: EBITDA, wie im Abschluss berichtet, inklusive Transformationskosten und
Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen

Die Umsatz- und EBITDA-Prognose fiir das Gesamtjahr 2019/20 wurde am 3. April 2020
zurickgezogen. Der Grund hierfur war die mangelnde Visibilitat Gber die Dauer der als Reaktion auf
die COVID-19 Pandemie staatlich verordneten Restriktionen und deren Auswirkungen auf die
Geschaftsentwicklung. Fur das Geschéftsjahr 2019/20 hatte METRO urspringlich ein Wachstum des
Gesamtumsatzes und des flachenbereinigten Umsatzes von 1,5 % bis 3 % und ein EBITDA ohne
Transformationskosten und Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen in etwa auf dem Niveau
des Geschéftsjahres 2018/19 prognostiziert. Die Prognose erfolgte dabei unter der Annahme von
stabilen Wechselkursen ohne weitere Portfolioanpassungen und umfasst lediglich den fortgefthrten
Bereich von METRO.

Basierend auf einer Hochrechnung der Geschaftsentwicklung von Mitte Marz bis Ende April erwartet
die METRO nun, dass jeder weitere Monat mit den derzeitigen Einschrankungen zu rund 2 %-Punkten
Umsatzriickgang im Vergleich zum Vorjahr fuhren wird. Die mit dem Umsatzverlust und weiteren
krisenbedingten Ertragsschmaélerungen verbundene EBITDA-Belastung kann voraussichtlich nur zu
einem geringen Teil durch GegenmaflRnahmen kompensiert werden.



H1:
Flachenbereinigter Umsatz stieg um 1,5 %; in Lokalwahrung legte der Gesamtumsatz um 1,5 % zu, der
berichtete Umsatz stieg um 2,0 % auf 13,6 Mrd. €

EBITDA bereinigt (ohne Transformationskosten und Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen)
lag bei 659 Mio. € (H1 2018/19: 660 Mio. €). Im H1 2019/20 sind 45 Mio. € (H1 2018/19: O Mio. €)
Transformationskosten angefallen. Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen beliefen sich auf
1 Mio. € (H1 2018/19: 34 Mio. €). Das EBITDA erreichte 615 Mio. € (H1 2018/19: 694 Mio. €)

EBITDA bereinigt lag wéhrungsbereinigt -7 Mio. € oder -1,0 % unter dem Vorjahr

Das Periodenergebnis aus fortgefuhrten Aktivitadten entfallend auf METRO Anteilseigner erreichte
5 Mio. € (H1 2018/19: 114 Mio. €)

Das Periodenergebnis der fortgefuhrten und nicht fortgeflihrten Aktivitaten entfallend auf METRO
Anteilseigner erreichte -121 Mio. € (H1 2018/19: 183 Mio. €). Im 1. Halbjahr 2019/20 ist auf Basis des
mittlerweile geschlossenen Kaufvertrags sowie ausgesetzter Abschreibungen eine Wertminderung in
Ho6he von 303 Mio. € auf das SB-Warenhausgeschéft angefallen

Das Ergebnis je Aktie aus fortgefuhrten Aktivitadten sank im H1 2019/20 auf 0,01 € (H1 2018/19: 0,31 €),
einschlieBlich der nicht fortgefihrten Aktivitaten lag es bei -0,33 € (H1 2018/19: 0,50 €)

Die Nettoverschuldung der fortgefuhrten Aktivitaten lag bei 6,2 Mrd. € (31.3.2019: 6,3 Mrd. €)

Q2:
Flachenbereinigter Umsatz stieg um 2,3 %, in Lokalwéahrung legte der Gesamtumsatz um 2,1 % zu, der
berichtete Umsatz stieg um 1,8 % auf 6 Mrd. €

EBITDA bereinigt (ohne Transformationskosten und Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen)
lag bei 133 Mio. € (Q2 2018/19: 130 Mio. €). Im Q2 2019/20 sind 45 Mio. € (Q2 2018/19: O Mio. €)
Transformationskosten angefallen. Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen beliefen sich auf
0O Mio. € (Q2 2018/19: 32 Mio. €). Das EBITDA erreichte 87 Mio. € (Q2 2018/19: 163 Mio. €)

Ergebnis je Aktie aus fortgefuhrten Aktivitaten sank auf -0,32 € (Q2 2018/19: -0,16 €), einschliel3lich
der nicht fortgefuhrten Aktivitaten lag es bei -0,24 € (Q2 2018/19: -0,11 €)

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag:
Verkauf der Mehrheitsbeteiligung an METRO China an die Wumei Technology Group gegen einen
Netto-Barerlds von mehr als 1,5 Mrd. € nach dem Bilanzstichtag erfolgreich abgeschlossen



UBERBLICK

H1/Q2 2019/20

H12018/19 Q22018/19

Mio. € 2 H12019/20 Abw. 2 @22019/20 Abw.
Umsatz 13.286 13.555 2,0% 5.898 6.006 1,8%
EBITDA bereinigt 660 659 -0,1% 130 133 1,9%
Transformationskosten 0 45 - 0 45 -
Ergebnisbeitrage aus

Immobilientransaktionen 34 1 - 32 0 -
EBITDA 694 615 -11,5% 163 87 -46,3%
EBIT 316 184 - -31 -143 -
Ergebnis vor Steuern EBT 198 24 - -86 -252 -
Periodenergebnis aus fortgefiihrten

Aktivitaten® 114 5 - -58 -116 -
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten

Aktivitaten (€)° 0,31 0,01 - -0,16 -0,32 -
Periodenergebnis® 183 -121 - -41 -87 -
Ergebnis je Aktie (€) 0,50 -0,33 - -0,11 -0,24 -

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

3 entfallend auf METRO Anteilseigner.




KONZERNZWISCHEN-
LAGEBERICHT

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Zu Beginn des Geschaftsjahres 2019/20 bis einschlie3lich Februar 2020 setzte sich die Entwicklung
der vorangegangenen Perioden fort. Jedoch fuhrte die rapide, weltweite COVID-19 Ausbreitung vor
allem ab Méarz 2020 in Europa und den USA zu einer Reihe von staatlichen MaRnahmen, mit dem Ziel
der Eindammung der Neuinfektionen und Vermeidung einer Uberlastung der Gesundheitssysteme.
Diese MalRnahmen, kombiniert mit den Folgen des Virus selbst, fuhrten global zu negativen Angebots-
und Nachfrageschocks und brachten somit weite Teile der Wirtschaft und des gesellschaftlichen
Lebens zum Erliegen. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im 2. Quartal 2019/20 legt daher den
Beginn einer weltweiten Rezession nahe. Aufgrund der dynamischen Entwicklung von COVID-19 und
der damit einhergehenden staatlichen MaRnahmen sind Prognosen zur weiteren wirtschaftlichen
Entwicklung aktuell deutlich erschwert. Die Ausfihrungen im Folgenden basieren dabei auf
verschiedenen Ver6ffentlichungen von Oxford Economics im April 2020.

Die staatlichen MalRhahmen zur Einddmmung von Neuinfektionen ziehen einen massiven Rickgang im
Privatkonsum nach sich, wobei bisher die folgenden Branchen am starksten betroffen sind: Industrien
mit globalen Lieferketten, Gastronomie, Hotellerie, Tourismus, zivile Luftfahrt sowie kulturelle und
sportliche Veranstaltungen. Je nach Land hat das bereits unterschiedliche Auswirkungen auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung, insbesondere den Arbeitsmarkt, die Anzahl an
Unternehmensinsolvenzen und —-investitionen. Die Folgen konnten in manchen Landern durch
wirtschaftspolitische MaRnahmen wie der Einfuhrung bzw. Ausweitung der Kurzarbeit sowie
Hilfszahlungen kurzfristig abgemildert werden.

Im Verlauf des 1. Halbjahres 2019/20 hat sich die Konjunktur in Deutschland aufgrund der Verbreitung
des Virus signifikant verschlechtert. Staatliche MaBnahmen mit erheblichen Einschrankungen fur
Wirtschaft und Gesellschaft wurden eingeleitet. Wahrend das Wirtschaftswachstum im

1. Quartal 2019/20 noch stagnierte, schrumpfte es im 2. Quartal 2019/20. Ebenso negativ entwickelten
sich der private Konsum, abgesehen von Lebensmittelausgaben, sowie die Industrieproduktion.
Dagegen blieb der Arbeitsmarkt, auch gestiutzt durch wirtschaftspolitische MaRhahmen wie z.B.
Kurzarbeit, bisher auf einem positiven und stabilen Niveau. Die Inflationsrate blieb im gesamten

1. Halbjahr 2019/20 auf einem &hnlichen, sehr niedrigen Niveau. Die MaRnahmen zur Einddmmung des
Virus dauerten bis zum Ende des 1. Halbjahres 2019/20 an. Erste schrittweise Verdnderungen werden
ab April 2020 spurbar. Bisher wird fur die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2020 mit einem
Rickgang von -3,9 % gerechnet.

Das Virus hatte auch in den tbrigen Landern Westeuropas im 1. Halbjahr 2019/20 massive
Auswirkungen auf die gesellschaftliche und volkswirtschaftliche Entwicklung. Es wurden weitgehende
Beschrankungen im gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Bereich vorgenommen, um die
Verbreitung des Virus zu bremsen und Gesundheitssysteme zu entlasten. Dies gilt vor allem fur die
vom Virus am stéarksten betroffenen Lander in Europa, wie Italien und Spanien, aber auch Frankreich.
Dabei stellt vor allem Italien die européische Wirtschaft vor eine Herausforderung, da es bereits vor
der Krise ein hohes Staatsdefizit aufwies und nun dringende Wachstumsimpulse durch Konjunktur-
und Hilfsprogramme benétigt. Auch Spanien und Frankreich haben Hilfsprogramme aufgesetzt. Noch
haben sich die negativen Effekte der Krise nicht voll auf den Arbeitsmarkt ausgewirkt, weshalb die



Arbeitslosenquote nur gering angestiegen ist. Allerdings sind in Frankreich schon etwa 9 Millionen
Menschen in Kurzarbeit, was rund 30 % der gesamten Arbeitnehmer darstellt, was auf Dauer zu hoher
Arbeitslosigkeit fuhren kénnte. Eine dhnliche negative Entwicklung verzeichnen die
Industrieproduktion und der private Konsum. Insgesamt wird bisher fur das Kalenderjahr 2020 mit
einem Ruckgang des Wirtschaftswachstums in Westeuropa von Uber 5 % gegentber dem Vorjahr
gerechnet.

Die russische Wirtschaft ist im 1. Halbjahr 2019/20 nach einem positiven Beginn im 1. Quartal 2019/20
ebenfalls geschrumpft und folgte somit dem globalen Trend des Abschwungs im 2. Quartal 2019/20.
Wahrend der private Konsum einen ahnlichen Verlauf genommen hat, ist die Arbeitslosenquote bisher
nur gering angestiegen. Nachdem sich der Wechselkurs des Rubels gegentber dem US-Dollar und
dem Euro im 1. Quartal 2019/20 leicht verbesserte, hat dieser im 2. Quartal 2019/20 wieder deutlich an
Wert verloren. Auch hier hangt die Entwicklung im Wesentlichen daran, wie gut Russland die
Pandemie {ibersteht, auch vor dem Hintergrund der derzeit negativen Entwicklung der Olpreise.
Daruber hinaus gilt allerdings immer noch, dass Handelskonflikte nicht vollstandig geldst sind und
erneut die Wirtschaft schwachen kdnnen. Insgesamt wird fur das Jahr 2020 bisher ein Ruickgang von
-6,4 % im Wirtschaftswachstum in Russland erwartet.

Auch in Osteuropa hat sich das Wirtschaftswachstum im 1. Halbjahr 2019/20, verglichen mit dem

1. Halbjahr im vorangegangenen Geschaftsjahr deutlich abgeschwécht. Das Wachstum ist jedoch, mit
Ausnahme der Turkei, noch nicht so eingebrochen wie in Westeuropa. Der private Konsum zog im

1. Quartal 2019/20 erwartungsgeman in fast allen L&ndern an, fiel dann jedoch im 2. Quartal 2019/20
deutlich ab, allen voran in der Tiirkei. Ahnlich entwickelte sich auch die Lage am Arbeitsmarkt, wo sich
nach einem positiven ersten Quartal die Zahl der Arbeitslosen leicht erhdhte bzw. in der Turkei
weiterhin auf einem hoéheren Niveau liegt. In den osteuropdaischen Landern sind die Inflationsraten
Uberwiegend leicht gestiegen. Insgesamt wird derzeit fur das Jahr 2020 auch in Osteuropa eine
Rezession prognostiziert.

Die globale Entwicklung zeigt sich auch in den Schwellenlandern Asiens im 1. Halbjahr 2019/20, allen
voran in China, wo das Virus zuerst aufgetreten ist. Dort brachen nach einem erfreulichen

1. Quartal 2019/20 der Privatkonsum und das Wirtschaftswachstum im Verlauf des 2. Quartals 2019/20
abrupt ein, was aufgrund Chinas wichtiger Position in der globalen Lieferkette auch andere Lander
traf. Jedoch wird bisher mit dem Beginn der wirtschaftlichen Erholung bereits im 3. Quartal 2019/20
gerechnet, was aber maRgeblich davon abhangt, ob das Virus tatsédchlich eingedammt werden
konnte. In anderen asiatischen Landern, wie etwa in Indien, ist das Virus dagegen erst spater
aufgetreten, weshalb die Auswirkungen auf die Wirtschaft noch nicht voll zu sehen waren. Im

1. Halbjahr 2019/20 konnte daher ein positives Wirtschaftswachstum verzeichnet werden, welches im
nachsten Quartal voraussichtlich einbrechen wird. Der Privatkonsum wuchs auch zunachst im ersten
Quartal des 1. Halbjahres 2019/20, fiel dann jedoch deutlich ab. Die Arbeitslosenquote ist dem
weltweiten Wirtschaftsschock noch nicht ganz gefolgt und nur moderat angestiegen. Ebenso weist
der Produktionsindex fur das 1. Halbjahr 2019/20 noch eine erfreuliche Entwicklung auf, welche sich
im nachsten Quartal aber ebenfalls deutlich verschlechtern durfte.

Die Dauer und langfristigen Konsequenzen der weltweiten Rezession sind derzeit nicht genau
abschéatzbar. Es wird jedoch vielfach erwartet, dass die Rezession fir die meisten grof3en
Volkswirtschaften, ausgenommen China, frihestens im 3. oder 4. Quartal unseres Geschéftsjahres
2019/20 endet. Die Dauer und der Verlauf der darauffolgenden Erholungsphase wiederum hangt
direkt von der Dauer und dem Ausmal} der Rezession des jeweiligen Landes ab. Das setzt zudem
voraus, dass eine zweite grofRe Infektionswelle ausbleibt und eine erfolgreiche Strategie zur Lockerung
der Gegenmalnahmen gefunden wird. Derzeit haben bereits einige wenige Lander erste Zige eines
solchen Programms zur schrittweisen Lockerung der MaRnahmen im 3. Quartal 2019/20 verd6ffentlicht.
In China ist die lokale Abgrenzung des Gebietes um Wuhan, wo die COVID-19 Pandemie nach
Schéatzung von Experten vermeintlich ihren Ursprung hatte, bereits aufgehoben worden, sodass die
wirtschaftlichen Aktivitdten in China wieder an Fahrt gewinnen.



ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Steuerungsrelevante Leistungskennzahlen

Die 1. bedeutsamste SteuerungsgrofRe des operativen Geschéafts ist das um Wechselkurseffekte
bereinigte Umsatzwachstum (in den Auspragungen gesamt sowie flachenbereinigt). Bei dem
flachenbereinigten Umsatzwachstum handelt es sich um das Umsatzwachstum in lokaler Wahrung auf
vergleichbarer Verkaufsflache bzw. bezogen auf ein vergleichbares Panel an Standorten oder
Vertriebskonzepten wie Onlinehandel und Belieferung. Es gehen nur Umsatze von Standorten ein, die
mindestens Uber 1 Jahr eine vergleichbare Historie vorweisen kénnen. Demnach werden Umséatze von
Standorten, die von Ero6ffnungen, SchlieBungen oder wesentlichen Umbauten bzw. sonstigen
Konzeptverdnderungen im Berichtsjahr bzw. im Vergleichsjahr betroffen sind, aus der Betrachtung
ausgeschlossen.

Die 2. bedeutsamste SteuerungsgréfRe neben dem um Wechselkurseffekte bereinigte
Umsatzwachstum ist das EBITDA ohne Transformationskosten und Ergebnisbeitrage aus
Immobilientransaktionen. Sie stellt die operative Leistungsfahigkeit von METRO in transparenter Form
dar. Die Entwicklung von Immobilien und die Realisierung von Desinvestitionserlésen bleiben
gleichwohl weiterhin zentrale Bestandteile der Immobilienstrategie des Konzerns. Vor dem
Hintergrund der strategischen Portfoliobereinigung und der damit verbundenen Fokussierung auf das
GroRhandelsgeschéaft stellt METRO ab dem Geschéftsjahr 2019/20 das Geschéaftsergebnis und die
Lage des Konzerns ohne Berucksichtigung von Transformationskosten dar, die sich aufgrund nicht
regelméaRig wiederkehrender Aufwendungen im Zusammenhang mit den EffizienzmaRnahmen
ergeben. Daher werden folgende Positionen im Gegensatz zu vorherigen Berichten wie folgt gezeigt:

- EBITDA bereinigt: EBITDA ohne Transformationskosten und Ergebnisbeitrdge aus
Immobilientransaktionen

- EBITDA: EBITDA, wie im Abschluss berichtet, inklusive Transformationskosten und
Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen

Das Periodenergebnis sowie das Ergebnis je Aktie stellen weitere bedeutsame Steuerungskennzahlen
von METRO dar. Durch diese Kennzahlen findet das Steuer- und Finanzergebnis zusatzlich zum
operativen Ergebnis Berucksichtigung und erlaubt damit eine ganzheitliche Beurteilung der
Ertragslage aus Perspektive der Anteilseigner.



UMSATZ, ERGEBNIS UND FINANZLAGE

Die staatlichen MalRhahmen im Kontext der COVID-19 Pandemie haben zunehmend spurbare
Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung der METRO, die sich insbesondere in der zweiten Halfte
des 2. Quartals 2019/20 bemerkbar machten. Das operative Geschaft entwickelte sich bis Ende
Februar weitgehend unbeeinflusst von COVID-19 deutlich positiv. Zu Beginn der durch COVID-19
ausgel6sten Krisensituation in Europa konnte METRO die Umsatz- und Ergebnisverluste der HoReCa-
Kunden zunéchst durch positive Umsatz- und Ergebniseffekte in anderen Kundengruppen
(insbesondere Vorratseinkaufe von SCO-Kunden) Uberkompensieren. Seit Mitte Mérz ist die
Gesamtentwicklung in Bezug auf Umsatz und Ergebnis jedoch eindeutig negativ. Basierend auf einer
Hochrechnung der Geschéaftsentwicklung von Mitte Mérz bis Ende April erwartet die METRO nun, dass
jeder weitere Monat mit den derzeitigen Einschrankungen zu rund 2 %-Punkten Umsatzriickgang im
Vergleich zum Vorjahr fuhren wird. Die mit dem Umsatzverlust und weiteren krisenbedingten
Ertragsschmalerungen verbundene EBITDA-Belastung kann voraussichtlich nur zu einem geringen Teil
durch GegenmalRnahmen kompensiert werden.

Die einzelnen Segmente der METRO sind in ihrer Entwicklung in unterschiedlichem Mal3e von der
COVID-19 Pandemie betroffen. Abhéngig ist dies im Wesentlichen von Schwere und zeitlichem Verlauf
der Pandemie sowie den in Konsequenz auferlegten staatlichen MaRhahmen und Einschnitten in den
jeweiligen Landern. Des Weiteren spielt die Zusammensetzung der Kundengruppen eine wichtige
Rolle. In Segmenten, die einen hohen HoReCa Umsatzanteil haben, wirken sich die Einschrankungen
bei Restaurants und Hotels starker auf die Geschaftsentwicklung aus. Dies ist insbesondere in
Westeuropa (ohne Deutschland) mit einem HoReCa Umsatzanteil von 65 % (im GJ 2018/19) der Fall.
Dagegen wirkt in Segmenten mit hohem SCO Umsatzanteil die erhdhte Frequenz und Nachfrage
dieser Kundengruppe merklich positiv. Dies war insbesondere in Russland (54 % SCO Umsatzanteil im
GJ 2018/19) und Deutschland (41 % SCO Umsatzanteil im GJ 2018/19) zu sehen.

Umsatz

METRO hat im 1. Halbjahr 2019/20 den flachenbereinigten Umsatz um 1,5 % gesteigert. Hierzu trug
insbesondere die sehr gute flachenbereinigte Umsatzentwicklung in Osteuropa (ohne Russland) und
Deutschland sowie eine deutliche Trendverbesserung in Russland bei. In Lokalwahrung legte der
Gesamtumsatz um 1,5 % zu. Der Gesamtumsatz von METRO stieg um 2,0 % auf 13,6 Mrd. €.

Im 2. Quartal 2019/20 stieg der flachenbereinigte Umsatz um 2,3 %. Hierzu trugen insbesondere
Osteuropa, Russland und Deutschland bei, wahrend in Westeuropa (ohne Deutschland) der Umsatz
aufgrund der COVID-19 Krisensituation zuriickging. Dabei gilt es zu berlcksichtigen, dass die
Geschéaftsentwicklung ab Mitte Marz durch COVID-19 deutlich negativ beeinflusst wird. Dies konnte im
2. Quartal durch den guten Beginn, auch gestitzt durch einen zusatzlichen Tag im Februar aufgrund
des Schaltjahrs, im Gesamtergebnis des 2. Quartals 2019/20 noch kompensiert werden. In
Lokalwahrung legte der Gesamtumsatz um 2,1 % zu. Der Gesamtumsatz von METRO stieg um 1,8 %.

Ergebnis

Das bereinigte betriebliche Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) erreichte im 1. Halbjahr 2019/20
insgesamt 659 Mio. € (H1 2018/19: 660 Mio. €). Deutschland, Osteuropa (ohne Russland), Russland
und das Segment Sonstige entwickelten sich positiv, wahrend sich in Westeuropa (ohne Deutschland)
und Asien insbesondere die staatlichen MaBnahmen im Kontext der COVID-19 Pandemie negativ
auswirkten. Im 1. Halbjahr 2019/20 sind 45 Mio. € (H1 2018/19: O Mio. €) Transformationskosten
angefallen. Diese sind ausnahmslos im Segment Sonstige angefallen und betreffen insbesondere die
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Restrukturierung in der Hauptverwaltung. Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen beliefen sich
auf 1 Mio. € (H1 2018/19: 34 Mio. €). Wahrungsbereinigt betragt der Rickgang des bereinigten EBITDA
gegenuber dem Vorjahreszeitraum 7 Mio. € (-1,0 %).

Das EBITDA erreichte 615 Mio. € (H1 2018/19: 694 Mio. €).

Im 2. Quartal 2019/20 betrug das EBITDA bereinigt 133 Mio. € (Q2 2018/19: 130 Mio. €). Dabei gilt es
zu bertcksichtigen, dass die Geschéaftsentwicklung ab Mitte Marz durch COVID-19 deutlich negativ
beeinflusst wird. Dies wurde durch den guten Beginn des 2. Quartals 2019/20 im Gesamtergebnis
kompensiert. Die gute Umsatzentwicklung in Deutschland, Russland und Osteuropa (ohne Russland)
trug ebenso wie das Segment Sonstige positiv zur Ergebnisentwicklung bei. Als Folge der durch die
COVID-19 Pandemie rucklaufigen Umsatze lag das Ergebnis in Westeuropa (ohne Deutschland) und
Asien unter Vorjahr. Im 2. Quartal 2019/20 sind 45 Mio. € (Q2 2018/19: O Mio. €)
Transformationskosten angefallen. Ertrage aus Immobilientransaktionen beliefen sich auf O Mio. €
(Q2 2018/19: 32 Mio. €).

Das EBITDA erreichte 87 Mio. € (Q2 2018/19: 163 Mio. €).

Das Finanzergebnis betrug im 1. Halbjahr 2019/20 insgesamt -160 Mio. € (H1 2018/19: -117 Mio. €). Das
Ubrige Finanzergebnis veranderte sich im Vergleich zum Vorjahr um -54 Mio. € im Wesentlichen
aufgrund schwacherer Wechselkurse osteuropdaischer Wéahrungen und der turkischen Lira, die sich
negativ auf die Bewertung von Fremdwahrungsleasingverbindlichkeiten auswirkten.

Aufgrund gunstiger Refinanzierung wirkten sich im Zinsergebnis 7 Mio. € gegenlaufig aus.

Das Ergebnis vor Steuern erreichte im 1. Halbjahr 2019/20 24 Mio. € (H1 2018/19: 198 Mio. €). Der
Steueraufwand im 1. Halbjahr 2019/20 betréagt 17 Mio. € (H1 2018/19: 82 Mio. €), was einer Steuerquote
von 71 % (H1 2018/19: 41,5 %) entspricht. Die im Vergleich zum Vorjahr gestiegene Steuerquote ist im
Wesentlichen auf die temporér niedrigeren Ertrage aus Immobilientransaktionen sowie auf die
Transformationskosten im laufenden Geschéaftsjahr zurtickzufthren.

Vor Transformationskosten hatte die Steuerquote bei 59 % gelegen. Der Anstieg im Vergleich zum

1. Quartal 2019/20 (Steuerquote 55,2 %) um rund 4 %-Punkte ist auf ein Goodwill-impairment in Asien
zurickzufuhren. Die Annahmen und Rahmenbedingungen zur Ermittlung der erwarteten Steuerquote
sind im Anhang erlautert.

Das Periodenergebnis der fortgefuhrten Aktivitaten entfallend auf METRO Anteilseigner erreichte im
1. Halbjahr 2019720 5 Mio. € (H1 2018/19: 114 Mio. €).

Das Periodenergebnis der fortgefuihrten und nicht fortgeflihrten Aktivitaten entfallend auf METRO
Anteilseigner erreichte im 1. Halbjahr 2019/20 -121 Mio. € (H1 2018/19: 183 Mio. €). Im H1 2019/20 ist auf
Basis des mittlerweile geschlossenen Kaufvertrags sowie ausgesetzter Abschreibungen eine
Wertminderung in den nicht fortgefuhrten Aktivitaten in Hohe von 303 Mio. € auf das SB-
Warenhausgeschaft angefallen.

Das Ergebnis je Aktie aus fortgefuhrten Aktivitaten sank im 1. Halbjahr 2019/20 auf 0,01 €
(H1 2018/19: 0,31 €).

Das Ergebnis je Aktie aus fortgefuhrten und nicht fortgefiihrten Aktivitaten erreichte im
1. Halbjahr 2019720 -0,33 € (H1 2018/19: 0,50 €).

Investitionen

Die Investitionen von METRO beliefen sich im 1. Halbjahr 2019/20 auf 302 Mio. € (H1 2018/19:
245 Mio. €). Im 2. Quartal 2019/20 hat METRO 170 Mio. € (Q2 2018/19: 138 Mio. €) investiert.



Finanzierung und Nettoverschuldung

Die Deckung des mittel- bis langfristigen Finanzierungsbedarfs erfolgt Uber ein kapitalmarktféahiges
Anleiheemissionsprogramm, das Uber ein maximales Volumen von 5 Mrd. € verfugt. Am

20. Januar 2020 wurde eine féallige Anleihe Uber 125 Mio. € mit einem Kupon von 4,05 % fristgerecht
zurickgezahlt. Das Anleiheemissionsprogramm wurde zum 31. Marz 2020 mit insgesamt 1,776 Mrd. €
(31.3.2019: 1,901 Mrd. €) in Anspruch genommen.

Die Deckung des kurzfristigen Finanzierungsbedarfs erfolgt tiber das Euro Commercial Paper
Programme mit einem maximalen Volumen von 2 Mrd. €. Im Durchschnitt wurde das Programm im
Berichtszeitraum mit 829 Mio. € in Anspruch genommen. Zum 31. Marz 2020 betrug die
Inanspruchnahme 339 Mio. € (31.3.2019: 1.147 Mio. €).

Zum 31. Marz 2020 wurden bilaterale Kreditlinien in Hohe von insgesamt 1.470 Mio. € genutzt
(31.3.2019: 633 Mio. €). Dabei wurden sowohl eine syndizierte Kreditlinie in H6he von 900 Mio. €, als
auch eine mehrjahrige bilaterale Kreditlinie in Hohe von 50 Mio. € in Anspruch genommen. Die
Ziehungen der Kreditlinien diente der Refinanzierung von falligen Commercial Paper. Als
Liquiditatsreserve stehen METRO weiter eine syndizierte Kreditlinie in Hohe von 850 Mio. € sowie
zusatzlich mehrjahrige bilaterale Kreditlinien in H6he von 200 Mio. € zur Verfugung.

Die bilanzielle Nettoverschuldung nach Saldierung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
sowie der Geldanlagen mit den Finanzschulden (inklusive Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen)
betrug zum 31. Marz 2020 insgesamt 6,2 Mrd. € (31.3.2019: 6,3 Mrd. €).

Bilanz

Die Bilanzsumme hat sich insbesondere durch eine Wertminderung auf das SB-Warenhausgeschéaft
gegenuber dem Geschéaftsjahresende am 30. September 2019 um 0,6 Mrd. € auf 17,3 Mrd. €
vermindert. Im Jahresvergleich zum 31. Marz 2019 veranderte sich die Bilanzsumme um -0,9 Mrd. €.
Hierzu haben ferner die auch wahrungsbedingte Reduzierung des Sachanlagevermogens sowie der
COVID-19 bedingte Ruckgang von Forderungen und Verbindlichkeiten beigetragen.

Die Konzernbilanz von METRO weist zum 31. Marz 2020 ein Eigenkapital von 1,7 Mrd. € aus.

Die Eigenkapitalquote ist gegentber dem 30. September 2019 von 13 % auf 10 % gesunken. Im
Jahresvergleich zum 31. Marz 2019 sank die Eigenkapitalquote von 12 % auf 10 %.

Cashflow

Aus der betrieblichen Tatigkeit resultierte im H1 2019/20 ein Mittelabfluss in H6he von 0,3 Mrd. €

(H1 2018/19: 0,1 Mrd. € Mittelabfluss).

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit betrug -0,l Mrd. € (H1 2018/19: -0,1 Mrd. €) und betrifft im
Wesentlichen Investitionen in Sachanlagen und in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien. Die
sonstigen Investitionen enthalten Auszahlungen fur Immaterielle Vermdgenswerte und Finanzanlagen.
Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug 0,4 Mrd. € (H1 2018/19: -0,1 Mrd. €).
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METRO SEGMENTE

METRO Umsatzkennzahlen®?

Umsatz (Mio. €)

Abweichung (€)

Wechselkurseffekte

Abweichung
(lokale Wéhrung)

flachenbereinigt
(lokale Wéhrung)

H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1

2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
Gesamt 13.286 |13.555 -0,7% 2,0% -2,4% 0,5% 1,6% 1,5% 1,6% 1,5%
Deutschland 2.376 | 2.421 -2,5% 1,9% 0,0% 0,0% -2,5% 1,9% -1,5% 1,9%
Westeuropa
(ohne
Deutschland) 5.253 | 5.117 0,5% -2,6% 0,0% 0,0% 0,5% -2,6% 0,4% -2,5%
Russland 1.374 | 1.459 -10,4% 6,2% -7,9% 4,8% -2,6% 1,4% -3,1% 0,9%
Osteuropa (ohne
Russland) 3.410 | 3.677 1,5% 7,8% -5,0% 0,0% 6,5% 7,9% 6,6% 7,8%
Asien 843 867 4,7% 2,8% -4,0% 0,7% 8,8% 2,0% 6,3% 1,8%
Sonstige 29 14 - - - - - - - -
} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

Abweichung flachenbereinigt

Umsatz (Mio. €)

Abweichung (€)

Wechselkurseffekte

(lokale Wéhrung)

(lokale Wéhrung)

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2

2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
Gesamt 5.898 | 6.006 -0,4% 1,8% -1,8% | -0,3% 1,3% 2,1% 1,0% 2,3%
Deutschland 1.024 | 1.074 -4,1% 4,9% 0,0% 0,0% -4,1% 4,8% -3,1% 4,8%
Westeuropa
(ohne
Deutschland) 2.333 | 2.185 -0,3% | -6,3% 0,0% 0,0% -0,3% | -6,3% -0,3% | -6,3%
Russland 573 637 -8,3% | 11,3% -6,0% 1,0% -2,3% | 10,4% -4,0% 9,8%
Osteuropa (ohne
Russland) 1.550 | 1.703 2,4% 9,9% -4,4% | -1,3% 6,8% | 11,2% 6,8% | 11,2%
Asien 401 401 6,7% 0,0% -0,9% | -0,4% 7,6% 0,5% 51% 0,2%
Sonstige 18 7 - - - - - - - -

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

Der flachenbereinigte Umsatz in Deutschland erhéhte sich im 1. Halbjahr 2019/20 um 1,9 %. Der
berichtete Umsatz stieg um 1,9 %. Im 2. Quartal 2019/20 stieg der flachenbereinigte Umsatz in

Deutschland um 4,8 %. Dies ist insbesondere zurtickzufuihren auf einen deutlichen Umsatzanstieg bei
den SCO Kunden im Zuge der COVID-19 Situation. Der berichtete Umsatz erhdhte sich um 4,9 %.
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Der flachenbereinigte Umsatz in Westeuropa (ohne Deutschland) verringerte sich im

1. Halbjahr 2019/20 um -2,5 %. Der berichtete Umsatz ging um -2,6 % auf 5,1 Mrd. € zurtck. Der
flachenbereinigte Umsatz ging im 2. Quartal 2019/20 um -6,3 % zurtck. Hier machten sich
insbesondere die Auswirkungen der temporéaren RestaurantschlieBungen im Kontext der COVID-19
Pandemie in Italien, Spanien und Frankreich bemerkbar. Der berichtete Umsatz verringerte sich um -
6,3 % auf 2,2 Mrd. €.

In Russland entwickelte sich der flachenbereinigte Umsatz im 1. Halbjahr 2019/20 mit 0,9 % positiv
und die Trendverbesserung des 1. Quartals 2019/20 konnte fortgesetzt und beschleunigt werden. In
Landeswahrung stieg der Umsatz um 1,4 %. Der berichtete Umsatz wuchs deutlich um 6,2 %. Im

2. Quartal 2019/20 stieg der flachenbereinigte Umsatz um 9,8 %. In Landeswahrung erhéhte sich der
Umsatz um 10,4 % und der berichtete Umsatz stieg um 11,3 %. Einen wesentlichen Anteil am
Wachstum haben die eingeleiteten strategischen MalRnahmen. Daruber hinaus wirkten sich aber auch
eine erhdhte Nachfrage und Frequenz der SCO Kundengruppe aufgrund der COVID-19 Pandemie
positiv aus.

In Osteuropa (ohne Russland) entwickelte sich der flachenbereinigte Umsatz im 1. Halbjahr 2019/20
mit 7,8 % positiv. Hierzu trugen vor allem die Turkei, Ruméanien und die Ukraine bei. In Landeswahrung
wuchs der Umsatz um 7,9 %. Der berichtete Umsatz stieg um 7,8 %. Im 2. Quartal 2019/20 entwickelte
sich der flachenbereinigte Umsatz mit 11,2 % deutlich positiv. Hierzu trugen nahezu alle Lander des
Segments bei. In Landeswéhrung wuchs der Umsatz ebenfalls um 11,2 %. Bedingt durch negative
Wechselkurseffekte insbesondere in der Turkei stieg der berichtete Umsatz lediglich um 9,9 %.

Der flachenbereinigte Umsatz in Asien stieg im 1. Halbjahr 2019/20 um 1,8 %, hierzu trugen
insbesondere Pakistan und Indien bei. In lokaler Wahrung stieg der Umsatz um 2,0 %. Der berichtete
Umsatz stieg gestitzt durch positive Wechselkurseffekte um 2,8 %. Im 2. Quartal 2019/20 lag der
flachenbereinigte Umsatz auf dem Niveau des Vorjahres. Dies ist insbesondere zurtuickzufuhren auf die
schlechtere Umsatzentwicklung bei Classic Fine Foods und in Japan als Folge der COVID-19
Pandemie. In lokaler Wahrung stieg der Umsatz um 0,5 %. Der berichtete Umsatz lag auf dem Niveau
des Vorjahres.

Der Belieferungsumsatz von METRO stieg im 1. Halbjahr 2019/20 um ca. 2,8 % auf 2,2 Mrd. €. Damit
betragt der Umsatzanteil des Belieferungsgeschéafts nunmehr 16,3 % (H1 2018/19: 16,2 %).

Im 2. Quartal 2019/20 ging der Belieferungsumsatz um 5,3 % zuriick und erreichte einen Umsatzanteil
von 16,3 % (Q2 2018/19: 17,6 %).

Zum 31. Marz 2020 umfasste das Standortnetz 679 Standorte, 3 Standorte mehr als zum
Vorjahresstichtag. Im 1. Halbjahr 2019/20 wurde 1 Standort er6ffnet (Ukraine).



METRO Kennzahlen"?

Transformations-

Ergebnisbeitrage
aus Immobilien-

EBITDA bereinigt kosten transaktionen EBITDA
H1 H1 Abweich H1 H1 H1 H1 H1 H1

2018/19  2019/20 ung (€) 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
Gesamt 660 659 -1 0 45 34 1 694 615
Deutschland 62 72 11 0 0 0 0 62 72
Westeuropa (ohne
Deutschland) 262 227 -34 0 0 0 1 262 228
Russland 117 124 8 0 0 0 0 116 124
Osteuropa (ohne
Russland) 175 181 6 0 0 2 0 178 181
Asien 26 11 -14 0 0 30 0 56 11
Sonstige 20 42 22 0 45 2 0 21 -4
Konsolidierung 0 1 2 0 0 0 0 0 1
: Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

Ergebnisbeitrage
Transformations- aus Immobilien-
EBITDA bereinigt kosten transaktionen EBITDA
Q2 Q2 Abweich- Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2

2018/19  2019/20 ung (€) 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
Gesamt 130 133 2 0 45 32 0 163 87
Deutschland -15 -4 11 0 0 0 0 -15 -4
Westeuropa (ohne
Deutschland) 54 23 -32 0 0 0 0 54 23
Russland 34 37 3 0 0 0 0 34 37
Osteuropa (ohne
Russland) 54 64 10 0 0 0 0 54 64
Asien 8 -1 -9 0 0 30 0 38 -1
Sonstige -4 14 18 0 45 2 0 -2 -31
Konsolidierung -1 0 1 0 0 0 0 -1 0

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

In Deutschland erreichte das EBITDA bereinigt im 1. Halbjahr 2019/20 72 Mio. € (H1 2018/19:

62 Mio. €). Im 2. Quartal 2019/20 betrug das EBITDA bereinigt -4 Mio. € (Q2 2018/19: -15 Mio.

Diese Verbesserung ist im Wesentlichen auf die gute Umsatzentwicklung der SCO Kunden

zurtckzufuhren.

€).
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In Westeuropa (ohne Deutschland) erreichte das EBITDA bereinigt im 1. Halbjahr 2019/20 227 Mio. €
(H1 2018/19: 262 Mio. €). Im 2. Quartal 2019/20 lag das EBITDA bereinigt bei 23 Mio. € (Q2 2018/19:
54 Mio. €). Dieser Riickgang ist im Wesentlichen eine Folge des Umsatz- und Margenrtickgangs in
Italien, Spanien, Frankreich und bei Pro a Pro, wo sich die staatlichen Einschrankungen fir die
Gastronomie im Zuge der COVID-19 Krise erheblich negativ auswirkten.

Das EBITDA bereinigt in Russland lag im 1. Halbjahr 2019/20 bei 124 Mio. € (H1 2018/19: 117 Mio. €). Die
Verbesserung ist insbesondere auf die positive Umsatzentwicklung im 2. Quartal zuriickzufuhren und
wird zudem durch Wahrungseffekte in Hohe von 6 Mio. € gestitzt. Im 2. Quartal 2019/20 betrug das
EBITDA bereinigt 37 Mio. € (Q2 2018/19: 34 Mio. €).

In Osteuropa (ohne Russland) erreichte das EBITDA bereinigt im 1. Halbjahr 2019/20 181 Mio. €

(H1 2018/19: 175 Mio. €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die gute Umsatzentwicklung
zuruckzufuhren. Bereinigt um Wahrungseffekte stieg das EBITDA bereinigt in Osteuropa um 6 Mio. €.
Im 2. Quartal 2019/20 lag das EBITDA bereinigt bei 64 Mio. € (Q2 2018/19: 54 Mio. €). Dieser Anstieg
ist insbesondere auf die gute Entwicklung in der Turkei, der Ukraine und Polen zurtickzufiuhren.

Das EBITDA bereinigt in Asien lag im 1. Halbjahr 2019/20 bei 11 Mio. € (H1 2018/19: 26 Mio. €). Dies ist
insbesondere ein Resultat der schlechteren Entwicklung bei Classic Fine Foods und in Japan.
Bereinigt um Wahrungseffekte ging das EBITDA bereinigt in Asien um 14 Mio. € zurick.

Im 2. Quartal 2019/20 lag das EBITDA bereinigt bei -1 Mio. € (Q2 2018/19: 8 Mio. €). Die
Ergebnisbeitrage aus Immobilientransaktionen betrugen O Mio. € (Q2 2018/19: 30 Mio. €).

Das EBITDA bereinigt im Segment Sonstige lag bei 42 Mio. € (H1 2018/19: 20 Mio. €). Hierbei konnten
die im Vorjahr enthaltenen Ertrdge aus Schadenersatz im niedrigen zweistelligen Millionenbereich, die
im Wesentlichen im Segment Sonstige anfielen, zu grof3en Teilen durch ein verbessertes Ergebnis der
Logistik kompensiert werden. Zudem wirkten sich Kosteneinsparungen u. a. im Zuge des
kommunizierten Effizienzprogramms in der Hauptverwaltung positiv aus. Im 2. Quartal 2019/20 lag
das EBITDA bereinigt bei 14 Mio. € (Q2 2018/19: -4 Mio. €). Im Segment Sonstige sind im

2. Quartal 2019/20 Transformationskosten fur EffizienzmaRnahmen in H6he von 45 Mio. € angefallen.
Somit betrugt das EBITDA im Q2 2019/20 -31 Mio. €.

Nicht fortgefiuhrte Aktivitaten

Der flachenbereinigte Umsatz der nicht fortgefuhrten Aktivitaten stieg im 1. Halbjahr 2019/20 um

3,9 %. Der berichtete Umsatz erh6hte sich um 3,1 % gegeniuber dem Vorjahr. Im Q2 2019/20 stieg der
flachenbereinigte Umsatz um 7,7 %. Hierzu trug insbesondere die gute Umsatzentwicklung bei Real
bei. Der berichtete Umsatz stieg um 6,3 % auf 2,6 Mrd. €.

Das EBITDA bereinigt erreichte 254 Mio. € (H1 2018/19: 192 Mio. €). Der Anstieg ist im Wesentlichen
auf die gute Ergebnisentwicklung bei Real zuriickzufuhren, die durch die COVID-19 Pandemie und
damit verbundene Vorratskaufen unterstitzt wurde. Im 2. Quartal 2019/20 stieg das EBITDA bereinigt
auf 135 Mio. € (Q2 2018/19: 50 Mio. €).

Aufgrund des Ausweises nach IFRS 5 als nicht fortgefuhrte Aktivitat wurden Abschreibungen auf das
Anlagevermégen in Hohe von 196 Mio. € (H1 2018/19: 136 Mio. €) ausgesetzt. Im 1. Halbjahr 2019/20 ist
auf Basis des mittlerweile geschlossenen Kaufvertrags sowie ausgesetzter Abschreibungen eine
Wertminderung in Hohe von 303 Mio. € auf das SB-Warenhausgeschéaft angefallen.
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CHANCEN UND RISIKEN

Seit dem Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses haben sich im Vergleich zu den im
METRO Geschéftsbericht 2018/19 ausfuhrlich dargestellten Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns zwei wesentliche Anderungen ergeben.

Das potenzielle Schadensausmal des im Geschaftsbericht 2018/19 dargestellten konsolidierten
Risikos #9 ,,Risiken im Zusammenhang mit der Verauf3erung von Real* ist im Vergleich zum
Geschéaftsbericht 2018719 von wesentlich auf bedeutend gesunken. Dies spiegelt das geringere
verbleibende potenzielle Schadensausmal wider, das sich durch den vorangeschrittenen
Verkaufsprozess ergibt.

Im Vergleich zum Geschéftsbericht 2018/19 wurde dartber hinaus ein konsolidiertes Risiko zu den
Risiken im Zusammenhang mit COVID-19 aufgenommen. Dieses Risiko wird als wesentlich und
wahrscheinlich eingeschéatzt. In dieser Risikoeinschatzung wurden folgende potenzielle Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie berucksichtigt: Risiken in Bezug auf die Gesundheit von Mitarbeitern und
Kunden, geringere Verbrauchernachfrage aufgrund des wirtschaftlichen Abschwungs und der
politischen MalRnahmen fur den HoReCa Sektor, Haftungs- und Ausfallrisiken bei Geschéaftspartnern,
wie z.B. Kunden und Mietern, sowie aus abgeschlossenen M&A-Transaktionen, Fremdwahrungsrisiken
bei Fremdwahrungsmietvertragen, potenzielle Effizienzverluste aufgrund von Infektionen mit COVID-
19 bei Mitarbeitern oder Betreuungsengpasse bei beschaftigten Eltern, Verknappung von
Warenbestanden, UnregelmaRigkeiten in der Lieferkette und die potenzielle Unterbrechung oder der
eingeschrankte Betrieb der Markte zum Beispiel auf den Non-Food Flachen.

Gegenlaufig aber nicht voll kompensierend kénnen sich die Entwicklung von neuen
Geschaftsmodellen oder die Beschleunigung der Digitalisierung aus der COVID-19 Pandemie
auswirken.

Bestandsgeféahrdende Risiken bestehen nicht und sind gegenwartig auch fur die Zukunft nicht
erkennbar.



AUSBLICK

Prognose von METRO

Die Prognose erfolgt unter der Annahme von stabilen Wechselkursen ohne Portfolioanpassungen und
umfasst lediglich den fortgefiihrten Bereich von METRO. Zudem wird von einer unverdndert
komplexen geopolitischen Lage ausgegangen.

Die am 11. Dezember 2019 beschlossene Umsatz- und EBITDA-Prognose fur das Gesamtjahr 2019/20
wurde am 3. April 2020 zuriickgezogen. Der Grund hierfur war die mangelnde Visibilitat tber die
Dauer der als Reaktion auf die COVID-19 Pandemie staatlich verordneten Restriktionen und deren
Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung. Basierend auf einer Hochrechnung der
Geschaftsentwicklung von Mitte Marz bis Ende April erwartet die METRO nun, dass jeder weitere
Monat mit den derzeitigen Einschrdnkungen zu rund 2 %-Punkten Umsatzriickgang im Vergleich zum
Vorjahr fuhren wird. Die mit dem Umsatzverlust und weiteren krisenbedingten Ertragsschmélerungen
verbundene EBITDA-Belastung kann voraussichtlich nur zu einem geringen Teil durch
Gegenmalnahmen kompensiert werden.
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VERKURZTER KONZERN-
Z\WISCHENABSCHLUSS

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

H1 H1 Q2 Q2
Mio. € 2018/19 "2 2019/20  2018/19'° 2019/20
Umsatzerlose 13.286 13.555 5.898 6.006
Umsatzkosten -11.060 -11.262 -4.965 -5.053
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.226 2.293 933 954
Sonstige betriebliche Ertrage 569 473 279 225
Vertriebskosten -1.981 -1.990 -989 -994
Allgemeine Verwaltungskosten -359 -411 -186 -222
Sonstige betriebliche Aufwendungen -144 -173 -68 -97
Ergebnis aus Wertminderungen auf finanzielle Vermégenswerte -9 -18 -5 -15
Ergebnisanteil aus operativen nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 13 10 5 5
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 316 184 -31 -143
Ergebnisanteil aus nicht operativen nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 0 0 0 0
Sonstiges Beteiligungsergebnis 0 0
Zinsertrag 19 15 9 7
Zinsaufwand -141 -126 -70 -62
Ubriges Finanzergebnis 4 -50 5 -54
Finanzergebnis -117 -160 -55 -109
Ergebnis vor Steuern EBT 198 24 -86 -252
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -82 -17 28 135
Periodenergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 116 7 -58 -117
Periodenergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 72 -121 19 33
Periodenergebnis 188 -114 -39 -84
Den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter
zuzurechnendes Periodenergebnis 5 7 2 3
davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 2 -1 -1
davon aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 3 6 3 4
Den Anteilseignern der METRO AG zuzurechnendes
Periodenergebnis 183 -121 -41 -87
davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 114 5 -58 -116|
davon aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 69 -126| 16 29
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert = verwassert) 0,50 -0,33 -0,11 -0,24
davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 0,31 0,01 -0,16 -0,32
davon aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 0,19 -0,35 0,05 0,08]

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




UBERLEITUNG VOM PERIODEN- ZUM GESAMTERGEBNIS

H1 H1 Q2 Q2
Mio. € 2018/19 *? 2019/20 2018/19 *? 2019/20
Periodenergebnis 188 -114 -39 -84
Sonstiges Ergebnis
Komponenten des sonstigen Ergebnisses,
die kunftig nicht aufwands- oder ertragswirksam werden -20 54 -19 37
Neubewertung von leistungsorientierten Pensionsplanen -31 73 -28 48
Effekte aus der Fair-Value-Bewertung von
Eigenkapitalinstrumenten 0 0 0 0
Auf die Komponenten des sonstigen Ergebnisses, die kiinftig
nicht aufwands- oder ertragswirksam werden, entfallende
Ertragsteuern 10 -19 9 -12
Komponenten des sonstigen Ergebnisses, die kiinftig
aufwands- oder
ertragswirksam werden kénnten 113 -358 105 -328
Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung der
Abschlusse
auslandischer Geschéftsbereiche 115 -319 105 -309
Effektiver Teil der Gewinne/Verluste aus Cashflow-Hedges 2 -39 1 -19
Effekte aus der Fair-Value-Bewertung von
Fremdkapitalinstrumenten 0 0 0 0
Auf die Komponenten des sonstigen Ergebnisses, die kiinftig
aufwands- oder ertragswirksam werden kénnten, entfallende
Ertragsteuern -4 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 92 -304 86 -291
Gesamtergebnis 281 -418 a7 -375
Den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter
zuzurechnendes Gesamtergebnis 7 7 3 3
Den Anteilseignern der METRO AG zuzurechnendes
Gesamtergebnis 273 -425 44 -379

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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BILANZ

AKTIVA

Mio. € 31.3.2019"2 30.9.2019° 31.3.2020
Langfristige Vermdgenswerte 8.791 8.850 8.347
Geschafts- oder Firmenwerte 781 785 742
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 521 562 569
Sachanlagen 6.620 6.652 6.219
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 113 127 119
Finanzanlagen 85 97 96
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 184 179 177
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 155 150 136
Sonstige andere Vermogenswerte 21 20 18
Latente Steueranspriiche 311 279 271
Kurzfristige Vermodgenswerte 9.363 8.992 8.907
Vorrate 2.103 1.946 2.074
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 464 482 351
Finanzanlagen 3 4 3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 581 622 502
Sonstige andere Vermogenswerte 351 279 416
Ertragsteuererstattungsanspriiche 184 190 186
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 528 500 606
Zur VerauBerung vorgesehene Vermogenswerte 5.150 4.970 4.769

18.153 17.842 17.254

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




21

PASSIVA
Mio. € 31.3.2019"2 30.9.2019° 31.3.2020
Eigenkapital 2.255 2.357 1.678
Gezeichnetes Kapital 363 363 363
Kapitalriicklage 6.118 6.118 6.118
Gewinnrucklagen -4.257 -4.155 -4.834
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 31 31 31
Langfristige Schulden 5.356 5.652 5.515
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 493 543 503
Sonstige Ruckstellungen 95 108 108
Finanzschulden 4.573 4.766 4.658
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 63 55 53
Sonstige andere Verbindlichkeiten 22 25 25
Latente Steuerschulden 109 155 168
Kurzfristige Schulden 10.542 9.832 10.062
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.245 3.572 2.951
Ruckstellungen 162 158 171
Finanzschulden 2.299 1.164 2.129
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 583 728 610
Sonstige andere Verbindlichkeiten 241 228 305
Ertragsteuerschulden 134 169 95
Schulden i. Z. m. zur Verau3erung vorgesehenen
Vermogenswerten 3.878 3.813 3.802
18.153 17.842 17.254

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Mio. € H12018/19 *? H12019/20
EBIT 316 184
Zu-/Abschreibungen auf Anlagevermégen ohne Finanzanlagen 378 431
Veranderung von Pensions- und sonstigen Rickstellungen -25 13
Veranderung des Nettobetriebsvermogens -437 -571
Zahlungen Ertragsteuern -117 -86
Umgliederung Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von Anlagevermégen -42 -2
Sonstiges -206 -256
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit aus fortgefiihrten Aktivitaten -132 -288
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit aus nicht fortgefihrten Aktivitaten 169 290
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 37 3
Unternehmensakquisitionen -1 0
Investitionen in Sachanlagen und in als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien
(ohne Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen) -135 -106
Sonstige Investitionen -81 -77
Investitionen in Geldanlagen -9 0
Unternehmensverauf3erungen 0 0
Desinvestitionen 111 110
VerauBerung von Geldanlagen 7 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit aus fortgefiihrten Aktivitaten -108 -73
Cashflow aus der Investitionstatigkeit aus nicht fortgefilhrten Aktivitaten -95 -30
Cashflow aus Investitionstatigkeit -203 -103
Gewinnausschittungen

an METRO AG Gesellschafter -254 -254

an andere Gesellschafter -7 -7
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Verkaufsoptionen nicht beherrschender
Gesellschafter 0 0
Aufnahme von Finanzschulden 1.829 5.294
Tilgung von Finanzschulden -1.589 -4.520
Gezahlte Zinsen -148 -130
Erhaltene Zinsen 19 15
Sonstige Finanzierungstatigkeit 5 -6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit fortgefiihrten Aktivitaten -145 390
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten -180 -178
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -325 212
Summe der Cashflows -491 111
Wechselkurseffekte auf die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 26 -24
Gesamtveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -465 88
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Oktober gesamt 1.396 1.044
abzuglich in den Vermdgenswerten gemaR IFRS 5 ausgewiesener

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 489 544
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Oktober 906 500
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Marz gesamt 931 1.131
abzuglich in den Vermdgenswerten gemaR IFRS 5 ausgewiesener

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 403 525
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Marz 528 606

}Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiuihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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VERKURZTE EIGENKAPITALENTWICKLUNG

Eigenkapital
vor Anteilen
nicht
beherrschend Anteile nicht
er Gesell-  beherrschend
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- schafter er Gesell- Eigenkapital
Mio. € Kapital ricklage ricklagen gesamt schafter gesamt
1.10.2018 363 6.118 -3.457 3.024 41 3.065
Anderung der
Bilanzierung aufgrund
von IFRS 16 0 0 -819 -819 -1 -820
1.10.2018 angepasst 363 6.118 -4.276 2.205 40 2.245
Ergebnis nach Steuern 0 0 183 183 5 188
Sonstiges Ergebnis 0 0 90 90 2 92
Gesamtergebnis 0 0 273 273 7 281
Kapitalerhbhungen 0 0 0 0 0 0
Ausschittungen 0 0 -254 -254 -15 -269
Kapitaltransaktionen
mit Veranderung
der Beteiligungsquote 0 0 -1 -1 0 -1
Sonstige Veranderungen 0 0 1 1 -1 0
31.3.2019 363 6.118 -4.257 2.224 31 2.255
1.10.2019 363 6.118 -4.155 2.326 31 2.357
Ergebnis nach Steuern 0 0 -121 -121 7 -114
Sonstiges Ergebnis 0 0 -304 -304 0 -304
Gesamtergebnis 0 0 -425 -425 7 -418
Kapitalerhéhungen 0 0 0 0 0 0
Ausschittungen 0 0 -254 -254 -7 -261
Kapitaltransaktionen
mit Veranderung
der Beteiligungsquote 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0
31.3.2020 363 6.118 -4.834 1.647 31 1.678
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ANHANG ZUM VERKURZTEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG H1 2019/20

GESCHAFTSSEGMENTE™?

Westeuropa Osteuropa
Deutschland (ohne Deutschland) Russland (ohne Russland) Asien
H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1
Mio. € 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
AuBenumséatze
(netto) 2.376 | 2.421 5.253 | 5.117 1.374 | 1.459 3.410 | 3.677 843 867
Innenumsatze
(netto) 8 8 1 1 19 18 0 0 0 0
Umsatzerldse
(netto) 2.384 | 2.430 5.255 | 5.118 1.392 | 1.476 3.410 | 3.677 843 867
EBITDA bereinigt 62 72 262 227 117 124 175 181 26 11
Transformations-
kosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ergebnisbeitrage
aus Immobilien-
transaktionen 0 0 0 1 0 0 2 0 30 0
EBITDA 62 72 262 228 116 124 178 181 56 11
Abschreibungen 53 53 118 128 30 32 63 67 19 45
Zuschreibungen 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
EBIT 9 19 147 100 87 92 114 114 37 -34
Investitionen 37 50 61 76 8 4 34 53 18 10
Langfristiges
Segment-
vermogen 1.058 | 1.014 2.632 | 2.532 1.039 841 1.548 | 1.539 612 558

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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GESCHAFTSSEGMENTE™?

METRO METRO nicht
fortgefihrte fortgefihrte
Sonstige Konsolidierung Aktivitaten Aktivitaten

H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1 H1
Mio. € 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
AuBenumsatze
(netto) 29 14 0 0 13.286 |13.555 5.100 | 5.259
Innenumsatze
(netto) 302 415 -329 -442 0 0 0 0
Umsatzerlose
(netto) 330 429 -329 -442 13.286 |13.555 5.100 | 5.259
EBITDA bereinigt 20 42 0 1 660 659 192 254
Transformations-
kosten 0 45 0 0 0 45 0 0
Ergebnisbeitrage
aus Immobilien-
transaktionen 2 0 0 0 34 1 0 -1
EBITDA 21 -4 0 1 694 615 192 253
Abschreibungen 98 106 1 0 382 431 52 303
Zuschreibungen 0 0 0 0 4 0 0 0
EBIT -77 -109 -1 1 316 184 139 -50
Investitionen 87 109 0 0 245 302 82 76
Langfristiges
Segment-
vermogen 1.337 | 1.310 -16 7 8.210 | 7.802 2.940 | 2.575

: Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




SEGMENTBERICHTERSTATTUNG Q2 2019/20
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GESCHAFTSSEGMENTE™?

Westeuropa Osteuropa
Deutschland (ohne Deutschland) Russland (ohne Russland) Asien

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
Mio. € 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
AuBenumséatze
(netto) 1.024 | 1.074 2.333 | 2.185 573 637 1.550 | 1.703 401 401
Innenumsatze
(netto) 4 4 0 0 8 8 0 0 0 0
Umsatzerlose
(netto) 1.028 | 1.078 2.333 | 2.185 581 645 1.550 | 1.703 401 401
EBITDA bereinigt -15 -4 54 23 34 37 54 64 8 -1
Transformations-
kosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ergebnisbeitrage
aus Immobilien-
transaktionen 0 0 0 0 0 0 0 0 30 0
EBITDA -15 -4 54 23 34 37 54 64 38 -1
Abschreibungen 26 27 60 66 15 16 34 33 10 35
Zuschreibungen 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
EBIT -41 -31 -2 -43 19 21 20 30 28 -36
Investitionen 30 41 33 49 3 2 11 27 11 5
Langfristiges
Segment-
vermogen 1.058 | 1.014 2.632 | 2.532 1.039 841 1.548 | 1.539 612 558

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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GESCHAFTSSEGMENTE™?

METRO METRO nicht
fortgefihrte fortgefihrte
Sonstige Konsolidierung Aktivitaten Aktivitaten

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
Mio. € 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2019/20
AuBenumsatze
(netto) 18 7 0 0 5.898 | 6.006 2.460 | 2.616
Innenumsatze
(netto) 148 197 -160 -209 0 0 0 0
Umsatzerldse
(netto) 166 204 -160 -209 5.898 | 6.006 2.460 | 2.616
EBITDA bereinigt -4 14 -1 0 130 133 50 135
Transformations-
kosten 0 45 0 0 0 45 0 0
Ergebnisbeitrage
aus Immobilien-
transaktionen 2 0 0 0 32 0 0 0
EBITDA -2 -31 -1 0 163 87 50 135
Abschreibungen 51 54 0 0 197 230 36 66
Zuschreibungen 0 0 0 0 4 0 0 0
EBIT -53 -85 -1 0 -31 -143 14 69
Investitionen 50 46 0 0 138 170 23 40
Langfristiges
Segment-
vermogen 1.337 | 1.310 -16 7 8.210 | 7.802 2.940 | 2.575

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




ANHANG

Grundlagen und Methoden des verkirzten Konzernzwischenabschlusses

Dieser verkiirzte Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2020 wurde in Ubereinstimmung IAS 34
(,Zwischenberichterstattung") erstellt, welcher Zwischenabschlisse nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) regelt. Da es sich um einen verkirzten Zwischenabschluss handelt, sind
nicht alle Informationen enthalten, die nach den IFRS fur einen vollstdndigen Konzernabschluss zum
Ende eines Geschaftsjahres erforderlich sind.

Dieser Konzernzwischenabschluss ist ungepruft, allerdings wurde er einer priuferischen Durchsicht
gemai § 115 Abs. 5 WpHG unterzogen.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss wurde in Euro aufgestellt.

Alle Betrage sind in Millionen Euro (Mio. €) angegeben, sofern nicht auf Abweichungen besonders
hingewiesen wird. Betrage unter 0,5 Mio. € werden abgerundet und mit O Mio. € berichtet. Aufgrund
von Rundungen ist es mdéglich, dass sich einzelne Zahlen nicht genau zur angegebenen Summe
addieren.

Unterjahrig werden umsatzabhéngige und zyklische Sachverhalte, soweit wesentlich, abgegrenzt.

In diesem Konzernzwischenabschluss wurden alle vom International Accounting Standards Board
(IASB) veroffentlichten und gultigen Standards und Interpretationen angewendet, soweit sie von der
Européischen Union genehmigt sind. Mit Ausnahme des im Folgenden dargestellten, erstmals
angewendeten IFRS 16 (Leasingverhaltnisse) wurden grundsatzlich dieselben
Rechnungslegungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 30. September 2019 angewendet.
Néhere Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden finden sich im Anhang des
Konzernabschlusses zum 30. September 2019, auch beziglich erstmals im Geschéaftsjahr 2019/20
angewendeter gednderter IFRS, die keine wesentliche Auswirkung auf den verkirzten
Konzernzwischenabschluss haben.

Die Ermittlung des ausgewiesenen Steueraufwands erfolgt nach den Vorschriften zur
Zwischenberichterstattung unter Anwendung des sogenannten integralen Ansatzes. Die Grundlage
fur die Berechnung bildet die aktuelle Unternehmensplanung zum Geschéaftsjahresende. Durch die
Gegenuberstellung von Steueraufwand zu Vorsteuerergebnis ergibt sich die anzuwendende erwartete
Konzernsteuerquote fur den Konzern.

METRO China ist in der Vergleichsbilanz zum 31. Marz 2019 abweichend von den Vorgaben des IAS 34
als ,,zur VerauR3erung vorgesehen* klassifiziert, obwohl die Beteiligung erst seit dem

30. September 2019 als nicht fortgefuhrte Geschaftstatigkeit bzw. als VeraulRerungsgruppe
ausgewiesen wird. In den jeweiligen Posten ,,zur VerauRerung vorgesehen“ wurden Vermdgenswerte
in Hohe von 1,7 Mrd. € und Schulden in Hohe von 1,0 Mrd. € umgegliedert. Durch diese
Vorgehensweise konnen die aktuellen Buchwerte in diesem Konzernzwischenabschluss in
aussagekraftiger Form mit denen zum 31. Marz 2019 verglichen werden.

Neu in Europaisches Recht lbernommene Rechnungslegungsvorschriften

Die im Konzernabschluss zum 30. September 2019 gemachten Angaben zu erstmals anzuwendenden
neuen Standards oder Standardanderungen sind insofern zu ergéanzen, als die folgenden Anderungen
an IFRS zwischenzeitlich von der Europdischen Union genehmigt wurden. Sie sind indes von METRO
in allen Fallen erst ab dem kommenden Geschéaftsjahr anzuwenden:

- Anpassung der Verweise in den IFRSs auf das Rahmenkonzept,

- Anpassungen an IAS 1 und IAS 8 zur geanderten Definition von ‘wesentlich’, und

- Anpassungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 aufgrund der Interest Rate Benchmark Reform

(IBOR).

Diese Anderungen an den IFRS werden erwartungsgeman zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf
die Vermo6gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns fuhren.

29
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CoVvID-19

Das operative Geschaft entwickelte sich bis Ende Februar 2020 weitgehend unbeeinflusst von COVID-
19. Zu Beginn der durch COVID-19 ausgeldsten Krisensituation in Europa konnte METRO die Umsatz-
und Ergebnisverluste einiger Kundengruppen (insbesondere Gastronomiekunden) zunéchst durch
positive Umsatz- und Ergebniseffekte in anderen Kundengruppen (insbesondere Vorratseinkaufe von
SCO-Kunden) Uberkompensieren. Seit Mitte Méarz 2020 ist die Gesamtentwicklung in Bezug auf
Umsatz und Ergebnis aufgrund der Pandemie und den in vielen Landern ergriffenen regulatorischen
MalRnahmen jedoch eindeutig negativ. Das 6ffentliche Leben ist in vielen Landern, in denen METRO
tatig ist, aufgrund dieser Mallhahmen erheblich eingeschrankt — insbesondere haben sie deutliche
negative Auswirkungen auf einige unserer Kundengruppen (insbesondere Gastronomiekunden) und
somit auch auf unser Geschaft. Wie lange die Pandemie und die damit verbundenen Beschrankungen
des offentlichen Lebens andauern werden und wie lange anschlieBend eine Normalisierung dauern
wird, ist derzeit nicht verlasslich abschatzbar.

Fur die Erstellung dieses verkurzten Konzernzwischenabschlusses mussten unter Berlicksichtigung
des oben dargestellten, veranderten Unternehmensumfeldes Schatzungen und Annahmen getroffen
werden, die sich auf Ausweis und Hohe der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden sowie Ertrage
und Aufwendungen ausgewirkt haben. Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen mit
bedeutenden Auswirkungen sind insbesondere bei den folgenden Sachverhalten getroffen worden:
- anlassbezogene Uberpriifung der Werthaltigkeit von abnutzbaren und nicht abnutzbaren
Vermdgenswerten einschlielllich Geschéafts- oder Firmenwerten,
- Einbringbarkeit von Forderungen - insbesondere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie Forderungen an Lieferanten,
- Bewertung von Vorraten,
- Bemessung der Steuerquote fur den integralen Ansatz gemaf IAS 34,
- Ermittlung von Ruckstellungen fur erfolgsabhangige Vergutungskomponenten.

Obwohl die Schatzungen und Annahmen mit grof3er Sorgfalt getroffen wurden, kbnnen die
tatsachlichen Werte vor allem unter Bertcksichtigung der COVID-19-bedingten Unwagbarkeiten in
einzelnen Féllen von diesen abweichen.

Bei der Bewertung der Forderungen wurden in erhéhtem Umfang Einzelwertberichtigungen
vorgesehen, insbesondere in Einheiten, die langerfristige Zahlungsziele aufweisen und ein hohes
Engagement im HoReCa-Sektor aufweisen. Ferner wurde das Zukunftselement im Rahmen der
allgemeinen Risikovorsorge gemaf IFRS 9 erhoht.

Vorrate wurden insbesondere daraufhin untersucht, ob Frischware im Rahmen bestehender
Shutdown-Phasen noch verau3erbar ist, und es wurden bei Bedarf zuséatzliche Risikovorsorgen
angesetzt.

Die anlassbezogene Uberpriifung der Geschifts- und Firmenwerte ergab insbesondere fiir die Classic
Fine Food Gruppe aufgrund instabiler politischer Entwicklungen und regulatorischer Einschrdnkungen
in Folge der COVID-19 Infektion eine Unterdeckung, die im Rahmen einer Wertminderung erfasst
wurde. Im Ubrigen hatten mogliche kurzfristige Beeintrachtigungen der Ertragslage keine Auswirkung
auf die vorhandenen Buchwerte der Geschafts- und Firmenwerte.

Der Ertragsteueraufwand wird geman |AS 34 auf der Basis der zum Geschéftsjahresende erwarteten
Steuerquote ermittelt (integraler Ansatz). Die Grundlage hierfur bildet die Unternehmensplanung. Da
die Auswirkungen des staatlichen Shutdowns durch COVID-19, bezogen auf das Geschéaftsjahresende,
derzeit noch nicht absehbar sind, wurde als Ausgangsgrof3e fur die Steuerquotenermittlung die
Unternehmensplanung aus dem ersten Quartal herangezogen und um die Sachverhalte adjustiert, die
sich zwischenzeitlich konkretisiert haben und den Gesamtsteueraufwand zum Geschéaftsjahresende
beeinflussen werden. Im aktuellen Berichtszeitraum waren dies insbesondere die
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Transformationskosten im Zusammenhang mit den vom Vorstand angekindigten
EffizienzmalRnahmen im laufenden Geschéftsjahr.

Ruckstellungen fur erfolgsabhéangige Vergutungskomponenten wurden ebenfalls auf der Basis der
Unternehmensplanung aus dem ersten Quartal, jedoch unter Zugrundelegung aktueller
Marktparameter, wie der Entwicklung von Aktienkurs und Vergleichsindizes, ermittelt.

IFRS 16 (Leasingverhéaltnisse)

Das Unternehmen fuhrte IFRS 16 am 1. Oktober 2019 ein und wandte den vollstandigen riickwirkenden
Ubergangsansatz an, weshalb die Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2018/19 angepasst wurden.

Die wesentliche Neuerung des IFRS 16 im Vergleich zu IAS 17 ist die Einfuhrung eines einheitlichen
Bilanzierungsmodells beim Leasingnehmer. Der Leasingnehmer muss zu dem Zeitpunkt, zu dem ihm
der Leasinggeber den Vermodgenswert zur Nutzung Uberlasst, eine Verbindlichkeit und korrespon-
dierend das Nutzungsrecht am Leasingobjekt als sog. Right-of-Use-Asset ansetzen.

Die bisher nach IAS 17 in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Mietaufwendungen aus
Operating Leasingverhéltnissen werden nach IFRS 16 durch den Ausweis von Abschreibungen und
Zinsaufwendungen ersetzt.

Beim Ubergang zu IFRS 16 bestimmt METRO, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis enthalt. Bei
dieser Beurteilung konnte das Unternehmen wahlen, ob es die IFRS 16-Definition eines
Leasingvertrages auf alle seine Vertrage anwendet oder ob es die nach IFRS 16 erlaubte praktische
Erleichterung anwendet und nicht neu beurteilt, ob ein Vertrag ein Leasingvertrag ist oder enthalt.
Das Unternehmen entschied sich dafiir, die praktische Erleichterung beim Ubergang anzuwenden. Das
bedeutet, dass es IFRS 16 auf alle Vertrage anwendet, die vor dem 1. Oktober 2018 abgeschlossen
wurden und geman IAS 17 und IFRIC 4 als Leasingvertrage identifiziert wurden.

Ausubung der Wahlrechte

Fur den Leasingnehmer sind diverse Wahlrechte vorgesehen. So besteht bei der Bilanzierung und
Bewertung ein Wahlrecht zur Portfoliobildung von Vertragen mit gleichen oder &hnlichen
Eigenschaften, das METRO nicht in Anspruch nimmt. METRO hat von dem Wahlrecht Gebrauch
gemacht, den Right-of-Use-Ansatz bei Low-Value-Assets in Abhangigkeit von der Objektklasse des
Vermdgenswertes (im Wesentlichen im Bereich der Bilroausstattung und der Betriebs- und
Geschéftsausstattung) und bei kurzfristigen Leasingvertrdgen (Laufzeit maximal 12 Monate) nicht
anzuwenden. Mietaufwendungen fir diese Vermdgensgegenstande sind dementsprechend
unmittelbar in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Ferner wird das Wahlrecht zur Trennung von Leasing- und Nichtleasingkomponenten (Service) nicht
in Anspruch genommen und die Nichtleasingkomponenten werden im anzusetzenden Right-of-Use-
Asset berucksichtigt.

METRO als Leasingnehmer

Das Unternehmen verbucht einen Vermdgenswert mit Nutzungsrecht und eine Leasingverbindlichkeit
zum Zeitpunkt des Leasingbeginns. Das Nutzungsrecht wird anfanglich zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich aus dem anfanglichen Betrag der Leasingverbindlichkeit, bereinigt um alle am oder
vor dem Anfangsdatum geleisteten Leasingzahlungen, zuziglich aller anfanglich entstandenen
direkten Kosten, abzuglich aller erhaltenen Anreize, zusammensetzen. Das Nutzungsrecht wird
anschlieRend nach der linearen Methode Uber den kirzeren Zeitraum der Leasingdauer oder der
Nutzungsdauer des zugrunde liegenden Vermogenswertes abgeschrieben. Dartiber hinaus wird das
Nutzungsrecht um eventuelle Wertminderungen vermindert und um bestimmte Neubewertungen der
Leasingverbindlichkeiten berichtigt. Die Leasingverbindlichkeit wird anfanglich zum Barwert der
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Leasingraten bewertet, welche mit dem dem Leasingvertrag innewohnenden Zinssatz oder, falls dieser
Zinssatz nicht ohne weiteres bestimmt werden kann, mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz des
Unternehmens abgezinst werden.

Die Leasingzahlungen, die in der Bewertung der Leasingverbindlichkeit enthalten sind, setzen sich wie
folgt zusammen:

- Feste Zahlungen einschlie3lich substanziell fester Zahlungen,;

- variable Leasing-Zahlungen, die von einem Index oder einer Rate abhangen, die anfanglich
unter Verwendung des Index oder der Rate am Anfangsdatum bewertet werden;

- Betrage, die voraussichtlich im Rahmen einer Restwertgarantie zu zahlen sind,;

- der Austibungspreis einer Kaufoption, von deren Ausiubung die Gesellschaft mit
hinreichender Sicherheit ausgeht;

- Leasingzahlungen in einem optionalen Verlangerungszeitraum, wenn die Gesellschaft mit
hinreichender Sicherheit eine Verlangerungsoption ausibt;

- und Strafen fur die vorzeitige Beendigung eines Leasingvertrags, es sei denn, die Gesellschaft
ist hinreichend sicher, den Vertrag nicht vorzeitig zu kiindigen.

Die Leasingverbindlichkeit wird zu amortisierten Kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bewertet. Sie wird neu bewertet, wenn sich die zukinftigen Leasingzahlungen aufgrund einer Index-
oder Zinssatzanderung andern, wenn sich die Schatzung des Unternehmens hinsichtlich des Betrags
andert, der voraussichtlich im Rahmen einer Restwertgarantie zu zahlen ist, oder wenn das
Unternehmen seine Einschatzung, ob es eine Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoption ausuben
wird, andert. Wenn die Leasingverbindlichkeit auf diese Weise neu bemessen wird, wird eine
entsprechende Anpassung des Buchwertes des Nutzungsrechts vorgenommen oder in der Gewinn-
und Verlustrechnung verbucht, wenn der Buchwert des Nutzungsrechts auf Null reduziert wurde.
Nutzungsrechte werden in der Bilanz gesondert als eine Zeile ausgewiesen, aber Nutzungsrechte, die
die Definition von Investitionseigentum erflllen, sind unter "Investitionseigentum™ enthalten und
werden im Abschluss gesondert ausgewiesen. Die Leasingverbindlichkeiten sind in "Sonstige
kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten" und "Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten"
enthalten.

In der Kapitalflussrechnung hat das Unternehmen die Tilgung der Leasingzahlungen sowie den
Zinsanteil innerhalb der Finanzierungsaktivitaten klassifiziert. Die Leasingzahlungen werden in einen
Tilgungs- und einen Zinsanteil aufgeteilt und sind in der Kapitalflussrechnung in den beiden Zeilen
"Tilgung von Finanzverbindlichkeiten" bzw. "Zinszahlungen" enthalten. Leasingzahlungen fur
kurzfristige Leasingvertrage, Leasingzahlungen fir Leasing von geringwertigen Wirtschaftsgtitern und
variable Leasingzahlungen, die nicht in der Bewertung der Leasingverbindlichkeit enthalten sind,
werden als Cashflow aus operativer Tatigkeit klassifiziert.

METRO als Vermieter

Die Rechnungslegungsgrundséatze, die fir METRO als Leasinggeber nach IAS 17 galten, unterscheiden
sich nicht wesentlich von den neuen Regelungen nach IFRS 16. Unterschiede ergeben sich jedoch bei
Untervermietungen, welche nach IFRS 16 unter Bezugnahme auf das Nutzungsrecht und nicht wie
bisher nach IAS 17 unter Bezugnahme auf den zugrunde liegenden Vermdgenswert, klassifiziert
werden. Daraus resultierend ist die Anzahl der als Finanzierungs-Leasingverhéaltnisse klassifizierten
Untermietverhéltnisse gestiegen und entsprechend auch die in der Bilanz auszuweisenden
Forderungen.

Auch wenn das Unternehmen im Rahmen einer Untervermietung als Leasinggeber auftritt, legt es zu
Beginn des Leasingvertrags fest, ob es sich bei jedem Leasingvertrag um ein Finanzierungsleasing
oder ein Operating-Leasing handelt. Um jedes Leasing zu klassifizieren, nimmt das Unternehmen eine
Gesamtbeurteilung vor, ob das Leasing im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des zugrunde
liegenden Vermdgenswertes verbundenen Risiken und Vorteile Ubertragt. Wenn dies der Fall ist, dann
ist das Leasing ein Finanzierungsleasing, wenn nicht, dann ist es ein Operating-Leasing. Als Teil dieser



33

Beurteilung bertcksichtigt das Unternehmen bestimmte Indikatoren, wie z.B. ob das Leasing den
grol3ten Teil der Laufzeit des Hauptleasings des Vermdgenswertes umfasst.

Wenn das Unternehmen ein Zwischenleasinggeber ist, verbucht es seine Anteile am
Hauptleasingvertrag und am Unterleasingvertrag getrennt. Wenn ein Hauptleasingvertrag ein
kurzfristiger Leasingvertrag ist, auf den das Unternehmen die oben beschriebene Ausnahme
anwendet, dann klassifiziert es den Unterleasingvertrag als Operating-Leasingvertrag. Das
Unternehmen verbucht Leasingzahlungen, die es im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen
erhélt, als Mietertrag.

Der Konzern hat Cashflows aus Operating-Leasingverhaltnissen als operative Tatigkeiten klassifiziert.
Cashflows aus dem Kapitalanteil der erhaltenen Forderungen aus Finanzierungsleasing wurden
ebenfalls als operative Tatigkeit klassifiziert, wahrend Cashflows aus dem Zinsanteil der erhaltenen
Forderungen aus Finanzierungsleasing als Finanzierungstatigkeit klassifiziert und in der Cashflow-
Rechnung in der Zeile "Erhaltene Zinsen" ausgewiesen werden.

Ermessensspielrdume im Rahmen der erstmaligen und fortlaufenden Bilanzierung von IFRS 16 liegen
insbesondere in der Wirdigung der Austibungswahrscheinlichkeit von Verlangerungsoptionen und bei
einzelnen Parametern zur Bestimmung des jeweils relevanten Diskontierungssatzes.

Restatements

METRO hat die Erstanwendung von IFRS 16 voll rickwirkend zum 1. Oktober 2019 (GJ 01.10.2019-
30.09.2020) durchgefuhrt. Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund dessen fur das Geschéftsjahr
2018/19 angepasst. Die Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung, die Bilanz, die
Gesamtergebnisrechnung und die Kapitalflussrechnung sind im Folgenden dargestelit.

Detaillierte Informationen iiber die Anderungen aufgrund von IFRS 16 kénnen dem veroffentlichten
»IFRS 16 Transition Booklet* entnommen werden.
https://www.metroag.de/~/assets/metro/documents/investor-relations/metro-ifrs-16-restatement-
2018-19-booklet_en.pdf?dI=1
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Gewinn- und Verlustrechnung

H1 Q2
2018/19 Ver- 2018/19 Ver-
wie anderung H1 wie anderung Q2

Mio. € berichtet" IFRS 16 2018/19%%  berichtet’ IFRS 16  2018/19%*
Umsatzerlose 13.286 0 13.286 5.898 0 5.898
Umsatzkosten -11.065 5 | -11.060 -4.968 3 -4.965
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.221 5 2.226 930 3 933
Sonstige betriebliche Ertrage 589 -19 569 288 -8 279
Vertriebskosten -2.048 67 -1.981 -1.023 35 -989
Allgemeine Verwaltungskosten -365 6 -359 -189 3 -186
Sonstige betriebliche Aufwendungen -144 0 -144 -68 0 -68
Ergebnis aus Wertminderungen auf
finanzielle Vermogenswerte -9 0 -9 -5 0 -5
Ergebnisanteil aus operativen nach der
Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen 13 0 13 5 0 5
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 257 59 316 -63 32 -31
Ergebnisanteil aus nicht operativen nach
der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges Beteiligungsergebnis 0 0 0 0
Zinsertrag 12 7 19 6 4
Zinsaufwand -73 -68 -141 -35 -34 -70
Ubriges Finanzergebnis -7 12 4 3 2 5
Finanzergebnis -68 -49 -117 -26 -29 -55
Ergebnis vor Steuern EBT 189 10 198 -89 3 -86
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -79 -4 -82 29 -1 28
Periodenergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten 110 6 116 -60 2 -58
Periodenergebnis aus nicht fortgefiihrten
Aktivitaten -362 434 72 -397 416 19
Periodenergebnis -251 440 188 -457 418 -39
Den Anteilen nicht beherrschender
Gesellschafter zuzurechnendes
Periodenergebnis 5 0 5 2 0 2
davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 2 0 -1 0 -1
davon aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 3 0 3 2 0 3
Den Anteilseignern der METRO AG
zuzurechnendes Periodenergebnis -256 439 183 -459 417 -41

davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 108 6 114 -60 2 -58|

davon aus nicht fortgefihrten

Aktivitaten -365 434 69 -399 416 16
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert =
verwassert) -0,71 1,21 0,50 -1,26 1,15 -0,11

davon aus fortgefilhrten Aktivitaten 0,30 0,02 0,31 -0,16 0,01 -0,16|

davon aus nicht fortgefihrten

Aktivitaten -1,00 1,19 0,19 -1,10 1,14 0,05

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




Uberleitung vom Perioden- zum Gesamtergebnis

H1 Q2
2018/19 2018/19

wie  Veranderu H1 wie  Veranderu Q2
Mio. € berichtet' ngIFRS 16 2018/19%%  berichtet’ ngIFRS16 2018/19%2
Periodenergebnis -251 440 188 -457 418 -39
Sonstiges Ergebnis
Komponenten des sonstigen Ergebnisses,
die kunftig nicht aufwands- oder
ertragswirksam werden -20 0 -20 -19 0 -19
Neubewertung von leistungsorientierten
Pensionsplanen -31 0 -31 -28 0 -28
Effekte aus der Fair-Value-Bewertung von
Eigenkapitalinstrumenten 0 0 0 0 0 0
Auf die Komponenten des sonstigen
Ergebnisses, die kiinftig nicht aufwands-
oder ertragswirksam werden, entfallende
Ertragsteuern 10 0 10 9 0 9
Komponenten des sonstigen Ergebnisses,
die kuinftig aufwands- oder
ertragswirksam werden kénnten 118 -5 113 106 -1 105
Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung der Abschlisse
auslandischer Geschéftsbereiche 121 -5 115 105 -1 105
Effektiver Teil der Gewinne/Verluste aus
Cashflow-Hedges 2 0 2 1 0 1
Effekte aus der Fair-Value-Bewertung von
Fremdkapitalinstrumenten 0 0 0 0 0 0
Auf die Komponenten des sonstigen
Ergebnisses, die kiinftig aufwands- oder
ertragswirksam werden kénnten,
entfallende Ertragsteuern -4 0 -4 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 98 -5 92 87 -1 86
Gesamtergebnis -154 434 281 -370 417 a7
Den Anteilen nicht beherrschender
Gesellschafter zuzurechnendes
Gesamtergebnis 7 0 7 3 0 3
Den Anteilseignern der METRO AG
zuzurechnendes Gesamtergebnis -161 434 273 -373 417 a4

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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Bilanz
AKTIVA
31.3.2019 Ver- 30.9.2019 Ver-
wie  anderung 31.3.2019" wie  anderung

Mio. € berichtet" IFRS 16 ?  berichtet IFRS 16  30.9.2019°
Langfristige Vermdgenswerte 6.858 1.933 8.791 6.736 2.114 8.850
Geschafts- oder Firmenwerte 781 0 781 785 0 785
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 521 0 521 562 0 562
Sachanlagen 4.855 1.765 6.620 4.760 1.892 6.652
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 82 31 113 82 45 127
Finanzanlagen 85 0 85 97 0 97
Nach der Equity-Methode bilanzierte
Beteiligungen 184 0 184 179 0 179
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 37 118 155 37 113 150
Sonstige andere Vermogenswerte 46 -24 21 43 -23 20
Latente Steueranspriiche 267 44 311 191 88 279
Kurzfristige Vermodgenswerte 7.975 1.388 9.363 7.761 1.231 8.992
Vorrate 2.103 0 2.103 1.946 0 1.946
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 464 0 464 482 0 482
Finanzanlagen 3 0 3 4 0 a4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 562 18 581 603 19 622
Sonstige andere Vermogenswerte 352 -1 351 279 1 279
Ertragsteuererstattungsanspriiche 184 0 184 190 0 190
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 528 0 528 500 0 500
Zur VerauBerung vorgesehene
Vermobgenswerte 3.780 1.370 5.150 3.758 1.212 4.970

14.833 3.320 18.153 14.497 3.345 17.842

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).




PASSIVA

31.3.2019 Ver- 30.9.2019 Ver-
wie  anderung 31.3.2019" wie  anderung

Mio. € berichtet" IFRS 16 ?  berichtet IFRS 16  30.9.2019°
Eigenkapital 2.641 -386 2.255 2.735 -377 2.357
Gezeichnetes Kapital 363 0 363 363 0 363
Kapitalriicklage 6.118 0 6.118 6.118 0 6.118
Gewinnrucklagen -3.872 -386 -4.257 -3.778 -377 -4.155
Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter 32 -1 31 32 -1 31
Langfristige Schulden 3.353 2.003 5.356 3.419 2.234 5.652
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen 493 0 493 543 0 543
Sonstige Ruckstellungen 127 -32 95 132 -24 108
Finanzschulden 2.485 2.088 4.573 2.498 2.268 4.766
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 64 0 63 56 0 55
Sonstige andere Verbindlichkeiten 68 -46 22 71 -46 25
Latente Steuerschulden 116 -7 109 119 36 155
Kurzfristige Schulden 8.838 1.703 10.542 8.343 1.489 9.832
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 3.245 0 3.245 3.572 0 3.572
Ruckstellungen 173 -11 162 168 -10 158
Finanzschulden 1.947 352 2.299 871 293 1.164
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 585 -1 583 728 -1 728
Sonstige andere Verbindlichkeiten 246 -6 241 233 -6 228
Ertragsteuerschulden 134 0 134 169 0 169
Schulden i. Z. m. zur Verauf3erung
vorgesehenen Vermogenswerten 2.509 1.369 3.878 2.601 1.212 3.813

14.833 3.320 18.153 14.497 3.345 17.842

} Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.
2 Vorjahresanpassung aufgrund voll riickwirkender Anwendung des IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).
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Bilanz
AKTIVA
1.10.2018 Ver-
wie anderung

Mio. € berichtet IFRS16  1.10.2018
Langfristige Vermdgenswerte 7.505 2.248 9.753
Geschafts- oder Firmenwerte 797 0 797
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 499 0 499
Sachanlagen 5.314 2.173 7.487
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 97 38 135
Finanzanlagen 86 0 86
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 178 0 178
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 39 125 164
Sonstige andere Vermogenswerte 163 -133 30
Latente Steueranspriiche 332 46 377
Kurzfristige Vermodgenswerte 7.699 803 8.502
Vorrate 2.108 0 2.108
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 568 0 568
Finanzanlagen 2 0 2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 560 18 578
Sonstige andere Vermogenswerte 353 -3 349
Ertragsteuererstattungsanspriiche 206 0 206
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.298 0 1.298
Zur VerauBerung vorgesehene Vermogenswerte 2.604 788 3.393

15.204 3.051 18.255

1 Enthalt die Vorjahresanpassung IFRS 9 und IFRS 15.
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PASSIVA
1.10.2018
wie  Veranderu

Mio. € berichtet' ng IFRS 16 1.10.2018
Eigenkapital 3.065 -820 2.245
Gezeichnetes Kapital 363 0 363
Kapitalriicklage 6.118 0 6.118
Gewinnrucklagen -3.457 -819 -4.276
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 41 -1 40
Langfristige Schulden 3.427 2.377 5.804
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 468 0 468
Sonstige Ruckstellungen 126 -38 88
Finanzschulden 2.590 2.465 5.055
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 56 -1 56
Sonstige andere Verbindlichkeiten 67 -43 24
Latente Steuerschulden 121 -7 114
Kurzfristige Schulden 8.712 1.494 10.206
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.993 0 3.993
Ruckstellungen 273 -43 230
Finanzschulden 1.420 322 1.742
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 745 -1 744
Sonstige andere Verbindlichkeiten 395 -5 390
Ertragsteuerschulden 191 0 191
Schulden i. Z. m. zur VerauRerung vorgesehenen Vermodgenswerten 1.694 1.221 2.915

15.204 3.051 18.255

1 Enthalt die Vorjahresanpassung IFRS 9 und IFRS 15.
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Kapitalflussrechnung

H12018/19 Veranderung

Mio. € wie berichtet IFRS 16 H12018/19
EBIT 257 59 316
Zu-/Abschreibungen auf Anlagevermégen ohne Finanzanlagen 259 119 378
Veranderung von Pensions- und sonstigen Rickstellungen -32 7 -25
Veranderung des Nettobetriebsvermodgens -437 0 -437
Zahlungen Ertragsteuern -117 0 -117
Umgliederung Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von
Anlagevermogen -42 0 -42
Sonstiges -212 6 -206
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit aus fortgefiihrten
Aktivitaten -324 191 -132
Unternehmensakquisitionen -1 0 -1
Investitionen in Sachanlagen und in als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien
(ohne Finanzierungs-Leasing) -135 0 -135
Sonstige Investitionen -81 0 -81
Investitionen in Geldanlagen -9 0 -9
Unternehmensverauf3erungen 0 0 0
Desinvestitionen 111 0 111
VerauBerung von Geldanlagen 7 0 7
Cashflow aus Investitionstatigkeit aus fortgefiihrten
Aktivitaten -108 0 -108
Gewinnausschittungen

an METRO AG Gesellschafter -254 0 -254

an andere Gesellschafter -7 0 -7
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Verkaufsoptionen nicht
beherrschender Gesellschafter 0 0 0
Aufnahme von Finanzschulden 1.829 0 1.829
Tilgung von Finanzschulden -1.458 -131 -1.589
Gezahlte Zinsen -80 -68 -148
Erhaltene Zinsen 12 7 19
Sonstige Finanzierungstatigkeit 4 1 5
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit fortgefiihrte Aktivitaten 46 -191 -145
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ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerldse

Seit dem Geschaftsjahr 2018/19 wendet METRO IFRS 15 (Erlése aus Vertragen mit Kunden) an. Bei
den ausgewiesenen Umsatzerldsen handelt es sich ausschlie3lich um Erl6se aus Vertragen mit
Kunden.

Die Umsatzerlése sind den folgenden Kategorien zuzuordnen:

Mio. € H12018/19" H12019/20
Stationares und sonstiges Geschaft 11.136 11.346
METRO Deutschland 2.056 2,118
METRO Westeuropa (ohne Deutschland) 4.372 4.220
METRO Russland 1.257 1.329
METRO Osteuropa (ohne Russland) 2.885 3.108
METRO Asien 542 562
Sonstige 25 9
Belieferungsgeschaft 2.149 2.209
METRO Deutschland 320 303
METRO Westeuropa (ohne Deutschland) 881 897
METRO Russland 117 130
METRO Osteuropa (ohne Russland) 526 569
METRO Asien 302 305
Sonstige 4 5
Umsatz gesamt 13.286 13.555
METRO Deutschland 2.376 2.421
METRO Westeuropa (ohne Deutschland) 5.253 5.117
METRO Russland 1.374 1.459
METRO Osteuropa (ohne Russland) 3.410 3.677
METRO Asien 843 867
Sonstige 29 14

1 Vorjahresanpassung aufgrund nicht fortgefiihrter Aktivitdten METRO China.

Abschreibungen

Die Abschreibungen betragen 432 Mio. € (H1 2018/19: 384 Mio. €) und beinhalten Wertminderungen
in Hohe von 28 Mio. € (H1 2018/19: 11 Mio. €).

Abschreibungen entfallen im Wesentlichen mit 178 Mio. € auf Sachanlagen im Eigentum (H1 2018/19:
181 Mio. €), mit 161 Mio. € auf Sachanlagen Nutzungsrechte (H1 2018/19: 138 Mio. €) und mit 61 Mio. €
auf Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (H1 2018/19: 52 Mio. €). In den Abschreibungen sind
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Wertminderungen in Hohe von 25 Mio. € (H1 2018/19: 3 Mio. €) auf Geschafts- oder Firmenwerte,

2 Mio. € (H1 2018/19: 4 Mio. €) auf Sachanlagen im Eigentum sowie O Mio. € (H1 2018/19: 3 Mio. €) auf
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte enthalten. Des Weiteren entfallen 1 Mio. € (H1 2018/19:

2 Mio. €) Wertminderungen auf Finanzanlagen.

Die Wertminderung des Geschéafts- oder Firmenwerts betrifft die vollstandige Wertminderung des
Geschéafts- oder Firmenwerts von Classic Fine Foods. Aufgrund instabiler politischer Entwicklungen
und regulatorischer Einschrankungen infolge der COVID-19 Infektion ist das Liefergeschéaft an
Profikunden derzeit beeintrachtigt.
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ANGABEN ZUR BILANZ

Gezahlte Dividenden

Die Dividendenausschittung der METRO AG richtet sich nach dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss der METRO AG.

Aus dem fur das Geschaftsjahr 2018/19 ausgewiesenen Bilanzgewinn von 266 Mio. € wurden gemaf
Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Februar 2020 Dividenden in Hohe von 0,70 € je
Stammaktie und 0,70 € je Vorzugsaktie, also insgesamt 254 Mio. €, ausgeschuttet und der
verbleibende Betrag auf neue Rechnung vorgetragen. Die Auszahlung erfolgte am 19. Februar 2020.

Auswirkungen aus der Neubewertung leistungsorientierter Pensionsplane

Im Rahmen der Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste wurde aus der
Neubewertung leistungsorientierter Pensionsplane in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres
2019/20 insgesamt 73 Mio. € eigenkapitalerhohend (H1 2018/19: 31 Mio. € eigenkapitalmindernd)
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst. Gegenlaufig wirkte sich im Eigenkapital in diesem
Zusammenhang ein Effekt aus latenten Steuern in Hohe von 19 Mio. € (H1 2018/19: -10 Mio. €) aus.
Die landesbezogenen Rechnungszinsséatze und Inflationsraten haben sich fur Standorte von
wesentlicher Bedeutung wie folgt entwickelt:

31.3.2019 31.3.2020
Vereinigtes Vereinigtes
% Deutschland  Niederlande Konigreich Belgien Deutschland Niederlande Konigreich Belgien
Rechn
ungszi
ns 1,70 1,90 2,40 1,70 1,80 2,00 2,30 1,80
Renten
trend 1,50 0,90 2,50 2,00 1,50 0,70 1,90 2,00

Buchwerte und Fair Values nach Bewertungskategorien

Grundsatzlich entsprechen die Fair Values finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Schulden mit
Ausnahme der nachfolgend aufgefuhrten Posten im Wesentlichen den angesetzten Buchwerten:

31.3.2019

Mio. € Buchwert Fair Value

Forderungen aus Leasingverhéltnissen (Wertansatz gem. IFRS 16) 165 177

Finanzschulden ohne Leasingverhaltnisse
(inkl. Grundgeschéfte aus Sicherungszusammenhangen gem. IAS 39) 3.788 3.815
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31.3.2020
Mio. € Buchwert Fair Value
Forderungen aus Leasingverhéltnissen (Wertansatz gem. IFRS 16) 149 170
Finanzschulden ohne Leasingverhaltnisse
(inkl. Grundgeschéfte aus Sicherungszusammenhangen gem. IAS 39) 3.643 3.620

Zum Fair Value angesetzte Aktiva belaufen sich auf 95 Mio. € (31.3.2019: 73 Mio. €), davon
Beteiligungen 67 Mio. € (31.3.2019: 54 Mio. €), Passiva wurden in H6he von 79 Mio. € (31.3.2019:

6 Mio. €) zum Fair Value angesetzt. Wesentliche Veranderungen der Bewertungsmethodik oder der
Input-Parameter waren nicht zu verzeichnen.

Die Bewertung der zum Fair Value angesetzten Beteiligungen in Hohe von 67 Mio. € (31.3.2019:

54 Mio. €) wird in Hohe von 63 Mio. € (31.3.2019: 52 Mio. €) erfolgswirksam und in H6he von 4 Mio. €
(31.3.2019: 1 Mio. €) erfolgsneutral erfasst.

Zur Absicherung der Wahrungsrisiken aus dem zu erwartenden Kaufpreis fir den operativen
Geschéaftsbetrieb und die zugehdrigen Immobilien von METRO China wurde ein aufschiebend auf das
Closing der Transaktion bedingtes Devisentermingeschéaft bei Vertragsabschluss der Transaktion
abgeschlossen. Dieses wurde als Cash Flow Hedge designiert und weist zum Bilanzstichtag einen
Marktwert von -38 Mio. € aus. Der Bewertungseffekt ist im sonstigen Ergebnis erfasst. Fur die
Bilanzierung wurde eine Bankbewertung zu Grunde gelegt, die anhand géngiger am Markt
beobachtbarer Wéhrungsparameter vorgenommen wurde.

Die Hierarchie der Fair Values umfasst drei Level und wird durch die Marktnéhe der in die
Bewertungsverfahren eingehenden Eingangsparameter festgelegt. Wéahrend der Berichtsperiode
wurden keine Transfers zwischen den Leveln 1 und 2 vorgenommen.

Zur Veraufllerung stehende Immobilien

Im Verlauf des Geschaftsjahres 2019/20 ergaben sich keine Veranderungen von zur Verauf3erung
vorgesehenen Einzelimmobilien (H1 2018/19: 48 Mio. €). Im Vorjahr handelt es sich um eine
Umgliederung aus den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich gegenuber dem 31.3.2019 um 22 Mio. € erh6ht. Hierzu hat im
Wesentlichen die Bildung einer Rickstellung fur Transformationskosten beigetragen, die sich zum
31.3.2020 auf 40 Mio. € belauft, und die im Wesentlichen in diesem und dem folgenden Geschéaftsjahr
zur Zahlung fallig wird.



EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 23. April 2020 wurde die Verau3erung der Mehrheitsbeteiligung des operativen Geschafts und
der zugehoérigen Immobilien von METRO China an die Wumei Technology Group vollzogen. Der
Kaufvertrag war am 11. Oktober 2019 unterschrieben worden und stand unter transaktionsublichen
Vorbehalten wie der Wettbewerbsfreigabe und anderer behérdlicher Genehmigungen. Nach deren
Erhalt konnte die Transaktion, die zu einem Netto-Mittelzufluss von mehr als 1,5 Mrd. € flhrte, nun
erfolgreich abgeschlossen werden. METRO wird einen Anteil von 20 % an METRO China behalten, um
weiterhin in dem hochattraktiven Markt prasent zu bleiben und am weiteren Wachstum zu
partizipieren.
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SONSTIGE ANGABEN

Segmentberichterstattung

Die Segmentierung folgt der internen Steuerung und Berichterstattung des Konzerns. Durch
Aggregationen von operativen Berichtseinheiten richten sich die Berichtssegmente nach der
Einteilung des Geschéfts in einzelne Regionen.
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Nachfolgend werden die wesentlichen Bestandteile der Segmentberichterstattung beschrieben:
Der AuRenumsatz reprasentiert den Umsatz der Geschaftssegmente mit Konzernexternen.

Der Innenumsatz zeigt die Umséatze mit anderen Geschaftssegmenten. Sie werden zu
marktiblichen Konditionen abgewickelt.

Das Segment-EBITDA umfasst das EBIT vor Abschreibungen und Zuschreibungen auf Geschéafts-
oder Firmenwerte, sonstige immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien.

Das EBITDA bereinigt beinhaltet das EBITDA ohne Transformationskosten und ohne Ergebnis-
beitrdge aus Immobilientransaktionen.

Der Begriff der Transformationskosten bezieht sich auf nicht wiederkehrende Aufwendungen, die
im Zusammenhang mit EffizienzmalRnahmen stehen und sich im Wesentlichen auf Personal-
malnahmen in der Hauptverwaltung beziehen.

Die Ergebnisbeitrdge aus Immobilientransaktionen beinhalten das EBITDA-wirksame Ergebnis aus
dem Abgang von Grundsticken bzw. Landnutzungsrechten und/oder von Gebauden im Rahmen
einer Veraulerungstransaktion. Ergebnisse aus der Veréduf3erung von reinen
Immobiliengesellschaften oder dem Verkauf von at Equity bilanzierten Anteilen an solchen
Gesellschaften gehoren aufgrund ihres wirtschaftlichen Gehalts ebenfalls zu den
Ergebnisbeitragen aus Immobilientransaktionen. Ergebnismindernd wirken Kostenbestandteile, die
im Zusammenhang mit Immobilientransaktionen angefallen sind.

Die SegmentsteuerungsgrofRe EBIT beschreibt das betriebliche Ergebnis der Periode vor
Finanzergebnis und Ertragsteuern. Konzerninterne Mietvertrage werden in den Segmenten als
Operating-Leasingverhéaltnisse dargestellt. Die Vermietung findet dabei zu marktublichen
Konditionen statt. Standortbezogene Risiken sowie Werthaltigkeitsrisiken von langfristigen
Vermdgenswerten werden in den Segmenten grundsatzlich nur dann abgebildet, wenn es sich um
Konzernrisiken handelt. Dies gilt analog fur aktive und passive Abgrenzungen, die auf Segment-
ebene nur dann abgebildet werden, wenn dies auch in der Konzernbilanz erforderlich ware.

Die Segmentinvestitionen beinhalten die Zugénge (einschliel3lich der Zugange zum
Konsolidierungskreis) zu den Geschéfts- oder Firmenwerten, sonstigen immateriellen
Vermdgenswerten, Sachanlagen sowie zu den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.
Ausgenommen hiervon sind Zugange aufgrund der Reklassifikation von zur VeraulRerung
vorgesehenen Vermégenswerten als langfristige Vermdgenswerte.

Das langfristige Segmentvermdgen enthalt das langfristige Vermoégen. Nicht enthalten sind
hauptsachlich Finanzanlagen, nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen,
Steuerpositionen, Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen an
Lieferanten sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Transfers zwischen den Segmenten finden grundsatzlich auf Basis der aus Konzernsicht
entstehenden Kosten statt.
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Nicht fortgefiuhrte Aktivitaten

VeraulRerung des SB-Warenhausgeschéafts

In seiner Sitzung am 13. September 2018 beschloss der Vorstand der METRO AG die Verédul3erung des
SB-Warenhausgeschéafts einschlie3lich ca. 80 Immobilien, die im Rahmen des SB-Warenhausgeschafts
genutzt werden und sich im Eigentum von Real oder Konzerngesellschaften befinden.

Der Beschluss wurde in der Absicht gefasst, sich zukunftig ausschlielich auf das
GroBhandelsgeschaft zu fokussieren. Zum SB-Warenhausgeschéft gehdren neben sdmtlichen Real-
Standorten auch Gesellschaften, die Beschaffungs- und Online-Dienstleistungen fir Real erbringen,
sowie Immobilien und ein Zulieferbetrieb. Gemeinsam werden die Vermégenswerte und Schulden seit
September 2018 im Sinne des IFRS 5 als aufgegebener Geschéftsbereich behandelt. Im Februar 2020
wurde der notariell beurkundete Kaufvertrag zwischen METRO und The SCP Group uber die
Veraulerung des SB-Warenhausgeschaftes mit den damit zusammenhangenden Immobilien
geschlossen. Angesichts des Fortgangs des Veraulerungsprozesses und des kurzfristig erwarteten
Abschlusses des Verkaufs wird das SB-Warenhausgeschéaft zum 31. Marz 2020 bis zu seiner
Entkonsolidierung weiterhin als nicht fortgefiihrte Aktivitat klassifiziert.

Periodenergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten nach Steuern

Das laufende Ergebnis des SB-Warenhausgeschéfts wurde zusammen mit allen hierauf entfallenden
erfolgswirksamen Konsolidierungsbuchungen in einem eigenen Abschnitt in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Konzerns als ,,Periodenergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitdten nach
Steuern” ausgewiesen. Zur Erhdhung der wirtschaftlichen Aussagekraft der Ergebnisrechnung des
fortgefuhrten Bereichs wurden dessen Anteile an den Konsolidierungseffekten ebenfalls im nicht
fortgefuhrten Bereich der Ergebnisrechnung ausgewiesen, soweit sie auf Geschéaftsbeziehungen
entfallen, die auch nach der geplanten VerauRerung dauerhaft aufrecht erhalten werden sollen.

Die Bewertung der Verauf3erungsgruppe SB-Warenhausgeschaft zum beizulegenden Zeitwert erfolgte
auf Basis einer Analyse des Kaufvertrages und des vereinbarten Kaufpreismechanismus. Da die
Einflussfaktoren nicht auf einem aktiven Markt beobachtbar sind und Unsicherheiten unterliegen, ist
die Bewertung in der Fair Value Hierarchie dem Level 3 zuzuordnen.

Das Periodenergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten nach Steuern steht mit -196 Mio. €

(H1 2018/19: 30 Mio. €) den Anteilseignern der METRO AG zu. Auf die Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter entféllt ein Ergebnisanteil von O Mio. € (H1 2018/19: O Mio. €).

Im Zusammenhang mit dem VeradulRerungsprozess entstanden im laufenden Geschéaftsjahr
Aufwendungen im einstelligen Millionen-Euro-Bereich.

Das Periodenergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten nach Steuern beinhaltet fur das SB-
Warenhausgeschaft folgende Bestandteile:



Mio. € H12018/19 H1 2019/20

Erlose 3.494 3.542
Aufwendungen -3.444 -3.435
Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten vor Steuern 49 107

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
auf laufendes Ergebnis 0 0

Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten nach Steuern 49 107

Bewertungs-/VerauRerungsergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten vor
Steuern -19 -303

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag auf Bewertungs-
/VerauRerungsergebnis 0 0

Bewertungs-/VeraulRerungsergebnis aus nicht fortgefilhrten Aktivitaten nach
Steuern -19 -303

Periodenergebnis aus nicht fortgefihrten Aktivitaten nach Steuern 30 -196

Auswirkungen des sonstigen Ergebnisses

Aus dem den Anteilseignern der METRO AG zustehenden sonstigen Ergebnis fur das Geschéaftsjahr
2020 entfallen 3 Mio. € (H1 2018/19: -1 Mio. €) auf die nicht fortgefuhrten Aktivitdten des SB-
Warenhausgeschéfts, davon entfallen auf Komponenten, die kiinftig ergebniswirksam werden O Mio. €
(H1 2018/19: O Mio. €) und auf Komponenten, die kiinftig nicht ergebniswirksam werden knnen

4 Mio. € (H1 2018/19: -1 Mio. €).

Zur VeraulRerung vorgesehene Vermodgenswerte / Schulden

Infolge der Klassifizierung als aufgegebener Geschéaftsbereich wurden nach vorgenommenen
KonsolidierungsmaBhahmen 3.030 Mio. € (30.9.2019: 3177 Mio. €) in der Konzernbilanz zum

31. Marz 2020 (30.9.2019) in die Position ,,Zur Verauf3erung vorgesehene Vermdgenswerte* bzw.
2.796 Mio. € (30.9.2019: 2.716 Mio. €) in die Position ,,Schulden im Zusammenhang mit zur
VeraulRerung vorgesehenen Vermdgenswerten*“ umgegliedert. Die jeweils zu konsolidierenden
Vermdgens- und Schuldposten wurden hierbei in den entsprechenden Bilanzpositionen des
fortgefuhrten und des nicht fortgefiihrten Bereichs bericksichtigt. Im Kaufvertrag Uber das SB-
Warenhausgeschéft wurde vereinbart, dass alle Pensionsanspriiche von Rentnern und nicht verfallbare
solche Anspriche ehemaliger Mitarbeiter bei METRO verbleiben und nicht auf den Erwerber
Ubergehen. Daher wurde die Abgangsgruppe zum 31. Marz 2020 angepasst und die betreffenden
Pensionsriuckstellungen in Hohe von rund 30 Mio. € dem fortgefuhrten Bereich zugeordnet. Die
Zusammensetzung der zur VerdulRerung vorgesehenen Vermdgenswerte und Schulden des SB-
Warenhausgeschéafts zum 31. Marz 2020 stellt sich wie folgt dar:
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VERMOGENSWERTE
Mio. € 30.9.2019 31.3.2020
Langfristige Vermdgenswerte 2.066 1.811
Geschafts- oder Firmenwerte 0 0
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 34 41
Sachanlagen 1.987 1.718
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 11 12
Finanzanlagen 21 27
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4 5
Sonstige andere Vermogenswerte 3 3
Latente Steueranspriiche 6 6
Kurzfristige Vermodgenswerte 1.111 1.218
Vorrate 749 753
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17 26
Finanzanlagen 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 242 337
Sonstige andere Vermogenswerte 35 34
Ertragsteuererstattungsanspriiche 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 68 68
3.177 3.030
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SCHULDEN
Mio. € 30.9.2019 31.3.2020
Langfristige Schulden 1.584 1.439
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 47 12
Sonstige Ruckstellungen 45 45
Finanzschulden 1.464 1.354
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1 1
Sonstige andere Verbindlichkeiten 27 27
Latente Steuerschulden 0 0
Kurzfristige Schulden 1.132 1.357
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 688 865
Ruckstellungen 97 105
Finanzschulden 197 198
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 123 116
Sonstige andere Verbindlichkeiten 27 72
Ertragsteuerschulden 0 2
2.716 2.796

Auswirkungen des sonstigen Ergebnisses

Die im Eigenkapital enthaltenen Bestandteile des den Anteilseignern der METRO AG zustehenden
sonstigen Ergebnisses des SB-Warenhausgeschafts belaufen sich zum 31. Marz 2020 auf -13 Mio. €
(30.9.2019: -17 Mio. €), davon entfallen auf Komponenten, die kiinftig ergebniswirksam werden

O Mio. € (30.9.2019: O Mio. €) und auf Komponenten, die kiinftig nicht ergebniswirksam werden
kdnnen -14 Mio. € (30.9.2019: -17 Mio. €).

Cashflow aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten
Die Cashflows des SB-Warenhausgeschéfts stellen sich wie folgt dar:

Mio. € H12018/19 H12019/20
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten 147 287
Cashflow aus der Investitionstatigkeit nicht fortgefuihrter Aktivitaten -79 -53
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortgefihrter Aktivitaten -158 -169

Sonstige Angaben

Die Eventualverbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen in Hohe von 45 Mio. € (31.3.2019:
45 Mio. €) beziehen sich insbesondere auf vertragliche Verpflichtungen aus Bankgarantien fur
Handlerforderungen aus dem Online-Marktplatzgeschéaft von Real.
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VeradufRerung METRO China

Die METRO AG hat am 11. Oktober 2019 eine Vereinbarung mit der Wumei Technology Group, einem
fuhrenden chinesischen Einzelh&andler, Gber eine strategische Partnerschaft beziglich des operativen
Geschaftsbetriebs von METRO China und der zugehorigen Immobilien abgeschlossen. Diese
Partnerschaft beinhaltet den Verkauf der gesamten indirekten Mehrheitsbeteiligung der METRO AG an
METRO China an eine Tochtergesellschaft der Wumei Technology Group fiur einen Unternehmenswert
(Enterprise Value, 100 %) von etwa 1,9 Mrd. €. Die Transaktion konnte nach Erhalt der Ublichen
wettbewerblichen und behdrdlichen Freigaben am 23. April 2020 vollzogen werden und fuhrte zu
einem Netto-Mittelzufluss von mehr als 1,5 Mrd. €. METRO bleibt mit rund 20 % an den Aktivitaten von
METRO China beteiligt. Zum Bilanzstichtag 31. Marz 2020 war die Transaktion noch nicht vollzogen
und METRO China wird demnach weiterhin als aufgegebener Geschaftsbereich dargestellt.

Periodenergebnis aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten nach Steuern

Das laufende Ergebnis von METRO China wurde unter Berucksichtigung notwendiger
KonsolidierungsmalRnahmen in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns in die Position
,Periodenergebnis aus nicht fortgefihrten Aktivitaten nach Steuern“ umgegliedert. Zur Erhéhung der
wirtschaftlichen Aussagekraft der Ergebnisrechnung des fortgefiihrten Bereichs wurden dessen
Anteile an den Konsolidierungseffekten ebenfalls im nicht fortgefiihrten Bereich der
Ergebnisrechnung ausgewiesen, soweit sie auf Geschéaftsbeziehungen entfallen, die auch nach der
geplanten VeraufRerung dauerhaft aufrecht erhalten werden sollen. Die Vorjahreswerte der Gewinn-
und Verlustrechnung wurden in entsprechender Weise angepasst.

Das Periodenergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten nach Steuern steht in Hohe von 70 Mio. €
(H1 2018/19: 39 Mio. €) den Anteilseignern der METRO AG zu. Auf die Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter entféllt ein Ergebnisanteil von 5 Mio. € (H1 2018/19: 3 Mio. €).

Im Zusammenhang mit dem VeradulRerungsprozess entstanden im laufenden Geschéaftsjahr
Aufwendungen im einstelligen Millionen-Euro-Bereich.

Das Periodenergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitaten nach Steuern beinhaltet fir METRO China
folgende Bestandteile:

Mio. € H12018/19 H12019/20
Erlose 1.481 1.604
Aufwendungen -1.425 -1.504
Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten vor Steuern 56 99

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
auf laufendes Ergebnis -14 -24

Laufendes Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten nach Steuern 42 75

Bewertungs-/VerauRerungsergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten vor
Steuern 0 0

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag auf Bewertungs-
/VerauRerungsergebnis 0 0

Bewertungs-/VeraulRerungsergebnis aus nicht fortgefilhrten Aktivitaten nach
Steuern 0 0

Periodenergebnis aus nicht fortgefiuhrten Aktivitaten nach Steuern 42 75

Auswirkungen des sonstigen Ergebnisses

Aus dem den Anteilseignern der METRO AG zustehenden sonstigen Ergebnis fur das Geschéaftsjahr
2020 entfallen -1 Mio. € (H1 2018/19: 34 Mio. €) auf die nicht fortgefuhrten Aktivitdten von METRO
China, davon entfallen auf Komponenten, die kiinftig ergebniswirksam werden -1 Mio. € (H1 2018/19: 34
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Mio. €) und auf Komponenten, die kiinftig nicht ergebniswirksam werden kénnen O Mio. € (H1 2018/19:
0 €).

Zur VeraulRerung vorgesehene Vermodgenswerte / Schulden

Infolge der Klassifizierung als aufgegebener Geschéaftsbereich wurden nach vorgenommenen
KonsolidierungsmalBhahmen 1.740 Mio. € (30.9.2019: 1.793 Mio. €) in der Konzernbilanz zum

31. Méarz 2020 in die Position ,,Zur VeraulRerung vorgesehene Vermogenswerte* bzw. 1.005 Mio. €
(30.9.2019: 1.097 Mio. €) in die Position ,,Schulden im Zusammenhang mit zur VeraufRerung
vorgesehenen Vermdgenswerten“ umgegliedert. Die jeweils zu konsolidierenden Vermodgens- und
Schuldposten wurden hierbei in den entsprechenden Bilanzpositionen des fortgefiuihrten und des nicht
fortgefiuihrten Bereichs bericksichtigt.

Die Zusammensetzung der zur VeraulRerung vorgesehenen Vermdgenswerte und Schulden von
METRO China stellt sich zum 31. Marz 2020 wie folgt dar:

VERMOGENSWERTE
Mio. € 30.9.2019 31.3.2020
Langfristige Vermdgenswerte 863 851
Geschafts- oder Firmenwerte 19 19
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 5 5
Sachanlagen 759 772
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0
Finanzanlagen 0 0
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0 0
Sonstige andere Vermogenswerte 5 0
Latente Steueranspriiche 75 54
Kurzfristige Vermodgenswerte 930 889
Vorrate 220 202
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 89 74
Finanzanlagen 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 64 73
Sonstige andere Vermogenswerte 80 83
Ertragsteuererstattungsanspriiche 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 476 457
1.793 1.740




53

SCHULDEN
Mio. € 30.9.2019 31.3.2020
Langfristige Schulden 268 269
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 0 0
Sonstige Ruckstellungen 0 0
Finanzschulden 265 265
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0
Sonstige andere Verbindlichkeiten 0 0
Latente Steuerschulden 3 4
Kurzfristige Schulden 829 737
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 546 522
Ruckstellungen 43 42
Finanzschulden 12 10
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 62 33
Sonstige andere Verbindlichkeiten 137 128
Ertragsteuerschulden 29 1
1.097 1.005

Auswirkungen des sonstigen Ergebnisses

Die im Eigenkapital enthaltenen Bestandteile des den Anteilseignern der METRO AG zustehenden
sonstigen Ergebnisses von METRO China belaufen sich zum 31. Marz 2020 auf 13 Mio. € (30.9.2019: 13
Mio. €), davon entfallen auf Komponenten, die kiinftig ergebniswirksam werden 13 Mio. € (30.9.2019:
13 Mio. €) und auf Komponenten, die kiinftig nicht ergebniswirksam werden kénnen O Mio. €

(30.9.2019: O Mio. €).

Cashflow aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten

Die Cashflows von METRO China aus nicht fortgefuihrten Aktivitaten stellen sich wie folgt dar:

Mio. € H12018/19 H12019/20
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten 23 3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit nicht fortgefuhrter Aktivitaten -15 22
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortgefihrter Aktivitaten -21 -10
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Eventualverbindlichkeiten

Mio. € 31.3.2019 31.3.2020

Verbindlichkeiten aus Burgschaften 18 18

Eventualverbindlichkeiten aus Bestellung von Sicherheiten fur fremde

Verbindlichkeiten 10 10
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 1 1
28 29

Bei den Eventualverbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen handelt es sich im Wesentlichen um
Mietgarantien mit Laufzeiten von bis zu 10 Jahren, soweit eine Inanspruchnahme nicht als géanzlich
unwahrscheinlich eingeschatzt werden konnte.

Sonstige Rechtsangelegenheiten

Erfolgreicher Vollzug der Konzernaufteilung

Im Zusammenhang mit der Konzernaufteilung haben mehrere Aktiondre mit unterschiedlichen
Angriffsrichtungen gegen die CECONOMY AG Anfechtungsklage, Nichtigkeitsklage und/oder
Feststellungsklage bei dem Landgericht Disseldorf unter anderem wegen des in der ordentlichen
Hauptversammlung der CECONOMY AG vom 6. Februar 2017 gefassten Beschlusses Uber die
Zustimmung zum Ausgliederungs- und Abspaltungsvertrag (Spaltungsvertrag) sowie teilweise im
Hinblick auf den Spaltungsvertrag selbst erhoben. GemaR einer Regelung des Spaltungsvertrags ist
Trager der Kosten aus den im Zusammenhang mit der Spaltung stehenden Prozess- und
Verfahrenskosten die METRO AG. Am 24. Januar 2018 wies das Landgericht Dusseldorf die Klagen
vollumféanglich ab. Samtliche Klager legten in allen Verfahren Berufung zum Oberlandesgericht (OLG)
Dusseldorf ein. Am 4. April 2019 hat das OLG Dusseldorf samtliche Berufungen zurickgewiesen. In
dem Berufungsurteil im Anfechtungsverfahren betreffend die Beschlisse der Hauptversammlung
wurde die Revision zum BGH zugelassen und eingelegt. In den Verfahren auf Feststellung der
Nichtigkeit oder schwebenden Unwirksamkeit des Ausgliederungs- und Abspaltungsvertrags hat das
OLG Dusseldorf die Revision nicht zugelassen. In einem dieser Feststellungsverfahren haben die
Klager Nichtzulassungsbeschwerde zum BGH eingelegt. Das Urteil in dem anderen
Feststellungsverfahren ist rechtskraftig. Die METRO AG halt samtliche dieser Klagen weiterhin fur
unzulassig und/oder unbegriindet und hat daher keine Risikovorsorge bilanziert.

Schiedsverfahren gegen Hudson’s Bay Company

Die METRO AG ist Klagerin in einem Schiedsverfahren gegen den kanadischen Warenhauskonzern
Hudson's Bay Company (HBC). Hintergrund des Schiedsverfahrens ist eine noch offene
Kaufpreisforderung der METRO AG gegen HBC aus der Veradul3erung von Galeria Kaufhof im Jahr
2015. Die METRO AG hatte an einzelnen Immobilien zunachst Minderheitsanteile behalten und HBC an
diesen Call Optionen eingerdumt. Im Januar 2016 hat HBC diese Call Optionen ausgelbt und einen
vorlaufigen Kaufpreis gezahlt. Die METRO AG halt den gezahlten vorlaufigen Kaufpreis jedoch fur zu
gering und streitet deshalb mit HBC Uber die Bewertungsgrundlage fur die Kaufpreisermittiung. HBC
hat in dem Verfahren Widerklage erhoben.

Ubrige Rechtsangelegenheiten

Gesellschaften des METRO Konzerns sind Partei bzw. Beteiligte in gerichtlichen und
schiedsgerichtlichen Klageverfahren sowie Kartellverfahren in diversen européischen Landern. Fur
diese Verfahren wurde, sofern die Verpflichtung hinreichend konkretisiert ist, eine angemessene
Risikovorsorge gebildet. Die METRO AG bzw. ihre Konzerngesellschaften haben zudem Klagen auf
Schadenersatz gegen Unternehmen erhoben, die wegen verbotener Wettbewerbsabsprachen
verurteilt wurden (u.a. LKW- und Zucker-Kartell).



VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlie3lich des Geschaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Dusseldorf, 5. Mai 2020
Der Vorstand
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BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die METRO AG, Diusseldorf

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Uberleitung vom Perioden- zum Gesamtergebnis, verkiirzter
Eigenkapitalentwicklung, Kapitalflussrechnung sowie ausgewéhlten erlauternden Anhangangaben —
und den Konzernzwischenlagebericht der METRO AG, Dusseldorf, fur den Zeitraum vom

1. Oktober 2019 bis 31. Marz 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG
sind, einer pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verklrzten
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiur Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkurzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priuferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze fir die priuferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen.
Danach ist die pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fur
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische
Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Dusseldorf, 5. Mai 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dr. Hain KlaalBen

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



FINANZKALENDER

Quartalsmitteilung 9M/Q3 2019/20 Mittwoch 5. August 2020 18.30 Uhr
Umsatzmeldung Geschéaftsjahr 2019/20 Donnerstag 22. Oktober 2020 7.30 Uhr

Zeitangaben nach deutscher Zeit

IMPRESSUM
METRO AG
Metro-Stralie 1 Investor Relations
40235 Dusseldorf Telefon +49 (211) 6886-1280
Fax +49 (211) 6886-73-3759
Postfach 230361 E-Mail investorrelations@metro.de

40089 Diusseldorf
Creditor Relations

http://www.metroag.de Telefon +49 (211) 6886-1904
Fax +49 (211) 6886-1916
Erscheinungsdatum E-Mail creditorrelations@metro.de

6. Mai 2020, 18.30 Uhr
Unternehmenskommunikation
Telefon +49 (211) 6886-4252
Fax +49 (211) 6886-2001
E-Mail presse@metro.de

Besuchen Sie den Internetauftritt der METRO AG unter www.metroag.de mit umfangreichen
Informationen und Berichten Uber die METRO AG.

DISCLAIMER

Dieser Halbjahresfinanzbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Sie beruhen auf bestimmten
Annahmen und Erwartungen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind daher mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und kdnnen erheblich von den
tatséchlichen Ergebnissen abweichen. Insbesondere im Hinblick auf zukunftsgerichtete Aussagen
werden eine Vielzahl der Risiken und Ungewissheiten von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss
der METRO unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschatzt werden kénnen. Dazu zéhlen u. a.
zukunftige Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer
Marktteilnehmer, das Erreichen erwarteter Synergieeffekte sowie gesetzliche und politische
Entscheidungen.

METRO sieht sich auch nicht dazu verpflichtet, Berichtigungen dieser zukunftsgerichteten Aussagen
zu veroffentlichen, um Ereignisse oder Umsténde widerzuspiegeln, die nach dem
Veroffentlichungsdatum dieser Materialien eingetreten sind.



