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Marktkapitalisierung: € 34,6 Mio.
Enterprise Value: € 37,8 Mio.
@-Volumen (100 Tage): € 18.057
52W Hoch: € 34,25
52W Tief: € 27,98
Streubesitz: 51%
Finanzkalender

29.08.2014 Q2/14
24.-26.11.2014 Deutsches EKF
28.11.2014 Q3/14
Aktiondrsstruktur

Achim Weick 26%
Investm. f. langfr. Invest. 17%
Robert Wirth 2%
Christian Pfleger 2%
Eigene Anteile 2%

Kursentwicklung

34

25
04.13 06.13 08.13 10.13 1213 02.14 04.14 06.14

Benjamin Ludacka
+49(0)69 - 2561 285 22
ludacka@getinsight.de

Daniel GroBjohann
+49(0)69 - 2561 285 23
grossjohann@getinsight.de

research

Ge’[EnSiGht

L
EQS Group AG

Investitionsjahr: Aufbau Asiengeschift im Fokus

getinsight Research GmbH
Mainzer LandstraBe 50
60325 Frankfurt am Main
www.getinsight.de

Trotz anhaltender Delistings, mangelnder IPO’s und eingebrochenem
Markt fir Mittelstandsanleihen gelingt EQS auf Grund der uUber-
nommenen euro adhoc-Kundschaft ein leichtes Wachstum in Q1/14
(+1%). Das Management betont, dass die aktuelle Guidance fiur 2014
(Umsatz bis +10%; EBIT bis -15%) auf der Annahme beruht, dass
sich der Markt fur Mittelstandsanleihen erholen wird. Wir gehen davon
aus, dass sich dieser Markt im Jahresverlauf nur verhalten erholen
wird, da Investoren auf Grund der Negativerfahrungen selektiver
vorgehen werden. Wir hatten bereits einen erheblichen Riickgang im
Anleihegeschaft in unseren Schatzungen bericksichtigt und belassen
diese daher unverandert. Aktuell stufen wir die Guidance und unsere
2014er Schatzungen als eher ambitioniert ein. Bei solider Wachstums-
perspektive (Sales CAGR 14e-16e: 7,4%) und einem 2014er KGV von
17,4 empfehlen wir Kursriicksetzer zu nutzen.

Investment Highlights

Das hochskalierbare Nachrichtengeschaft im Segment Regulatory
Information & News profitierte im Q1/14 (Umsatz +7%; EBIT
+34%) vom Ubernommenen euro adhoc-Kundenstamm, da dieser
erst ab Q2/13 konsolidiert wurde. Damit konnte der Umsatz-
rickgang im Segment Products & Services (Umsatz -11%; EBIT -
177%) kompensiert werden. Das Segmentergebnis war v.a. durch
den Rickgang im Geschaft mit Mittelstandsanleihen sowie der Auf-
baukosten flir Asien, aber auch im Russlandgeschaft durch die
Ukraine-Krise (Rubelabwertung, IPO-Stopp) belastet.

Asienpotenzial: Die Integration von TodayIR schreitet voran. Nach
Benachrichtigung des Kundenstamms und der Einfiihrung des neuen
Logos stehen das gemeinsame Produktportfolio und Mitarbeiter-
schulungen im Zentrum. Prioritdt auf der Produktseite hat die zeit-
nahe Einfihrung eines asiatischen EQS Cockpit, womit die Stdrken
in der Distribution gehoben werden sollen. Das kurzfristig groBte
Marktpotenzial sehen wir in Hong Kong. Bei geschatzten 80 bis 100
IPO’s in 2014 erwartet EQS mindestens 25% (entspricht aktuellem
Marktanteil; somit Nr. 2 in HK) dieser Unternehmen als Kunden
gewinnen zu kénnen. Aber auch Taiwan bietet vielversprechende
Vertriebschancen, wurde hier doch vor rund einem Jahr die Pflicht
fir Webcasts eingefiihrt. Der Personalaufwand (aktuell tber 40
Mitarbeiter) an den asiatischen Standorten ist auf Wachstum aus-
gelegt und durfte sich unterproportional entwickeln.

Das Management halt seine Guidance flir 2014 unter der Annahme,
dass sich das Anleihe-Umfeld im Jahresverlauf bessert, aufrecht. Q1
sei schlechter als geplant verlaufen, da das Anleihegeschaft negativ
Uberrascht habe. Unseres Erachtens besteht die Chance, dass der
IPO-Markt in der DACH-Region an Fahrt gewinnen und zur Kompen-
sation des verhaltenen Anleihegeschdfts beitragen kdnnte.

Kennzahlen

Um- 10 EPS KGV EV/ EV/ EBIT- ROE

satz ber. ber. Sales EBIT Marge (%)

2012 14,22 2,29 1,92 13,0 1,90 8,1 23,6% 17,0%
2013 15,83 2,22 1,86 16,6 2,26 10,9 20,7% 15,1%
2014e 16,89 1,99 1,67 17,4 2,24 12,5 17,8% 12,5%
2015e 18,16 2,37 1,99 14,6 2,08 10,5 19,9% 13,8%
2016e 19,49 2,83 2,38 12,2 1,94 8,8 22,0% 15,0%

Quelle: Unternehmensangaben / getinsight Research GmbH




= Gewinn- und Verlustrechnung

w.getinsight.de

(in Mio. Euro) 2011 2012 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 13,004 14,220 15,829 16,889 18,155 19,486
Veradnd. des Bestandes an fert./unfert. Erzeugnissen 0,034 -0,041 0,000 0,000 0,000 0,000
Andere aktivierte Eigenleistungen 0,147 0,065 0,035 0,101 0,108 0,115
Sonstige betriebliche Ertréage 0,058 0,233 0,086 0,070 0,075 0,080
Gesamtleistung 13,243 14,478 15,950 17,059 18,338 19,681
Materialaufwand -2,404 -2,843 -3,524 -3,750 -4,055 -4,378
Rohergebnis 10,839 11,635 12,426 13,309 14,283 15,303
Personalaufwand -4,831 -5,531 -5,945 -6,504 -6,371 -6,202
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2,587 -2,494 -2,769 -3,306 -3,786 -4,278
EBITDA 3,421 3,610 3,712 3,499 4,126 4,823
Abschreibungen/Amortisation -0,219 -0,258 -0,434 -0,483 -0,515 -0,542
EBIT 3,202 3,352 3,278 3,015 3,611 4,281
Finanzergebnis 0,050 0,081 0,000 -0,029 -0,054 -0,033
A.o. Ergebnis vor Steuern 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ergebnis vor Ertragssteuern 3,252 3,433 3,277 2,986 3,557 4,249
A.o. Ergebnis nach Steuern 0,000 -0,011 -0,038 0,000 0,000 0,000
Ertragssteuern -1,559 -1,219 -1,096 -0,998 -1,189 -1,421
Anteile Dritter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nettoergebnis 1,693 2,203 2,144 1,988 2,368 2,828
Bereinigungen 0,509 0,082 0,075 0,000 0,000 0,000
Bereinigtes Nettoergebnis 2,202 2,286 2,219 1,988 2,368 2,828
Gewichtete Anzahl Aktien 1,19 1,19 1,19 1,19 1,19 1,19
EPS (in Euro) 1,42 1,85 1,80 1,67 1,99 2,38
EPS bereinigt (in Euro) 1,85 1,92 1,86 1,67 1,99 2,38
DPS (in Euro) 0,70 0,75 0,75 0,75 0,80 0,85
= Gewinn- und Verlustrechnung

(in % vom Umsatz) 2011 2012 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Gesamtleistung 101,8 101,8 100,8 101,0 101,0 101,0
Materialaufwand -18,5 -20,0 -22,3 -22,2 -22,3 -22,5
Rohergebnis 83,4 81,8 78,5 78,8 78,7 78,5
Personalaufwand -37,2 -38,9 -37,6 -38,5 -35,1 -31,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -19,9 -17,5 -17,5 -19,6 -20,9 -22,0
EBITDA 26,3 25,4 23,4 20,7 22,7 24,8
Abschreibungen/Amortisation -1,7 -1,8 -2,7 -2,9 -2,8 -2,8
EBIT 24,6 23,6 20,7 17,9 19,9 22,0
Finanzergebnis 0,4 0,6 0,0 -0,2 -0,3 -0,2
A.o. Ergebnis vor Steuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ergebnis vor Ertragssteuern 25,0 24,1 20,7 17,7 19,6 21,8
A.o. Ergebnis nach Steuern 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0
Ertragssteuern -12,0 -8,6 -6,9 -5,9 -6,6 -7,3
Anteile Dritter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoergebnis 13,0 15,5 13,5 11,8 13,0 14,5
Bereinigungen 3,9 0,6 0,5 0,0 0,0 0,0
Bereinigtes Nettoergebnis 16,9 16,1 14,0 11,8 13,0 14,5

Quelle: getinsight Research GmbH / Unternehmensangaben
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= Gewinn- und Verlustrechnung

(Verdnderung ggii. Vorjahr in %) 2014e 2015e 2016e CAGR*
Umsatz 9,4 11,3 6,7 7,5 7,3 7,4
Materialaufwand 18,3 24,0 6,4 8,1 8,0 8,0
Rohergebnis 7,3 6,8 7,1 7,3 7,1 7,2
Personalaufwand 14,5 7,5 9,4 -2,0 -2,7 -2,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3,6 11,0 19,4 14,5 13,0 13,8
EBITDA 55 2,8 -5,7 17,9 16,9 17,4
Abschreibungen/Amortisation 17,8 68,2 11,4 6,5 5,2 5,9
EBIT 4,7 -2,2 -8,0 19,8 18,5 19,2
Ergebnis vor Ertragssteuern 5,6 -4,5 -8,9 19,1 19,4 19,3
Nettoergebnis 30,2 -2,7 -7,3 19,1 19,4 19,3
Bereinigtes Nettoergebnis 3,8 -2,9 -10,4 19,1 19,4 19,3
EPS (in Euro) 30,2 -2,7 -7,3 19,1 19,4 19,3
EPS bereinigt (in Euro) 3,8 -2,9 -10,4 19,1 19,4 19,3
DPS (in Euro) 7,1 0,0 0,0 6,7 6,3 6,5

= Kapitalflussrechnung
(in Mio. Euro) 2011 2012 2013 2014e 2015e 2016e

Mittelzufluss aus operativer Geschiftstatigkeit 2,040 1,812 2,476 2,319 2,701 3,179
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -0,932 -0,385 -3,290 -5,556 -0,580 -0,535
davon Capex -0,473 -0,385 -3,088 -5,556 -0,580 -0,535
Mittelzu-/ -abfluss aus Finanzierungstatigkeit -0,910 -0,731 1,046 2,487 -1,892 -1,952
Veranderung der Zahlungsmittel 0,199 0,696 0,232 -0,750 0,229 0,692
Fliissige Mittel am Ende der Periode 2,041 2,748 2,980 2,230 2,459 3,151

Quelle: getinsight Research GmbH / Unternehmensangaben
*CAGR 2014e-2016e
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= Bilanz

(in Mio. Euro) 2011 2012 2013 2014e 2015e 2016e
Anlagevermdogen 10,306 10,413 13,113 18,936 19,001 18,994
Immaterielle Vermégensgegensténde 7,892 7,869 10,524 15,024 14,839 14,654
Sachanlagen 0,431 0,489 0,486 1,059 1,309 1,487
Finanzanlagen 1,983 2,055 2,103 2,853 2,853 2,853
Umlaufvermégen 4,558 5,535 6,055 4,734 5,178 6,095
Vorrate 0,041 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Forderungen aus LuL 2,161 2,391 2,676 2,856 3,070 3,295
Sonstige Forderungen 0,315 0,396 0,399 0,399 0,399 0,399
Kasse und Wertpapiere 2,041 2,748 2,980 1,480 1,709 2,401
Sonstige Aktiva 0,103 0,258 0,545 0,545 0,545 0,545
Summe Aktiva 14,967 16,206 19,714 24,216 24,724 25,634
Eigenkapital 12,746 14,116 15,369 16,464 17,938 19,813
Riicklagen 12,744 14,114 15,369 16,464 17,938 19,813
Anteile Dritter 0,002 0,002 0,000 0,000 0,000 0,000
Riickstellungen 0,457 0,483 0,568 0,568 0,568 0,568
Verbindlichkeiten 1,048 1,086 3,024 6,432 5,466 4,501
Zinstragende Verbindlichkeiten 0,007 0,016 1,983 5,363 4,363 3,363
Verbindlichkeiten aus LuL 0,346 0,369 0,419 0,447 0,480 0,515
Sonstige nichtzinstragende Verbindlichkeiten 0,695 0,701 0,622 0,622 0,622 0,622
Sonstige Passiva 0,717 0,521 0,753 0,753 0,753 0,753
Summe Passiva 14,967 16,206 19,714 24,216 24,724 25,634
= Bilanz

(in % des Gesamtvermogens) 2011 2012 2013 2014e 2015e 2016e
Anlagevermogen 68,9 64,3 66,5 78,2 76,9 74,1
Immaterielle Vermégensgegensténde 52,7 48,6 53,4 62,0 60,0 57,2
Sachanlagen 2,9 3,0 2,5 4,4 5,3 5,8
Finanzanlagen 13,2 12,7 10,7 11,8 11,5 11,1
Umlaufvermogen 30,5 34,2 30,7 19,6 20,9 23,8
Vorrate 0,3 - - - - -
Forderungen aus LuL 14,4 14,8 13,6 11,8 12,4 12,9
Sonstige Forderungen 2,1 2,4 2,0 1,6 1,6 1,6
Kasse und Wertpapiere 13,6 17,0 15,1 6,1 6,9 9,4
Sonstige Aktiva 0,7 1,6 2,8 2,3 2,2 2,1
Summe Aktiva 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Eigenkapital 85,2 87,1 78,0 68,0 72,6 77,3
Ricklagen 85,1 87,1 78,0 68,0 72,6 77,3
Anteile Dritter 0,0 0,0 - - - -
Riickstellungen 3,1 3,0 2,9 2,3 2,3 2,2
Verbindlichkeiten 7,0 6,7 15,3 26,6 22,1 17,6
Zinstragende Verbindlichkeiten 0,0 0,1 10,1 22,1 17,6 13,1
Verbindlichkeiten aus LuL 2,3 2,3 2,1 1,8 1,9 2,0
Sonstige nichtzinstragende Verbindlichkeiten 4,6 4,3 3,2 2,6 2,5 2,4
Sonstige Passiva 4,8 3,2 3,8 3,1 3,0 2,9
Summe Passiva 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Quelle: getinsight Research GmbH / Unternehmensangaben




= Kennzahlen

= Bewertungskennzahlen
Aktienkurs (in Euro)
Marktkapitalisierung (in Euro Mio.)
Enterprise Value (in Euro Mio.)
EV/Umsatz

EV/EBITDA

EV/EBIT

P/E berichtet

P/E bereinigt

PCPS

KBV

= Rentabilitatskennzahlen
Bruttomarge

EBITDA-Marge

EBIT-Marge

Vorsteuermarge

Nettomarge

ROE

ROCE

= Produktivititskennzahlen
Umsatz/Mitarbeiter (in Tsd. Euro)
Nettoerg./Mitarbeiter (in Tsd. Euro)
Anzahl Mitarbeiter

= Finanzkennzahlen
Eigenkapitalquote

Gearing

Dividendenrendite

= Cash-Flow Kennzahlen
Cash-Flow pro Aktie
Free Cash-Flow pro Aktie

= Sonstige Kennzahlen
Capex/Umsatz

Working Capital/Umsatz
Steuerquote

Quelle: getinsight Research GmbH / Unternehmensangaben

2011

23,00
27,4
25,3
1,95

7,4
7.9
16,2
12,4
13,9
2,2

83,4%
26,3%
24,6%
25,0%
16,9%
17,9%
28,0%

141,3
23,9
92

85,2%
-16,0%
3,0%

1,65
1,44

3,3%
14,3%
47,9%

2012

25,00
29,7
27,0
1,90

7,5
8,1
13,5
13,0
12,0
2,1

81,8%
25,4%
23,6%
24,1%
16,1%
17,0%
26,9%

135,4
21,8
105

87,1%
-19,4%
3,0%

2,09
1,88

2,7%
14,2%
35,5%

2013

30,90
36,8
35,8
2,26

9,6
10,9
17,2
16,6
13,6

2,4

78,5%
23,5%
20,7%
20,7%
14,0%
15,1%
23,0%

150,7
21,1

78,0%
-6,5%
2,4%

2,27
2,10

19,5%
14,3%
33,4%

2014e

29,11
34,6
37,8
2,24
10,8
12,5
17,4
17,4
14,0

2,1

78,8%
20,7%
17,8%
17,7%
11,8%
12,5%
16,3%

112,4
13,2
150

68,0%
19,0%
2,6%

2,08
1,19

32,9%
14,3%
33,4%

2015e

29,11
34,6
37,8
2,08

9,1
10,5
14,6
14,6
12,0

1,9

78,7%
22,7%
19,9%
19,6%
13,0%
13,8%
17,1%

115,1
15,0
158

72,6%
10,6%
2,7%

2,42
1,93

3,2%
14,3%
33,4%

jetinsight.de

2016e

29,11
34,6
37,8
1,94

7,8
8,8
12,2
12,2
10,3
1,7

78,5%
24,7%
22,0%
21,8%
14,5%
15,0%
19,9%

117,6
17,1
166

77,3%
1,1%
2,9%

2,83
2,38

2,7%
14,3%
33,4%
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Umsatz- und EBIT-Entwicklung Umsatz- und EBIT-Entwicklung (Jahresiibersicht)
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A. Angaben geméaB § 34 b WpHG, Finanzanalyseverordnung:
1. Angaben Uber Ersteller, verantwortliches Unternehmen, Aufsichtsbehérde:
Fiir die Erstellung verantwortliches Unternehmen: getinsight Research GmbH

Ersteller der vorliegenden Finanzanalyse: Benjamin Ludacka, Analyst, und Daniel GroBjohann,

research  ,o.yet
- [
G e I n S I G h t Die getinsight Research GmbH unterliegt der Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Hinweis gem. § 4Abs. 4 Punkt 4 FinAnV:
I I Unternehmen Datum Empfehlung Kursziel
EQS Group AG 01.06.2012 Kaufen €32,10
EQS Group AG 06.09.2012 Kaufen € 31,30
EQS Group AG 11.12.2012 Kaufen € 30,70
EQS Group AG 18.04.2013 Kaufen € 37,30
EQS Group AG 06.06.2013 Kaufen € 37,30
EQS Group AG 13.09.2013 Halten € 33,30
EQS Group AG 06.12.2013 Halten € 34,90
EQS Group AG 23.04.2014 Halten € 33,80

II. Zusétzliche Angaben:
1. Informationsquellen:

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien wie Informationsdiensten (z.B. Reuters, VWD, Bloomberg, DPA-AFX u.a.),
Wirtschaftspresse (z.B. Bérsenzeitung, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung, Financial Times u.a.),
Fachpresse, verdffentlichte Statistiken, Ratingagenturen sowie Verdffentlichungen der analysierten
Emittenten.

Des Weiteren wurden zur Erstellung der Unternehmensstudie Gesprache mit dem Management gefiihrt. Die
Analyse wurde vor Veroffentlichung dem Emittenten zuganglich gemacht, jedoch anschlieBend keine
inhaltlichen Anderungen vorgenommen.

2. Zusammenfassung der bei Erstellung genutzten Bewertungsgrundlagen und —-methoden:

Die getinsight Research GmbH verwendet ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Die Ratings
beziehen sich auf einen Zeithorizont von bis zu 12 Monaten.

KAUFEN: Die erwartete Kursentwicklung der Aktie betréagt mindestens +15%.
NEUTRAL: Die erwartete Kursentwicklung liegt zwischen -15% und +15%.
VERKAUFEN: Die erwartete Kursentwicklung betrédgt mehr als -15%.

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden die folgenden Bewertungsmethoden verwendet:
Multiplikatoren-Modelle (Kurs/Gewinn, Kurs/Cashflow, Kurs/Buchwert, EV/Umsatz, EV/EBIT, EV/EBITA,
EV/EBITDA), Peer-Group-Vergleiche, historische Bewertungsansatze, Diskontierungsmodelle (DCF, DDM),
Break-up-Value-Anséatze oder Substanz-Bewertungsansatze. Die Bewertungsmodelle sind von
volkswirtschaftlichen GréBen wie Zinsen, Wéhrungen, Rohstoffen und von konjunkturellen Annahmen
abhéngig. Daruber hinaus beeinflussen Marktstimmungen die Bewertungen von Unternehmen. Zudem
basieren die Ansatze auf Erwartungen, die sich je nach industriespezifischen Entwicklungen schnell und
ohne Vorwarnung andern konnen. Somit konnen sich auch die aus den Modellen abgeleiteten Ergebnisse
der Bewertung und Kursziele entsprechend &ndern. Die Ergebnisse der Bewertung beziehen sich
grundsatzlich auf einen Zeitraum von 12 Monaten. Sie sind jedoch ebenfalls den Marktbedingungen
unterworfen und stellen eine Momentaufnahme dar. Sie konnen schneller oder langsamer erreicht werden
oder aber nach oben oder unten revidiert werden.
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3. Datum und Uhrzeit der Veroffentlichung der Finanzanalyse:
(23.06.2014)
4. Datum und Uhrzeit der darin angegebenen Preise von Finanzinstrumenten:

(Kurse vom 20.06.2014)

Aktualisierungen:

Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch
nicht festgelegt. getinsight Research GmbH behalt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt
vorzunehmen.

III. Angaben Uber maégliche Interessenkonflikte durch Verwendung der folgenden Zahlenhinweise:

. Der Verfasser hélt eine Beteiligung in Hohe von mehr als 5% des Grundkapitals,
. Der Verfasser war in den letzten zwdlf Monaten an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das

Finanzinstrumente des Emittenten &ffentlich herausgab,

. Der Verfasser erstellt Kauf- / Verkaufsgeschéafte tber die analysierten Inhalte,
. Es bestehen personelle Verflechtungen zwischen dem Verfasser und dem Emittenten,
. Der Verfasser gehort zu einem Kontrollorgan des Emittenten oder Gbt in anderer Weise eine entsprechende

Kontrollfunktion aus,

. Der Verfasser hat mit dem Emittenten eine Vereinbarung Uber die Erstellung der Analyse getroffen

(Auftrag),

. Der Verfasser erhalt Zahlungen von dem Emittenten,
. Der Verfasser hat in den letzten zwolf Monaten eine Vereinbarung tber Dienstleistungen im

Zusammenhang mit Investmentbanking geschlossen, eine Leistung oder ein entsprechendes
Leistungsversprechen aus einer solchen Vereinbarung erhalten

Bei der vorliegenden Finanzanalyse trifft Interessenskonflikt 6. zu
B. Allgemeine Angaben/Haftungsregelung:

1. Dieses Dokument wurde von der getinisght Research GmbH ausschlieBlich zu Informationszwecken
erstellt.

2. Dieses Dokument ist ausschlieBlich fur die Verdffentlichung auf der Homepage des relevanten
Unternehmens und fiir den Gebrauch durch nationale institutionelle Anleger bestimmt. Die Vervielfaltigung,
Weitergabe und Weiterverbreitung ist nur mit schriftlicher Zustimmung der getinsight Research GmbH
zulassig.

3. Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine Bewerbung eines Angebotes
fur den Kauf, den Verkauf oder die Zeichnung irgendeines Wertpapiers oder einer Anlage dar. Es dient
keinesfalls der Anlageberatung.

4. Dieses von getinsight Research GmbH erstellte Dokument beruht auf Informationen aus Quellen
(6ffentlich zuganglichen Informationen und Steuersétzen zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung, die sich
jedoch verandern kénnen), die nach Auffassung von getinsight Research GmbH verlasslich, jedoch
tatsachlich einer unabhéngigen Verifizierung nicht zuganglich sind. Trotz sorgfaltiger Prifung kann
getinsight Research GmbH keine Garantie, Zusicherung oder Gewahrleistung fiir die Vollstéandigkeit und
Richtigkeit abgeben; eine Verantwortlichkeit und Haftung ist folglich insoweit ausgeschlossen, sofern
seitens getinsight Research GmbH kein Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit vorliegt. Alle Statements und
Meinungen sind ausschlieBlich solche von getinsight Research GmbH und kénnen ohne Vorankiindigung
gedndert werden. Etwaige irrtumsbedingte Fehler des Dokuments kénnen von getinsight Research GmbH
berichtigt werden, ohne dass getinsight Research GmbH fiir Schédden aus diesen Fehlern zur Verantwortung
gezogen werden konnte.
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