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Carditf Energy steigt nachste
Woche zum Produzenten auf

Am 26. Oktober berichtete der kanadische OI- und Gas-
Explorer, Cardiff Energy Corp., iiber die Fertigstellung der
Bohrung an der Horizontalférderquelle Clayton #1H in Runnels
County, Texas/USA. Bei der Fertigstellung gab es wie erwartet
keine technischen Probleme, wobei iiber zahlreiche starke
Gas-"Kicks” und Ol-Anzeichen (“oil shows”) aus der Gardner
Lime Zielformation berichtet wurde. Dieses Lagerstitten-
Verhalten indiziert, dass der bevorstehender Produktionsraten-
Test alle Erwartungen eindrucksvoll ibertrumpfen konnte.

evor der mit Spannung erwar-
B tete Fliessratentest (“flow rate

test”) gestartet werden kann,
muss Cardiff Energy und ihr Betreiber
noch die Quelle mit Zubehor zur Vervoll-
standigung ausstatten. Diese Fertigstel-
lungsphase ist nur noch Formsache,
sodass keine Probleme erwartet werden.
Rockstone antizipiert die Verkiindung der

anfanglichen Produktionsraten néchste
Woche. Der 1-tagige Fliesstest wird statt-
finden, sobald die Forderquelle fertig-
gestellt wurde. Rockstone erwartet, dass
die Arbeiten diese Woche abgeschlossen
werden, sodass die Produktion nachste
Woche getestet werden kann, woraufhin
kurze Zeit spater die offiziellen Zahlen
bekanntgegeben werden.
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Am 26. Oktober berichtete der Betreiber
von Cardiff Energy:

“Wir haben die laterale Bohrung der
Clayton#1Habgeschlossenundwerdenin
Kiirze mit den Fertigstellungsaktivititen
beginnen. Die laterale Bohrung wurde
ohne Schwierigkeiten bewerkstelligt
und zahlreiche, starke Gas-"Kicks” und
Ol-Anzeichen (“oil shows”) konnten in
der Gardner Zone festgestellt werden.
Wir haben hohe Erwartungen fiir diese
Férderquelle.”

Ein paar Tage zuvor, am 23. Oktober,
kommentierte der Betreiber:

“Wdihrend den letzten paar Tagen
der Bohrung konnte auf zahlreiche,
beeindruckende Gas-"Kicks” und Ol-
Anzeichen (“oil shows”) gestossen
werden. Je tiefer wir in der Zone in die
Formation bohren, desto reichhaltiger
erscheinen  die  Kohlenwasserstoffe
(“hydrocarbons”) zu sein. Die Bohrung
sollte dieses Wochenende abgeschlossen
sein, sodass wir uns darauf freuen, die
Férderquelle zu testen.”

Am 19. Oktober sagte der Betreiber:

“Wir haben die laterale Bohrung in
die Gardner Lime Gesteinsschicht
eingebracht und sind auf signifikante
Gas- und Ol-Anzeichen gestossen,
die eine Zone mit starkem Potential
indizieren. Die Zone kommt strukturell
gesehen in sehr glinstigen Niveau
unterhalb dem Meeresspiegel vor. Diese
Bohrung hat unsere Erwartungen bisher
weit libertroffen.”

In  Anbetracht derartiger Aussagen
vom Betreiber hat Rockstone nun
ebenfalls hohe Erwartungen fir diese
Forderquelle und antizipiert anfangliche
Produktionsraten von mehr als 500
Barrel Ol-Aquivalenten pro Tag, welches
Ereignis den Weg flr eine signifikante
Neubewertung des Unternehmens
ebnen sollte.

Jack Bal, Cardiffs Prasident & CEO,
kommentierte am 26. Oktober:

“Wir sind hocherfreut, die Fertigstel-
lungsphase von Clayton #1H erreicht zu
haben und freuen uns, die anfénglichen
Produktionsraten bekanntzugeben.”

Jack Bal gab ebenfalls bekannt, den
Arbeitsanteil des Unternehmens an der
Clayton #1H auf 60% erhoht zu haben:

“Wir sind von den Bohrergebnissen bis
dato begeistert und sind extrem erfreut,
unseren Arbeitsanteil an Clayton #1H auf
60% erhéht zu haben. Da die Finanzierung
gesichert wurde und die Férderquelle
dieses Wochenende fertiggestellt werden
soll, freuen wir auf den anfinglichen
Forderraten-Test (“initial flow test”).”

Die Phase zwischen Exploration/
Entwicklung und Produktion
bietet typischerweise das meiste

Aufwertungspotential. Da Cardiff Energy
kurz vor einer Status-Anderung — vom
Explorer zum Produzent—steht, erwartet
Rockstone ein erhohtes Interesse von
Investoren in den nachsten Wochen.

Dariliberhinaus ist Cardiff bereits im-
stande, neue Bohrstandorte auf ihrem
kurzlich vergréssertem Grundstiick aus-
findig zu machen, damit ein bevorste-
hendes Bohrprogramm weitere Horizon-
talforderquellen in Produktion bringt.
Daneben finden auch Verhandlungen
statt, um neue Ol- und Gas-Grundstiicke
in Texas zu akquirieren. Sollte Cardiff in
den nachsten Tagen (ber positive Pro-
duktionsraten aus Clayton #1H berich-
ten, so sollte das Unternehmen in einer
exzellenten Position sein, um mehrere
Horizontalbohrungen  durchzufiihren.
Dies wirde es dem Unternehmen er-
lauben, noch schneller als Produzent zu
wachsen. Am 19. Oktober gab Cardiff
bekannt:

“Das Unternehmen ist zudem erfreut
bekannt zu geben, dass weitere 41
Hektar (“100 Acre”) erstklassige
Ol- und Gas-Grundstiicke akquiriert
wurden, die an Clayton #1H angrenzen.
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Das Unternehmen hat auch eine
Absichtserkldrung (“letter of intent”)
abgeschlossen, um weitere 162 Hektar
(“400 Acre”) neben Clayton #1H zu
akquirieren. Dariiberhinaus verhandelt
das Unternehmen weiterhin, andere
strategische Ol- und Gas-Grundstiicke
in  Runnels County, Texas/USA, zu
akquirieren.”

Wihrend die Olpreise weiterhin am
Fallen sind, so erfdhrt auch die USA
eine massive Reduzierung der aktiven
Ol- und Gas-Bohrgerite, was bedeutet,
dass die Bohrkosten entsprechend stark
gefallen sind. Dies ist die beste Zeit, Ol-
und Gas-Felder von gestressten Seniors
zu akquirieren und neue Quellen in
Produktion zu bringen.

Aaron Clark und Stephen Stapczynski
unterstitzen die vorangehende
Argumention mit ihrem kirzlich auf
Bloomberg erschienenen Artikel “Qil
Slide Means ‘Almost Everything’ for Sale
as Deals Accelerate”:

“More than 5200 billion worth of oil and
natural gas assets are for sale global-
ly as companies come under renewed
financial pressure from the prolonged
commodity price rout, according to IHS
Inc.There are about 400 buying oppor-
tunities as of September, IHS Chief Up-
stream Strategist Bob Fryklund said in
an interview. Deals will accelerate later
this year and into 2016 as companies
sell assets to meet debt requirements,
he said. West Texas Intermediate crude
has averaged about S51 a barrel this
year, more than 40 percent below the
five-year mean.
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Low prices have slashed profits and as
of the second quarter about one-sixth
of North American major independent
crude and gas producers faced debt
payments that are more than 20 percent
of their revenue.

Companies have announced 5$181.1
billion of oil and gas acquisitions this
year, the most in more than a decade,
compared with $167.1 billion the
same period in 2014, data compiled by
Bloomberg show.

“Basically almost everything is for sale,”
Fryklund said Oct. 8 in Tokyo. “Low
cycles are when a lot of these companies
can rebalance their portfolios. In theory,
this is when you upgrade your existing
portfolio.”

Buying Opportunities

Companies with strong balance sheets
are seeking buying opportunities, said
Fryklund, citing Perth, Australia-based
Woodside Petroleum Ltd.’s S8 billion
offer for explorer Oil Search Ltd. and
Suncor Energy Ltd.’s $3.3 billion bid for
Canadian Oil Sands Ltd. Both targets
rejected initial offers.

California  Resources  Corp., the
Occidental Petroleum Corp. spinoff, said
on Tuesday that it’s considering selling
stakes in oil and natural gas fields,
pipelines and processing plants to pay
down a S6.5 billion debt burden that’s
more than four times larger than its
market value.

Clayton Williams Energy Inc., an oil and
gasdriller run by Texas wildcatter Clayton
“Claytie” Williams Jr., is exploring a sale,
according to people familiar with the
matter. It’s working with a financial
adviser to solicit offers from potential
buyers, though it ultimately may decide
to remain independent.

Default Risk

As of August, one out of every eight
junk-rated oil companies was in danger
of defaulting, according to Moody’s
Corp. WTI plunged below 540 a barrel in
August to the lowest price in six years.
The grade slipped 2 cents to 546.64
a barrel Wednesday on the New York
Mercantile Exchange.

Next year the U.S. benchmark may trade
around S55, said Fryklund. It will take
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several years for supply and demand to
rebalance and prices may rise to about
S70 a barrel by 2018, he said.

“These down cycles are really great
for defining the winners for the next
cycles,” said Fryklund. “The ones that
have cash right now, the ones that
have good financials are seeing lots of
opportunities.”

Am 25. Oktober berichtete CNBC Uber
eine  chinesische Investmentfirma,
die Ol- und Gas-Felder in Texas fir
$1,3 Mrd. Dollar gekauft hat. Dies
demonstriert, dass fur einige (wenige)
Unternehmen opportunistische Zeiten
in einem allgemein gestressten Ol-
Markt herrschen.

“A Chinese investment holding company
said it has signed a letter of intent to
purchase oil fields in Texas for 8.3 billion
yuan (51.3 billion) through a limited
liability partnership. In a disclosure
to the Shanghai Stock Exchange,
Yantai Xinchao Industry Co. Ltd. said
the oil fields in Howard and Borden
counties would be bought from Tall City
Exploration and Plymouth Petroleum,
two Nevada-based companies.

In the Saturday filing, Yantai Xinchao
said it signed a letter of intent Friday
with Ningbo Dingliang Huitong Equity
Investment Center, a limited liability
partnership, and its seven shareholders
to buy the oil fields through a Ningbo
Dingliang  subsidiary, Moss Creek
Resources LLC. It said the transaction
has been approved by the Committee
on Foreign Investment in the United
States.”
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Disclaimer, Haftungsausschluss
und sonstige Informationen
liber diesen Research Report
und den Autor:

Rockstone ist ein Research-Haus, das auf
die Analyse und Bewertung von Kapital-
markten und borsengelisteten Unterneh-
men spezialisiert ist. Der Fokus ist auf die
Exploration, Entwicklung und Produktion
von Rohstoff-Lagerstdtten ausgerichtet.
Durch Veréffentlichungen von allgemei-
nem geologischen Basiswissen erhalten
die einzelnen Unternehmensanalysen aus
der aktuellen Praxis einen Hintergrund,
vor welchem ein weiteres Eigenstudium
angeregt werden soll. Samtliches Research
wird unseren Lesern auf dieser Websei-
te und mittels dem vorab erscheinenden
Email-Newsletter gleichermaBlen kostenlos
und unverbindlich zuganglich gemacht, wo-
bei es stets als unverbindliche Bildungsfor-
schung anzusehen ist und sich ausschliess-
lich an eine Uber die Risiken aufgeklarte,
aktienmarkterfahrene und eigenverant-
wortlich handelnde Leserschaft richtet.

Alle in diesem Report gedusserten Aussa-
gen, ausser historischen Tatsachen, sollten
als zukunftsgerichte Aussagen verstanden
werden, die mit erheblichen Risiken ver-
bunden sind und sich nicht bewahrheiten
kdnnten. Die Aussagen des Autors unterlie-
gen Risiken und Ungewissheiten, die nicht
unterschatzt werden sollten. Es gibt keine
Sicherheit oder Garantie, dass die getatig-
ten Aussagen tatsdchlich eintreffen oder
sich bewahrheiten werden. Daher sollten
die Leser sich nicht auf die Aussagen von
Rockstone und des Autors verlassen, sowie
sollte der Leser anhand dieser Informatio-
nen und Aussagen keine Anlageentschei-
dung treffen, das heisst Aktien oder sonstige
Wertschriften kaufen, halten oder verkau-
fen. Weder Rockstone noch der Autor sind
registrierte oder anerkannte Finanzbera-
ter. Bevor in Wertschriften oder sonstigen
Anlagemoglichkeiten investiert wird, sollte
jeder einen professionellen Berufsberater
konsultieren und erfragen, ob ein derar-
tiges Investment Sinn macht oder ob die
Risiken zu gross sind. Der Autor, Stephan
Bogner, wird von Zimtu Capital Corp. be-
zahlt, wobei Teil der Aufgaben des Autors
ist, ber Unternehmen zu rechechieren und
zu schreiben, in denen Zimtu investiert ist.
Wahrend der Autor mdoglicherweise nicht
direkt von dem Unternehmen, das analy-
siert wird, bezahlt und beauftragt wurde, so
wirde der Arbeitgeber des Autors, Zimtu
Capital, von einem Aktienkursanstieg pro-
fitieren. Dariiberhinaus besitzt der Autor
ebenfalls Aktien von Cardiff Energy Corp.

und wiirde von einem Aktienkursanstieg

ebenfalls profitieren. Es kann auch in man-

chen Fillen sein, dass die analysierten Un-

ternehmen _einen _gemeinsamen_Direktor

mit Zimtu Capital haben. Somit herrschen

Interessenkonflikte vor. Die vorliegenden

Ausfiihrungen sollten somit nicht als un-
abhangige “Finanzanalyse” oder gar “Anla-
geberatur” gewertet werden, sondern als
“Werbemittel”. Weder Rockstone noch der
Autor (ibernimmt Verantwortung fir die
Richtigkeit und VerlaRlichkeit der Informa-
tionen und Inhalte, die sich in diesem Re-
port oder auf unser Webseite befinden, von
Rockstone verbreitet werden oder durch
Hyperlinks von www.rockstone-research.
com aus erreicht werden kénnen (nachfol-
gend Service genannt). Der Leser versichert
hiermit, dass dieser samtliche Materialien
und Inhalte auf eigenes Risiko nutzt und
weder Rockstone noch den Autor haftbar
machen werden fir jegliche Fehler, die auf
diesen Daten basieren. Rockstone und der
Autor behalten sich das Recht vor, die Inhal-
te und Materialien, welche auf www.rock-
stone-research.com bereit gestellt werden,
ohne Ankiindigung abzuandern, zu verbes-
sern, zu erweitern oder zu enfernen. Rock-
stone und der Autor schlieBen ausdriick-
lich jede Gewahrleistung fur Service und
Materialien aus. Service und Materialien
und die darauf bezogene Dokumentation
wird lhnen “so wie sie ist” zur Verfligung
gestellt, ohne Gewahrleistung irgendeiner
Art, weder ausdricklich noch konkludent.
EinschlieRlich, aber nicht beschrankt auf
konkludente Gewahrleistungen der Taug-
lichkeit, der Eignung fiir einen bestimm-
ten Zweck oder des Nichtbestehens einer
Rechtsverletzung. Das gesamte Risiko, das
aus dem Verwenden oder der Leistung
von Service und Materialien entsteht, ver-
bleibt bei Ihnen, dem Leser. Bis zum durch
anwendbares Recht &dulerstenfalls Zulas-
sigen kann Rockstone und der Autor nicht
haftbar gemacht werden fir irgendwelche
besonderen, zufallig entstandenen oder
indirekten Schaden oder Folgeschaden
(einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf
entgangenen Gewinn, Betriebsunterbre-
chung, Verlust geschéftlicher Informatio-
nen oder irgendeinen anderen Vermogens-
schaden), die aus dem Verwenden oder
der Unmoglichkeit, Service und Materialien
zu verwenden und zwar auch dann, wenn
Investor Marketing Partner zuvor auf die
Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen
worden ist. Der Service von Rockstone und
des Autors darf keinesfalls als personliche
oder auch allgemeine Beratung aufgefasst
werden. Nutzer, die aufgrund der bei www.
rockstone-research.com abgebildeten oder
bestellten Informationen Anlageentschei-

dungen treffen bzw. Transaktionen durch-
fihren, handeln vollstandig auf eigene
Gefahr. Die von der www.rockstone-rese-
arch.com zugesandten Informationen oder
anderweitig damit im Zusammenhang ste-
hende Informationen begriinden somit kei-
nerlei Haftungsobligo. Rockstone und der
Autor erbringen Public Relations und Mar-
keting-Dienstleistungen hauptsachlich fur
borsennotierte Unternehmen. Im Rahmen
des Internetangebotes www.rockstone-re-
search.com sowie auf anderen Nachrich-
tenportalen oder Social Media-Webseiten
veroffentlicht der Herausgeber, dessen Mit-
arbeiter oder mitwirkende Personen bzw.
Unternehmen journalistische Arbeiten in
Form von Text, Bild, Audio und Video Uber
Unternehmen, Finanzanlagen und Sach-
werte. Ausdricklich wird darauf hingewie-
sen, dass es sich bei den veroffentlichten
Beitrdgen um keine Finanzanalysen nach
deutschem Kapitalmarktrecht handelt.
Trotzdem verdffentlichen wir im Interesse
einer moglichst hohen Transparenz gegen-
Uiber den Nutzern des Internetangebots
vorhandene Interessenkonflikte. Mit einer
internen Richtlinie hat Rockstone organi-
satorische Vorkehrungen zur Pravention
und Offenlegung von Interessenkonflikten
getroffen, welche im Zusammenhang mit
der Erstellung und Veroffentlichung von
Beitragen auf dem Internetangebot www.
rockstone-research.com entstehen. Diese
Richtlinie ist fur alle beteiligten Unterneh-
men und alle mitwirkenden Personen bin-
dend. Folgende Interessenkonflikte kénnen
bei der Rockstone im Zusammenhang mit
dem Internetangebot www.rockstone-re-
search.com grundsatzlich auftreten: Rock-
stone oder Mitarbeiter des Unternehmens
kdnnen Finanzanlagen, Sachwerte oder
unmittelbar darauf bezogene Derivate an
dem Unternehmen bzw. der Sache lber
welche im Rahmen der Internetangebote
der Rockstone berichtet wird, halten. Rock-
stone oder der Autor hat aktuell oder hatte
in den letzten 12 Monaten eine entgeltli-
che Auftragsbeziehung mit den auf www.
rockstone-research.com vorgestellten Un-
ternehmen oder interessierten Drittpartei-
en Uber welches im Rahmen des Interne-
tangebots  www.rockstone-research.com
berichtet wird. Rockstone oder der Autor
behalten sich vor, jederzeit Finanzanlagen
als Long- oder Shortpositionen von Unter-
nehmen oder Sachwerten, tGber welche im
Rahmen des Internetangebotes www.rock-
stone-research.com berichtet wird, einzu-
gehen oder zu verkaufen. Ein Kurszuwachs
der Aktien der vorgestellten Unternehmen
kann zu einem Vermogenszuwachs des
Autors oder seiner Mitarbeiter flhren.
Hieraus entsteht ein Interessenkonflikt.



