AC Research Company Update 31.07.2015

Rating: Strong Outperformer Kursziel: 0,50 Euro

Executive Summary:

Strong Outperformer Spannenderes Ubernahmeziel als K+S!
Greifen Potash Corp., The Mosaic Company oder Agrium nach diesem K+S-Nachbarn?

m Der Ubernahmekampf um den Deutschen Kali- und Salzhersteller K+S AG ist derzeit ein ganz

heiBes Thema an der Frankfurter Bérse. Der Kanadische Kaliriese Potash Corp. greift nach
dem DAX-Konzern K+S AG, um die Deutsche Konkurrenz vom nordamerkanischen Kalimarkt
fernzuhalten.

Kursziel 12M: 0,50 EUR
Kurschance: 212%

Kursziel 24M: 1,00 EUR . . T . .
Kurschance:  525% Bislang weitgehend unbemerkt von den Deutschen Investoren ist hingegen ein noch sehr viel

spannenderes Ubernahmeziel im Kalisektor. Der direkte K+S-Nachbar Western Potash Corp. ist
das deutlich attraktivere Ubernahmeziel. Die Chinesen haben mit einem Angebot von rund CAD
80 Mio. fir eine mehrheitliche Ubernahme von Western Potash Corp. bereits ein erstes
Ubernahmeangebot fiir den Kali Explorer im kanadischen Saskatchewan gemacht.

Kurs: 0,160 EUR P .
52W Hoch: 0279 EUR Das diirfte jedoch erst der Anfang der Ubernahmeschlacht um Western Potash Corp. gewesen

52\ Tief: 0141 EUR sein. Sollte den Chinesen tatséchlich die mehrheitliche Ubernahme von Western Potash
' ' gelingen, dann ginge es vom Regen in die Traufe flir das nordamerikanische Kalikartell
Canpotex bestehend aus den Kali-Konzernen Potash Corp., The Mosaic Company und Agrium.

Stammdaten:

Die Deutsche K+S AG steht mit seinem Legacy-Projekt kurz vor Produktionsbeginn in
Nordamerika. Die riesige Kalimine Legacy droht das Preisgeflige auf dem nordamerikanischen

ISIN:  CA95922P1099 Kalimarkt gehorig durcheinander zu wirbeln. Mit der Ubernahme der K+S AG soll der ungeliebte
WKN:  A0QZLM Deutsche Wettbewerber aus Nordamerika vertrieben werden. Viel schlimmer als die Deutsche
Ticker: AHE Konkurrenz wére jedoch der Markteintritt der Chinesen.

TSX.V: WPX

Feindliches Ubernahmeangebot fiir Western Potash Corp. bis zum 24. August?
Das Kalikartell Canpotex wird den Angriff der Chinesen auf dem nordamerikanischen Kalimarkt
daher mit aller Macht zu verhindern suchen. Deadline ist der 24. August 2015. Dann tagt die
auBerordentliche Hauptversammlung von Western Potash Corp., die Uber das

Aktienstruktur:

Aktienanzahl: 227 Mio. Ubernahmeangebot des chinesischen Investors Tairui Capital (iber CAD 80 Mio. entscheiden
Market Cap (€): 36,5 Mio. soll.

i Das Kalikartell Canpotex dirfte ein groBes Interesse daran haben, dass die Aktionare von

Western Potash Corp das freundliche Ubernahmeangebot der chinesischen Tairui Innovation
Capital fir 51% der Unternehmensanteile ablehnen werden. Was lage da néher als ein
Chance: PR konkurrierendes Ubernahmeangebot durch einen der Kali-Platzhirsche Nordamerikas Potash
Risiko: Corp., The Mosaic Company oder Agrium? Die kanadische Western Potash Corp. ist derzeit

' 00000 folgerichtig das spannendste Ubernahmeziel im Kalisektor.

Western Potash spannendstes Ubernahmeziel im Kali-Sektor— Strong Outperformer
Die Ubernahmeofferte der Chinesen wirde aus Western Potash in wenigen Jahren einen
hochprofitablen Kaliproduzenten machen. Fir erhebliches Upside Potential sorgt die Aussicht

] auf konkurrierende Ubernahmeangebote durch Potash Corp., The Mosaic Company oder
Es liegen Interessenskon- Agrium.
flikte nach §34 WpHG
vor. Bitte lesen Sie dazu
unseren Disclaimer.

Interessenskonflikte:

Strong Outperformer - Kursziel 0,50 Euro - 212% Kurschance.
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Spannenderes Ubernahmeziel als K+S!

Greift Potash Corp. auch nach diesem K+S-Nachbarn?

Der Ubernahmekampf um den Deutschen Kali- und Salzhersteller K+S AG ist derzeit ein
ganz heiBes Thema an der Frankfurter Bérse. Der Kanadische Kaliriese Potash Corp.
greift nach dem DAX-Konzern K+S AG, um die Deutsche Konkurrenz vom
nordamerkanischen Kalimarkt fernzuhalten.

Bislang weitgehend unbemerkt von den Deutschen Investoren ist hingegen ein noch sehr
viel spannenderes Ubernahmeziel im Kalisektor. Der direkte K+S-Nachbar Western
Potash Corp. ist das deutlich attraktivere Ubernahmeziel. Die Chinesen haben mit einem
Angebot von rund CAD 80 Mio. fiir eine mehrheitliche Ubernahme von Western Potash
Corp. bereits ein erstes Ubernahmeangebot fir den Kali Explorer im kanadischen
Saskatchewan gemacht.

Das diirfte jedoch erst der Anfang der Ubernahmeschlacht um Western Potash Corp.
gewesen sein. Sollte den Chinesen tatsachlich die mehrheitliche Ubernahme von Western
Potash gelingen, dann ginge es vom Regen in die Traufe fur das nordamerikanische
Kalikartell Canpotex bestehend aus den Kali-Konzernen Potash Corp., The Mosaic
Company und Agrium.

Die Deutsche K+S AG steht mit seinem Legacy-Projekt kurz vor Produktionsbeginn in
Nordamerika. Die riesige Kalimine Legacy droht das Preisgefuge auf dem
nordamerikanischen Kalimarkt gehérig durcheinander zu wirbeln. Mit der Ubernahme der
K+S AG soll der ungeliebte Deutsche Wettbewerber aus Nordamerika vertrieben werden.
Viel schlimmer als die Deutsche Konkurrenz ware jedoch der Markteintritt der Chinesen.

Feindliches Ubernahmeangebot fiir Western Potash Corp. bis zum 24. August?

Das Kalikartell Canpotex wird den Angriff der Chinesen auf dem nordamerikanischen
Kalimarkt daher mit aller Macht zu verhindern suchen. Deadline ist der 24. August 2015.
Dann tagt die auBerordentliche Hauptversammlung von Western Potash Corp., die Uber
das Ubernahmeangebot des chinesischen Investors Tairui Capital iber CAD 80 Mio.
entscheiden soll.

Das Kalikartell Canpotex dlrfte ein groBes Interesse daran haben, dass die Aktionare von
Western Potash Corp das freundliche Ubernahmeangebot der chinesischen Tairui
Innovation Capital fir 51% der Unternehmensanteile ablehnen werden.

Was lage da néher als ein konkurrierendes Ubernahmeangebot durch einen der Kali-
Platzhirsche Nordamerikas Potash Corp., The Mosaic Company oder Agrium? Die



kanadische Western Potash Corp. ist derzeit folgerichtig das spannendste Ubernahmeziel
im Kalisektor.

Borsengang in Hong Kong sorgt fiir zusatzliche Kursphantasie

Kurzfristig sorgt vor allem der Ubernahmekampf im Kali-Sektor fir Kursphantasie fir die
Aktien von Western Potash Corp. Eine feindliche Ubernahmeofferte durch eines der
Mitglieder des nordamerkanischen Kalikartells Canpotex, Potash Corp, The Mosaic
Company oder Agrium, wirde fir satte kurzfristige Kursgewinne sorgen.

Sollte die Ubernahmeschlacht um Western Potash Corp. nicht eskalieren, dann bliebe das
Angebot der chinesischen Tairui Innovation Capital Management Ltd. in H6he von CAD 80
Mio. flr 51% der Unternehmensanteile von Western Potash auf dem Tisch.

Ganz gewiss auch kein schlechter Deal fir die Aktiondre von Western Potash Corp.
Innerhalb weniger Jahre kénnte ein hochprofitabler Kaliproduzent mit CAD 46 Mio. Umsatz
und CAD 23 Mio. operativem Gewinn entstehen. Die CAD 80 Mio. der Chinesen wirden
die Finanzierung der Kaliproduktion nach dem neuen, kleinen Minenplan sicherstellen.

Tairui Innovation Capital Management ist eine erfolgreiche Private Equity Gesellschaft in
China. Tairui-Boss Xue Wenye und sein starkes Managementteam kdnnen auf einen
erfolgreichen Trackrecord zurtckblicken.

Unternehmenskreisen von Western Potash Corp. zufolge plant Xue Wenye bereits einen
Bérsengang fur Western Potash Corp. in Hong Kong und erhofft sich davon eine deutlich
héhere Bewertung fur die Western Potash Corp.-Aktie.

Zudem durfte der Zugang zu chinesischem Kapital schon bald fir einen Ausbau der
Kaliproduktion von Western Potash Corp. sorgen. Die mehrheitliche Ubernahme von
Western Potash Corp. durch Tairui Innovation Capital Management Ltd. muss daher
keineswegs die ,schlechtere“ der beiden ausgesprochen aussichtsreichen Alternativen
sein.



Ubernahme fiir CAD 434 Mio.

Die K+S AG hat das Legacy-Projekt im Jahr 2010 fur CAD 434 Mio. von Potash One Inc.
Ubernommen.

Das Legacy-Projekt ist ein ,Zwilling“ des Milestone-Projektes unseres aktuellen Top-Picks
im Kali-Sektor Western Potash Corp. Legacy und Milestone sind geologisch gesehen sehr
ahnlich. An Western Potash Corp. und dessen Milestone-Projekt fuhrt bei der
Neuaufteilung des Kali-Marktes Nordamerikas somit kein Weg vorbei.

Die aktuelle Marktkapitalisierung von Western Potash Corp. von CAD 54 Mio. vor dem
Hintergrund wie ein Schnéppchen.

Project Comparison: Milestone vs. Legacy

Parameter WPX K+S
Project Name Milestone Legacy
Project Stage Feasibility Study Feasibility Study
Contained Potash

Proven & Probable (in million t) 137 160
Measured & Indicated (in milliont) 53 88
Inferred (in million t) 708 982
Operating Metrics

Production Rate (in million t/year) 2.80 2.86
Minimum Life of Mine (in years) 40 50
Initial CAPEX (in billion CAD) $2.91 $2.78
OPEX (in CAD/Y) $62.28 $62.65
Payback Period (in years) 5.6 6
Implied Project Value

After-Tax NPV (in billion CAD) S2.44 $2.63
Before-Tax IRR 18.6% 22.7%

Neue Strategie mischt die Karten neu

Western Potash Corp. hat mit der Verkindung seines neuen Minenplans flr einen
Paukenschlag und erhebliche Unruhe unter den Kaligr68en Nordamerikas gesorgt.

Western Potash Corp. will sein Milestone-Projekt nun sehr viel schneller in Produktion
bringen, will daflir aber zunachst mit einer deutlich kleineren Kali-Mine starten.



Kapitalkosten um 98% von CAD 3,3 Mrd. auf CAD 81 Mio. reduziert

Die anfanglichen Kapitalkosten werden dadurch um massive 98% von CAD 3,3 Mrd. auf
nur noch CAD 81 Mio. reduziert.

Extrem niedrige operative Kosten von CAD 80 pro Tonne Kali

Die operativen Kosten (ohne Royalties und Logistik) sollen bei extrem niedrigen CAD 80
pro Tonne Kali liegen. Damit wirde Western Potash Corp. zu den gunstigsten
Produzenten im Kalimarkt zahlen.

CAD 46 Mio. Umsatz pro Jahr und CAD 23 Mio. operativer Gewinn

Western Potash Corp. plant mit dem kleineren Minenplan zuné&chst eine Jahresproduktion
von 146.000 Tonnen Kali pro Jahr. Damit kénnte Potash Corp. bereits Umsatzerlése von
CAD 46 Mio. pro Jahr erzielen.

Die Produktionskosten von Western Potash Corp. wirden auf dem Milestone-Projekt
inklusive der Logistikkosten lediglich CAD 150 pro Tonne betragen. Auf Basis des
aktuellen Kalipreises von CAD 315 pro Tonne wirde Western Potash Corp. einen
operativen Gewinn von mehr als CAD 150 pro Tonne Kali erzielen.

Produktionskapazitat kann auf 2,8 Mio. Tonne Kali pro Jahr hochgefahren werden

Die Produktionskapazitdt kénnte wéhrend der zundchst auf 12 Jahre begrenzten
Minenlebenszeit jederzeit auf 2,8 Mio. Tonnen Kali pro Jahr hochgefahren werden.

Angesichts der extrem niedrigen Produktionskosten dirfte das Milestone-Projekt von
Western Potash Corp. zu den profitabelsten Kali-Minen der Welt z&hlen.

Western Potash Corp. wird zum begehrten Ubernahmeziel

Die KaligroBen Nordamerikas haben Western Potash Corp. zuletzt links liegen lassen.
Angesichts der gewaltigen Kapitalkosten von CAD 3,3 Mrd. schien der Markteintritt von
Western Potash Corp. noch sehr weit weg.

Die neue Strategie von Western Potash Corp. bringt die Big Player im Kaligeschéft in
Nordamerika nun jedoch unter akuten Handlungsdruck. Der Markteintritt von Western



Potash Corp. ist mit den sehr viel niedrigeren Kapitalkosten von CAD 81 Mio. sehr viel
naher geruckt.

Western Potash Corp. wirde mit CAD 80 pro Tonne zu den Kaliproduzenten mit den
niedrigsten Produktionskosten gehdren. Das stabile Preisgefliige auf dem
nordamerikanischen Kalimarkt droht zu zerbrechen.

Was lage da naher als den kommenden Kali-Produzenten rechtzeitig durch eine
Ubernahme vom Markt zu fegen? Die neue Unternehmensstrategie von Western Potash
Corp. macht das Unternehmen zum attraktivsten Ubernahmekandidaten im Kalisektor.

Ubernahmephantasie sorgt fiir Kursrallye

Die Kali-Aktien gelten derzeit als einer der heiBesten Sektoren am Aktienmarkt. Das
Ubernahmeangebot des Kali-Riesen Potash Corp. an die K+S AG hat das
Ubernahmefieber in der gesamten Branche angeheizt.

Potash Corp. ist an der Ubernahme der K+S AG vor allem wegen der Verteidigung der
Kartellgewinne in Nordamerika interessiert. Das Legacy-Projekt der K+S AG droht das
Preisgeflige auf dem Kalimarkt in Nordamerika durcheinander zu wirbeln.

Wirklich Ruhe wirde auf dem Kalimarkt in Nordamerika aber erst einkehren, wenn auch
das Milestone-Projekt von Western Potash Corp. von den Big Playern der Branche
geschluckt wiirde. Die Ubernahmephantasie diirfte die Kursrallye der Western Potash
Corp.-Aktie daher noch weiter beflligeln.

Dramatische Unterbewertung

Western Potash Corp. kommt angesichts des aktuellen Aktienkurses von CAD 0,24 und
226,77 Mio. ausstehenden Aktien gerade mal auf eine Marktkapitalisierung von CAD 54
Mio. Davon abzuziehen wére noch der solide Cash-Bestand von CAD 15 Mio.

Der Barwert des Milestone-Projektes von Western Potash Corp. betrédgt hingegen
gewaltige CAD 2,44 Mrd. Selbst mit den nun beschlossenen kleineren Minenplan wirde
Western Potash auf Anhieb CAD 46 Mio. Umsatz und CAD 23 Mio. operativen Gewinn pro
Jahr erzielen.

Western Potash Corp. wirde zu den Kaliproduzenten mit den weltweit niedrigsten
Produktionskosten gehéren und damit eine hochprofitable Kali-Mine betreiben.

Vor dem Hintergrund kommt die Western Potash Corp.-Aktie auf eine dramatische
Unterbewertung und drfte zu den groBen Gewinnern unter den Kali-Aktien zahlen.

Zum zusatzlichen Kurstreiber dirfte das grassierende Ubernahmefieber im Kalisektor
fihren.



Website Western Potash Corp.

Detaillierte Informationen zur Western Potash Corp.-Aktie erhalten Sie auf der
Unternehmens-Website:

www.westernpotash.com

Aktienstruktur

Share Structure
As of March 31, 2015™

Shares Outstanding 226,776,059

Warrants 19,800,000 (0.58) Expiry October 24, 2015

Insider Holdings ~26 %

Cash and Cash Equivalents, $15,055,415
Term Deposits


http://www.westernpotash.com

Die Aktien von Western Potash Corp. sind in der hochsten denkbaren Risikoklasse fir
Aktien gelistet. Den gro3en Chancen stehen daher auch erhebliche Risiken gegenuber.
Wer in borsennotierte Rohstofffirmen investiert, der sollte fur den schlimmsten Fall auch
mit einem maoglichen Totalverlust rechnen.

Das Explorations-Unternehmen Western Potash Corp. befindet sich noch in einem sehr
frihen Unternehmensstadium und generiert derzeit noch keine Umsatze. Scheitert das
Management mit seinem Businessplan, dann droht schlimmstenfalls der Totalverlust fir
die Aktionare der Western Potash Corp.

Western Potash Corp. ist in hohem MaBe von der kinftigen Entwicklung des Kalipreises
abhangig. Sollte der Kalipreis weiter an Wert verlieren, so kénnte dies die wirtschaftliche
Machbarkeit der Projekte von Western Potash Corp. gefdhrden. Sollte sich der Kalipreis
nachhaltig negativ entwickeln, dann wirde den Aktionaren der Western Potash Corp. im
schlimmsten Fall der Totalverlust drohen.

Als Explorations-Unternehmen ist Western Potash Corp. in einem hochriskanten
Geschéftsfeld tatig. Gelingt es Western Potash Corp. nicht eine Finanzierung fir den Bau
der Kalimine zu erhalten oder scheitert die Realisierung der Minen-Projekte an der
mangelnden wirtschaftlichen Machbarkeit, dann droht den Aktionaren der Western Potash
Corp. im schlimmsten Fall der Totalverlust.

Borse ist keine EinbahnstraBe. Ein Investment in Aktien unterliegt grundsatzlich starken
Kursschwankungen. Wo Chancen sind, da sind auch Risiken. Die Aktien der Western
Potash Corp. unterliegen wie jede Aktie dem Kursanderungsrisiko. Im schlimmsten Fall
droht den Aktiondren der Western Potash Corp. wie jedem anderen Aktionar auch der
Totalverlust.

Das Investment in die Aktien der Western Potash Corp. unterliegt wie jedes
unternehmerische Investment und jede Aktieninvestition dem unternehmerischen Risiko.
Somit droht bei Nicht-Erreichung der Geschéftsziele im schlimmsten Fall die Insolvenz und
damit der Totalverlust fir das Aktieninvestment.

Risiken und Ungewissheiten Western Potash Corp. betreffend beinhalten wirtschaftliche,
wettbewerbsbezogene, behoérdliche, umwelttechnische und technologische Faktoren, die
die Betriebe von Western Potash Corp. , die Markte, die Produkte und die Preise
beeinflussen kdnnten. Faktoren, die dazu fuhren kdnnten, dass sich die tatsachlichen
Ergebnisse erheblich unterscheiden kdénnten, beinhalten die Fehlinterpretation von Daten;
dass Western Potash Corp. nicht in der Lage sein kénnten, erforderliches Equipment
oder Arbeitskrafte zu erhalten; dass Western Potash Corp. nicht in der Lage sein konnte,
ausreichend Kapital aufzubringen, um die beabsichtigten Explorationen durchzufiihren;
dass Western Potash Corp.  Antrége fir Bohrgenehmigungen abgelehnt werden; dass
Western Potash Corp. Wetter- oder Logistikprobleme oder andere Risiken von den
Explorationen abhalten kdénnten; dass das Equipment nicht so funktionieren kénnte wie
erwartet; dass die genaue Datenanalyse in der Tiefe nicht mdglich sein kénnte; dass die
Ergebnisse, die Western Potash Corp. oder andere an einem bestimmten Standort
gefunden haben, nicht notwendigerweise einen Hinweis auf gr6Bere Gebiete auf dem



Grundstick von Western Potash Corp. darstellen; dass Western Potash Corp.
Umweltprogramme nicht rechtzeitig bzw. Uberhaupt abschlieBen kdnnte; dass die
Marktpreise nicht die kommerziellen Produktionskosten rechtfertigen kénnten; und dass es
trotz viel versprechender Daten keine kommerziell férderbare Mineralisierung auf den
Grundstlicken von Western Potash Corp. geben kdnnte.

Zu den weiteren Risiken lesen Sie bitte auch unbedingt unseren nachfolgenden
Disclaimer.

Interessenkonflikte

Die aktiencheck.de AG und mit ihr verbundene Unternehmen haben mit der
gegenstandlichen Gesellschaft bzw. mit deren Aktionarin Zimtu Capital Corp. eine
kostenpflichtige Vereinbarung zur Erstellung der redaktionellen Besprechung getroffen.

Bei den Veroéffentlichungen von AC Research handelt es sich ausdricklich nicht um
Finanzanalysen. Vielmehr sind die Besprechungen von Aktien als Vorstellungen rein
werblichen Charakters zu werten.

Die Zimtu Capital Corp. und/oder deren Mitarbeiter sind Aktionare der Western Potash
Corp. Es besteht also ein Interessenkonflikt nach §34 WpHG auf den wir hiermit
ausdrucklich hinweisen wollen.

Ferner geben wir zu bedenken, dass die Auftraggeber dieser Studie in naher Zukunft
beabsichtigen kdnnten, sich von eigenen Aktienbestanden in der Western Potash Corp. zu
trennen und damit von steigenden Kursen der Aktie profitieren werden. Auch hieraus
ergibt sich ein entsprechender Interessenkonflikt.

Wir wissen, dass andere Borsenbriefe, Medien oder Researchfirmen die von uns
empfohlenen Werte im gleichen Zeitraum besprechen. Daher kommt es in diesem
Zeitraum zu einer symmetrischen Informations-/ und Meinungsgenerierung.

Weder der Redakteur noch ein Mitglied des Haushalts des Redakteurs der aktiencheck.de
AG besitzen Wertpapiere der besprochenen Gesellschaft.


http://aktiencheck.de

Disclaimer:

Diese Publikation wurde durch Herrn Stefan Lindam, Vorstand und Redakteur der
aktiencheck.de AG, erstellt. Die hierin geaulierten Ansichten stellen ausschlieRlich die
Ansichten des Redakteurs und der aktiencheck.de AG dar. Die aktiencheck.de AG ist nicht
berechtigt, eine Zusicherung oder Gewahr im Namen der Western Potash Corp.  oder
anderer in dieser Publikation genannter Unternehmen abzugeben, noch dirfen in diesem
Dokument enthaltene Informationen oder Meinungen als von Western Potash Corp.
autorisiert oder gebilligt angesehen werden. Die in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und Meinungen kdnnen ohne vorherige Ankindigung jederzeit geandert
werden.

Diese Publikation stellt nur die persoénliche Meinung des Redakteurs dar und ist auf keinen
Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen,
ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumganglich.

Die aktiencheck.de AG und mit ihr verbundene Unternehmen haben mit der
gegenstandlichen Gesellschaft bzw. mit deren Investor Relations Agentur Zimtu Capital
Corp. eine kostenpflichtige Vereinbarung zur Erstellung der redaktionellen Besprechung
getroffen. Die Zimtu Capital Corp und/oder deren Mitarbeiter sind Aktionare der Western
Potash Corp. . Es besteht also ein Interessenkonflikt nach §34 WpHG auf den wir hiermit
ausdrucklich hinweisen wollen.

Weder der Redakteur noch ein Mitglied des Haushalts des Redakteurs der aktiencheck.de
AG besitzen Wertpapiere der besprochenen Gesellschaft.

Diese Publikation stellt kein Verkaufsangebot flr Wertpapiere dar und ist nicht Teil eines
solchen und keine Aufforderung fur ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren und ist nicht
in diesem Sinne auszulegen; noch darf sie oder ein Teil davon als Grundlage fur einen
verbindlichen Vertrag, welcher Art auch immer, dienen oder in einem solchen
Zusammenhang als verlasslich herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fur Wertpapiere von der
Western Potash Corp. sollte ausschlieRlich auf der Grundlage von Informationen in
Prospekten oder Angebotsrundschreiben getroffen werden, die in Zusammenhang mit
einem solchen Angeboten herausgegeben werden.

Die Verfasser dieser Publikation stitzen sich auf als zuverlassig und genau geltende
Quellen und haben die grotmaogliche Sorgfalt darauf verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind.
Gleichwohl sind die in diesem Dokument enthaltenen Informationen von der
aktiencheck.de AG nicht gesondert gepruft worden, daher Ubernimmt die aktiencheck.de
AG fur die Angemessenheit, Genauigkeit, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation enthaltenen Informationen und Meinungen sowie fiir Ubersetzungsfehler keine
Haftung oder Gewahrleistung - weder ausdricklich noch stillschweigend. Fur
unvollstandige oder falsch wiedergegebene Meldungen sowie fur redaktionelle Versehen
in Form von Schreibfehlern, Ubersetzungsfehlern, falschen Kursangaben o0.3. wird
ebenfalls keine Haftung ubernommen. Wir Ubernehmen auch keine Garantie dafur, dass
der angedeutete Ertrag oder die angedeuteten Kursziele erreicht werden. Weder die
aktiencheck.de AG noch die Western Potash Corp. Ubernehmen eine Haftung flr
Schaden, die auf Grund der Nutzung dieses Dokumentes oder seines Inhaltes oder auf
andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen. Wir geben zu bedenken, dass
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Investments in Aktien grundsatzlich mit Risiken verbunden sind. Der Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden.

Diese Dokumentation ist lhnen lediglich zur Information zugegangen. Sie darf zu keinem
Zweck vollstandig oder teilweise nachgedruckt, vervielfaltigt, veroffentlicht oder an andere
Personen weitergegeben werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen darfen nur in solche Staaten
verbreitet werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zulassig ist. Personen, die in den Besitz dieser Information gelangt sind, haben sich Uber
die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen. Der direkte
oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in die Vereinigten Staaten, GroRbritannien,
Kanada oder Japan ist untersagt.

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich
gemacht werden, die im Sinne des Financial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit
gelten, oder Personen gemaf Definition in § 9 (3) des Financial Services Act (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf anderen
Personen oder Personengruppen weder direkt noch indirekt ubermittelt werden. Diese
Publikation oder Exemplare davon durfen weder direkt noch indirekt in die USA oder an
US-Amerikaner Ubermittelt werden. Diese Publikation oder Exemplare davon durfen nicht
nach Kanada ausgefluhrt, noch in Kanada oder an kanadische Personen verteilt werden,
es sei denn, einschlagige Regularien seien anwendbar und wurden dies erlauben. Diese
Publikation oder Exemplare davon durfen weder nach Japan ausgefuhrt werden noch in
Japan oder an japanische Staatsblrger, die aullerhalb Japans leben, verteilt werden.
Personen, die diese Publikation erhalten, sollten sich uber alle Einschrankungen
informieren und diese beachten. Werden diese Restriktionen nicht beachtet, kann dies als
Versto3 gegen US- amerikanische oder kanadische Wertpapiergesetze oder die
Wertpapiergesetze anderer Gerichtsbarkeiten oder Lander gewertet werden.

Durch Annahme dieser Publikation unterwerfen Sie sich den vorgenannten
Beschrankungen.

aktiencheck.de AG
Bahnhofstralle 6

56470 Bad Marienberg
Telefon: +49 (2661) 9890018
Telefax: +49 (2661) 28495-99

Ohne unser Obligo. Wir behalten uns vor, unsere Einschatzung jederzeit und ohne
Vorankundigung zu andern. Vervielfaltigungen, insbesondere Kopien und Nachdrucke,
sind nur mit schrifticher Genehmigung der aktiencheck.de AG gestattet. Die
Weiterverbreitung in elektronischen Medien ist nur nach vorheriger Absprache mit dem
Herausgeber gestattet. Diese Publikation stutzt sich in ihrer Berichterstattung auf eigene
Einschatzungen. Beitrage von Gastautoren werden kenntlich gemacht. Als Quellen dienen
internationale Nachrichtenagenturen, Zeitungen und Zeitschriften, eigene Recherchen,
Veranstaltungen und Unternehmensgesprache. Trotz sorgfaltiger Prifung Ubernimmt die
aktiencheck.de AG keine Haftung fur Verzégerungen, Irrtimer, Unterlassungen oder



Ubersetzungsfehler. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr. Vor einer Wertpapierdisposition
wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Vermogensverwalter



