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Die ELARIS AG (ELARIS) ist ein deutsches Unternehmen und als Anbieter von vollelektri-
schen E-Fahrzeugen im wachstumsstarken E-Mobility-Sektor tatig. ELARIS bezieht als
Automobilhersteller seine Elektroautos von namhaften chinesischen E-Fahrzeugherstel-
lern (Auftragsfertigung) und vertreibt diese selbst (Onlineverkauf) und tber Vertriebs-
partner unter ihrer eigenen Marke ELARIS in Deutschland sowie in einigen weiteren eu-
ropéischen Landern (z.B. Osterreich). Mit diesen Manufakturunternehmen (OEM’s) unter-
halb die Gesellschaft umfangreiche Technologie-, Entwicklungs- und Fertigungskoopera-
tionen. In Deutschland ist ELARIS aktuell mit 82 Autoh&andlern und 86 Euromasterstan-
dorten eine Kooperation tber den Vertrieb (inkl. Service) von ELARIS-Elektroautos und -
Ladeséaulen eingegangen.

Nachdem ELARIS kirzlich bekannt gegeben hat, dass die Gesellschaft ihre Erstnotiz im
m:access der Borse Munchen am 14. Marz 2024 plant, haben wir die Chance genutzt und
mit Herrn Lars Stevenson, CEO der ELARIS AG, ein Managementinterview durchgefihrt.
Im besonderen Fokus des Interviews stand der Bérsengang, die aktuelle Wachstumsstra-
tegie der Gesellschaft, die Ziele fur das aktuelle Geschéftsjahr und die Perspektiven des
Unternehmens.

GBC: Was waren Ihre Beweggriinde fur den Bérsengang (IPO)?

Herr Stevenson: Mit dem Bdrsengang erhdhen wir unsere Visibilitdét und unseren Be-
kanntheitsgrad. Unsere Marktposition als innovatives Unternehmen der Elektromobilitét
kénnen wir dadurch deutlich ausbauen und einen Beitrag zur globalen Energiewende leis-
ten. Bedarfsgerechte und bezahlbare Elektroautos sind ein wichtiger Faktor fur die globale
Energiewende. Zudem helfen uns die Sichtbarkeit am Kapitalmarkt und die kunftigen Fi-
nanzierungsoptionen bei unserer weiteren Wachstumsstrategie.

GBC: Erklaren Sie unseren Investoren und Anlegern bitte kurz Ihr Geschaftsmodell
und was Sie von anderen E-Mobility-Anbietern unterscheidet (USP)?

Herr Stevenson: Wir wollen ein Treiber sein, um Elektromobilitat auch massentauglich
zu machen, so dass sich jeder ein gutes Elektroauto leisten kann. Deshalb bieten wir im
deutschsprachigen Raum derzeit bereits eine Fahrzeugpalette bestehend aus insgesamt
sechs Elektroauto-Modellen vom Kleinstwagen tber SUV und Limousine bis hin zum
Transporter an. Dabei fokussieren wir uns auf bezahlbare und bedarfsgerechte Elektro-
mobilitdt und arbeiten mit groRen Elektrofahrzeugmanufakturen in China zusammen.
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Diese produzieren Fahrzeuge im Auftrag von uns, die auf die Anforderungen der europa-
ischen Kundschaft und des hiesigen Marktes angepasst sind. Teilweise nehmen wir auch
selbst Anpassungen an den Fahrzeugen vor, besonders im Softwarebereich. Die Modelle
sind somit einzigartig. Wichtig ist uns, die Elektroautos zu fairen Preisen anzubieten. Das
glnstigste E-Auto gibt es schon fir weniger als 21.000 Euro (exkl. MwSt.).

Eine grof3e Starke von uns ist unsere Flexibilitat und Schnelligkeit. Wir setzen Anpassun-
gen der Modellspezifikationen und -paletten auf Markt- und Nachfrageanderungen zligig
um. Den Kunden werden sowohl Reparatur und Wartung der Fahrzeuge als auch der Ver-
kauf von Zubehor Uber die ELARIS-Partner-Autohduser zugesichert. Auch Uber andere
Autowerkstatten ist die Wartung von unseren E-Autos selbstverstandlich méglich. Vertrie-
ben werden unsere Fahrzeuge derzeit vor allem in Deutschland sowie in Osterreich und
der Schweiz. Neben dem eigenen Direktvertrieb setzen wir auf ein Partnernetzwerk aus
Autohausern, das stetig ausgebaut werden soll.

Im Geschéftsbereich Ladeinfrastruktur bieten wir zudem Lades&ulen und Wallboxes an.
Daneben ist die Beratung und Serviceleistung bei der Planung von Ladeinfrastrukturl6-
sungen ein Teil unseres Geschaftsmodells. Unser Ziel ist es, zunehmend Cross-Selling
Potenziale zwischen den Bereichen Elektrofahrzeuge und Ladeinfrastruktur zu heben. Wir
sind demnach sehr diversifiziert aufgestellt im Bereich E-Mobility.

GBC: Wie sehen Sie die aktuelle Marktentwicklung im E-Mobility-Bereich? Welche
Markttrends lassen sich aus lhrer Sicht beobachten und mit welcher zukinftigen
Entwicklung rechnen Sie?

Herr Stevenson: Die E-Mobilitét ist ein starker Wachstumsmarkt. Das belegen auch un-
terschiedliche Studien. So hat sich zum Beispiel seit der Covid-Pandemie der Anteil der
Elektrokraftfahrzeuge in Deutschland an den gesamten Fahrzeugverkaufen verzehnfacht.
Je nach Prognose und Studie wird davon ausgegangen, dass 2030 weltweit zwischen 240
Millionen und 250 Millionen Elektrokraftfahrzeuge unterwegs sein werden und damit einen
globalen Anteil von 10,0% bis 30,0% erreichen werden.

Laut der Internationalen Energieagentur (International Energy Agency, IEA) missen die
Hersteller auRerhalb Chinas in Zukunft erschwingliche, wettbewerbsfahige Optionen an-
bieten, um eine Massenakzeptanz von Elektrofahrzeugen zu erméglichen. Durch unsere
Zusammenarbeit mit chinesischen OEMs sehen wir uns deshalb gut positioniert.

GBC: Sie sind ein stark wachsendes Unternehmen: Welche konkrete Wachs-
tumsstrategie verfolgen Sie mit ELARIS?

Herr Stevenson: Wir wollen u.a. unsere Vertriebs- und Servicekanale weiter ausbauen,
um dadurch den Absatz zu steigern, den Kundenservice zu verbessern und die Marke am
Markt zu starken. Im Fokus steht dabei insbesondere der Ausbau des Netzwerks von an-
geschlossenen Autohandlern, die Vertriebs- und Servicepartner fur unsere Produkte wer-
den sollen. Wir wollen zudem die Partnerschaft mit Dienstleistern rund um das ELARIS E-
Auto auf andere europdische Lander ausdehnen, so dass auch die lokalen Distributoren
der Marke ELARIS im Ausland von dieser Partnerschaft profitieren und ihren Kunden ein
flachendeckendes Wartungsnetz gewahrleisten kdnnen.

Durch gezielte Marketingaktivitéaten, z.B. Uber Social Media, wollen wir unsere Bekanntheit
weiterhin erh6hen. Zudem wollen wir im Rahmen unserer Internationalisierungsstrategie
weitere europdaische Lander erschliefen. Im Jahr 2024 planen wir den Markteintritt in
Frankreich, Polen und Spanien (iber lokale Distributoren. Uber spezielle Abo-Modelle wol-
len wir den Zugang zu unseren Fahrzeugen erleichtern.
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Mit der ELARIS Handy-App beispielsweise konnte jeder Marktteilnehmer ein ,,Autovermie-
ter” werden. Die gesamte Abwicklung tibernimmt dabei unseren ELARIS World Plattform.
Auch ist das erste ELARIS Taxi in Hamburg unterwegs.

GBC: Was kdnnen Anleger und Investoren im laufenden Geschaftsjahr von ELARIS
erwarten? Welche Umsatzvolumina und Absatzzahlen peilen Sie im aktuellen Ge-
schaftsjahr an? Wird 2024 bereits ein profitables Jahr?

Herr Stevenson: Wir erwarten ein starkes Geschaftsjahr 2024, das getrieben wir durch
das anhaltend starke Wachstum am E-Mobility-Markt. Wir werden kurzfristig neue attrak-
tive Modelle mit hoher Verfligbarkeit, hoher Reichweite und glinstigen Preisen auf den
Markt bringen. Auch wird es beispielsweise einen E-Roller von ELARIS noch 2024 geben.
Insgesamt sehen wir 2024 als das erste Jahr, in dem wir beim Umsatz die Friichte unserer
strategischen Weichenstellungen in den vergangenen Jahren ernten und in ganz neue
Dimensionen vorstoRen konnen.

GBC: Strebt ELARIS auch zukiinftig die Bezeichnung bzw. den Status eines klassi-
schen (inlandischen) Automobilherstellers (sog. OEM) an?

Herr Stevenson: Schon im April wird es den ELARIS BEO mit der ELARIS VIN Nummer
geben. Wir sind im Wechsel vom OEM zum deutschen Hersteller. Bis zum 3. Quartal pla-
nen wir durchgéngig alle Fahrzeuge als deutscher Hersteller im Markt zu platzieren.

GBC: Wie sieht Ihre allgemeine Unternehmensvision aus? Wo sehen Sie ELARIS in
drei bis funf Jahren in Punkto Absatzregion, Umsatzlevel und Produktportfolio?

Herr Stevenson: ELARIS will die Elektromobilitét als Wertefamilie sinnvoll durch Innova-
tion, kundenorientierte Modelle, Preise und Strukturen mitpradgen. Wir kombinieren den
Zugang zu effizienten Produktionsmdoglichkeiten mit dem Versténdnis fir die Kundenan-
forderungen in verschiedensten regionalen Méarkten. Durch unsere schlanken Strukturen
und die Bereitschaft, neue Wege zu gehen, sind wir flexibel und schnell. ELARIS adres-
siert ganz klar Europa und Middle-East. Insbesondere durch unser Lizenz-Modell wird ein
schnelles Wachstum ermdglicht. Die Produkte kdnnen flexibel auf die lokalen Méarkte an-
gepasst werden.

Eine deutsche Marke hat nach wie vor eine grof3e Strahlkraft. Dass in China gefertigt wird,
ist fir den Markt nicht wirklich etwas Neues — viele etablierte Hersteller produzieren in
China.

In finf Jahren sollen unsere Finanzkennzahlen unserem Anspruch als globales Erfolgs-
unternehmen der Elektromobilitat entsprechen. Als profitables Unternehmen mit sehr dy-
namisch wachsenden Umsétzen wollen wir unsere Aktionarinnen und Aktiondre an den
nachsten, erfolgreichen Kapiteln der ELARIS-Story beteiligen.

GBC: Herr Stevenson, vielen Dank fiir das Gesprach.
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ANHANG

I.

Research unter MiFID I

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen Erstellung und
Veroffentlichung dieses Research Reports uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfur durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestellt.

1.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fir zuverlassig halt. Darliber hinaus haben die Verfasser die groBtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewéhr oder Haftung fir
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Dariiber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser Gbernehmen eine Haftung fur Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschliel3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veréanderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bediirfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tibernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als erméachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition § 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Gbermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschrénkt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tiber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrénkungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
https://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behalt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Verdffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
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Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auRerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der origindren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . L i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermlttelte"n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 (lll) Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
https://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt veroffentlichten Geschéfts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefuhrt, um sich die Sachverhalte zur Geschéaftsentwicklung
néher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach 8 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender mdglicher Interessenskon-
flikt: (5a,6a,11)

§ 2 (V) 2. Katalog moéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der
Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.
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(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustéandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung tUber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fur das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
heinzelbecker@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Marcel Goldmann, M.Sc., Finanzanalyst

8§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird Ihnen ausschlieBlich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auf3erhalb den Grenzen des Urhe-
bergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer Ubertragung
von Nutzungs- und Verdffentlichungsrechten gekommen ist.
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