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Aspermont Limited™a1?
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Aspermont Limited ist der weltweite Marktfiihrer im Bereich Business-to-Business (B2B) Medien fir die Roh-
stoffindustrie. Das Unternehmen bietet abonnementbasierte Inhaltsdienste in den Bereichen Bergbau, Energie,
Landwirtschaft und Technologie an. Kunden aus der ganzen Welt nutzen die Dienste von Aspermont. Dartiber
hinaus ist Aspermont Limited weltweit fihrend im B2B-Marketing.

Als innovativer Akteur auf dem B2B-Medienmarkt unterscheidet sich Aspermont durch sein Medien- und Tech-
nologie-Geschéftsmodell. Das Unternehmen rilhmt sich eines schuldenfreien Status, generiert freien Cashflow
und pflegt eine solide Bilanz. Mit 27 aufeinander folgenden Quartalen mit Wachstum bei den Abonnements und
einem herausragenden Team von Fuhrungskréaften ist Aspermont bestens geristet, um sowohl in etablierten
als auch in neuen Geschéftseinheiten ein verstérktes Wachstum voranzutreiben.

Am 8. August 23 verdffentlichte Aspermont seine Finanzergebnisse fur das
dritte Quartal.

Kennzahlen QonQ Q3 2022 Q32023 delta
Gesamtumsatz 4,23 4,4 +4%
Bereinigtes EBITDA 0,02 0,3 +75%
Finanzkalender ** | etzte Recherche von GBC:

11/2023 GJ 2023 Vorbericht Datum: Verdffentlichung/Zielpreis in AUD/Bewertung
12/2023 GJ 2023 Jahresbericht 22/06/2023: RS / 0,08 / KAUFEN

24/02/2023: RS / 0,10 / KAUFEN
07/12/2022: RS / 0,11 / KAUFEN
22/02/2022: RS / 0,11 / KAUFEN

** Die oben genannten Researchbericht sind kann un-
ter www.gbc-ag.de eingesehen oder bei der GBC AG
angefordert werden, Halderstr. 27, D86150 Augsburg
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Unternehmensentwicklung Q3 2023

Das Unternehmen hat seine Wachstumsrate im Vergleich zu friiheren Ergebnissen dras-
tisch verbessert.

Q3 2022 Q32023 Wachstum YoY
Einnahmen 4,23 4,4 4%
Einnahmen aus Abonnements 2,21 2,3 7%
Einnahmen aus inhaltlicher Arbeit 0,07 0,2 170%
EBITDA normalisiert 0,02 0,3 75%

Quellen: Aspermont, GBC-AG

Aspermont hat kirzlich robuste Ergebnisse fir das dritte Quartal 2023 gemeldet, die Kon-
tinuitét in seiner Wachstumskurve und Diversifizierungsbemihungen zeigen. Dieses dritte
Quartal 2023 markiert das 28. aufeinanderfolgende Quartal mit Wachstum bei den Abon-
nements. Diese Leistung unterstreicht die Widerstandsfahigkeit des Unternehmens, sein
strategisches Geschick und sein Potenzial zur nachhaltigen Wertschdpfung.

Anhaltendes Umsatzwachstum

Aspermont verzeichnete eine jéhrliche Umsatzsteigerung von 4%, wodurch der Umsatz
im dritten Quartal auf 4,4 Millionen Dollar stieg. Dieses stetige Wachstum spiegelt die Fa-
higkeit des Unternehmens wider, sich in den Branchendynamiken zurechtzufinden und
Marktchancen zu nutzen.

Robuster Abonnementumsatz

Der Abonnementumsatz des Unternehmens, eine wesentliche Komponente seines Ge-
schéaftsmodells, betrug beeindruckende 2,3 Millionen Dollar, was einem betrachtlichen
Wachstum von 7% im Jahresvergleich entspricht. Dies unterstreicht Aspermonts kon-
stante Fahigkeit, Abonnenten anzuziehen und zu halten, eine wichtige Einnahmequelle.

Umsatzdynamik bei Content Works

Die Sparte Content Works trug zu einem Umsatz von 0,2 Millionen Dollar bei, mit einem
beeindruckenden jahrlichen Wachstum von 170%. Dies zeigt Aspermonts Agilitat bei der
Diversifizierung seines Portfolios und der Nutzung innovativer, inhaltsgetriebener Ange-
bote.

Verbesserte Rentabilitat

Das EBITDA von Aspermont erreichte 0,1 Millionen Dollar, und besonders bemerkenswert
ist der normalisierte EBITDA, der auf 0,3 Millionen Dollar stieg und ein bemerkenswertes
Wachstum von 75% im Jahresvergleich aufzeigt. Diese Leistung betont das Engagement
des Unternehmens fir operative Effizienz und Kostenmanagement.

Bewertung der Wachstumssaulen

Produktinnovation: Die Einfuhrung von SCOUT, einer wegweisenden Eigenentwicklung.
SCOUT ist ein revolutiondres Datenprodukt, das speziell auf den globalen Rohstoffsektor
zugeschnitten ist, und betont Aspermonts zukunftsorientierten Innovationsansatz. Diese
Diversifizierung des Produktangebots erweitert die Einkommensquellen des Unterneh-
mens und eréffnet Mdglichkeiten fur Querverkaufe.

Erfolgreiche Live-Veranstaltung: Die Veranstaltung "Zukunft des Bergbaus Perth" von As-
permont ist ein Beispiel fiir die Fahigkeit des Unternehmens, nach der Bewaltigung der
COVID-Situation effektive Branchentreffen zu organisieren. Dies fuhrt zu zuséatzlichen Ein-
nahmequellen und einer gesteigerten Markenbekanntheit sowie zu Mdglichkeiten fur
Querverkaufe.
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Kompetenz des Managements: Die Kompetenz des Fiihrungsteams, insbesondere im Zu-
sammenhang mit dem Projekt Skywave, birgt zusatzliches Wachstumspotenzial. Diese
Fachkenntnis wird im Geschéftsjahr 2024 wertsteigernd wirken.

Sondierung anorganischer Wachstumsmaéglichkeiten

Die strategische Zusammenarbeit von Aspermont mit potenziellen Unternehmensberatern
in London fur mégliche Akquisitionsmdglichkeiten unterstreicht die Absicht, das Wachstum
zu beschleunigen. Wéahrend das Unternehmen historisch gesehen auf organisches
Wachstum fokussiert war, erméglichen die solide finanzielle Basis und die marktflihrende
Position es, anorganische Wege zur beschleunigten MarkterschlieBung zu verfolgen.

Die Leistung von Aspermont im dritten Quartal betont seine Fahigkeit, Markt-komplexita-
ten zu bewaltigen und seine Kernstarken fiir das Wachstum zu nutzen. Das kontinuierliche
Wachstum der Abonnementumsétze, erfolgreiche Vorstdfe in innovative Inhalte und ge-
schicktes Management bilden eine vielversprechende Grundlage fiir die weitere Entwick-
lung des Unternehmens.

Die strategischen Schritte von Aspermont, wie die Einfihrung von SCOUT und die Veran-
staltung Future of Mining Perth, stehen im Einklang mit der zunehmenden Diversifizierung
der Einnahmen und der Starkung ihrer Position in der Branche. Die Erkundung von Akqui-
sitionschancen fligt eine weitere Ebene des Wachstumspotenzials hinzu, eine Aussicht,
die potenzielle Synergien und Expansionsméglichkeiten ermdglicht.

Fazit

Zusammenfassend zeigen die Q3-Ergebnisse von Aspermont eine widerstandsfahige
Wachstumsgeschichte, die von strategischen Schritten und effektivem Management un-
terstiitzt wird. Obwohl der Ubergang von zweistelligem Wachstum auf 5% Wachstum Be-
denken aufwerfen kann, ist es wichtig, diese Veranderung im Kontext von Aspermonts
Branche und Lebenszyklus zu sehen.

Die strategischen Schritte des Unternehmens, seine Diversifizierungsbemiihungen und
die Erkundung neuer Markte zeigen einen proaktiven Ansatz fir das Wachstum. Mit dem
innovativen Ansatz des Unternehmens, seiner Branchenfuhrung und dem neuen Potenzial
fur anorganisches Wachstum unterstreicht es seine Attraktivitat fir Investoren, die sich im
B2B-Medienbereich engagieren méchten.

Wir werden unsere Bewertung aktualisieren, wenn das Unternehmen im Januar sei-
nen Geschaftsbericht verdffentlicht.

Bis dahin behalten wir unsere Rating Kaufen bei und unser aktuelles Kursziel von
0,08 AUD /0,05 EUR.
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ANHANG

L.

Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhéngigen Erstellung und
Verdffentlichung dieses Research Reports Uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestellt.

1.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fir zuverlassig halt. Dariber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder Haftung fiir
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdricklich noch stillschweigend. Dartiber hinaus kdnnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tbernehmen eine Haftung fir Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschliel3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedirfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion ilbernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugéanglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als ermé&chtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition 8 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 () Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Verdffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen geméaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen aufRerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der originaren Empfehlung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . e i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10%.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10% und < + 10%.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermlttelte"n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10%.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt veroffentlichten Geschéfts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur Geschéftsentwicklung
néher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender mdglicher Interessenskon-
flikt: (5a,7,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der &ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfiihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Veroffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.
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(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung tUber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
bauer@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Julien Desrosiers, Finanzanalyst
Matthias Greiffenberger, Finanzanalyst

Abschnitt 3 Urheberrecht

Dieses Dokument ist durch das Urheberrecht geschiitzt. Es wird Ihnen ausschlielich zu lhrer Information zur
Verflgung gestellt und darf nicht vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden. Jede Ver-
wendung dieses Dokuments auBerhalb der Grenzen des Urheberrechtsgesetzes bedarf grundsatzlich der
Zustimmung von GBC bzw. des jeweiligen Unternehmens, sofern die Nutzungs- und Veréffentlichungsrechte
Uibertragen wurden.

GBC AG

HalderstraRe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www,gbc-ag,de

E-Mail: compliance@gbc-ag.de



