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Advanced Blockchain AG, ist ein agiler Venture Builder und Investor im Blockchain-
Okosystem. Das Unternehmen verfiigt iber ein umfassendes Team von Entwick-
lern, Forschern, Wirtschaftsprufern, Okonomen und Mathematikern, die sich der
Gestaltung der Zukunft unseres Internets - genannt "Web3" - widmen.

Das Unternehmen kundigte wichtige strategische Anpassungen im Management-
Team der Advanced Blockchain AG an, um sich auf die nachste Wachstumsphase
mit einem schlankeren Management-Team vorzubereiten, dass ab dem 31. August
von Simon Telian geleitet wird.

GBC AG: Herr Geike, konnen Sie uns die Griinde erklaren, die Advanced Blockchain
AG zu verlassen und andere Projekte zu verfolgen? Haben diese neuen Projekte
etwas mit der Advanced Blockchain AG zu tun?

Michael Geike (scheidender CEO): Ich bin Teil der Advanced Blockchain AG, seit ich
das Unternehmen 2017 mitgegriindet habe, und wahrend dieser Zeit lag mein Fokus im-
mer auf dem Wachstum des Unternehmens, um unsere Mission zu erfiillen. Ich mdchte
mich bei meinem gesamten Team dafiir bedanken, wie weit wir als Kollektiv gekommen
sind. Mit all den Mdglichkeiten, die der aktuelle Markt bietet, ist es fur mich jedoch der
richtige Zeitpunkt, neue unternehmerische Herausforderungen zu suchen und das Unter-
nehmen an Simon zu Ubergeben. Er hat sich Uber mehrere Jahre in unserer Gruppe als
kompetenter Kandidat fur die Leitung des Unternehmens bewahrt.

GBC AG: Werden Sie nach Ihrem Ausscheiden am 31. August noch eine Rolle bei
der Advanced Blockchain AG spielen?

Michael Geike: Ja - ich werde dem Okosystem der Advanced Blockchain AG eng verbun-
den bleiben. Ich habe in den letzten Jahren alles gegeben, um das Unternehmen von
Grund auf aufzubauen. Da ist es natirlich nachvollziehbar, dass ich die Vision des Unter-
nehmens, die digitale Infrastruktur der Zukunft aufzubauen, weiterhin eng unterstitzen
mdchte. Nach meinem Ausstieg werde ich Simon vor allem in seinen ersten Wochen als
CEO anleiten, zusammen mit Florian Reike und unseren beiden neuen Aufsichtsraten.

GBC AG: Sie haben in der vergangenen Woche Aktien des Unternehmens uber die
Borse gekauft. Das unterstreicht lhr Vertrauen in das Unternehmen. Worauf sind Sie
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in lhrer Zeit als CEO der Advanced Blockchain AG besonders stolz und ist das Un-
ternehmen bereit fiir seine bisher beste Phase?

Michael Geike: Nicht nur ich, sondern das gesamte Team der Advanced Blockchain AG
ist von der Richtung Uberzeugt, in die wir uns bewegen, und unser Potenzial ist enorm
hoch - ich habe im aktuellen Barenmarkt, die wir als Branche durchlaufen, Aktien des
Unternehmens gekauft, um meine stets vorhandene Unterstiitzung fiir das Unternehmen
zu zeigen. Wir haben im letzten Bullenzyklus zahlreiche kluge Investitionen getétigt, und
es ist ganz natirlich, dass der Markt Héhen und Tiefen erlebt. Als erstes bérsennotiertes
Blockchain-Unternehmen in Deutschland ist unser gesamtes Team im Vorteil, da es zu
diesem Zeitpunkt bereits erfahrene "Veteranen" in einer aufstrebenden Branche hat. Sie
werden diese Fahigkeiten auch fiir zuklnftige Inkubationen und Investitionen nutzen! Ich
glaube, dass Simon als neuer CEO in der Lage sein wird, den aktuellen "Krypto-Winter"
zu nutzen, um alle erforderlichen Arbeitsabldufe und operativen Strukturen aufzubauen
und zu etablieren. Das Ziel ist es, durch Simons Expertise eine solide Grundlage fir die
néchste Wachstumsphase des Unternehmens und der Branche insgesamt zu schaffen.
Simon wird weitere Einblicke geben und alle relevanten Details Uber unsere zukinftige
Strategie.

GBC AG: Herr Telian, kénnen Sie mir einen kurzen Uberblick Giber die weitreichen-
den Veranderungen in der Unternehmensfihrung geben?

Simon Telian: (neuer CEO): Das aktuelle Marktumfeld bringt grof3e Herausforderungen,
aber auch groRe Chancen mit sich. Wir haben das Management-Team neu strukturiert,
um in dieser wichtigen Wachstumsphase der Advanced Blockchain AG schneller voran-
zukommen. Mit Wirkung vom 31. August wird meine Ernennung zum CEO rechtswirksam.
Michael ist von seiner Rolle als CEO zurilickgetreten und wird in einer neuen strategischen
Rolle weiter mit uns zusammenarbeiten. Wir freuen uns darauf, in Kiirze weitere Details
zu diesem wichtigen Schritt bekannt zu geben. Robin Davids ist aufgrund der jingsten
Umstrukturierung aus unserem Management ausgeschieden und wird zum 8. Juli sein
Amt niederlegen. Wir danken ihm fir die groRRartige Arbeit, die er in kurzer Zeit geleistet
hat. Die weitere Entwicklung der Inkubationen wird von Christopher Kraft - als Leiter der
AB Labs und unserer Inkubationsabteilung - geleitet werden. Martin Rubensdorffer und
Michael Ganser sind aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden - Sam Winkel hat die Geschéfte
Ubernommen und wird Vorsitzender des Gremiums. Marcus Deetz ist in das neue Auf-
sichtsrat-Team eingetreten, wobei die bisherigen Zusténdigkeiten erhalten bleiben, so
dass die Kernwerte erhalten bleiben und der Blick nach vorne gerichtet ist. Wir sind au-
Berst zuversichtlich, dass dieses neue Managementteam der Wagen sein wird, der uns in
dieser aufregenden neuen Phase des Unternehmens voranbringt.

GBC AG: Diese Veranderungen fallen mit den Schwierigkeiten des Sektors zusam-
men. Wie passen Sie die Strategie des Unternehmens dementsprechend an?

Simon Telian: Ich bin entschlossen, in die Zukunft von Blockchain- und DeFi-Anwendun-
gen zu investieren. Wir sind sehr zuversichtlich, dass sich unsere Geduld in diesen
schwierigen Zeiten auszahlen wird, und werden diese Zeit nutzen, um uns auf das zu
konzentrieren, was wir wirklich erreichen wollen und wie. Wir wollen nichts weniger, als
dass die Advanced Blockchain AG in der Lage ist, kontinuierliche Unterstiitzung durch
Entwicklungsdienstleistungen und Beratung zu bieten und die Erfahrungen aus einem
Projekt-Inkubationsprozess/Geschaftsmodellwechsel an andere weiterzugeben, damit
alle gemeinsam wachsen kdnnen. Dartber hinaus war auch die Senkung der Betriebs-
kosten Teil unserer ganzheitlichen Strategie - was angesichts der derzeitigen Schwierig-
keiten verninftig erschien. Alle unsere bestehenden Inkubationsprojekte werden mit ei-
nem langfristigen Fokus fortgesetzt. Der Spielraum dafiir wurde durch die Einsparungen

>

GBCAG

Investment Research



geschaffen, die uns helfen werden, unser operatives Geschaft in ausreichendem Mal3e
weiterzufiihren.

GBC AG: Erwarten Sie, dass das Unternehmen in den nachsten 12 Monaten Geld
aufnehmen muss?

Simon Telian: Es gibt keine Plane fur eine Kapitalerh6hung oder eine andere Art der
Kapitalbeschaffung durch die Advanced Blockchain AG. Wir kdnnen unseren Geschéfts-
plan umsetzen und weiterhin Ertrdge aus unseren Portfoliounternehmen und verbleiben-
den Vermogenswerten generieren. Wir glauben, dass der "Krypto-Winter" eine Chance flir
die Advanced Blockchain AG ist, sich noch stérker zu positionieren.

GBC AG: Wie beurteilen Sie die derzeitigen Schwierigkeiten des Sektors und wie
sehen Sie die kurz- und mittelfristigen Aussichten fir diesen Sektor?

Simon Telian: Abgesehen von der allgemeinen makro6konomischen Situation ist eine
Schwierigkeit der unklare regulatorische Rahmen fiir dezentralisierte Finanzdienstleistun-
gen. Nach den jungsten Ereignissen rund um den Zusammenbruch der UST erwarten wir
eine baldige Klarung der Vorschriften, die die Richtung fur die Zukunft vorgeben wirde.
Eine weitere Schwierigkeit ist das derzeitige mangelnde Versténdnis fir die innovativen
Losungen, die die Blockchain-Technologie erméglicht. Naturlich stellt dies eine Chance
fur alle, neue Markte zu erkunden und neue Lésungen zu entwickeln. Aus unserer Sicht
sind diese Schwierigkeiten eher kurzfristiger Natur, und wir bleiben sehr zuversichtlich,
was die mittel- bis langfristigen Aussichten des Sektors betrifft.

GBC AG: Dies kdnnte ein guter Zeitpunkt fir eine Konsolidierung des Sektors sein.
Erwarten Sie in nachster Zeit viele M&A-Aktivitaten?

Simon Telian: M&A-Aktivitdten sind in naher Zukunft definitiv zu erwarten, nicht nur in
unserem Sektor, sondern auch in traditionellen Branchen, die beginnen, der Blockchain-
Technologie und ihren potenziellen Anwendungen Aufmerksamkeit zu schenken. So ha-
ben wir bereits zahlreiche Fusionen und Ubernahmen in der Krypto-Mining-Branche und
im traditionellen Finanzsektor gesehen. Wir gehen davon aus, dass sich dieser Trend fort-
setzt und Teile des Blockchain-Sektors zunehmend konsolidiert werden, da es fur grofRere
Akteure strategisch vorteilhaft ist, kleinere aufkommende Protokolle zu integrieren, um zu
skalieren.

GBC AG: Welches sind die finanzierten oder im Aufbau befindlichen Projekte, die
derzeit das grofite Potenzial und den gréf3ten Wert in lhrem Portfolio haben, wenn
Sie nur drei nennen mussten? Und was ist Ihre Vision als neuer CEO des Unterneh-
mens?

Simon Telian: Apropos Wert - unser Flaggschiff unter den Inkubatoren ist nach wie vor
Composable Finance mit einer Bewertung auf der Grundlage der letzten Kapitalaufnahme
von 400 Mio. USD. Composable bietet einen soliden technischen Rahmen fir die Web3-
Infrastruktur und ermdglicht den Nutzern einen nahtlosen, cross-chain Werttransfer,
wodurch eines der gré3ten Probleme der Branche geldst wird. Unsere vielversprechends-
ten Friihphasen-Inkubationen sind Panoptic und Quasar; beide werden innovative L6sun-
gen in einem Milliarden-Dollar-Markt anbieten, um die Entwicklung zu beschleunigen. Ins-
gesamt ist es so, als ob man ein Lieblingskind auswahlt - man tut es einfach nicht und wir
sind sehr stolz auf alle unsere Projekte. Unser gemeinsames Ziel ist es, die Infrastruktur
fur das Internet von heute und morgen zu entwickeln. Wir wollen die Dezentralisierung fur
die breite Masse zugénglich machen und Unternehmen dabei helfen, von den unz&hligen
Anwendungsfallen der Blockchain-Technologie zu profitieren.
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GBC AG: Herr Telian und Herr Geike - ich danke Ihnen fir lhre Zeit

\\
Managementinterview - Advanced Blockchain AG G)

Hinweis: Die GBC Research Initial Coverage-Studie wird zeitnah veréffentlicht wer-
den.
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L.

Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen Erstellung und
Verdffentlichung dieses Research Reports Uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestelit.

Il.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fir zuverlassig halt. Daruber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder Haftung fir
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Dariiber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser Ubernehmen eine Haftung fur Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschlie3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bedirfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tbernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als ermé&chtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition § 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Gbermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auRerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der originaren Empfehlung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.

VERKAUFEN Pie erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermittelte”n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden &ffentlich zugéngliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt vertffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschéatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur Geschéftsentwicklung
naher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender méglicher Interessenskon-
flikt: (5a,5b,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten Uber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Verodffentlichung zugéanglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustéandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustéandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.
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(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung tber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fiur das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich flr die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Karin Jagg, E-Mail: jaegg@gbc-
ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehtérde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Julien Desrosiers, Finanzanalyst
Felix Haugg, B.A., Finanzanalyst
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Finanzanalyst

8§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird Ihnen ausschlieBlich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auf3erhalb den Grenzen des Urhe-
bergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer Ubertragung
von Nutzungs- und Verdffentlichungsrechten gekommen ist.

GBC AG

HalderstraBe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax.: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www.gbc-ag.de

E-Mail: compliance@gbc-ag.de
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