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,,Die zunehmende Bereitschaft, in Schutz vor Infektionen zu inves-
tieren, gibt uns Riickenwind.”

Die Bio-Gate AG (Bio-Gate) verfligt Uber unterschiedliche Plattform-Technologien,
um Materialien und Oberflachen antimikrobiell, antiviral oder biologisch wirksam
zu veredeln. Die Veredelung erfolgt uberwiegend durch Silber und wird derzeit im
Wesentlichen durch zwei Technologieplattformen transportiert. Zum einen Micro-
Silver BG™, ein hochreines mikroporoses Silber, welches beispielsweise in der
Dermatologie und Wundversorgung Anwendung findet. Zum anderen HyProtect™,
bei der eine ultradiinne Plasmapolymerschicht mit Silber aufgetragen wird. HyPro-
tect™ findet zumeist bei der Implantat-Beschichtung Anwendung. Weitere Ge-
schéftsbereiche zielen auf antivirale und antibakterielle Hygieneprodukte, auf der-
matologische Tierpflegeprodukte sowie auf kunden- und produktspezifische Pri-
fungen fur antimikrobielle und antivirale Produkte im eigenen Labor. Neben eige-
nen Produkten konzipiert und entwickelt Bio-Gate Produkte fiir etablierte Partner,
welche anschlieBend den Vertrieb und die Markteinfihrung Gbernehmen. Im Rah-
men der langjahrigen Forschung & Entwicklung wurden rund 90 Patente erteilt. Die
Produktion und Beschichtung erfolgen in eigenen Anlagen am Standort in Bremen.

GBC AG: Die Bio-Gate AG hat am 07.03.2022 die vorlaufigen Zahlen verdéffentlicht.
Wir sprechen heute mit Marc Lloret-Grau, dem CEO, der Bio-Gate AG uber die aktu-
elle und zukinftige Entwicklung. Die Zahlen entsprachen unseren Prognosen mit
einem Umsatz von 6,20 Mio. € (GBC 2021e: 6,10 Mio. €) und einem Nettoergebnis
von rund -0,55 Mio. € (GBC 2021e: -0,50 Mio. €). Somit konnte die geplante gute
Entwicklung fortgesetzt werden. Was ist der Ursprung dieses stabilen Wachstums?

Marc Lloret-Grau: Unser Wachstum wurde 2021 von nahezu allen Geschéftsfeldern ge-
tragen. Der Bereich Dermakosmetik und Wundpflege legte beispielsweise auf hohem Ni-
veau weiter zu und erzielte analog zu den Vorjahren den gréf3ten Umsatzbeitrag. Sehr
dynamisch entwickelten sich die Erlése bei den im Jahr 2020 neu eingefuhrten und 2021
Uber unterschiedliche Absatzkanéle veraufRerten Produkte im Bereich Industrie & Hygi-
ene. Hier profitierten wir vom generell gestiegenen Bewusstsein fiir antivirale und antibak-
terielle Produkte und Ldsungen zur Erganzung vorhandener Hygiene-Standards. Wir
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verstehen dies als einen nachhaltigen Trend. Im Geschéftsfeld Veterinar gelangen uns
trotz hoher Vorjahresbasis zweistellige Umsatzzuwéachse. Im Bereich der Human-Be-
schichtungen kam es durch die Corona-Pandemie hingegen zu Verschiebungen von ge-
planten Eingriffen. Durch unsere mittlerweile sehr breite Aufstellung erreichten wir den-
noch alle kommunizierten Finanzziele.

GBC AG: Neben dem guten Marktumfeld und den Vertriebserfolgen, welche weite-
ren wichtigen Meilensteine im Bereich der Produkteentwicklung konnten im Jahr
2021 erreicht werden?

Marc Lloret-Grau: Wir sind ein sehr innovatives Unternehmen und haben 2021 in allen
Geschéftsfeldern neue Produkte auf den Markt gebracht. Im Bereich Industrie & Hygiene
vermarkteten wir zum Jahreswechsel 2020/21 die BG-Impragnierung. Diese wird zur Er-
ganzung der vorhandenen Hygiene-Mal3nhahmen bereits bei vielen Anbietern im 6ffentli-
chen Personennahverkehr, in der Gesundheitsbranche und beim Arbeitsschutz einge-
setzt. Zusammen mit dem unter der Eigenmarke BioEpiderm MED vertriebenen Masken-
und Hygienespray sprechen wir gezielt Abnehmer aus dem industriellen und 6ffentlichen
Sektor an. Im Fokus stehen die Bereiche Gesundheit und Infektionsschutz sowie Arbeits-
schutz und Veterinarmedizin.

GBC AG: Die Bio-Gate AG arbeitet fur viele Produkte mit starken Partnern zusam-
men. Konnten weitere wichtige Partnerschaften im Jahr 2021 gewonnen werden?

Marc Lloret-Grau: Wir haben unser Vertriebsnetz Giber Partnerschaften mit grof3en Dis-
tributoren 2021 erweitert. Herauszuheben ist dabei das Geschéftsfeld Veterindr. Hier ha-
ben wir einen weiteren, europaweit agierenden Hersteller von Tierbedarf hinzugewonnen,
der von uns entwickelte Produkte unter einer Eigenmarke vertreiben wird. Der Verkauf ist
bereits im ersten Quartal 2022 gestartet.

GBC AG: Die Welt schaut aktuell auf die sehr tragischen Ereignisse in der Ukraine.
Leider stellt sich in diesem Zusammenhang auch die Frage, ob dieser Konflikt di-
rekte wirtschaftliche Folgen fiir die Bio-Gate AG hat?

Marc Lloret-Grau: Wir haben keine direkten Partner oder Absatzmérkte in Russland und
unser Osteuropa-Geschaft stellt nur einen sehr geringen Anteil unseres Umsatzes dar.
Inwieweit dieses durch eine sich fast taglich verandernde Situation in der Ukraine betroffen
sein wird, kdnnen wir derzeit nicht abschétzen. Da wir jedoch mit unseren Produkten und
Technologien sehr stabile Markte — wie beispielsweise die Medizintechnik — adressieren,
sehen wir die Nachfrage derzeit nicht beeintréchtigt.

GBC AG: Wo sehen Sie die gréf3ten Wachstumschancen fur 2022 und wie entwickelt
sich die Kooperation im Bereich der Produkte die Mikrosilber mit CBD verbindet?

Marc Lloret-Grau: Die zunehmende Bereitschaft, in Schutz vor Infektionen zu investie-
ren, gibt uns Rickenwind. Durch unsere langjéhrige, erfolgreiche Entwicklungsarbeit
auf Basis unserer Kerntechnologien etablierten wir in unseren Absatzmarkten innovative
Produkte und Losungen. Die Geschéftsfelder Industrie & Hygiene und Veterinar dirften
2022 das Wachstum tragen. Hinzu kommt natirlich das Humangeschéft bei Dermakos-
metik und Wundpflege. In diesem Geschéaftsfeld sind die neu auf den Markt kommenden
Dermatologie-Produkte mit Mikrosilber und CBD angesiedelt, die eine synergetische ent-
ziindungshemmende und antimikrobielle Wirkung entfalten. Die MarkterschlieBung erfolgt
in Kooperation mit einem in Nordamerika etablierten CBD-Anbieter. Darliber hinaus
werden wir weitere medizinische Pflegeprodukte mit einer Kombination aus Cannabidiolen
und MicroSilver BG™, aber auch als reine CBD-Konzepte fiir die Behandlung von Ent-
ziindungen, auf den Markt bringen.
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GBC AG: Die Bio-Gate AG ist geografisch mit Europa und Nordamerika breit aufge-
stellt. Erwarten sie eine ErschlieBung weiterer Zielméarkte?

Marc Lloret-Grau: Wir sind iber unsere vielzahligen Partner bereits nahezu weltweit auf-
gestellt. Darliber hinaus sehen wir in Europa und Nordamerika sehr groRe Wachstums-
chancen. In den kommenden Jahren werden wir auBerdem das Geschaft in Asien weiter
forcieren.

GBC AG: Wie sehen Sie das Unternehmen in 5 Jahren aufgestellt?

Marc Lloret-Grau: Der Schwerpunkt unserer Wachstumsstrategie liegt darauf, unsere
Technologien auf neue Produkte und Anwendungen zu tbertragen und so unsere Ange-
botspalette stets mit Innovationen auszuweiten. Dazu kommt, dass wir unser Technologie-
Portfolio immer weiter verbessern und ausbauen. Im Geschéftsjahr 2021 etablierten wir
im Rahmen multifunktionaler Beschichtungen eine ganz neue Technologieplattform. Die
Anlage ist in der von uns angebotenen Form momentan weltweit einzigartig. Neben
bioaktiven Funktionalisierungen wie antimikrobiell oder antiallergisch, eignet sich diese
fur groRe Oberflachen, die wir mit zusatzlichen Eigenschaften wie hydrophil (wasser-
freundlich) oder hydrophob (wasserabweisend) ausstatten kénnen. Damit sind wir in
der Lage, nahezu alle industriell relevanten Beschichtungen in hoher Qualitat anzubie-
ten. Das eroffnet eine Vielzahl neuer Mérkte wie beispielsweise beim Oberflachen-
schutz, im Umwelt- und Energiebereiche sowie bei Medizintechnikgeraten und Medi-
zintechnikwerkzeugen.

Zu lhrer konkreten Frage: In 5 Jahren wollen wir mit unseren innovativen Technologien
und Produkten noch breiter aufgestellt sein. Besonders das Medizintechnik-Geschaft
mit Human-Implantaten wollen wir zu einem weiteren, groRen Standbein im Unterneh-
men aufbauen. Wir unterstiitzen aktuell Kunden in der Zulassung von Human-Implan-
taten mit unserer HyProtect™-Beschichtung. Nach erfolgter Zulassung wird die Seri-
enproduktion starten und wir erhalten dann zusétzlich umsatzabhéngige Zahlungen.
So wird das Geschéftsfeld zukinftig einen noch hdheren Stellenwert einnehmen.

Im Geschéftsfeld mit unseren dermatologischen Veterinarprodukten sehen wir eben-
falls ein langfristig starkes Wachstumspotenzial. Wir arbeiten bereits jetzt mit den eu-
ropaweit fihrenden Anbietern von Tierbedarf zusammen, die unsere Produkte unter
Eigenmarken vertreiben. Durch die hohe Zahl der weltweiten Haustierhaltung zielen
wir hier auf einen riesigen Markt, der zuletzt sogar noch an Dynamik gewonnen hat.

GBC AG: Herr Lloret-Grau, vielen Dank fur das Gespréach.
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L.

Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen Erstellung und
Verdffentlichung dieses Research Reports Uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestelit.

1.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fir zuverlassig halt. Dariber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder Haftung fur
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Dariiber hinaus kdnnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser tbernehmen eine Haftung fiir Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschliel3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bediirfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion Gibernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als erméachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaR Definition § 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekundigt vorzunehmen.

§ 2 () Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Verdffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen geméaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auf3erhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der originaren Empfehlung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . e i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermlttelte"n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt veroffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur Geschaftsentwicklung
naher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interessenskon-
flikt: (5a,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der &ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfiihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.
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(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fur die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
bauer@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Finanzanalyst
Marcel Schaffer, Finanzanalyst

8§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird Ihnen ausschlieBlich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auBerhalb den Grenzen des Urhe-
bergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer Ubertragung
von Nutzungs- und Verdffentlichungsrechten gekommen ist.
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