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s,Advanced Blockchain wird weiterhin eine Schliisselrolle dabei
spielen, die Verbreitung und Implementierung von Blockchain-Tech-
nologie durch ganzheitliche und vorrausschauende Bemiihungen
voranzutreiben.”

Die Advanced Blockchain AG ist ein Venture-Builder und Investor im Blockchain-
Okosystem mit einem umfassenden Team aus Forschern, Entwicklern, Wirtschafts-
prifern, Okonomen und Mathematikern, die sich der Entwicklung der Zukunft des
Web 3.0 verschrieben haben.

GBC AG: Hallo Herr Geike, kdnnen Sie mir einen kurzen Uberblick tiber Ihr Unter-
nehmen, lhr Geschaftsmodell und Ihre Strategie geben.

Michael Geike: Die Advanced Blockchain AG ist ein borsennotierter Blockchain-Venture-
Builder sowie Investment-Holding, die sich auf die Férderung, den Aufbau und Investitio-
nen in disruptive Technologien konzentriert. Wir gehéren seit Ende 2017 zu den ersten
Investoren der Seed-Runde von Polkadot, das die blockchainibergreifende Kommunika-
tion ermdglicht.

Das war auch das Jahr, in dem ich das Unternehmen zusammen mit Robert Kiifner und
Florian Reike gegriindet habe. Wir waren bereits 2010 im Blockchain-Bereich aktiv, nur
ein Jahr nachdem der erste Bitcoin-Block gemined wurde. Heute agiert der Venture Arm
von Advanced Blockchain als fihrender Inkubator von Projekten, die auf dem Polkadot-
Okosystem aufbauen, wie z.B. Composable Finance. Dariiber hinaus beherbergt der Ven-
ture Arm von Advanced Blockchain Projekte, wie Instrumental Finance, Angular Finance
und Bribe Protocol im schnell wachsenden Composable-Netzwerk. Allerdings engagieren
wir uns auch stark uber die selbst inkubierten Okosysteme hinaus um langfristig Innova-
tion voranzutreiben. Wir sehen uns als das Tor zum Web3.

Unsere Unternehmen beschéaftigen derzeit weltweit mehr als 150 Entwickler aus den un-
terschiedlichsten Bereichen. Damit ist die Advanced Blockchain AG in der Lage, in ver-
schiedenen Okosystemen der Branche Innovationen zu schaffen.

Es ist wichtig, hinzuzufiigen, dass wir Advanced Blockchain weiterhin als Innovationszent-
rum aufbauen, das in seinem Portfolio sowohl fiir Inkubationen als auch fiir Investitionen
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gut diversifiziert ist. Peaq ist beispielsweise ein Web3-Economy-of-Things-Startup, das
dezentralisierte und interoperable Maschine-zu-Maschine-Kommunikation und Zahlungen
ermoglicht. Peaq ist ein Paradebeispiel dafir, wie unsere Forschungs- und Entwicklungs-
bemiihungen tber den Rahmen des Composable Finance-Okosystems hinausgehen,
aber auch darauf abzielen, die Blockchain-Technologie in die reale Wirtschaft zu bringen.
Peaq wurde 2020 aus Advanced Blockchain ausgegliedert und bietet die Technologie auf
Software-as-a-Service-Basis flir namhafte Kunden aus verschiedenen Branchen an, da-
runter die Automobil-, 10T- und Telekommunikationsbranche.

Advanced Blockchain inkubiert nicht nur die vielversprechendsten Projekte, sondern wir
haben und werden auch weiterhin ein diversifiziertes Portfolio an Investitionen aufbauen,
da unsere Expertise und unser Netzwerk es uns ermdglicht haben, Zugang zu einigen der
vielversprechendsten Deals der Branche in einem sehr friilhen Stadium zu erhalten, wie
Element Finance, Obol Technologies und Neon Labs.

GBC AG: Worin besteht Ihr Wettbewerbsvorteil gegentber lhren Konkurrenten, und
kdnnen Sie ein Beispiel dafir nennen, wie er zu einer rentablen Investition gefiuhrt
hat?

Michael Geike: Als Okosystem-Inkubator generieren wir einen konstanten eigenen Deall
Flow,den andere renommierte Investoren immer wieder aufsuchen, und sich als wahres
Sprungbrett fir den Zugang zu frihphasigen Deals herausstellt. Unsere inkubierten Un-
ternehmen erwirtschaften mehr als nur tberdurchschnittliche Renditen fir unseren Fonds
- denn unsere Teams entwickeln kontinuierlich innovative Produkte und entdecken regel-
mafig gefragte und dynamische Geschéfte, welche Marktlicken in der Defi Landschaft
schlieRen sollen. VCs sagen oft, dass die besten Griinder die besten Deals bringen - wir
verkdrpern genau diese Pramisse, Tag fiir Tag, da wir Grinder strategisch aufbauen.

Ein weiterer Punkt, der uns besonders macht, ist unser Ecosystem-as-a-Service-Ansatz.
Unser Ventures-Team beschafft Investitionen aus unserem groRen Netzwerk. Anschlie-
Bend arbeitet es mit dem Research-Team zusammen, um eine Due-Diligence-Prifung der
Investitionen vorzunehmen und unser Inkubations-Team dient als Company Builder in en-
ger Zusammenarbeit mit den beiden anderen Teams. Um unsere Investitionen so effektiv
wie moglich zu unterstiitzen, bieten wir verschiedene wertschopfende Dienstleistungen
an. Wir haben uns darauf spezialisiert, Produkte von der Idee zum Okosystem zu bringen,
indem wir unsere Marketing- und Content-Teams einsetzen. Dariiber hinaus stellen wir
Produkt- und Designteams zur Verfigung, um die Produkte und Marken der Unternehmen
aufzubauen, und mit unseren technischen Teams, Rekrutierungsteams und Growth-Ha-
cking-Teams stellen wir die laufende Unterstitzung sicher. Die gesamte Struktur wird
durch ein breites Spektrum an internen Forschern, Entwicklern, Wissenschaftlern, Perso-
nalvermittlern, Produktdesignern, Projektmanagern und Vermarktern ermdoglicht.

Wenn Sie sich die Polkadot-Investition aus dem Jahr 2017 ansehen, haben wir uns wei-
terhin im Okosystem engagiert. Wir haben auch in unser Portfoliounternehmen Compo-
sable investiert, das darauf aufbaut und einen Polkadot-Parachain-Slot erhalten hat. Au-
Rerdem bauen neue Protokolle auf dem Composable-Okosystem auf, wodurch sich der
Kreis unserer urspriinglichen Investition schlief3t.

GBC AG: Die Blockchain-Technologie und das Web 3.0 sind fir einen grof3en Teil
der Anlegergemeinschaft unbekannt. Wie kann ein Investment in die Advanced
Blockchain AG ihnen einen verstandlichen Zugang zu diesen Sektoren verschaf-
fen?

Michael Geike: Das ist eine sehr gute Frage, und es lauft wirklich auf genau das hinaus,
was Sie gesagt haben. Blockchain und Web3 sind weitgehend unverstanden, bieten aber
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sehr attraktive Anlagemdéglichkeiten, die erfahrene Investoren nicht ignorieren kdnnen,
wenn sie ihr Portfolio diversifizieren wollen. Advanced Blockchain ist so positioniert, dass
es Anlegern hilft, in ein Portfolio von nicht nur gut gepruften, sondern auch gut abgesi-
cherten Positionen innerhalb der komplexen Welt der Blockchain zu investieren.

Dartiiber hinaus setzen wir intelligentes Kapital ein, denn wir engagieren uns stark fiir den
Erfolg unserer Portfoliounternehmen, indem wir unser Expertenteam und unsere Ressour-
cen fiir die kontinuierliche Unterstiitzung einsetzen. Wir verstarken auch unsere Bildungs-
anstrengungen, da wir es flr wichtig halten, die Gedankengange hinter unseren Investiti-
ons-, Inkubations- und Forschungsbemiihungen klar zu erlautern.

Insgesamt verfiigen wir Uber das Wissen und das Expertenteam, um mit unserem abge-
rundeten Ansatz in einer Branche erfolgreich zu sein, die von den meisten nicht sehr gut
verstanden wird.

GBC AG: Welche Art von Anlagestrategie verfolgen Sie?

Michael Geike: Advanced Blockchain investiert, angefiihrt von unserem CIO Simon
Telian, in jeder Lebensphase eines Unternehmens, nicht nur in der Start-up-Phase, und
ist besonders daran interessiert, in Unternehmen zu investieren, die die Blockchain- und
Dezentralisierungstechnologie nutzen, um Ldsungen fur weit verbreitete und dauerhafte
Probleme groRer, etablierter Branchenakteure zu schaffen. Advanced Blockchain und un-
sere Unternehmensgruppe verfligen Uber ein Investitions- und Forschungsteam von mehr
als 10 Personen, die den Markt stédndig nach neuen Projekten durchsuchen. Sie pflegen
auch gegenseitig vorteilhafte Beziehungen mit anderen professionellen Investoren. Wenn
ein Projekt beispielsweise die Kriterien der Advanced Blockchain Group erfiillt, werden die
Schlusselelemente des Projekts sowie die dahinterstehende Technologie analysiert.
Wenn es die erste Prufung besteht, folgt eine griindliche Bewertung des Projekts und ein
erstes Treffen mit dem Griinder-/Managementteam, um die Investitionsmdglichkeit zu er-
ortern und das Wertversprechen der Advanced Blockchain Group zu erlautern. Dazu ge-
horen die Bereitstellung technischer Ressourcen, Unterstiitzung bei der Markteinfuhrung,
Audits, die Vorstellung von Investoren und der Zugang zum Forschungsteam der Gruppe.
Nach dem ersten Treffen wird das Projekt intern besprochen und es wird entschieden, ob
dieses Projekt mit den strategischen Investitionszielen der Advanced Blockchain Group
Ubereinstimmt. Ist dies der Fall, wird ein zweites Treffen vereinbart, um die Investitionsde-
tails zu klaren und eine griindliche Due Diligence durchzufiihren.

Unsere Investitionen umfassen dezentralisierte Finanzen (DeFi) und andere Blockchain-
Protokolle sowie Token, die wir zur Gewinnmaximierung bewirtschaften. Durch diese In-
vestitionen finanzieren wir zusatzliche Unternehmungen und unterstiitzen gleichzeitig in-
novative Projekte in der Branche bei der Skalierung.

Unsere Investitionsstrategie besteht aus zwei Hauptzielen. Erstens maximieren wir unsere
Rendite, indem wir die vielversprechendsten Projekte mit intelligentem Kapital unterstut-
zen, damit sie ihre Aufgabe erfilllen kdnnen, was uns wiederum eine gute Kapitalrendite
beschert, da wir am Wachstum und Erfolg des Projekts teilhaben. Zweitens setzen wir
gegebenenfalls unser Team ein, um Synergien im Okosystem zu identifizieren, um das
Potenzial und die Féhigkeiten unserer Portfoliounternehmen durch gemeinsames Wachs-
tum und Integration exponentiell zu steigern. Wie bereits erwéhnt, besteht ein grol3er Teil
unseres Erfolgs und unserer Strategie darin, dass wir in der Lage sind, in Transaktionen
in einem sehr friihen Stadium ihres Lebenszyklus zu investieren, da wir einzigartig vernetzt
und positioniert sind, um zu den Ersten zu gehdren, die Zugang zu vielversprechenden
Transaktionen im Blockchain-Bereich erhalten.
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GBC AG: In welchen Bereichen wird es Ihrer Meinung nach in absehbarer Zeit kei-
nen Weg an der Blockchain-Technologie vorbei geben?

Michael Geike: Ein groR3er Teil der Anwendungen sind und werden im Finanzsektor liegen
- DeFi-Anwendungsfalle. Da die Technologie es erméglicht, Werte automatisiert zu tber-
tragen, kénnen Finanzdienstleistungen effektiver und effizienter gestaltet werden. Grenz-
Uberschreitende Zahlungen kénnen beispielsweise Gebuhren von bis zu 30 % oder mehr
verursachen und mehrere Tage fir die Bearbeitung bendétigen. Mit Distributed-Ledger-
Technologien kann dies praktisch sofort und fast ohne Gebiihren geschehen. Dies bringt
potenziell eine 10-fache Verbesserung fiir alle grenziiberschreitenden Transaktionen, wie
Aktienhandel, Devisenhandel, Uberweisungszahlungen und vieles mehr. Ein weiterer
spannender Anwendungsfall ist die Mdglichkeit, mit Hilfe von DeFi-Anwendungen inner-
halb weniger Minuten, einen Kredit gegen einen Vermdgenswert aufzunehmen. Fir diese
Prozesse werden keine Mittelsmanner (z. B. Banken) mehr bendtigt - alles wird automa-
tisch Uber sogenannte smart contracts (intelligente Vertrage) abgewickelt.

Dariiber hinaus finden NFTs in einer Vielzahl von Bereichen Anwendung. Sei es fiir Kunst,
Zertifikate, Tickets oder Rechte. Kiinftig muss ein junger Musiker zum Beispiel nicht mehr
auf ein Label angewiesen sein, um seine Karriere zu starten. Stattdessen kénnte er ein-
fach NFTs ausgeben, die die Rechte an seinen zukinftigen Tantiemen reprasentieren,
und diese an seine friilhen Fans verkaufen. Ein Nebeneffekt davon ist, dass Fans, die
solche NFTs besitzen, automatisch zu Marketing-Evangelisten fur den Kunstler werden,
da sie ein noch groeres Interesse an seinem kommerziellen Erfolg haben. Auf diese
Weise profitieren die Community und der Kiinstler gemeinsam von einer erfolgreichen
Karriere. Dieses Konzept lasst sich auch auf Filmemacher, Kiunstler oder junge Sportler
anwenden. Nichtsdestotrotz wird die Technologie unweigerlich ihre Anwendung in allen
anderen Branchen finden, insbesondere in Kombination mit KI, l1oT-Ger&aten und Robotik.

Allerdings mussen noch viele DeFi- und NFT-Infrastrukturen aufgebaut werden, und hie-
rauf konzentrieren wir derzeit den gro3ten Teil unserer Investitionen und Inkubationsbe-
muhungen.

GBC AG: Die Advanced Blockchain AG erhélt 5% aller Token fur die Inkubation des
Bribe-Protokolls ($BRIBE). Welche Rolle kann $BRIBE fur das dezentralisierte Fi-
nanzwesen spielen?

Michael Geike: Die meisten DeFi DAO's (Decentralized Autonomous Organizations) ha-
ben heutzutage sogenannte Governance-Token, mit denen man unter anderem tber Pro-
tokollanderungen abstimmen kann. Leider nutzen nur sehr wenige Menschen diese Funk-
tion, und es gibt keine Moglichkeiten, die Stimmrechte fur diejenigen weiterzugeben, die
sie nicht nutzen. Bribe zielt darauf ab, das Governance-Modell von DeFi durch die Schaf-
fung von DAO-Infrastruktur-Tools zu verbessern, um Anreize fir die Teilnahme am Proto-
koll zu schaffen. Einzahler setzen ihre Governance-Token, z.B. Aave, in den Bribe-Pool
ein, um Einkommen zu erzielen. Bieter leihen sich die eingesetzten Stimmen/Token, um
Governance-Vorschlage zu unterstitzen oder abzulehnen. Dies ermdglicht eine dezentra-
lisierte Governance, wie sie gedacht war - hohe Beteiligungsraten und marktgesteuerte
Entscheidungen.

GBC AG: Kénnen Sie das Composable Finance Token-Investment naher erlautern?

Michael Geike: Die Advanced Blockchain AG hat Composable Finance mitbegriindet und
2 Millionen US-Dollar (Seed) in das Unternehmen investiert. Im Gegenzug erhélt Advan-
ced Blockchain, als Seed-Investor, 5,7 Millionen Composable Tokens, die derzeit mit rund
20 Millionen US-Dollar bewertet werden.
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Composable Finance hat sich kiirzlich erfolgreich die 8. Parachain im Polkadot-Netzwerk
gesichert, indem sie Giber 160 Millionen USD in ihrem Crowdloan gesammelt haben. Com-
posable's Slot verschafft der Inkubation nun die Rechte, das Polkadot-Okosystem zu nut-
zen und davon zu profitieren, einschlie3lich einer 20%igen Beteiligung an den kontinuier-
lich anfallenden Transaktionsgebiihren seiner Parachain bis mindestens 2024. Angesichts
des enormen Potenzials des Polkadot-Okosystems werden diese Gebiihren einen erheb-
lichen Kapitalfluss generieren und die Entwicklung von Composable beschleunigen. Dies
ist ein wichtiger Schritt, um das volle Potenzial von Composable Finance zu erschliel3en,
da sie nun offiziell Teil des Polkadot-Netzwerks, mit einer aktuellen Marktkapitalisierung
von rund 26 Milliarden USD sind.

Composable ist nun eine von 11 Parachains, die mit Polkadot verbunden sind und deren
Nutzer alle Zugang zur Composable-Technologie haben werden. Advanced Blockchain
erwartet weitere Gewinne aus dieser Investition, da es Zugang zu Inkubationen hat, die
auf dem Composable-Netzwerk aufbauen.

Die Investition in Composable Finance war unsere bisher grof3te Einzelinvestition. Den-
noch sind wir stark in die Entwicklung und das kontinuierliche Wachstum von Composable
involviert und arbeiten eng mit den Labs des Unternehmens zusammen, um neue Projekte
zu entwickeln, die eine wichtige Rolle im Okosystem spielen. Insgesamt verkérpert Com-
posable Finance unsere Kerniiberzeugung, dass wir, um eine echte Akzeptanz der Block-
chain-Technologie zu erreichen, insbesondere im Bereich DeFi, Interoperabilitat ermdgli-
chen mussen, um die Probleme zu lindern, mit denen Nutzer konfrontiert sind, wenn sie
versuchen, Dienste zu nutzen, die von Natur aus isoliert sind. Composable Finance hat
ein gut etabliertes Okosystem, das weiter wachst, und wir beteiligen uns an allen Aspekten
dieses Okosystems, um unsere kontinuierliche Unterstiitzung zu zeigen. Die Zusammen-
arbeit und die Beteiligung an ihrem Wachstum verschaffen uns Zugang, um den Wert un-
seres Token-Portfolios zu erweitern und zu steigern. In dem MaRe, in dem Projekte inte-
griert werden und beginnen, den Technologie-Stack und die Infrastruktur von Composable
zu nutzen, wachst das gesamte Okosystem und mit ihm der Wert der Token.

GBC AG: Das Thema Nachhaltigkeit/ESG wird fur Investoren immer wichtiger. Wie
tragen Sie dem Rechnung und setzen einzelne Malinahmen in lhrem Unternehmen
und bei lhren Investments um?

Michael Geike: Was die Investitionen betrifft, so planen wir, immer mehr in Projekte und
Protokolle zu investieren, die sich positiv auf die Umwelt auswirken.

Im Jahr 2021 investierten wir in SDGXx - den ersten globalen Marktplatz fur Nachhaltig-
keitsanlagen, der darauf abzielt, den Klimawandel mit einer Transaktion nach der anderen
umzukehren. Er integriert nahtlos alle globalen Markte fur die Einhaltung von Emissions-
rechten und ermdglicht einen schnellen, sicheren und profitablen Handel mit diesen Ver-
mogenswerten. Die SDGX-Plattform nutzt die Blockchain-Technologie, um Kohlenstoff zu
verfolgen, den Handel zu erleichtern und die Einhaltung der Vorschriften zu tberprifen.

Zusétzlich sind wir ein "Remote-First"-Unternehmen mit Mitarbeitern aus Uber 70 verschie-
denen Nationen in unseren Niederlassungen. Menschen aus allen Teilen der Welt haben
bei Advanced Blockchain die gleichen Chancen, um eine kognitive Diversitat innerhalb der
Organisation zu gewahrleisten. Daruber hinaus férdern wir aktiv einfallsreiche Tatigkeiten,
da ich der festen Uberzeugung bin, dass ein ganzheitlich nachhaltiger Kapitalismus der
einzige Weg zu intelligenteren Unternehmen fiir eine bessere Zukunft ist.
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GBC AG: Kdnnen Sie uns abschlieBend lhre langerfristigen Aussichten mitteilen?
Wo wird die Advanced Blockchain AG in 3 bis 5 Jahren stehen?

Michael Geike: Advanced Blockchain wird weiterhin eine Schliisselrolle dabei spielen, die
Verbreitung der Blockchain-Technologie durch ganzheitliche und gemeinschaftliche Be-
miihungen voranzutreiben. Wir sind ein Tor fir traditionelle Investoren, um die Welt der
Blockchain, sowie Web 3 zu erschlieBen und in ihren Portfolios abzudecken. Als Ecosys-
tem-Builder und Investor wachsen wir mit einer unglaublichen Geschwindigkeit, da unsere
Investitionen und Inkubationen weiter zunehmen.

Wir gehen davon aus, dass wir unsere Position als globales Innovationszentrum fir eine
dezentralisierte Zukunft im Laufe der Jahre weiter ausbauen werden. Advanced Block-
chain hat sich zum Ziel gesetzt, in Bezug auf die Anzahl, das Wissen und die Féhigkeiten
weiter zu wachsen, und wir werden auch weiterhin das Thema Vielfalt und Produktivitéat
fur uns und alle unsere Partner und Portfoliounternehmen vorantreiben. Wir haben viele
Plane auf unserer Roadmap fur die nachsten Jahre und erwarten, dass sich unsere Inku-
bations- und Investitionsbemiihungen weiterentwickeln werden, wahrend wir weiterhin
Strategien und Lésungen entwickeln und einsetzen, die fir das gesamte Blockchain-Oko-
system Wert schaffen.

GBC AG: Herr Geike, ich danke lhnen fir lhre Zeit.
Hinweis: Die erste GBC Research Studie wird bald veroffentlicht

Wir arbeiten derzeit an der ersten Research Studie zu Advanced Blockchain und
planen eine mittelfristige Veroffentlichung.
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Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
KAUFEN . e i
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.
HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.
VERKAUFEN Ple erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermlttelte"n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 () Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt veroffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur Geschaftsentwicklung
naher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interessenskon-
flikt: (5a,5b,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdéglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der &ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfiihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung lber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.



http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung.htm

$MGBC AG

Investment Research

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Karin Jagg, E-Mail: jaegg@gbc-
ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Finanzanalyst
Felix Haugg, B.A., Finanzanalyst

Sonstige an dieser Studie beteiligte Person:
Manuel Holzle, Dipl. Kaufmann, Chefanalyst

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschiitzt. Es wird lhnen ausschlie3lich zu lhrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments au3erhalb den Grenzen des Urhe-
bergesetzes erfordert grundsétzlich die Zustimmung der GBC bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer Ubertragung
von Nutzungs- und Verdffentlichungsrechten gekommen ist.

GBC AG

HalderstraRe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax.: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www.gbc-ag.de

E-Mail: compliance@gbc-ag.de
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