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Die The Naga Group AG (NAGA) weist nach dem im Jahr 2017 erfolgten IPO im Scale-
Segment der Frankfurter Borse einen positiven Newsflow auf. Mittlerweile hat die Ge-
sellschaft den Aufbau des eigenen Produkt-Okosystems stark vorangetrieben und startet
eine weitere Produktoffensive. Das Hauptprodukt NAGA Trader, ein schnell wachsendes
soziales Netzwerk fiir Trader, wird dabei vom NAGA Online-Broker, NAGA Markets,
flankiert. Dazu kommen nun die Produkte NAGA Exchange und NAGA Guard. Auf Basis
der stark wachsenden Kundenzahlen hat die Gesellschaft mit den kirzlich veréffentlich-
ten Halbjahreszahlen 2018 ein starkes Umsatz- und Ergebniswachstum publiziert. Der
GBC-Analyst Dario Maugeri hat mit Yasin Sebastian Qureshi, Vorstand der The NAGA
Group, gesprochen:

Dario Maugeri: Kénnen Sie uns das Produkt-Okosystem der The Naga Group AG
naher vorstellen und dabei insbesondere auf den jeweiligen USP eingehen?

Yasin Sebastian Qureshi:

Wir sind ein bérsennotiertes Finanzunternehmen und FinTech mit den Schwerpunkten

Trading, Transaktionen, Handel mit virtuellen Gitern und Kryptowahrungen. Das Wesen

aller Produkte und unseres Okosystems ist, dass unsere Kunden alles aus einer Hand

erhalten — und alle Anwendungen mit Hilfe einer Single-Sign-On Funktion miteinander
vernetzt sind:

e Eines der zentralen Produkte des Unternehmens ist das Social Trading-Netzwerk
NAGA Trader. Es ist eine App, die Social Media mit Bérsenhandel verbindet. Anle-
ger kdnnen sich Uber Investments, Anlageentscheidungen und Strategien austau-
schen und vor allem anderen folgen. Alles, was etwa ein Vorbildtrader handelt und
besitzt, ist 6ffentlich. Ein Trader handelt damit — wenn gewiinscht — fir andere mit.
Uberzeugt er mit seinem Portfolio, erhalt er einen Bonus.

e Die NAGA Wallet fasst alle Dienste und Produkte des Unternehmens zusammen.
Mit ihr kénnen virtuelle Giter und Wé&hrungen aufbewahrt, transferiert und verrech-
net werden — und zwar vor allem auch mittels unserer hauseigenen Kryptowahrung
NAGA Coin (NGC), die als Rechnungseinheit eine zentrale Rolle im NAGA Okosys-
tem spielt und einen einfachen Zugang zum gesamten NAGA Universum (inklusive
attraktiver Vergunstigungen) ermdglicht.

e NAGA Virtual ist eine anbieterlibergreifende Handelsplattform fiir virtuelle Guter,
vor allem sogenannter In-Game-ltems — einem Milliardenmarkt. Sie ist im Sommer
2018 mit einer ,Beta Version“ gestartet. Auf NAGA Virtual kann man mit Gegen-
stdnden aus Spielen in einem fairen, sicheren und legalen Umfeld handeln — das ist
vollkommen neu. Der Handelsplatz funktioniert so leicht wie etwa Ebay. Die Items
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kénnen dabei auch ohne das Spiel gekauft werden. Spieler handeln untereinander
oder kaufen direkt beim Publisher, die nun von priméren und sekundaren Markten
profitieren. Alle ltems sind in einem gemeinsamen Okosystem mit dem Publisher
gesichert. Das heiB3t, sie kdnnen nicht vervielfaltigt, gestohlen oder manipuliert wer-
den. Ein besonderes Alleinstellungsmerkmal ist auch die universelle Vernetzung:
Unsere Anwendung funktioniert anbieteriibergreifend und tber alle Geréte hinweg.
Zudem haben wir auch die Verknlpfung mit anderen Finanzanwendungen in unse-
rem Universum hergestellt. SchlieBlich wechseln mitunter ggf. auch groBe Summen
den Besitzer — die nun gleich wieder angelegt werden kénnen, etwa in Aktien.

Dario Maugeri: Sie haben nun eine weitere Produktoffensive angekiindigt. Was
waren die wichtigsten Produktentwicklungen lhrer jiingsten Vergangenheit und
welche Einfiihrungen stehen bevor?

Yasin Sebastian Qureshi:

Die Verdffentlichung véllig neuer Produkte und die Uberarbeitung bestehender Anwen-
dungen gehen einher — und davon gibt es etliche, so dass es férmlich die Aufzéhlung
sprengen wirde. Hier die Auswahl der wichtigsten Innovationen:

Seit November ist die NAGA Exchange fiir bestehende NAGA-Kunden als "Closed
Beta"-Version unter www.nagax.com verfligbar. Die NAGA Exchange ist eine der
Schnellsten der Welt und kann mehr als zehn Millionen Transaktionen pro Sekunde
abwickeln. Die dahinterstehende IT ist multiregional skalierbar und hat sich in den letzten
zwei Jahren dabei bewéhrt, Milliarden von Transaktionen unter Hochstlast abzuwickeln.
Zudem wird die NAGA Exchange Uber ein eigenes API (Application Programming Inter-
face) flr automatisiertes Handeln verfligen und fester Bestandteil des NAGA-Crypto-
SDK sein. SDK steht fir Software Development Kit, das es allen Finanzdienstleistungs-
unternehmen auf der Welt erméglichen wird, das eigene Geschaft mit wenig Aufwand
Blockchain-féahig zu machen. Auf diese Weise kann etwa ein Zahlungsdienstleister bei
uns Partner werden und seinen Kunden dazu verhelfen, mit einem Klick Guthaben in
Kryptowdhrungen umzutauschen — ohne daflir selbst ein komplexes Blockchain-
Backend bauen zu missen.

Bei unserem Flaggschiff, dem NAGA Trader, ist neben dem klassischen Handel mit
Aktien, Kryptowdhrungen und Finanzprodukten nun auch die Abwicklung durch einen
Robo-Advisor (NAGA CYBO) mdéglich. Zudem ist beim NAGA Trader die Desktopversion
vollig Gberarbeitet worden: Der NAGA Web Trader wurde im Juni freigegeben. Er hat ein
vollkommen neues Interface erhalten. Die Eingabemasken sind verstandlicher, alles ist
nun viel einfacher, womit sich die gesamte Bedienbarkeit verbessert hat. Die NAGA
Trader Plattform ist in 180 Méarkten verfugbar, also Léander und Territorien, von denen
aus Handel getrieben werden kann. Nahezu alle Staaten der Welt sind somit an das
NAGA-Netzwerk angeschlossen.

Daneben haben wir — innerhalb der NAGA Exchange oder direkt unter
www.naga-guard.com — unseren NAGA Guard installiert. Damit kann man sich nun auf
einer Plattform einen Preistberblick verschaffen, statt wie bisher verschiedene Websites
der einschlagigen Kryptowahrungen aufzusuchen. Der NAGA Guard analysiert jedes
Krypto-Asset grindlich und bietet den Benutzern Risikobewertungen, Liquiditétsinforma-
tionen und Informationen zu auffalligen Marktaktivitdten. NAGA Guard ist an verschiede-
ne Schnittstellen angeschlossen und verfiigt Gber Daten aus erster Hand.

Die NAGA Card ist jetzt live und wurde bereits an viele Kunden ausgeliefert. Mit der
NAGA Card kann man Zahlungen in jedem Geschéft der Welt tatigen kann, das Master-
Card akzeptiert. Daneben ermdglicht es die NAGA Card, klassische Wahrungen, das
sogenannte Fiat-Geld, Uber eine persdnliche IBAN der nationalen Hausbank zu senden
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und zu empfangen. Méglich ist dies mit dem Aquivalent eines Bankkontos bei NAGA —
aber mit den zusétzlichen Optionen, digitale Wéahrungen einzubeziehen, Zugang zu
Finanzmérkten und virtuellem Warenhandel sowie Boni fir alles zu erhalten.

Diese regelrechte NAGA Innovationsoffensive wird abgerundet durch zwei weitere Neue-
rungen: Mit dem NAGA Crypto Beam lassen sich alle tblichen Krypto-Paarungen (also
das Verhaltnis zweier Kryptowahrungen) mit einem einzigen Tastendruck zu den besten
Marktpreisen in Echtzeit umtauschen. Die zlgige und benutzerfreundliche Transaktion
wird im Hintergrund ebenfalls iber die NAGA Exchange durchgefiihrt.

Daneben gibt es auch bei der NAGA Wallet Verbesserungen. Das Update bietet unter
anderem ein schlankeres und einfacheres Design und ein verbessertes Verfahren fir
den Kauf von NAGA Coins (NGC) in nur wenigen Schritten — und all dies ohne Uberteu-
erte Gebuhren.

Dario Maugeri: Uber den Bérsengang und indirekt den NAGA Coin haben Sie viel
Geld eingenommen. Wieviel davon haben Sie bereits in die Entwicklung lhrer Pro-
dukte Investiert und wieviel soll noch investiert werden, bis lhre Produkte markt-
reif sind?

Yasin Sebastian Qureshi:

Als Technologieunternehmen investieren wir eigentlich kontinuierlich in neue, sowie in
die Weiterentwicklung bestehender Produkte. Hinzu kommt, dass wir noch nicht samtli-
che Investitionen in neue Produkte, die schon geplant sind, budgetiert haben. Vor die-
sem Hintergrund sind genaue Angaben zu unseren bisherigen und kinftigen Entwick-
lungskosten schwierig. Wie Sie unseren veroffentlichten Abschliissen entnehmen kén-
nen, investieren wir jahrlich Millionenbetrage in die Entwicklung unserer Produkte.

Dario Maugeri: Welche MaBnahmen ergreifen Sie, um eine moglichst hohe Anzahl
an Kunden sowie eine hohe Kundenloyalitét zu erreichen?

Yasin Sebastian Qureshi:

All unseren Services ist gemein, dass sie unkompliziert, eingéngig und leicht zuganglich
sind. Auf diese Weise erreichen wir nicht nur Profis und erfahrene Trader, sondern fih-
ren auch Newcomer an Geldgeschéfte heran. Unsere Kunden kénnen stets mit neuen
digitalen Finanzdienstleistungen rechnen und auch mit den gerade beschriebenen Up-
dates, die bessere und eingangigere Funktionen besitzen. Weitere Finanzinnovationen
sind stets in der Pipeline. AuBerdem, auch das ist wichtig fir die Kundenloyalitat, haben
alle unsere Plattformen und Internetseiten einen einheitlichen Auftritt und ein identisches
Design mit der Kernmarke ,NAGA" erhalten.

Daneben hat NAGA stark in das Kundenmarketing investiert und ist zum Start der aktu-
ellen Bundesliga-Saison eine Kooperation mit SKY MEDIA eingegangen, die auch die
Champions League umfasst. Das Engagement erganzt das ebenfalls zum Saisonbeginn
eingegangene Sponsoring beim Hamburger SV, wo NAGA Exklusivpartner und Trading-
Partner ist. Durch all diese MaBnahmen hat sich die Wahrnehmung unseres Unterneh-
mens deutlich verbessert.
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Dario Maugeri: In lhren Halbjahresergebnissen sind lhre Einnahmen und Ergeb-
nisse bereits deutlich gestiegen. Und Sie erwarten weiteres starkes Wachstum.
Was war die Grundlage fiir diese erfolgreiche Entwicklung im Halbjahr und wie ist
lhr Ausblick?

Yasin Sebastian Qureshi:

All die Dinge, die ich eben ausgeflhrt habe, haben zu den bereits jetzt schon positiveren
Zahlen und zum erfreulichen Ausblick geflihrt. Es ist die Mischung aus dem umfangrei-
chen Produktportfolio mit vielen Neuerungen und den verstarkten Marketingaktivitaten —
und zwar weltweit. So sind wir nun wesentlich gréBer aufgestellt und kénnen die Ziel-
gruppe besser erreichen oder weitere Zielgruppen erschlieBen, vor allem in Asien und
Osteuropa. Selbstversténdlich sollen unterm Strich alle Verbesserungen in die Bedien-
barkeit unserer Anwendungen die Conversions und den Umsatz erhéhen.

Dario Maugeri: Zum Abschluss kénnten Sie noch etwas zu lhrer Vision sagen, eine
einzigartige Plattform fiir den Handel mit Finanzinstrumenten und virtuellen Arti-
keln zu schaffen. Wo sehen Sie die The Naga Group AG in fiinf Jahren?

Yasin Sebastian Qureshi:

Der revolutiondre Wandel — besonders getrieben durch Blockchain und Kryptowéhrun-
gen — wird weiter voranschreiten. Wir wollen die nétigen Umbriiche am Finanzmarkt
aktiv mitgestalten und unsere Dienste permanent weiterentwickeln. Wir sind getrieben
von der Vision, dass unsere weltweiten Kunden alle Finanzbedurfnisse unter einem
Dach abwickeln kénnen. Wichtig ist uns also, dass alle Anwendungen und Dienste ver-
knipft sind. Durch den direkten Austausch mit unseren Kunden, die oft gleichzeitig Akti-
ondre sind, haben wir dabei das Ohr an der Zielgruppe. Wir bieten keine Insellésungen,
sondern ein komplettes Universum, inklusive einer eigenen Kryptowahrung — und all das
werden wir stetig fir neue Anwendungsgebiete ausbauen.

Dario Maugeri: Herr Qureshi, vielen Dank fiir das Interview.
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ANHANG

L.

Research unter MiFID II

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhangigen Erstellung
und Veroéffentlichung dieses Research Reports Uber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfiir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestellt.

.

§1 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC flr zuverlassig halt. Darliber hinaus haben die Verfasser die groBtmdogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewéahr oder Haftung fir
deren Richtigkeit Gbernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Darlber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser Gbernehmen eine Haftung fir Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers
darstellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen
Unternehmen sollte ausschlieBlich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in
Zusammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC libernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen
haben. Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bediirfen stets der Beratung durch einen
Anlageberater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion {ibernehmen.

Vertrieb auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugénglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaB Definition § 9 (3) des Financial Services Act 1986
(Investment Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in gednderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen
weder direkt noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Uibertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrankungen
informieren und diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen,
kanadischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-aq.de/de/Disclaimer.htm

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geméan § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung.htm

§ 2 (I) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Veréffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaB der unten beschriebenen Einstufungen unter




¢MGBC AG

Investment Research

Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auBerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automati-
schen zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der origindren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betrégt >= + 10 %.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betrégt dabei > - 10 % und < + 10 %.

VERKAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betrégt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts
Verfahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen,
Kapitalerh6hungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkaufe, etc.

§ 2 (lll) Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:

http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung.htm

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden offentlich zugangliche Informationen Uber den/die Emittenten, (soweit
vorhanden, die drei zuletzt verdffentlichten Geschéfts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierpros-
pekt, Unternehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der
vorliegenden Analyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefiihrt, um sich die Sachverhalte zur
Geschaftsentwicklung naher erlautern zu lassen.

§2 (V) 1. Inter nskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der
Analyse genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85
WpHG und Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog méglicher
Interessenskonflikte unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender méglicher Interessenskon-
flikt: (5a,5b,11)

§ 2 (V) 2. Katalog méglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der &ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federflihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Veroffentli-
chung zugénglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten lber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der
Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zugénglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person hélt zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.
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(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung (iber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Présentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um méglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden,
offenzulegen. Verantwortlich fiir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
bauer@gbc-ag.de

§ 2 (V1) Verantwortlich fiir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als
Researchinstitut bei der zustédndigen Aufsichtsbehdérde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstdnde Manuel Hélzle (Vorsitz) und Jérg Grunwald.

Die fir diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Dario Maugeri, M.Sc., Finanzanalyst
Cosmin Filker, Dipl. Betriebswirt (FH), stellvertr. Chefanalyst

Sonstige an dieser Studie beteiligte Person:
Manuel Holzle, Dipl. Kaufmann, Chefanalyst

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschiitzt. Es wird lhnen ausschlieBlich zu Ihrer Information zur Verfligung gestellt und darf nicht
reproduziert oder an irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments auBerhalb den Grenzen des
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