
 

RENA LANGE Holding GmbH 
 

18.09.2014 

Luxuriöse Damenoberbekleidung 
 

 

Anleihekurs: 12,00% 

Rating: EINGESTELLT  
 

 
Bitte lesen Sie den Hinweis zur Erstellung dieses Dokumentes, die Hinweise zu möglichen Interessenskonflikten und die 

Pflichtangaben zu § 34b Wertpapierhandelsgesetz am Ende dieses Dokumentes. 

 

+++ UPDATE +++ 
 
 

Key Facts 
 
• Insolvenzantrag in Eigenverwaltung über das Vermögen der 

RENA LANGE HOLDING GmbH gestellt 

• Insolvenzantrag im Regelverfahren über das Vermögen der 

100%igen Tochtergesellschaft M. Lange & Co GmbH gestellt 

• Insolvenzverwalter soll Fortführung des operativen 

Geschäftsbetriebes sowie der Holdingstruktur sicherstellen 

• Anleihen-Rating eingestellt 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Am 9. September berichtete das Unternehmen, sowohl über das Vermögen 
der RENA LANGE HOLDING GmbH als auch über das Vermögen der 
100%igen Tochtergesellschaft M. Lange & Co GmbH einen Insolvenzantrag 
gestellt zu haben. Ein Insolvenzverwalter soll die Fortführung des operativen 
Geschäftsbetriebes sowie der Holdingstruktur sicherstellen. 

 
Aufgrund der angemeldeten Insolvenz wurde die Coverage für die 
Unternehmensanleihe der RENA LANGE HOLDING GmbH durch die The ACON 
Group SE eingestellt. 
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Laufzeit 4 Jahre 
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Pflichtangaben gemäß §34b WpHG und FinAnV 

 
Ersteller der Finanzanalyse (§2 Absatz 1 FinAnV) 

Verfasser der Studie ist Markus Schwarz (Finanzanalyst). 

 

Verantwortliches Unternehmen (§2 Absatz 1 FinAnV) 

Das für die Erstellung verantwortliche Unternehmen ist die The ACON Group SE. 

 
Datum der Erstveröffentlichung (§4 Absatz 4 Nr. 1 FinAnV)  
18.09.2014 

 
Kursdaten (§4 Absatz 4 Nr. 2 FinAnV) 
Alle Kursangaben beziehen sich, soweit nicht anders angegeben, auf die Kurse der Düsseldorfer 
Wertpapierbörse am 17.09.2014.  
 
Zeitliche Bedingungen vorgesehener Aktualisierungen (§4 Absatz 4 Nr. 3 FinAnV) 

Ob und wann weitere Finanzanalysen zu den in dem Research aufgeführten Unternehmen veröffentlich 
werden, steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest. 
 

Vorausgegangene Finanzanalysen (§4 Absatz 4 Nr. 4 FinAnV) 

In den vorausgegangenen zwölf Monaten hat die ACON Group SE folgende Studien zu dem hier 
analysierten Unternehmen veröffentlicht, die eine abweichende Empfehlung für eine 
Anlageentscheidung enthalten: 
 

Datum Kurs bei Veröffentlichung Anlageurteil 

03.06.2014 91,00%  BUY  

 
 
Interessenkonfliktmanagement §3 FinAnV 

Gemäß § 34b WpHG und Finanzanalyseverordnung besteht u. a. die Verpflichtung bei einer 
Finanzanalyse auf mögliche Interessenkonflikte in Bezug auf analysierte Unternehmen hinzuweisen, 
weil sie die Unvoreingenommenheit der Ersteller der Finanzanalyse, der The ACON Group SE oder der 
mit ihr verbundenen Unternehmen oder der sonstigen für diese Unternehmen tätigen und an der 
Erstellung der Studie mitwirkenden Personen und Unternehmen (nachfolgend insgesamt die 
„Interessenkonflikt-Personen“ genannt) gefährden könnten. 
 
Die von der The ACON Group SE im Rahmen ihres Interessenkonflikt-Managements zur Prävention 
und Behandlung von Interessenkonflikten ergriffenen organisatorischen und regulativen Maßnahmen 
in Bezug auf ihre Mitarbeiter, die an der Erstellung der Finanzanalyse beteiligt sind oder deren 
bestimmungsgemäße Aufgaben oder wirtschaftliche Interessen mit den Interessen der 
voraussichtlichen Empfänger der Finanzanalyse in Konflikt treten können, basieren u. a. auf 
 
1. der funktionalen Trennung sensibler Geschäftsbereiche, 
2. der Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von Informationsbarrieren, 
3. der Schaffung organisatorischer Regelungen hinsichtlich der Behandlung von vertraulichen und 
sensiblen Informationen innerhalb und außerhalb der Vertraulichkeitsbereiche, 
4. der Unabhängigkeit der Vergütung dieser Mitarbeiter von der Vergütung, den erwirtschafteten 
Unternehmenserlösen oder Prämien anderer Mitarbeiter, 
5. die Verhinderung einer unsachgemäßen Einflussnahme anderer Personen auf die Tätigkeit dieser 
Mitarbeiter, 
6. die Verhinderung oder Kontrolle einer Beteiligung eines dieser Mitarbeiter an anderen 
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen in engem zeitlichen 
Zusammenhang mit der Erstellung einer Finanzanalyse, sofern die Beteiligung ein ordnungsgemäßes 
Interessenkonfliktmanagement beeinträchtigen könnte, 
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7. einer gesonderten Überwachung dieser Mitarbeiter im Hinblick auf ihre Unabhängigkeit  und 
Unvoreingenommenheit, 
8. der Überwachung und Beschränkung eigener Wertpapiergeschäfte für Mitarbeiter in sensiblen 
Bereichen der The ACON Group SE oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens, 
9. der Gewährleistung, dass Mitarbeiter, die den Inhalt und wahrscheinlichen Zeitplan von 
Finanzanalysen kennen, die weder veröffentlicht noch für Kunden zugänglich sind, für eigene 
Rechnung oder für Rechnung Dritter, einschließlich der The ACON Group SE oder eines mit ihr 
verbundenen Unternehmens, keine Geschäfte mit Finanzinstrumenten oder damit verbundenen 
Finanzinstrumenten tätigen, auf die sich die Finanzanalysen beziehen, bevor die Empfänger der 
Finanzanalysen oder Anlageempfehlungen ausreichend Gelegenheit für eine Reaktion hatten, es sei 
denn, die Mitarbeiter handeln in ihrer Eigenschaft als Market Maker nach Treu und Glauben und im 
üblichen Rahmen oder in Ausführung eines nicht selbst initiierten Kundenauftrags, 
10. dem Verbot der Annahme von Zuwendungen durch die The ACON Group SE und ihre Mitarbeiter, 
die an der Erstellung der Finanzanalyse beteiligt sind, von Personen, die ein wesentliches Interesse 
am Inhalt der Finanzanalyse haben, 
11. dem Verbot, einem Emittenten für ihn günstige Empfehlungen zu versprechen, 
12. dem Verbot, Entwürfe für Finanzanalysen, die bereits eine Empfehlung oder einen Zielpreis 
enthalten, vor deren Weitergabe oder Veröffentlichung Dritten, die nicht an der Erstellung der Analyse 
beteiligt sind,zugänglich zu machen, soweit dies nicht der Überwachung der Einhaltung gesetzlicher 
Anforderungen durch die The ACON Group SE dient. 
 
Interessenkonflikte, die sich trotz der getroffenen Maßnahmen nicht vermeiden lassen sollten, werden 
offen gelegt. Die Einhaltung der internen und organisatorischen Vorkehrungen zur Prävention und 
Behandlung von Interessenkonflikten wird durch die unabhängige Compliance-Stelle überwacht. 
 
Mögliche Interessenkonflikte können insbesondere aus den folgenden Umständen und 

Beziehungen resultieren (§5 FinAnV): 

 

1)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person halten eine Beteiligung in Höhe von mindestens 3 Prozent des Grundkapitals 
des Emittenten. 

2)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person handeln regelmäßig in Aktien, anderen Wertpapieren oder Derivaten des 
Emittenten. 

3)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person halten an den Aktien des Emittenten eine Netto-Verkaufsposition in Höhe 
von mindestens drei Prozent des Grundkapitals. 

4)  Der The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine anderen 
Interessenkonflikt-Person gehörten innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium an, das die 
analysierten Wertpapiere des Emittenten übernommen hat. 

5)  Innerhalb der letzten zwölf Monate hat die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes 
Unternehmen oder eine andere Interessenkonflikt-Person für den Emittenten – ggf. gegen Vergütung 
– Dienstleistungen im Investment Banking oder Bankberatungsleistungen erbracht. 

6)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person sind Marketmaker für Wertpapiere des Emittenten. 

7)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person treten für den Emittenten als Makler (Corporate Broker) auf. 

8)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person haben sonstige finanzielle Interessen in Bezug auf den Emittenten, z.B. 
halten sie unmittelbar Wertpapiere oder hierauf bezogene Derivate an dem Emittenten. 

9)  Ein Mitglied der Geschäftsleitung oder ein Mitarbeiter der The ACON Group SE oder eine 
entsprechende Personen eines mit ihr verbundenen Unternehmens oder einer anderen 
Interessenkonflikt-Person ist Mitglied im Vorstand/Aufsichtsrat des Emittenten. 
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10)  Die The ACON Group SE oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere 
Interessenkonflikt-Person erwartet bzw. strebt in den nächsten drei Monaten Vergütungen von dem 
Emittenten für Dienstleistungen im Investment Banking an. 

11)  Diese Finanzanalyse ist im Auftrag des Emittenten oder einer dieser Gesellschaft nahe 
stehenden Person von der The ACON Group SE oder einer anderen Interessenkonflikt-Person erstellt 
worden. 

12)  Im Rahmen der Börseneinführung oder eines öffentlichen Angebots von Finanzinstrumenten 
des Emittenten fungierte die Acon Actienbank AG, als verbundenes Unternehmen der The ACON Group 
SE, oder eine andere Interessenkonflikt-Person als Lead-Manager, Co-Lead-Manager, Co-Manager, 
Selling Agent oder Listing-Partner. 
 
Nach Maßgabe der oben aufgeführten nicht abschließenden möglichen Interessenkonflikte 

legt die The ACON Group SE hiermit die nachstehenden Interessenkonflikte in Bezug auf 

den Emittenten oder dessen Finanzinstrumente offen: 

 

Interessenkonflikte                                                 ggf. Erläuterung 

(2), (5), (6), (7), (8), (10), (11), (12) 

 
Wesentliche Informationsquellen 

Als wesentliche Informationsquellen für die Finanzanalyse dienten die übergebenen sowie 
veröffentlichten Unterlagen des Emittenten wie Geschäftsberichte, Börsenprospekte, Quartals- und 
Halbjahresberichte und Pressemitteilungen, ferner vom Emittenten erteilte Auskünfte sowie für 
glaubhaft und zuverlässig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Newsagenturen, 
Research-Häuser, Fachpublikationen, in- und ausländische Informationsdienste, Wirtschaftspresse, 
Ratingagenturen), die ggf. im Studientext benannt werden. 
 
Bewertungsgrundlage und -methoden 

Als Bewertungsgrundlage und -methoden für die Finanzanalysen der The ACON Group SE werden im 
Rahmen der Unternehmensbewertung gängige und anerkannte Bewertungsmethoden (u.a. 
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF-Methode), Peer-Group-Analyse, Scoring-Modelle) genutzt, deren 
Parameter ggf. im Text näher erläutert werden. In der DCF-Methode wird der Ertragswert des 
Unternehmens berechnet, der die Summe der abgezinsten Unternehmenserfolge, d.h. des Barwertes 
der zukünftigen Nettoausschüttungen des Unternehmens, darstellt. In der Peer-Group-Analyse werden 
an der Börse notierte Unternehmen durch den Vergleich von Verhältniskennzahlen (z.B. Kurs-
/Gewinn-Verhältnis Kurs-/Buchwert-Verhältnis, Enterprise Value/Umsatz, Enterprise Value/EBITDA, 
Enterprise Value/EBIT) bewertet. Die Vergleichbarkeit der Verhältniskennzahlen wird in erster Linie 
durch die Geschäftstätigkeit und die wirtschaftlichen Aussichten bestimmt. 
 
Die der Unternehmensbewertung zugrunde liegenden Zahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung, 
Kapitalflussrechnung und Bilanz sind datumsbezogene Schätzungen und somit mit Risiken behaftet. 
Diese können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern.  
 
Sensitivität der Bewertungsparameter 

Unabhängig von der verwendeten Bewertungsmethode besteht ein deutliches Risiko, dass das Kursziel 
nicht innerhalb des erwarteten Zeitrahmens erreicht wird. Zu den Risiken gehören unvorhergesehene 
Änderungen im Hinblick auf den Wettbewerbsdruck oder bei der Nachfrage nach den Produkten oder 
Dienstleistungen eines Emittenten. Solche Nachfrageschwankungen können sich durch Veränderungen 
technologischer Art, der gesamtkonjunkturellen Aktivität oder in einigen Fällen durch Änderungen bei 
gesellschaftlichen Wertevorstellungen ergeben. Veränderungen beim Steuerrecht, beim Wechselkurs 
und, in bestimmten Branchen, auch bei Regulierungen, können sich ebenfalls auf Bewertungen 
auswirken. Diese Erörterung von Bewertungsmethoden und Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf 
Vollständigkeit. 
 
Anlagehorizont 
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Sofern im Studientext nicht anders angegeben, beziehen sich die Anlageurteile der The 

ACON Group SE im Rahmen eines Credit Research auf einen langfristigen Anlagezeitraum 

von mindestens zwölf Monaten. Innerhalb dieses Zeitraums bedeutet das Anlageurteil: 

„BUY“ eine erwartete Rendite p.a. von mehr als +7,5% 
„HOLD“ eine erwartete Rendite p.a. von 0% bis +7,5% 
„SELL“ eine erwartete Rendite p.a. von weniger als 0% 
 

Haftungserklärung 

Diese Studie enthält ausgewählte Informationen und erhebt nicht den Anspruch auf Vollständigkeit. Die Angaben 
in dieser Studie basieren auf öffentlichen Informationsquellen, die die Verfasser als zuverlässig erachten. Die 
Verfasser haben die Information jedoch nicht auf ihre Richtigkeit oder Vollständigkeit geprüft und übernehmen für 
die Richtigkeit und Vollständigkeit der Information keine Haftung. Weder die The ACON Group SE noch ihre 
verbundenen Unternehmen noch die gesetzlichen Vertreter, Aufsichtsratsmitglieder und Mitarbeiter dieser 
Unternehmen können eine Gewähr für die Richtigkeit der Angaben, deren Vollständigkeit und Genauigkeit 
übernehmen. Etwaige unvollständige oder unrichtige Informationen begründen keine Haftung der Verfasser oder 
der The ACON Group SE für Schäden gleich welcher Art, seien es indirekte und/oder direkte Schäden und/oder 
Folgeschäden. 
 
Die Informationen bzw. Meinungen und Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des 
Dokuments. Sie können aufgrund künftiger Entwicklungen überholt sein, ohne dass das Dokument geändert 
wurde. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. Die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten hängt von den persönlichen Verhältnissen 
des jeweiligen Investors ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein, die ggf. auch zurückwirken können. 
 
Alle in dieser Studie geäußerten Meinungen und Bewertungen geben allein die Einschätzung derjenigen Verfasser, 
die diese Studie erstellt haben, zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder, die nicht notwendigerweise den 
Meinungen und Bewertungen anderer Geschäftsbereiche der The ACON Group SE oder ihrer verbundenen 
Unternehmen entsprechen. Alle Meinungen und Bewertungen können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 
geändert werden. Sie können auch von Einschätzungen abweichen, die in anderen von der The ACON Group SE 
veröffentlichten Dokumenten, einschließlich Finanzanalysen, vertreten werden. 
 
Diese Studie richtet sich an institutionelle Anleger mit Geschäftssitz in der Europäischen Union sowie der Schweiz 
und Liechtenstein, denen The ACON Group SE sie willentlich zur Verfügung gestellt hat. 
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf 
oder Verkauf von Finanzinstrumenten zu verstehen. Mit der Erstellung der Produktinformationen ist die The ACON 
Group SE insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermögensbetreuungspflicht tätig. Eine 
Investitionsentscheidung bezüglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der 
Grundlage eines individuellen Beratungsgesprächs sowie eines Prospekts oder Informationsmemorandums 
erfolgen. Private Anleger, die von dem Inhalt dieser Studie Kenntnis erhalten, sollten vor einer konkreten 
Anlageentscheidung mit dem Anlageberater ihrer Bank klären, ob eine in dieser Studie enthaltene Empfehlung für 
eine bestimmte Anlageentscheidung für sie im Hinblick auf ihre Anlageziele und finanziellen Verhältnisse geeignet 
ist. 
 
Die Erstellung und Verbreitung dieser Studie untersteht dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ihre 
Verbreitung in anderen Jurisdiktionen kann durch dort geltende Gesetze oder sonstige rechtliche Bestimmungen 
beschränkt sein. Personen mit Sitz außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, in deren Besitz diese Studie 
gelangt, müssen sich selbst über etwaige für sie gültige Beschränkungen unterrichten und diese befolgen. Ihnen 
wird empfohlen, mit den Stellen ihres Landes, die für die Überwachung von Finanzinstrumenten und von Märkten, 
an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, zuständig sind, Kontakt aufzunehmen, um in Erfahrung zu 
bringen, ob Erwerbsbeschränkungen bezüglich der in dieser Studie behandelten Finanzinstrumente für sie 
bestehen. 
 

Urheberrecht  
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Dieses Werk ist einschließlich aller seiner Teile urheberrechtlich geschützt. Jede Verwertung außerhalb der engen 
Grenzen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung der The ACON Group SE unzulässig und strafbar. Das 
gilt insbesondere für Vervielfältigungen, Übersetzungen, Mikroverfilmungen und die Einspeicherung sowie 
Verarbeitung in elektronischen Systemen. Der Kurschart dieser Finanzanalyse wurde mittels www.tradesignal-
online.com erstellt und ist auch als solcher gekennzeichnet. 
 

Abschließende Angaben (§4 Absatz 2 Satz 2 FinAnV) 
 
Dem Emittenten wurde vor der Weitergabe bzw. der Veröffentlichung der Finanzanalyse diese zugänglich gemacht 
und anschließend geändert. 
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Die The ACON Group SE stellt sich vor 

Neben den Holdingaktivitäten bietet The ACON Group SE eigenständig Finanz- & 
Unternehmensberatungsdienstleistungen an, die nicht im Sinne des § 1 Abs. 3d KWG reguliert sind. 
 

Dienstleistungen 

Das Dienstleistungsspektrum der The ACON Group SE umfasst dabei hauptsächlich 

Kapitalmarktberatung, Corporate Services sowie Business Development Services. Im Einzelnen 

gehören dazu: 

 

- Beratung bei der Definition einer Kapitalmarktstrategie 
- Entwicklung einer Equity Story 
- Partnerselektion & -koordination (Banken, Investoren, WP, etc.) 
- IPO-Beratung 
- Gesellschaftsgründungen 
- Verschmelzungen & Umwandlungen 
- Sachkapitalerhöhungen 
- Bestellung von Executives 
- Organisation von Gesellschaftsversammlungen 
- Buchführung 
- Marktanalysen 
- Analyse der bestehenden Wettbewerbs- und Vertriebsstruktur 
- Verfügbarkeit als Manager auf Zeit & als Vertreter der Kunden 
- Organbesetzung 
- Aufbau von Partnerschaften 

 

 

Impressum 

The ACON Group SE 

Heimeranstraße 37 
80339 München 
Deutschland 
 
HRB München, Nr. 209546 
Aktiengesellschaft mit Sitz in München 
 
Internet: www.theacongroup.com 
E-Mail: info@theacongroup.com 
Telefon: +49 (0)89 244118 - 200 
Telefax: +49 (0)89 244118 - 310 
 
Vorstand: Dr. Michael Hasenstab, Dr. Jürgen Rotter 
 

 

 

 


