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SMA Solar Technology AG
auf einen Blick

Perioden- Gesamtjahr
SMA Gruppe Q1- Q32023 Q1- Q32022 vergleich 2022
Umsatzerlése Mio. Euro 1.337,4 724,1 84,7 % 1.065,9
Auslandsanteil in % 60,9 70,4 68,8
Verkaufte Wechselrichter-Leistung MW 12.890 8.730 477 % 12.225
Investitionen' Mio. Euro 58,0 44,3 309 % 65,8
Abschreibungen Mio. Euro 29,6 28,4 4,2 % 38,1
EBITDA Mio. Euro 231,2 50,2 >100 % 70,0
EBITDA-Marge in % 17,3 6,9 6,6
Konzernergebnis Mio. Euro 180,4 11,0 >100 % 55,8
Ergebnis je Aktie? Euro 5,20 0,32 >100 % 1,61
Mitarbeiter*innen? 4.168 3.574 16,6 % 3.635
im Inland 2.926 2.554 14,6 % 2.610
im Ausland 1.242 1.020 21,8 % 1.025
SMA Gruppe 30.09.2023 31.12.2022 Stichtagsvergleich
Bilanzsumme Mio. Euro 1.562,5 1.110,0 40,8 %
Eigenkapital Mio. Euro 6419 463,5 38,5%
Eigenkapitalquote in % 41,1 41,8
Net Working Capital 4 Mio. Euro 352,9 238,5 48,0 %
Net Working Capital Quote® in % 21,0 22,4
Nettoliquiditét® Mio. Euro 302,8 220,1 376 %
Adjusted Free Cashflow Mio. Euro 78,6 -33,2 n/a

Umgerechnet auf 34.700.000 Aktien

oW oN =

aus erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
Bezogen auf die letzten zwdlf Monate (LTM)

Investitionen inklusive Zugé&nge zu Nutzungsrechten nach IFRS 16

Stichtag; inklusive Auszubildende und Lernende, ohne Zeitarbeitskréfte
Vorréte und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen minus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Verbindlichkeiten

¢ Gesamtliquiditat minus zinstragende Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
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Ertragslage

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

UMSATZ UND PROFITABILITAT DEUTLICH GESTEIGERT

Die SMA Gruppe verkaufte von Januar bis September 2023
Solar-Wechselrichter mit einer kumulierten Leistung von

12.890 MW (Q1-Q3 2022: 8.730 MW). Der Umsatz stieg im
Berichtszeitraum um 84,7 Prozent auf 1.337,4 Mio. Euro (Q1-Q3
2022: 724,1 Mio.Euro). Der im Vergleich zum Vorjahr deutlich
gestiegene Umsatz spiegelt die hohe Nachfrage nach SMA Pro-
dukten sowie die verbesserte Liefersituation seit Beginn des Jahres
wider. Dementsprechend konnten alle drei Segmente den Umsatz
steigern, wodurch auch ein jeweils positives EBIT! erzielt wurde.

Die SMA Gruppe ist international gut positioniert und generiert
in allen relevanten Regionen Umsatzbeitrdge. Im Berichtszeit-
raum erzielte SMA 71,9 Prozent der externen Umsatzerldse vor
Erlésschmélerungen in den europdischen Landern, dem Mittleren
Osten und Afrika (EMEA), 21,9 Prozent in der Region Nord- und
Sidamerika (Americas) und 6,2 Prozent in der Region Asien-
Pazifik (APAC) (Q1-Q3 2022: 60,8 Prozent EMEA, 25,6 Prozent
Americas, 13,6 Prozent APAC).

Das Segment Large Scale &Project Solutions leistete im Berichts-
zeitraum mit 38,6 Prozent den stérksten Umsatzbeitrag (Q1-Q3
2022: 41,9 Prozent). Das Segment Home Solutions erwirtschaftete
36,4 Prozent und das Segment Commercial & Industrial Solutions
25,0 Prozent des Umsatzes der SMA Gruppe (Q1-Q3 2022:
31,7 Prozent Home Solutions, 26,4 Prozent Commercial & Indust-
rial Solutions).

Die SMA Gruppe verfiigt zum 30. September 2023 weiter-
hin Gber einen hohen Auftragsbestand von 2.020,7 Mio. Euro
(30. September 2022: 1.712,8 Mio. Euro). Davon entfal-

len 1.647,0 Mio. Euro auf das Produktgeschéft (30. Septem-
ber 2022: 1.288,9 Mio. Euro). Damit hat sich der produkt-
bezogene Auftragsbestand im Vergleich zum 31. Dezember
2022 (1.700,7 Mio. Euro) trotz des starken Umsatzanstiegs
nur unwesentlich vermindert. Auf das Servicegeschéft entfallen
373,7 Mio. Euro des Auftragsbestands (30. September 2022:
423,9 Mio. Euro). Dieser Anteil wird gréftenteils Gber einen
Zeitraum von fiinf bis zehn Jahren realisiert.

! Fir die Definition der vorstehenden Kennzahl verweisen wir auf das im
Geschéftsbericht 2022 enthaltene Finanz-Glossar.
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Im Berichtszeitraum konnte das operative Ergebnis vor Zinsen,
Ertragstevern und Abschreibungen (EBITDA') gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 360,6 Prozent auf 231,2 Mio. Euro ge-
steigert werden (EBITDA-Marge: 17,3 Prozent; Q1-Q3 2022:
50,2 Mio. Euro; 6,9 Prozent). Das operative Ergebnis vor Zinsen
und Ertragstevern (EBIT) lag bei 201,6 Mio. Euro (Q1-Q3 2022:
21,8 Mio. Euro). Das entspricht einer EBIT-Marge von 15,1 Pro-
zent (Q1-Q3 2022: 3,0 Prozent). Das Konzernergebnis betrug
180,4 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 11,0 Mio. Euro). Das Ergebnis
je Aktie lag somit bei 5,20 Euro (Q1-Q3 2022: 0,32 Euro).

Umsatz- und Ergebnisentwicklung
der Segmente

SEGMENT HOME SOLUTIONS VERDOPPELT UMSATZ BEI
SIGNIFIKANTER PROFITABILITATSSTEIGERUNG

Im Segment Home Solutions bedient die SMA Gruppe die welt-
weiten Mérkte fir private Photovoltaikanlagen mit und ohne
Speicher sowie Anbindung an eine Smart Home Lsung. Mit dem
SMA Energy System Home bietet die SMA Gruppe ein komplettes
Systempaket aus einer Hand mit allen notwendigen Hardware-,
Software- und Servicekomponenten fiir ein unabhéngiges und
kostengiinstiges Energiemanagement fir Haushalte an. Es umfasst
ein- und dreiphasige String-Wechselrichter im Leistungsbereich
bis 12 kW, integrierte Serviceleistungen, Energiemanagement-
Lésungen, Speichersysteme sowie Ladeldsungen fir Elektro-
fahrzeuge. Sie bilden eine umfassende Smart Home Lésung.
Kommunikationsprodukte sowie Zubehér, Serviceleistungen wie
Garantieverldngerungen, Ersatzteile und die Modernisierung

von PV-Anlagen (Repowering) zur Performancesteigerung sowie
digitale Energiedienstleistungen runden das Angebot ab.

In den ersten neun Monaten 2023 stiegen die externen Umsatz-
erlése im Segment Home Solutions um 112,0 Prozent auf

486,2 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 229,3 Mio. Euro). Der Anteil

am Gesamtumsatz der SMA Gruppe betrug 36,4 Prozent (Q1-
Q3 2022: 31,7 Prozent). Die Region EMEA machte 96,4 Prozent
(Q1-Q3 2022: 85,0 Prozent) des Bruttoumsatzes aus, die Region
Americas 2,3 Prozent (Q1-Q3 2022: 9,4 Prozent) und die Region
APAC 1,2 Prozent (Q1-Q3 2022: 5,6 Prozent).



Das operative Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT)

des Segments Home Solutions verbesserte sich infolge des
Umsatzanstiegs signifikant auf 136,9 Mio. Euro (Q1-Q3 2022:
35,4 Mio. Euro). Das Segmentergebnis enthélt wie im Vorjahr
einen positiven Effekt im niedrigen einstelligen Millionenbereich,
welcher aus der Beriicksichtigung aktualisierter Qualitétspara-
meter im Rahmen der regelmé&Big zum Abschlussstichtag durch-
zufihrenden Neubewertung der Gewdhrleistungsriickstellun-
gen fir bereits verkaufte Produkte resultiert. In Summe steigt
diese Riickstellung aufgrund des gesteigerten Verkaufsvolumens.
Bezogen auf die externen Umsatzerlése lag die EBIT-Marge

bei 28,2 Prozent (Q1-Q3 2022: 15,4 Prozent).

SEGMENT COMMERCIAL&INDUSTRIAL SOLUTIONS SETZT
POSITIVEN TREND BEI UMSATZ UND ERGEBNIS FORT

Im Segment Commercial & Industrial Solutions liegt der Fokus

auf den globalen Mérkten fir gewerbliche Photovoltaikanlagen
mit und ohne Energiemanagement, Batteriespeicher und E-Fahr-
zeugladeldsungen. Das SMA Energy System Business bietet
Gewerbebetrieben sowie der Immobilienwirtschaft mit optimal
aufeinander abgestimmter Hard- und Software sowie Tools und
Services die Mdglichkeit, Solarstrom selbst zu erzeugen, zu spei-
chern und zu vermarkten, die Energieflisse im Unternehmen trans-
parent und kostensparend zu gestalten sowie E-Fahrzeugflotten
effizient und nachhaltig zu laden und zu managen. Das Lésungs-
angebot umfasst dreiphasige String-Wechselrichter mit Leistun-
gen von mehr als 12 kW bis zu 110kW, Speicherlsungen fir
das Gewerbe sowie ganzheitliche Energiemanagement-Lésungen
fir die gewerbliche Sektorenkopplung. Lésungen fir das Lade-
management und die Abrechnung von E-Fahrzeugflotten run-
den das Angebot ab. Dariiber hinaus bietet die SMA Gruppe in
diesem Segment Serviceleistungen und digitale Dienstleistungen
fir den operativen Anlagenbetrieb bis hin zur Anlagenmoderni-
sierung und -erweiterung an.

Die externen Umsatzerldse stiegen im Segment Commercial &
Industrial Solutions in den ersten neun Monaten 2023 um

74,4 Prozent auf 333,7 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 191,3 Mio. Euro).

Der Anteil des Segments am Gesamtumsatz der SMA Gruppe
betrug 25,0 Prozent (Q1-Q3 2022: 26,4 Prozent). 81,0 Prozent
der Bruttoumsatzerlése entfielen auf die Region EMEA, 11,3 Pro-
zent auf die Region Americas und 7,7 Prozent auf die Region
APAC (Q1-Q3 2022: 79,6 Prozent EMEA, 10,8 Prozent
Americas, 9,6 Prozent APAC).
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Das operative Ergebnis vor Zinsen und Ertragstevern (EBIT)

des Segments Commercial & Industrial Solutions verbesserte

sich infolge des gestiegenen Umsatzes und der daraus resultie-
renden verbesserten Produktionsauslastung in den ersten neun
Monaten des Geschéftsjahres auf 15,8 Mio. Euro (Q1-Q3 2022:
-16,5 Mio. Euro). Bezogen auf die externen Umsatzerlése lag die
EBIT-Marge bei 4,7 Prozent (Q1-Q3 2022: -8,6 Prozent). Das
Segmentergebnis enthélt einen positiven Effekt im niedrigen ein-
stelligen Millionenbereich aus der Beriicksichtigung aktualisierter
Qualitétsparameter im Rahmen der regelméBig zum Abschluss-
stichtag durchzufihrenden Neubewertung der Gewdhrleistungs-
rickstellungen fir bereits verkaufte Produkte. In Summe steigt
diese Riickstellung aufgrund des gesteigerten Verkaufsvolumens.

SEGMENT LARGE SCALE &PROJECT SOLUTIONS STEIGERT
UMSATZ UND ERGEBNIS DEUTLICH

Das Segment Large Scale & Project Solutions konzentriert sich
mit Komplettlésungen, die auf der Basis von Zentral- und String-
Wechselrichtern sowie Anlagenreglern optimale Netzdienstleis-
tungs- und Uberwachungsfunktionen erbringen, auf die interna-
tionalen Maérkte fiir PV-Kraftwerke. Die Leistung der String- und
Zentral-Wechselrichter in diesem Segment reicht von 100 kW
bis in den Multi-Megawattbereich. Ein weiterer Fokus liegt auf
Speicherldsungen fiir groBe PV- und Speicherkraftwerke sowie
auf Lésungen fir Wasserstoffproduktion. Serviceleistungen, etwa
zur Modernisierung und Funktionserweiterung von PV-Kraftwer-
ken (Repowering), sowie Betriebsfihrungs- und Wartungsdienst-
leistungen (O&M-Geschéft) ergdnzen das Portfolio. Dariiber
hinaus realisiert die SMA Gruppe in diesem Segment weltweit
Grof3speicherprojekte.

Die externen Umsatzerlése im Segment Large Scale & Project Solu-
tions sind in den ersten neun Monaten 2023 um 70,5 Prozent auf
517,5 Mio. Euro gestiegen (Q1-Q3 2022: 303,5 Mio. Euro). Der
Anteil am Gesamtumsatz der SMA Gruppe betrug 38,6 Prozent
(Q1-Q3 2022: 41,9 Prozent). Damit hatte das Segment Large
Scale &Project Solutions den héchsten Anteil am Gesamtumsatz
der SMA Gruppe. Die Region Americas machte 48,7 Prozent
(Q1-Q3 2022: 48,6 Prozent) des Bruttoumsatzes des Segments
aus, die Region EMEA 41,0 Prozent (Q1-Q3 2022: 28,6 Prozent)
und die Region APAC 10,3 Prozent (Q1-Q3 2022: 22,8 Prozent).

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG
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Das operative Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) des
Segments Large Scale & Project Solutions belief sich in den ers-
ten neun Monaten 2023 auf 47,3 Mio. Euro (Q1-Q3 2022:
-15,3 Mio. Euro). Die erhebliche Umsatzsteigerung fishrte zu einer
verbesserten Produktionsauslastung mit einhergehender Fixkosten-
degression. AuBerdem hat die Vereinnahmung von Ausgleichs-
zahlungen in mittlerer einstelliger Millionenh&he infolge von
Vertragskiindigungen durch Kunden zur gesteigerten Profitabilitét
beigetragen. Im Saldo ergab sich in diesem Segment eine Erhs-
hung der Riickstellung im niedrigen einstelligen Millionenbereich,
welche aus der Beriicksichtigung aktualisierter Qualitétsparameter
sowie dem gesteigerten Verkaufsvolumen im Rahmen der regel-
mé&Big zum Abschlussstichtag durchzufihrenden Neubewertung
der Gewdhrleistungsriickstellungen fiir bereits verkaufte Produkte
resultiert. AuBerdem wurde eine Drohverlustriickstellung im niedri-
gen einstelligen Millionenbereich fir den Ausstieg aus dem O&M-
Geschaft in Nordamerika gebildet. Dem steht eine Auflésung der
Drohverlustriickstellung aus der Abwicklung eines langfristigen
Vertrags iber Betriebsfihrungs- und Wartungsdienstleistungen

for PV-Kraftwerke (O&M) gegeniiber. Der saldierte Effekt die-

ser beiden Sachverhalte ist unwesentlich. Die auf die externen
Umsatzerlse bezogene EBIT-Marge betrug von Januar bis Sep-
tember 2023 9,1 Prozent (Q1-Q3 2022: -5,0 Prozent).

Entwicklung wesentlicher Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung

UMSATZSTEIGERUNG BEDINGT WACHSTUM IN
ALLEN BEREICHEN BEI UNTERPROPORTIONALER
KOSTENSTEIGERUNG

Die Herstellungskosten des Umsatzes lagen mit 935,1 Mio. Euro,
bedingt durch die signifikante Umsatzsteigerung, deutlich iber

dem Vorjahresniveau (Q1-Q3 2022: 569,7 Mio. Euro). Die Brutto-

marge verbesserte sich infolge des starken Umsatzwachstums in
allen Segmenten, positiver Auslastungseffekte der Produktion und
verbesserter Fixkostendeckung in allen Bereichen deutlich auf

30,1 Prozent (Q1-Q3 2022: 21,3 Prozent).

Der in den Herstellungskosten enthaltene Personalaufwand
erhéhte sich im Berichtszeitraum um 35,9 Prozent auf

125,4 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 92,3 Mio. Euro). Die Griinde
hierfir sind der Personalaufbau infolge des gestiegenen Pro-
duktionsvolumens sowie die Bildung von Riickstellungen fir
erfolgsabhdngige variable Vergiitungen. Der Materialauf-
wand inklusive Bestandsverénderungen betrug 738,5 Mio. Euro

(Q1-Q3 2022: 437,5 Mio. Euro).

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023

Die in den Herstellungskosten enthaltenen Abschreibungen
beliefen sich von Januar bis September 2023 auf 25,6 Mio. Euro
(Q1-Q3 2022: 24,1 Mio. Euro). Sie beinhalten planmé&Bige
Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungsprojekte in Héhe von
7,1 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 5,1 Mio. Euro). Die sonstigen Kos-
ten stiegen auf 45,6 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 15,8 Mio. Euro).
Die Steigerung im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ergab sich im
Wesentlichen aus dem Anstieg der Gewdhrleistungsriickstellun-
gen. Diese sind nicht proportional zum Umsatz gestiegen, da sich
die Qualitdtsparameter verbessert haben. Im Vorjahresvergleichs-
zeitraum wurde diese Riickstellung in Teilen aufgeldst. Zudem sind
die Kosten fiir externe betriebliche Dienstleistungen gestiegen.

Die Vertriebskosten stiegen im Wesentlichen durch den Personal-
aufbau infolge der Geschéftsausweitung sowie die Bildung von
Rickstellungen fir erfolgsabhdngige variable Vergiitungen auf
89,1 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 71,9 Mio. Euro). Die Vertriebs-
kostenquote lag somit im Berichtszeitraum bei 6,7 Prozent (Q1-
Q3 2022: 9,9 Prozent).

Die Forschungs- und Entwicklungskosten ohne aktivierte Ent-
wicklungsprojekte betrugen in den ersten neun Monaten 2023
54,7 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 33,9 Mio. Euro). Hier machten sich
im Wesentlichen die gestiegenen Personalkosten fir den Personal-
aufbau sowie die Bildung von Riickstellungen fiir erfolgsabhéin-
gige variable Vergitungen bemerkbar. Die Forschungs- und Ent-
wicklungskostenquote lag damit bei 4,1 Prozent (Q1-Q3 2022:
4,7 Prozent). Die gesamten Kosten fir Forschung und Entwick-
lung inklusive aktivierter Entwicklungsprojekte beliefen sich auf
84,3 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 61,6 Mio. Euro). Im Berichtszeit-
raum wurden Entwicklungsprojekte in Hhe von 29,6 Mio. Euro
(Q1-Q83 2022: 27,7 Mio. Euro) aktiviert. Der Anstieg der Akti-
vierungen ist auf mehrere Projekte, die sich im fortgeschrittenen
Stadium der Entwicklung befinden, zuriickzufihren.

Die allgemeinen Verwaltungskosten stiegen von Januar bis Sep-
tember 2023 auf 56,5 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 44,5 Mio. Euro).
Dieser Anstieg ist im Wesentlichen durch den Personalaufbau
sowie die Bildung von Riickstellungen fiir erfolgsabhéngige varia-
ble Vergiitungen begriindet. Die Verwaltungskostenquote lag bei
4,2 Prozent (Q1-Q3 2022: 6,1 Prozent).

Aus dem Saldo der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
Ertrége ergab sich im Berichtszeitraum ein Ergebniseffekt in Hohe
von -0,4 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 17,7 Mio. Euro). Positiv wirkte
sich, wie auch im Vorjahr, die Vereinnahmung von Ausgleichs-
zahlungen in mittlerer einstelliger Millionenhéhe infolge von
Vertragskiindigungen durch Kunden aus. Im Vorjahresvergleichs-
zeitraum fithrte die Ver&uBerung von zuvor vermieteten Gebdu-
den zu einem Ver&uBerungsergebnis nach Abzug aller Kosten
von 23,2 Mio. Euro. Ferner sind die Aufwendungen in Héhe von
20,6 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 39,3 Mio. Euro) und Ertrdge in
Hohe von 18,7 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 31,6 Mio. Euro) aus
der Fremdwéhrungsbewertung und der Fremdwdéhrungssicherung
enthalten. Weiterhin sind Aufwendungen und Ertréige aus der Ver-
mietung eigener Gebdude sowie Aufwendungen aus der Bildung
bzw. Ertréige aus der Aufldsung von Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen enthalten.



Finanzlage

Brutto-Cashflow im Jahresvergleich
vervielfacht

Der Brutto-Cashflow zeigt den betrieblichen Einnahmeiiberschuss
vor Mittelbindung. Er belief sich, insbesondere aufgrund der posi-
tiven Umsatz- und Ergebnisentwicklung, von Januar bis Septem-
ber 2023, auf 252,9 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 20,5 Mio. Euro).

Der Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit erhdhte sich in den ersten
neun Monaten des Berichtsjahres signifikant auf 129,5 Mio. Euro
(Q1-Q3 2022: 10,3 Mio. Euro).

Vor dem Hintergrund der prognostizierten positiven Umsatz-
entwicklung und der verbesserten Verfigbarkeit von Bauteilen
setzt die SMA Gruppe die Strategie zur stérkeren Bevorratung
konsequent fort. Der Bestand an Vorréten lag infolgedessen mit
527,9 Mio. Euro Uber dem Wert zum Vorjahresende (31. Dezem-
ber 2022: 308,7 Mio. Euro). Zusammen mit dem korrespondieren-
den Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
einem fiir die Kapitalflussrechnung relevanten Anstieg der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie gestiegenen Ver-
bindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen ergab sich ein Netto-
umlaufvermégen' von 352,9 Mio. Euro (31. Dezember 2022:
238,5 Mio. Euro). Das Nettoumlaufvermégen entsprach damit
21,0 Prozent (31. Dezember 2022: 22,4 Prozent) bezogen auf
die Umsdtze der vergangenen zwdlf Monate und lag innerhalb
des vom Management zum Jahresende prognostizierten Korridors
von 19 Prozent bis 23 Prozent.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit betrug im Berichtszeitraum
-52,6 Mio. Euro, nach 57,0 Mio. Euro im Vorjahr. Er enthielt im
Vorjahresvergleichszeitraum die Mittelzuflisse aus der VerguBBe-
rung von vormals vermieteten Gebé&uden. Der Saldo der Ein- und
Auszahlungen von Finanzmittelanlagen betrug -1,8 Mio. Euro
(Q1-Q3 2022: 61,7 Mio. Euro). Die Mittelabflisse fir Investiti-
onen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte belie-
fen sich im Berichtszeitraum auf 50,9 Mio. Euro (Q1-Q3 2022:
42,3 Mio. Euro). Ein wesentlicher Teil der Investitionen entfiel mit
29,6 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 27,7 Mio. Euro) auf aktivierte

Entwicklungsprojekte.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente zum 30. Sep-
tember 2023 von 242,1 Mio. Euro (31. Dezember 2022:

165,4 Mio. Euro) umfassen Kassenbestand, Bankguthaben und
kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von weni-
ger als drei Monaten. Zusammen mit den Termingeldern mit einer
Laufzeit von mehr als drei Monaten, festverzinslichen Wert-
papieren, als Sicherheiten hinterlegten liquiden Mitteln sowie
unter Abzug der zinstragenden Finanzverbindlichkeiten ergibt

' Fir die Definition der vorstehenden Kennzahl verweisen wir auf das im

Geschéftsbericht 2022 enthaltene Finanz-Glossar.
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sich eine Nettoliquiditdt von 302,8 Mio. Euro (31. Dezember
2022: 220,1 Mio. Euro). Die Gesamtliquiditat betrug ebenfalls
302,8 Mio. Euro (31. Dezember 2022: 220,1 Mio. Euro).

Die SMA Gruppe konnte im Juni 2023 Gespréche iiber eine neuve
revolvierende Konsortial-Kreditlinie mit verschiedenen Kreditinstitu-
ten erfolgreich zum Abschluss bringen. Diese ersetzt die bisherige
Konsortial-Kreditlinie in Hohe von 100,0 Mio. Euro. Mit Abschluss
der neuen Vereinbarung verfiigt die SMA Gruppe iber ein Kredit-
volumen von 380,0 Mio. Euro. Dieser zusétzliche operative
Finanzierungsspielraum, zu erheblich verbesserten Bedingungen,
ermdglicht ein weiteres Wachstum der SMA Gruppe.

Investitionsanalyse

Die Investitionen in Sachanlagen (inklusive Zugénge von Nut-
zungsrechten nach IFRS 16) und immaterielle Vermégenswerte
beliefen sich von Januar bis September 2023 auf 58,0 Mio. Euro
(Q1-Q3 2022: 44,3 Mio. Euro). Dies entspricht, bezogen auf den
Umsatz, einer Investitionsquote von 4,3 Prozent, nach 6,1 Prozent
in den ersten neun Monaten des Vorjahres.

Auf Investitionen in Sachanlagen entfielen 20,5 Mio. Euro (Q1-
Q3 2022: 14,2 Mio. Euro), iberwiegend fiir Technische Anlagen
und Maschinen. Die Investitionsquote des Sachanlageverms-
gens lag in den ersten neun Monaten des Geschdaftsjahres 2023
bei 1,5 Prozent (Q1-Q3 2022: 2,0 Prozent). Die Zugénge von
Nutzungsrechten im Rahmen von Leasingverhdltnissen betrugen
7,1 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 2,0 Mio. Euro). Die Abschreibungen
auf Sachanlagen betrugen inklusive der Abschreibungen auf Nut-
zungsrechte im Rahmen von Leasingverhdltnissen 21,5 Mio. Euro

(Q1-Q3 2022: 21,5 Mio. Euro).

Die Investitionen in immaterielle Vermégenswerte beliefen sich
auf 30,4 Mio. Euro (Q1-Q3 2022: 28,1 Mio. Euro). Sie entfielen
Uberwiegend auf aktivierte Entwicklungsprojekte. Die Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermégenswerte betrugen 8,2 Mio. Euro
nach 7,0 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG



6 Wirtschaftsbericht
Vermdgenslage

Stabile Eigenkapitalausstattung

Die Bilanzsumme erhdhte sich zum 30. September 2023 um
40,8 Prozent auf 1.562,5 Mio. Euro (31. Dezember 2022:
1.110,0 Mio. Euro). Die langfristigen Vermdgenswerte lagen
mit 426,2 Mio. Euro deutlich Gber dem Niveau zum Jahresende
2022 (31. Dezember 2022: 386,6 Mio. Euro). Dieser Anstieg
wurde wesentlich beeinflusst durch Zugénge zu aktivierten
Entwicklungsprojekten.

Das Nettoumlaufvermégen' stieg, im Zusammenhang mit der
erwarteten positiven Umsatzentwicklung, auf 352,9 Mio. Euro
(31. Dezember 2022: 238,5 Mio. Euro). Es entsprach damit

21,0 Prozent des Umsatzes der vergangenen zwdlf Monate.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen auf-
grund der Umsatzentwicklung im dritten Quartal im Vergleich
zum 31. Dezember 2022 um 53,5 Prozent auf 235,6 Mio. Euro
(31. Dezember 2022: 153,5 Mio. Euro). Die Debitorenlaufzeit
lag mit 42,3 Tagen unter dem Niveau zum Ende des Vorjahres
(31. Dezember 2022: 50,7 Tage). Der Bestand an Vorréten
erhdhte sich, zur Sicherstellung der prognostizierten dynamischen
Umsatzentwicklung, signifikant auf 527,9 Mio. Euro (31. Dezember
2022: 308,7 Mio. Euro). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen lagen damit einhergehend mit 270,0 Mio. Euro
Gber dem Wert zum Jahresende 2022 (31. Dezember 2022:
133,4 Mio. Euro). Der Anteil der Lieferantenkredite am Gesamt-
kapital war mit 17,3 Prozent héher als zum Vorjahresende

(31. Dezember 2022: 12,0 Prozent).

Das Eigenkapital des Konzerns erhéhte sich auf 641,9 Mio. Euro
(31. Dezember 2022: 463,5 Mio. Euro). Mit einer Eigenkapital-
quote von 41,1 Prozent (31. Dezember 2022: 41,8 Prozent) ver-
figt SMA Uber eine stabile Eigenkapitalausstattung.

' Fir die Definition der vorstehenden Kennzahl verweisen wir auf das im Geschéfts-
bericht 2022 enthaltene Finanz-Glossar.

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023
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PROGNOSEBERICHT

Praambel

Die Prognosen des Vorstands beinhalten alle zum Zeitpunkt der
Aufstellung dieses Berichts bekannten Faktoren, die einen Ein-
fluss auf die Geschéftsentwicklung nehmen kénnen. Hierbei sind
sowohl allgemeine Marktindikatoren als auch branchenbezogene
und unternehmensspezifische Sachverhalte einbezogen. Samtliche
Einsch&tzungen beziehen sich auf einen Zeitraum von einem Jahr.

Gesamtwirtschaftliche Situation

Schwaches Wirtschaftswachstum
und hohe Inflation bremsen
Konjunkturerholung

Die wirtschaftlichen Aussichten fiir 2023 und 2024 bleiben nach
Ansicht des Internationalen Wéhrungsfonds (IWF) weiterhin ver-
halten. Vor allem in den Schwellen- und Entwicklungslandern
bleibt die Konjunktur hinter dem Niveau vor der Pandemie zuriick.
Zudem verlguft die Abschwéchung in den einzelnen Landern
zunehmend ungleichméfBig und ist in den Industrienationen stérker
ausgeprdgt als in anderen Landern. Eine vollstdndige Erholung
der Wachstumsraten auf ein Niveau wie vor der Pandemie riickt
nach Ansicht der Expert*innen zunehmend auf3er Reichweite.
Obwohl sich die Weltwirtschaft trotz der diversen Krisen als
widerstandsféhig erweist, gibt es noch einige Hemmnisse, die frij-
here Wachstumsraten (durchschnittliches Wachstum 2000-2019:
3,8 Prozent) unméglich machen. Neben den langfristigen Folgen
der Pandemie und des Ukraine-Kriegs wird die konjunkturelle Ent-
wicklung auch durch die straffe Geldpolitik zur Eindémmung der
Inflation, die Riicknahme fiskalpolitischer Unterstiitzung angesichts
hoher Staatsschulden sowie extreme Wetterereignisse gebremst.
Vor diesem Hintergrund geht der IWF in seinem ,World Economic
Outlook” (Oktober 2023) fiir dieses Jahr von einem globalen
Wachstum von 3,0 Prozent aus (2022: 3,5 Prozent). Fiir 2024
erwartet der Wéhrungsfonds nochmals einen leichten Riickgang
auf 2,9 Prozent.

Im Euroraum f&llt das prognostizierte Wachstum 2023 mit

0,7 Prozent schwdcher aus als noch im Juli angenommen (2022:
3,3 Prozent). Schlusslicht bleibt die deutsche Wirtschaft. Der IWF
erwartet in diesem Jahr eine noch tiefere Rezession und rechnet
fir 2023 mit einem Rickgang des Bruttoinlandsprodukts (BIP)

von 0,5 Prozent (2022: 1,8 Prozent). Griinde sind neben der
schwachen Entwicklung zinssensibler Sektoren auch eine gerin-
gere Nachfrage durch Handelspartner und folglich ein Rickgang
der Industrieproduktion. Im kommenden Jahr soll die deutsche
Wirtschaft mit 0,9 Prozent wieder leicht wachsen.

Die Konjunktur der Vereinigten Staaten wird sich nach Ansicht

des IWF mit einem BIP-Wachstum von 2,1 Prozent dagegen stabil
entwickeln (2022: 2,1 Prozent). Haupttreiber sind ein robuster
Konsum und anhaltende Investitionen. 2024 soll die US-Wirtschaft
dagegen nur noch um 1,5 Prozent wachsen.

Fir China wird mit 5,0 Prozent ein Wachstum gegeniiber dem Vor-
jahr (2022: 3,0) prognostiziert. Allerdings sieht der IWF erhebli-
che Risiken durch die Krise im chinesischen Immobiliensektor, die
auch fiir die Weltwirtschaft zu einem Problem werden kann. 2024
wird ein schwdcheres Wachstum von 4,2 Prozent erwartet.

Die globale Inflation wird voraussichtlich von 8,7 Prozent im Vor-
jahr auf 6,9 Prozent im Jahr 2023 bzw. 5,8 Prozent im Jahr 2024
sinken. Allerdings ist laut den IWF-Expert*innen die Inflation damit
noch nicht iberwunden, und in den meisten Landern werden die
Zielwerte erst 2025 wieder erreicht. Die Zentralbanken missen
daher weiterhin alles tun, um die hohen Verbraucherpreise nach-
haltig zu senken.

Kinftige wirtschaftliche
Rahmenbedingungen in der
Photovoltaikindustrie

Solarenergie wird zur bedeutendsten
Energiequelle'

Der verstdrkte Ausbau der erneuerbaren Energien wird in der
Offentlichkeit sowie in Politik und Wirtschaft weithin als zentrales
Mittel im Kampf gegen den Klimawandel gesehen. Dem trégt die
Politik mit Aktionsplédnen wie dem ,European Green Deal” zum
Erreichen der Klimaneutralitat in der EU im Jahr 2050 und hoch-
karétig besetzten Expertenteams zur Bekémpfung des Klimawan-
dels, wie etwa in der US-Regierung, Rechnung. Dies wird den Aus-
bau der erneverbaren Energien iber die kommenden Jahre und

Jahrzehnte forcieren. Die Expert*innen des Analysehauses Wood

' Quelle: McKinsey ,Global Energy Perspective 2022"
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Mackenzie bezeichnen die Solarindustrie als ,hoch investierbar”,
da diese zunehmend in der Lage sei, sowohl wirtschaftliche als
auch politische Ziele zu erfiillen.

Die Expert*innen der Internationalen Energie Agentur (IEA) beto-
nen die grofe Rolle der Solarenergie bei der Bekdmpfung der
Klimakrise: In ihrer Studie ,Net Zero by 2050 - A Roadmap for
the global Energy Sector” erkléren sie, die globale Energieversor-
gung misse im Jahr 2050 gréBtenteils auf erneverbaren Energien
basieren, mit Solarenergie als der gréften einzelnen Versorgungs-
quelle. Die Expert*innen des Potsdam Instituts fir Klimafolgenfor-
schung (PIK) prognostizieren, dass Griinstrom bei konsequenter
Klimapolitik langfristig drei Viertel der weltweiten Energienutzung
abdecken kénnte.

Dabei werden die Elektrifizierung weiterer Sektoren wie Mobili-
t&t und Wérme sowie die Produktion von griinem Wasserstoff als
weitere wichtige Elemente zum Erreichen der Klimaschutzziele die
Stromnachfrage zusétzlich antreiben. In ihrem ,Energy Transition
Outlook 2023" prognostizieren die Expert*innen der Beratungs-
gesellschaft DNV, dass der Anteil der Elektrizitét am weltweiten
Endenergiebedarf von 19 Prozent im Jahr 2022 auf 35 Prozent im
Jahr 2050 ansteigen wird. Zudem wird sich der Anteil der erneu-
erbaren Energien an der globalen Stromerzeugung von heute

ca. 31 Prozent auf iiber 80 Prozent erhéhen. Davon wird die
Halfte auf die Solarenergie entfallen. Konnektivitdt und schnelle
Demand-Response durch flexible Speicher werden bei einem
hohen Anteil fluktuierender erneuerbarer Energien zu entschei-
denden Erfolgsfaktoren fir ein dekarbonisiertes Stromsystem.

Laut dem ,New Energy Outlook 2022” von Bloomberg New
Energy Finance miissen die weltweiten CO,-Emissionen durch-
schnittlich um 6 Prozent pro Jahr sinken, um das Ziel der globa-
len Klimaneutralitét bis 2050 zu realisieren. Um den Stromsektor
zu dekarbonisieren, ist unter anderem eine Verdreifachung der
gegenwdrtigen Neuinstallationen von PV-Kapazitdten notwendig.
Die globalen Investitionen in klimafreundliche Technologien fir
die Stromerzeugung und -speicherung miissten auf insgesamt ca.
35 Billionen US-Dollar steigen, um das Ziel der Klimaneutralitat
im Jahr 2050 zu erreichen.

Neben den Klimaschutzzielen tragen weiter sinkende Kosten zum
erwarteten rasanten Wachstum von Solar- und Windenergie bei.
Laut dem PIK sind die Kosten fiir die Solarstromerzeugung allein
in den vergangenen zehn Jahren um 85 Prozent gesunken, fir die
Zukunft seien aufgrund eines rasanten technologischen Fortschritts

' Quelle: Wood Mackenzie ,Total eclipse: How falling costs will secure solar’s

dominance in power 2021”
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weitere Kostensenkungen zu erwarten. Die Expert*innen von
Bloomberg New Energy Finance stufen neu gebaute Wind- oder
Solarkraftwerke in fast allen wichtigen Mérkten bereits heute als
die kostengiinstigste Form der Stromerzeugung ein. Diese Mérkte
deckten zwei Drittel der Weltbevélkerung, etwa 77 Prozent des
globalen BIP und 91 Prozent der gesamten Stromerzeugung ab.
Dariiber hinaus sei es in einer wachsenden Zahl von Léndern,
darunter China, Indien und ein GroBteil Europas, inzwischen
kosteneffizienter, neue Kapazitdten im Bereich der erneverbaren
Energien zu bauen als bestehende Kohle- und Gaskraftwerke zu
betreiben.

Neben den sukzessive sinkenden Stromgestehungskosten von
Solarstromanlagen lsst sich deren dezentrale und ortsnahe
Erzeugung sehr gut mit Speichern kombinieren. Die Verbindung
von Photovoltaik und Speichern ist daher fir private, gewerbli-
che und industrielle Verbraucher*innen besonders attraktiv. Die
Expert*innen von DNV sehen Photovoltaik in Kombination mit
Batteriespeichern als eigene Kraftwerkskategorie, die ebenso wie
konventionelle Kraftwerke zuverl@ssig und bedarfsgerecht Strom
liefern kann. Laut ihren Prognosen werden 2050 kombinierte PV-
und Speicherkraftwerke iiber eine Speicherkapazitét von mehr
als 20 TWh verfigen und damit ca. zwei Drittel der weltweiten
Stromspeicherkapazitdten ausmachen.

Im Energiesystem der Zukunft stellen moderne Kommunikations-
technologien sowie Services zum sektoreniibergreifenden Energie-
management wichtige Bausteine fiir die Modernisierung und
Erweiterung der Stromnetzinfrastruktur dar. Die IEA stellt in ihrem
World Energy Outlook 2022 fest, dass im Zusammenspiel aus
der zunehmenden Elekirifizierung der Sektoren Mobilitét und
Waérme durch erneuerbare Energien, moderne Netze und einem
intelligenten Energiemanagement grof3e Potenziale bestehen,
sowohl die heute hohen Stromkosten als auch die CO,-Emissionen
nachhaltig zu senken.

Der SMA Vorstand ist deshalb von der Attraktivitét des Markts
Uberzeugt und hat das Unternehmen so positioniert, dass SMA
von der zukiinftigen Entwicklung sowohl im Bereich der Photo-
voltaik- und Speichertechnologie als auch von den nach Ein-
schatzung der Expert*innen zukiinftig exponentiell wachsenden
Markten fir Elektromobilitét, digitale Energiedienstleistungen
und griine Wasserstoffproduktion profitieren wird.



Globaler PV-Zubau steigt auf
Uber 327 GW

Fir 2023 rechnet der SMA Vorstand mit einem Wachstum der
weltweit neu installierten Photovoltaikleistung auf ca. 327 GW
bis 335 GW (2022: 212 GW). Der Zuwachs wird voraussicht-
lich von allen Regionen getragen. Die weltweiten Investitionen
in Systemtechnik fir traditionelle Photovoltaikanwendungen
werden nach Einschétzung des Vorstands um rund 37 Prozent
steigen. Investitionen in Systemtechnik fir Speicheranwendungen
(ohne Investitionen in Batterien) werden gegeniiber dem Vorjahr
um ca. 700 Mio. Euro bis 800 Mio. Euro zunehmen. Insgesamt
rechnet der SMA Vorstand deshalb fir 2023 mit Investitionen in
die PV-Systemtechnik (inkl. Systemtechnik fir Speicher) von rund
14,2 Mrd. Euro bis 15,8 Mrd. Euro (2022: 10,9 Mrd. Euro).

Nachfrage in EMEA steigt deutlich an

In der Region Europa, Mittlerer Osten und Afrika (EMEA) geht
der SMA Vorstand fiir 2023 von einem deutlichen Anstieg der
neu installierten PV-Leistung auf etwa 59 GW bis 61 GW (2022:
51 GW) aus. Dies ist sowohl auf das Wachstum in Léndern des
Mittleren Ostens und Afrikas als auch auf die positive Entwicklung
in europdischen Mérkten wie Deutschland sowie Italien, Schwe-
den und vielen osteuropéischen Landern zuriickzufithren. Das
Investitionsvolumen in PV- und Speicher-Systemtechnologie wird
nach SMA Schétzungen auf ca. 4,3 Mrd. Euro bis 4,7 Mrd. Euro
wachsen (2022: 3,8 Mrd. Euro). In den europdischen Landern,
und hier insbesondere in Deutschland, GroBBbritannien und ltalien,
gewinnen Batteriespeicher immer mehr an Bedeutung. Zusatz-
lich zu dem Geschaft mit neuen Eigenverbrauchsanlagen ergibt
sich mittelfristig ein hohes Potenzial durch die Nachriistung von
Bestandsanlagen mit neuen Wechselrichtern und Speichern. Fir
immer mehr PV-Anlagen l&uft in den kommenden Jahren die staat-
liche Férderung aus. Der Eigenverbrauch von Solarstrom ist fir
die Betreiber dieser Anlagen eine besonders attraktive Option.

Region Americas wachst deutlich

Fir die Region Americas erwartet der SMA Vorstand einen An-
stieg der neu installierten PV-Leistung auf ca. 52 GW bis 54 GW
(2022: 36 GW). Davon entfallen rund 32 GW bis 34 GW auf
die nordamerikanischen Mérkte. Insbesondere in den USA ist
der Markt fir PV-Systemtechnik aktuell von einer hohen Dynamik
gekennzeichnet, die von positiven Impulsen wie dem Inflation
Reduction Act (IRA) und der langfristigen Verléngerung des
Investment Tax Credit (ITC) fir Solaranlagen getrieben wird. Die
mittlerweile tempordr entschérfte Situation beziiglich Importzéllen
auf PV-Module bestimmter asiatischer Herkunftslénder bleibt
mittelfristig ein leichter Unsicherheitsfaktor. Das Investitionsvolu-
men in Wechselrichter-Technologie wird in der Region Americas
voraussichtlich bei rund 3,8 Mrd. Euro bis 4,2 Mrd. Euro liegen
(2022: 3,2 Mrd. Euro).
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Investitionen in Region Asien-Pazifik
steigen

Zu den wichtigsten Mérkten in der Region Asien-Pazifik (APAC)
zdhlen China, Indien, Japan und Australien. In Japan und Aust-
ralien bietet die Installation von PV-Anlagen in Kombination mit
Batteriespeichern fir eine von fossilen Energietréigern unabhén-
gige Energieversorgung zusétzliches Wachstumspotenzial. In
China wird der PV-Zubau nach Einschdtzung des SMA Vorstands
2023 auf 177 GW bis 179 GW ansteigen (2022: 87 GW).

Die Investitionen in Wechselrichter-Technologie werden voraus-
sichtlich auf ca. 4,4 Mrd. Euro bis 4,8 Mrd. Euro steigen (2022:
2,4 Mrd. Euro). Fiir die asiatisch-pazifische Region ohne China
prognostiziert der SMA Vorstand fiir 2023 einen Anstieg der
neu installierten PV-Leistung auf rund 39 GW bis 41 GW (2022:
36 GW). Das Wachstum ist insbesondere auf die positive Entwick-
lung in Australien und Indien zuriickzufiihren. Der SMA Vorstand
rechnet fir die Region insgesamt mit leicht ansteigenden Investi-
tionen in Wechselrichter-Technologie von ca. 1,7 Mrd. Euro bis

2,1 Mrd. Euro (2022: 1,5 Mrd. Euro).

Woachstumsmarkte Energiemanagement,
digitale Energiedienstleistungen und
operative Betriebsfihrung

Der Trend zur Dezentralisierung der Stromversorgung schreitet
weiter voran. Immer mehr Haushalte, Stédte und Unternehmen
machen sich mit eigenen Photovoltaikanlagen unabhédngiger von
importierten Energietrdgern und steigenden Energiekosten. Damit
einhergehend wichst der Bedarf an Energiespeichern im privaten,
gewerblichen und industriellen Umfeld. Energie wird auBBerdem
zunehmend iber intelligente Netze (Smart Grids) geteilt, um die
Stromnachfrage zu stevern, Verbrauchsspitzen zu vermeiden und
die Netze zu entlasten. Eine wichtige S&ule dieser neuen Energie-
versorgungsstrukturen ist die Elektromobilitét. Die Integration
einer zukinftig groBen Anzahl von Elektrofahrzeugen wird helfen,
den Eigenverbrauch von erneuerbaren Energien zu erhéhen und
Schwankungen im Stromnetz auszugleichen. Durch kinstliche
Intelligenz (Artificial Intelligence) kann das Verhalten der dezent-
ralen Energieverbraucher und der Speicher an die schwankende
Stromproduktion der erneuerbaren Energien angepasst und so
das Gesamtsystem optimiert werden.

Vor diesem Hintergrund bieten innovative Systemtechnologien,
die Solarstrom zwischenspeichern und das Energiemanagement
von privaten Haushalten und Gewerbebetrieben ibernehmen, aus
Sicht des SMA Vorstands attraktive Geschéftsmaglichkeiten. Die
steigenden Preise fir konventionellen Haushalts- und Gewerbe-
strom, hdhere Planungssicherheit durch Preisstabilitdt sowie der
gesellschaftliche Wunsch vieler Privathaushalte, Unternehmen,
Organisationen und Kommunen, die Energiewende mit einem Bei-
trag zur nachhaltigen und dezentralen Energieversorgung voran-
zutreiben, sind die Basis fiir neue Geschéaftsmodelle. Insbesondere
in den europdischen Mérkten, den USA, Australien und Japan

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG
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dirfte die Nachfrage nach L&sungen zur Steigerung des Eigenver-

brauchs von Solarstrom weiterwachsen. In diesen Mérkten haben
erneuerbare Energien bereits einen gréfBeren Anteil an der Strom-
versorgung. Dariber hinaus nutzen auch Energieversorger zuneh-
mend Batteriespeicher, um einen kostspieligen Ausbau der Strom-
netze zu vermeiden, sowie zur Stabilisierung der Netzfrequenz
und zum Ausgleich der schwankenden Stromeinspeisung durch
erneuerbare Energiequellen. Fir 2023 rechnet der SMA Vorstand
mit einem Wachstum des noch recht jungen Speichermarkts auf
ca. 2,0 Mrd. Euro bis 2,2 Mrd. Euro (Angaben ohne Investitionen
in Batterien). Die Nachfrageschétzung ist bereits in den genann-
ten Prognosen zur Entwicklung des Gesamtmarkts fir Wechsel-
richter-Technologie enthalten.

Zusétzlich zur Speichertechnologie gewinnen digitale Energie-
dienstleistungen zur Optimierung der Energiekosten von Haushal-
ten und Gewerbebetrieben sowie zu deren Anbindung an den
Energiemarkt immer mehr an Bedeutung. Fiir 2023 geht der SMA
Vorstand in diesem Bereich von einem adressierbaren Markt von
ca. 2,0 Mrd. Euro aus. Mittel- bis langfristig wird der Markt stark
wachsen.

Ein weiteres Segment ist die technische Betriebsfihrung von

gewerblichen PV-Anlagen und grof3en PV-Kraftwerken. Diese bein-

haltet Dienstleistungen wie zum Beispiel Reparaturen und Geréte-
austausch sowie Sichtpriifungen und Wartungen fiir die gesamte

Anlage. Der Markt in diesen Segmenten belief sich zum Ende des
Jahres 2022 auf eine kumulierte installierte Leistung von mehr als

970 GW. Bis Ende 2023 sind Gber 1.200 GW zu erwarten.

Gesamtaussage des Vorstands
zur voraussichtlichen Entwicklung

der SMA Gruppe

Gute operative Performance fihrt
zu erneuter Anhebung der
Gesamtjahresprognose 2023

Am 4. Oktober 2023 veréffentlichte der Vorstand der SMA Solar
Technology AG eine Ad-hoc-Mitteilung zu den vorlgufigen
Zahlen des dritten Quartals. Hintergrund war eine weit iber

dem Vorjahresquartal und den Markterwartungen (Consensus)
liegende Umsatz- und Ergebnisentwicklung im dritten Quartal auf-
grund einer sehr positiven Entwicklung in den Segmenten Large
Scale & Project Solutions sowie Commercial & Industrial Solutions.
Auf Basis dessen hob der Vorstand zudem erneut die Prognose-
bandbreite fir das Gesamtiahr 2023 an und erwartet nun einen
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Konzernumsatz von 1.800 Mio. bis 1.900 Mio. Euro (vormals:
1.700 Mio. bis 1.850 Mio. Euro; IST 2022: 1.065,9 Mio. Euro)
und ein operatives Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) von 285 Mio. bis 325 Mio. Euro (EBITDA-
Marge: 15,8 Prozent bis 17,1 Prozent; vormals: 230 Mio.

bis 270 Mio. Euro; 13,5 Prozent bis 14,6 Prozent; IST 2022:
70,0 Mio. Euro; 6,6 Prozent). Fiir das operative Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) erwartet der Vorstand eine Spanne
von 245 Mio. bis 285 Mio. Euro (EBIT-Marge: 13,6 Prozent bis
15,0 Prozent; vormals: 190 Mio. bis 230 Mio. Euro; 11,2 Prozent
bis 12,4 Prozent; IST 2022: 31,9 Mio. Euro, 3,0 Prozent). Die
Nettoliquiditat wird sich gem&f der neuen Prognose zum Jahres-
ende voraussichtlich auf ca. 275 Mio. Euro belaufen (vormals:

ca. 275 Mio. Euro; IST 31. Dezember 2022: 220,1 Mio. Euro).

Insgesamt wurde die Gesamtjahresprognose im laufenden Jahr
dreimal angehoben.

Die Investitionen (inkl. aktivierter Entwicklungsleistungen und
Leasinginvestitionen) werden 2023 nach der neuen Prognose bei
ca. 85 Mio. Euro liegen (vormals: ca. 85 Mio. Euro; IST 2022:
65,8 Mio. Euro). Die SMA Gruppe investiert in die Zukunft, um
das erhebliche Potenzial zu erschlieBen, das sich aus den Mega-
trends Dezentralisierung, Dekarbonisierung und Digitalisierung
der Energieversorgung weltweit ergibt, und entwickelt hochinte-
grierte und digitalisierte Lésungen fir die daraus resultierenden
Anforderungen. Im laufenden Geschéftsjahr 2023 investiert das
Unternehmen daher insbesondere in neue Produkte, Grundstiicke
und Gebdude, technische Ausristungen und Maschinen sowie
die Aktivierung von Forschungs- und Entwicklungskosten.

Das Nettoumlaufvermégen zum Jahresende wird mit 19 Prozent
bis 23 Prozent vom Umsatz unter bzw. leicht iber dem Niveau
zum Vorjahresende (IST 2022: 22,4 Prozent) liegen.

Fiir Details zu Risiken verweisen wir auf den Risiko- und Chancen-

bericht im SMA Geschaftsbericht 2022.

Ubersicht Prognose SMA Gruppe 2023

Kennzahl Prognose 2023 I1ST 2022
Umsatz in Mio. Euro 1.800 bis 1.900 1.065,9
Verkaufte Wechselrichter-

Leistung in GW 18 bis 19 12,2
EBITDA in Mio. Euro 285 bis 325 70,0
Investitionen in Mio. Euro ca. 85 65,8
Nettoumlaufvermégen in % vom Umsatz 19 bis 23 22,4
Nettoliquidit&t in Mio. Euro ca. 275 220,1
EBIT in Mio. Euro 245 bis 285 31,9




Die Umsatz- und Ergebnissituation der SMA Gruppe héngt von
der Entwicklung des Weltmarkts, vom Marktanteil, von der Preis-
dynamik und der Versorgung mit elektronischen Bauteilen ab. Mit
unserer weltweiten Présenz und unserem umfassenden Produkt-
und Lésungsportfolio fir alle Segmente (Home Solutions, Com-
mercial & Industrial Solutions sowie Large Scale & Project Solu-
tions) kdnnen wir schnell auf sich verdndernde Marktbedingungen
reagieren, Nachfrageschwankungen kompensieren und von der
Entwicklung der weltweiten Solar- und Speichermérkte profitieren.
Das breite Produkt- und Lésungsportfolio in allen Marktsegmenten

ist ein wesentliches Differenzierungsmerkmal fir die SMA Gruppe.

Fir die einzelnen SMA Segmente prognostiziert der Vorstand
der SMA Solar Technology AG im Geschéftsjahr 2023 folgende
Entwicklung:

Ubersicht Segmentprognose 2023

Segment Umsatz EBIT

Home Solutions stark steigend stark steigend

Commercial &Industrial Solutions stark steigend stark steigend

Large Scale &Project Solutions stark steigend stark steigend

Strategische Handlungsfelder starken
die langfristige Wettbewerbsfahigkeit

Nachdem sich die Lieferf&higkeit auf Lieferantenseite im ersten
Halbjahr 2023 deutlich schneller als erwartet erholt hat, sieht
der Vorstand hervorragende Wachstumsperspektiven fir die
SMA Gruppe. Wesentliche Impulse gehen dabei vom erwarte-
ten Wachstum des weltweiten PV-Markts sowie der dynamischen
Entwicklung wichtiger Zukunftsfelder wie Speicher, E-Mobilitét,
digitale Energiedienstleistungen und griinem Wasserstoff aus.
Mit der Strategie 2025, der weltweiten Présenz mit Mitarbeiten-
den in 20 Léndern auf sechs Kontinenten sowie ihren Produkten
und Lésungen ist die SMA Gruppe gut positioniert, um von den
positiven Entwicklungen zu profitieren und ihre Marktstellung aus-
zubauen. Die Weiterentwicklung des Portfolios hin zur System-
landschaft fiir dezentrale Energieversorgung schreitet kontinuier-
lich voran.

Mit der Strategie 2025 treibt die SMA Gruppe die Weiterent-
wicklung zu einem innovativen und nachhaltigen ,Energiewen-
deunternehmen” konsequent voran, um passende Lsungen fir
alle wesentlichen Bereiche der zukiinftigen Energieversorgung
anbieten zu kdnnen. Dabei nutzen wir unsere Systemkompetenz,
um in enger Zusammenarbeit mit starken Partnern ganzheitliche,
zukunftssichere Lésungen mit hohem Kundennutzen zu entwickeln
und neue Geschdaftsfelder zu erschliefBen.
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Seit 2021 setzt die SMA Gruppe ihre Strategie 2025 erfolgreich
um. Es wurden strategische Handlungsfelder entwickelt, die die
Wettbewerbsfahigkeit der SMA Gruppe langfristig stérken. Sie
werden durch entsprechende Geschéftsinitiativen vorangetrieben
und greifen wesentliche Trends und Wachstumsfelder mit hohem
Zukunftspotenzial auf: PV- und Speicherldsungen, Energiemarkt-
integration, E-Mobilitét und zukiinftige Geschéftsfelder. Sie
werden mit klarem Segmentfokus umgesetzt. Die Zielerreichung
innerhalb der Handlungsfelder wird vierteljghrlich im Rahmen
von Strategie-Reviews aktiv nachverfolgt. Aus den Ergebnissen
leitet das Management entsprechende Handlungsoptionen und
-aktionen ab.

Die SMA Gruppe wird vom verstéarkten
Wandel der Energieversorgung
profitieren

Der Ausbau der erneuerbaren Energien und Speicher sowie die
Elektrifizierung weiterer Sektoren wie Mobilitét, Heizungs- und
Klimatechnik werden sich durch den verstérkten Kampf gegen den
Klimawandel sowie das Streben nach einer von Rohstoffimporten
und steigenden Preisen weitgehend unabhéngigen Energieversor-
gung auch in den kommenden Jahren noch weiter beschleunigen.

Die SMA Gruppe ist strategisch so aufgestellt, dass sie in allen
Marktsegmenten und Regionen von diesen Trends profitieren wird.
Mit unseren Produkten und Lésungen tragen wir aktiv zur Bekémp-
fung der globalen Klimakrise bei. Dariber hinaus verfigen wir
ber eine internationale Vertriebs- und Serviceorganisation sowie
jahrzehntelange Erfahrung und technologische Expertise in allen
PV- und Speicherapplikationen sowie wesentlichen Zukunftsfeldern
der Energieversorgung. Unsere insgesamt installierte Wechselrich-
ter-Leistung von weltweit mehr als 135 GW bietet eine hervorra-
gende Ausgangslage fir datenbasierte Geschaftsmodelle, denn
Uber den Wechselrichter kénnen wertvolle Energiedaten erhoben
werden. Unser umfassendes Wissen in der Steuerung komplexer
Batteriespeichersysteme sowie der Kopplung von Solarstromsys-
temen mit anderen Energiesektoren wie Heizungs-, Liftungs- und
Kihlungstechnik sowie Elektromobilitét ist eine exzellente Basis,
um das zukiinftige Wachstumspotenzial im Bereich der digitalen
Energieldsungen zu erschlieBen. Auch im margentrdchtigen und
weiter stark wachsenden Geschéftsfeld der grinen Wasserstoffer-
zeugung hat sich die SMA Gruppe bereits positioniert. Wir wer-
den unser Lésungsangebot fir eine optimierte Wasserstoffproduk-
tion kontinuierlich weiter ausbauen. Dariiber hinaus werden wir
unsere Produktionskapazitéten fiir Wechselrichter-Technologie am
Hauptstandort in Niestetal / Kassel ab Anfang 2025 von 21 GW
auf rund 40 GW nahezu verdoppeln und hier iber 200 zusétzli-
che hochwertige regionale Arbeitsplétze schaffen. Dies erhéht die
Flexibilitat des Unternehmens in einem dynamischen Marktumfeld
und minimiert Risiken, Abhéngigkeiten und Kosten.

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG
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Die SMA Gruppe wird die Chancen der

Digitalisierung nutzen

Durch umfassende Kenntnisse und Erfahrungen in der PV-System-
technik, die F&higkeit, Verdnderungen schnell umzusetzen, sowie
auf zukiinftige Geschdéftsfelder ausgerichtete Tochtergesellschaf-
ten und zahlreiche strategische Partnerschaften ist die SMA
Gruppe gut auf die Digitalisierung der Energiewirtschaft vorbe-
reitet und wird die damit einhergehenden Chancen nutzen. Als
Spezialist fir ganzheitliche Lésungen im Energiesektor werden wir
die zukiinftige Energieversorgung mitgestalten, Innovationen in
den Markt einfihren und im Zuge eines zentralisierten und fokus-
sierten Partnermanagements weitere strategische Partnerschaften
eingehen. Wir werden auf unseren Stérken aufbauen, um weitere
Systemldsungen zu konzipieren, die den Umbau zu einer kosten-
ginstigen, sicheren und nachhaltigen Energieversorgung auf
Basis dezentraler erneverbarer Energien erméglichen.

Niestetal, 31. Oktober 2023

SMA Solar Technology AG
Der Vorstand

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung
SMA Gruppe

Juli - Sept. Juli - Sept. Jan. - Sept. Jan. - Sept.
in TEUR (Q3) 2023 (@3)2022 (Q1-@3)2023 (Q1-Q3)2022
Umsatzerldse 558.461 252.264 1.337.371 724.090
Herstellungskosten des Umsatzes 391.302 193.821 935.090 569.670
Bruttoergebnis vom Umsatz 167.159 58.443 402.281 154.420
Vertriebskosten 29.922 24164 89.093 71928
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 23.329 11.307 54.688 33.89¢6
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 20.194 15.178 56.466 44.497
Sonstige betriebliche Ertrége 13.042 40.730 33.872 73.876
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.235 23.979 34.324 56.184
Operatives Ergebnis (EBIT) 95.520 24.545 201.582 21.791
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Beteiligungen 149 0 688 560
Finanzielle Ertréige 1.854 52 3.890 207
Finanzielle Aufwendungen 1.270 1.432 3.416 4.625
Finanzergebnis 733 -1.380 1.162 -3.858
Ergebnis vor Steuern 96.253 23.165 202.744 17.933
Ertragstevern (Aufwand (+) / Ertrag (-)) 19.311 1.573 22.320 6.941
Konzernergebnis 76.941 21.592 180.424 10.992

davon den Aktionéren der SMA AG zustehend 76.941 21.592 180.424 10.992
Ergebnis je Aktie, unverwdssert (EUR) 2,22 0,62 5,20 0,32
Ergebnis je Aktie, verwéssert (EUR) 2,22 0,62 5,20 0,32
Anzahl der Stammaktien (in tausend Stiick) 34.700 34.700 34.700 34.700

Gesamtergebnisrechnung
SMA Gruppe

Juli - Sept. Juli - Sept. Jan. - Sept. Jan. - Sept.
in TEUR (Q3) 2023 (@3)2022 (Q1-@3)2023 (Q1-Q3)2022
Konzernergebnis 76.941 21.592 180.424 10.992

Unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) aus der

Wahrungsumrechnung ausléndischer Tochtergesellschaften -765 13 -2.039 1.622
Verénderung des im Eigenkapital erfassten Betrags (W&hrungsumrechnung) _765 113 -2.039 1.622
Gesamtergebnis 76.176 21.705 178.385 12.614

davon den Aktionéren der SMA AG zustehend 76.176 21.705 178.385 12.614

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG
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Bilanz
SMA Gruppe
in TEUR 30.09.2023 31.12.2022
AKTIVA
Immaterielle Vermégenswerte 111.586 88.932
Sachanlagen 206.244 191.845
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 4.835 14.274
Sonstige finanzielle Vermégenswerte, langfristige 2172 6.170
Latente Steveranspriiche 101.384 85.427
Langfristige Vermégenswerte 426.221 386.648
Vorrate 527926 308.668
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 235.618 153.528
Sonstige finanzielle Vermégenswerte, kurzfristige (gesamt) 67.051 57.688
Zahlungsmitteldquivalente Gber 3 Monate Laufzeit und Asset Management 41.032 38.290
Mietsicherheiten und als Sicherheiten hinterlegte Barmittel 19.645 16.436
Ubrige sonstige finanzielle Vermagenswerte, kurzfristige 6.374 2.962
Ertragsteuererstattungsanspriiche 6.401 11.096
Umsatzsteuerforderungen 36.630 18.548
Sonstige nichtfinanzielle Vermégenswerte, kurzfristige 15.994 8.493
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 242.105 165.355
1.131.726 723.376
Zur Ver&uBerung gehaltene Vermégenswerte 4.509 0
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.136.235 723.376
Gesamtvermégen 1.562.456 1.110.024
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 34.700 34.700
Kapitalriicklage 119.200 119.200
Gewinnriicklagen 488.008 309.623
Eigenkapital der Aktionére der SMA Solar Technology AG 641.908 463.523
Riickstellungen, langfristige 98.924 92.692
Finanzverbindlichkeiten, langfristige 22.268 16.356
Vertragliche Verpflichtungen, langfristige 148.998 152,926
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten, langfristige 2.066 1.845
Latente Steverschulden 1.150 442
Langfristiges Fremdkapital 273.407 264.261
Riickstellungen, kurzfristige 88.072 66.454
Finanzverbindlichkeiten, kurzfristige 9.719 7.307
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 270.025 133.449
Ertragsteuerverbindlichkeiten 32.872 4.162
Erhaltene Anzahlungen (vertragliche Verpflichtungen) 140.643 90.219
Sonstige vertragliche Verpflichtungen, kurzfristige 66.409 42.160
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, kurzfristige 990 568
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten, kurzfristige 38.411 37921
Kurzfristiges Fremdkapital 647.141 382.240
Gesamtkapital 1.562.456 1.110.024

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023
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Kapitalflussrechnung
SMA Gruppe

Jan. - Sept. Jan. - Sept.
in TEUR (@1-Q@3)2023 (Ql- Q3)2022
Konzernergebnis 180.424 10.992
Ertragstevern 22.320 6.941
Finanzergebnis -1.162 3.858
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 29.618 28.433
Veréinderung von Riickstellungen 27.850 -24.640
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermégen 742 2.304
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen / Ertréige -3.321 -1.907
Empfangene Zinszahlungen 740 68
Geleistete Zinszahlungen -875 -688
Ertragsteverzahlungen -3.406 -4.859
Brutto-Cashflow 252.930 20.502
Verdnderung Vorréte -224.893 -50.457
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -84.410 -9.730
Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 136.576 24.552
Verdnderung ibriges Nettovermégen / Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgénge 49.304 25.411
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 129.507 10.278
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen -20.471 -14.180
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen 59 88
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -30.355 -28.129
Mittelzufluss aus dem Verkauf von zur VerduBerung verfigbaren Vermégenswerten abziiglich abgegebener Zahlungsmittel 0 37.610
Einzahlungen aus dem Abgang von Wertpapieren und sonstigen finanziellen Vermégenswerten 1.972 61.650
Auszahlungen fir den Erwerb von Wertpapieren und sonstigen finanziellen Vermégenswerten -3.845 0
Cashflow aus Investitionstétigkeit -52.640 57.039
Aufnahme von finanziellen Verbindlichkeiten 6.170 0
Rickzahlung von finanziellen Verbindlichkeiten -6 -8.344
Riickzahlung von Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen -6.656 -6.986
Netto-Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -492 -15.330
Nettozunahme /-abnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteléquivalenten 76.375 51.987
Nettozunahme /-abnahme durch Wechselkursénderungen 375 -2.757
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 01.01. 165.355 113.978
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am 30.09. 242.105 163.208

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG
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Eigenkapitalverénderungsrechnung

SMA Gruppe

Unterschied Ubrige

Gezeichnetes Kapital-  aus Wéhrungs- Gewinn- Konzern-
in TEUR Kapital ricklage umrechnung ricklagen eigenkapital
Eigenkapital zum 01.01.2022 34.700 119.200 4.150 252.359 410.409
Konzernergebnis 10.992 10.992
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 1.622 1.622
Gesamtergebnis 12.614
Eigenkapital zum 30.09.2022 34.700 119.200 5.772 263.351 423.023
Eigenkapital zum 01.01.2023 34.700 119.200 3.836 305.787 463.523
Konzernergebnis 180.424 180.424
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -2.039 -2.039
Gesamtergebnis 178.385
Eigenkapital zum 30.09.2023 34.700 119.200 1.797 486.211 641.908

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023
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Kennzahlen nach Segmenten und Regionen

Die Segmentinformationen gemaf IFRS 8 stellen sich fiir das dritte

Quartal der Jahre 2023 und 2022 wie folgt dar:

Umsatzerldse Umsatzerldse Summe
Waren extern Dienstleistungen extern Umsatzerlése
in Mio. Euro Q3 2023 Q3 2022 Q3 2023 Q3 2022 Q3 2023 Q3 2022
Segmente
Home Solutions 156,3 89,8 2,6 4,0 158,9 93,8
C&l Solutions 139,0 72,0 0,5 0,9 139,5 729
Large Scale &Project Solutions 242,4 68,4 17,7 17,2 260,1 85,6
Summe Segmente 537,7 230,2 20,8 22,1 558,5 252,3
Uberleitung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fortgefishrtes Geschaft 537,7 230,2 20,8 22,1 558,5 252,3
Abschreibungen Operatives Ergebnis (EBIT)
in Mio. Euro Q3 2023 Q3 2022 Q3 2023 Q3 2022
Segmente
Home Solutions 0,2 0,4 43,5 18,3
C&lI Solutions 2,5 1,6 9,1 -5,4
Large Scale &Project Solutions 0,9 1,0 38,5 -9,0
Summe Segmente 3,6 3,0 91,1 3,9
Uberleitung 6,7 6,8 4,4 20,6
Fortgefishrtes Geschaft 10,3 9,8 95,5 24,5
Umsatzerldse nach Regionen (Zielmarkt der Ware)
in Mio. Euro Q3 2023 Q3 2022
EMEA 384,5 1777
Americas 145,5 61,8
APAC 45,0 23,3
Erlésschmélerungen -16,5 -10,5
Summe externe Umsatzerlése 558,5 252,3
davon Deutschland 213,5 81,4

Quartalsmitteilung Januar bis September 2023 // SMA Solar Technology AG



18 Konzern-Zwischenabschluss

Die Segmentinformationen gemé&f IFRS 8 stellen sich fir die ersten
neun Monate der Jahre 2023 und 2022 wie folgt dar:

Umsatzerldse

Umsatzerlése Waren extern Dienstleistungen extern Summe Umsatzerlése
in Mio. Euro Q1- Q32023 Q1- Q32022 Q1- Q32023 Q1- Q32022 Q1- Q32023 Q1- Q32022
Segmente

Home Solutions 4789 2221 7,3 7.2 486,2 2293
C&l Solutions 329,8 186,2 3,9 5,1 333,7 191,3
Large Scale &Project Solutions 4677 253,3 49,8 50,2 517,5 303,5
Summe Segmente 1.276,4 661,6 61,0 62,5 1.337,4 7241
Uberleitung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fortgefihrtes Geschaft 1.276,4 661,6 61,0 62,5 1.337,4 7241
Abschreibungen Operatives Ergebnis (EBIT)
in Mio. Euro Ql1- Q32023 Q1- Q32022 Q1 - Q32023 Q1 - Q32022
Segmente
Home Solutions 1,0 0,8 136,9 35,4
C&l Solutions 6,1 3,9 15,8 -16,5
Large Scale &Project Solutions 2,6 3,0 47,3 -15,3
Summe Segmente 9,7 77 200,0 3,6
Uberleitung 19,9 20,7 1,6 18,2
Fortgefiihrtes Geschéft 29,6 28,4 201,6 21,8
Umsatzerlése nach Regionen (Zielmarkt der Ware) Die Uberleitungen der SegmentgréBen auf die jeweiligen in den
Mo, Euro o T Abschlissen enthaltenen Gréfen ergeben sich wie folgt:
Q3 Q3 Ql-Q3 Ql-Q3
EMEA Ve 4553 in Mio. Euro 2023 2022 2023 2022
Americas 304,7 192,2
APAC 86,6 102,3 Summe Segment-
ergebnisse (EBIT) 91,1 3,9 200,0 3,6
Erlssschmélerungen -51,2 -25,7
Eliminierung 4,4 20,6 1,6 18,2
Summe externe Umsatzerlése 1.337,4 7241
Konzern-EBIT 95,5 24,5 201,6 21,8
davon Deutschland 542,7 222,2
Finanzergebnis 0,8 -1,3 1,2 -39
Ergebnis vor
Ertragsteuern 96,3 23,2 202,7 17,9

In der Uberleitung werden Sachverhalte ausgewiesen, die definiti-
onsgemdB nicht Bestandteil der Segmente sind. Insbesondere sind
darin nichtallokierte Teile der Konzernzentrale, unter anderem die
zentralverwalteten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente,
Finanzinstrumente sowie Gebdude, enthalten, deren Aufwendun-

gen auf die Segmente umgelegt werden.

SMA Solar Technology AG // Quartalsmitteilung Januar bis September 2023
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27.03.2024 Verdffentlichung Geschéftsbericht 2023
Analyst Conference Call: 13:30 Uhr (CET)

08.05.2024 Versffentlichung Quartalsmitteilung Januar bis Mérz 2024
Analyst Conference Call: 13:30 Uhr (CEST)

28.05.2024 Hauptversammlung 2024

08.08.2024 Verdffentlichung Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2024

Analyst Conference Call: 13:30 Uhr (CEST)

14.11.2024 Verdffentlichung Quartalsmitteilung Januar bis September 2024
Analyst Conference Call: 13:30 Uhr (CET)
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EINGETRAGENE WARENZEICHEN

Das SMA Firmenlogo sowie die Namen SMA und SMA Solar Technology sind in vielen Landern der Welt eingetragene Warenzeichen
der SMA Solar Technology AG.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Quartalsmitteilung, insbesondere der Prognosebericht als Teil des Lageberichts, enthélt verschiedene Prognosen und Erwartungen
sowie Aussagen, die die zukiinftige Entwicklung des SMA Konzerns und der SMA Solar Technology AG betreffen. Diese Aussagen
beruhen auf Annahmen und Schétzungen und kénnen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse sowie die Finanz- und Vermégenslage kénnen daher wesentlich von den geduferten Erwar-
tungen und Annahmen abweichen. Griinde hierfir kénnen, neben anderen, Marktschwankungen, die Entwicklung der Weltmarktpreise
fir Rohstoffe sowie der Finanzmérkte und Wechselkurse, Verdnderungen nationaler und internationaler Gesetze und Vorschriften oder
grundsétzliche Verénderungen des wirtschaftlichen und politischen Umfelds sein. Es ist weder beabsichtigt noch Gbernimmt SMA eine
gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen
dieser Quartalsmitteilung anzupassen.
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