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Kennzahlen zum Ge

(nach IFRS)

Umsatz und Ergebnis 2007

Umsatz TEUR 146.229

Auslandsanteil % 59,0

Auftragseingang TEUR 244627 129.073
Auftragsbestand* TEUR 200.583 102.185
EBITDA TEUR 15.560

EBIT TEUR 13.864

EBT TEUR 15.090

Jahresiiberschuss TEUR 11.681

Ergebnis je Aktie Euro 4,88

Mitarbeiter® 236

Bilanz 2007

Bilanzsumme TEUR 139.105

Grundkapital TEUR 2.530

Eigenkapital TEUR 82.763

Eigenkapitalquote % 59,5

Investitionen TEUR 8.902

Rentabilitat 2007 2006 Verdnderung in % &
EBITDA-Marge % 106 129 !
EBIT-Marge % 9,5 10,5
EBT-Marge % 10,3 11

* Stichtag 31. Dezember, Mitarbeiter inkl. Auszubildende
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Interview mit dem Vorstand

Herr Dr. Roth, wie zufrieden sind Sie mit dem Geschaftsjahr 20077

Roth: Mehr als zufrieden. Wir blicken auf das bislang erfolgreichste Geschaftsjahr in der Firmengeschichte zuriick.
Das Jahr 2007 stand fiir die Roth & Rau AG ganz im Zeichen des Wachstums: Alle wesentlichen Kennzahlen, darun-
ter Umsatz, Mitarbeiterzahl, Auftragseingénge und Produktionskapazitat, verzeichneten hohe Zuwachsraten.

Was waren aus lhrer Sicht die entscheidenden Erfolgsfaktoren?

Roth: Zum einen konnten wir unsere Marktposition als einer der fiihrenden Anbieter von Antireflexbeschichtungs-
anlagen weltweit ausbauen und so verstérkt von dem enormen Wachstum der Solarbranche profitieren. Zum ande-
ren ist es uns gelungen, Roth & Rau auch im Turnkey-Geschéft, dem Geschéft mit vollautomatisierten Produktions-
linien fiir die Fertigung von kristallinen Silizium-Solarzellen, zu etablieren. Damit haben wir ein bereits zum Borsen-
gang 2006 angekiindigtes, wichtiges strategisches Ziel erreicht und ein weiteres bedeutendes Standbein fiir das
zukiinftige Wachstum aufgebaut. Entscheidend fiir eine nachhaltig erfolgreiche Geschéaftsentwicklung ist aber die
Qualitat unserer Anlagen. Unsere kontinuierliche Forschungs- und Entwicklungsarbeit sorgt dafiir, dass wir die Be-
diirfnisse in einem sich schnell wandelnden Branchenumfeld friihzeitig erkennen und jederzeit die neuesten Techno-
logien anbieten kdnnen.

Und dies hat sich auch positiv auf die Finanzkennzahlen ausgewirkt, Herr Bovenschen?

Bovenschen: In der Tat. Wir haben uns 2007 rasant entwickelt. Der Umsatz stieg um 241,2 % von 42.853 TEUR auf
146.229 TEUR. Damit haben wir unser Ziel von 135.000 TEUR sogar noch {ibertroffen. Beim Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) erzielten wir 13.864 TEUR nach 4.510 TEUR im Vorjahr. Damit haben wir 2007 sowohl bei Umsatz als
auch Ertrag Rekordwerte erreicht. Darauf sind wir sehr stolz. Aber Wachstum bedeutet auch steigende Kosten fiir den
Kapazitdtsaushau und neue Mitarbeiter, was sich auf die Margenentwicklung auswirkt. Trotz der hohen Investitionen
konnten wir eine EBIT-Marge von 9,5 % erzielen und lagen auch damit iiber der Prognose. 2008 werden wir durch die
Optimierung der innerbetrieblichen Prozesse verstérkt an der Steigerung der Profitabilitdt arbeiten.

Wie profitieren lhre Aktionére von dieser Entwicklung? Werden Sie fiir 2007 eine Dividende ausschiitten?
Bovenschen: Zunéchst profitierten unsere Aktiondre von der iiberragenden Kursentwicklung im vergangenen Jahr.
Ein Anleger, der Anfang des Jahres 2007 Roth & Rau-Aktien gekauft hat, ist am Ende des Jahres mit einem Plus von
tiber 500 % belohnt worden. Mit dieser Performance konnte kaum ein anderer deutscher Wert mithalten. Was die
Dividende betrifft, so halten wir zur Finanzierung des starken Unternehmenswachstums aktuell an der Thesaurierung
der Ertrdge fest.

Wenn man den Umsatz innerhalb von 12 Monaten mehr als verdreifacht, bringt das doch bestimmt eine ganze Reihe
von Problemen mit sich, oder?

Roth: Sicherlich standen wir als mittelstdndisches Unternehmen mit entsprechend gewachsenen Strukturen vor der
Herausforderung, das im Vergleich zum Vorjahr um 89,5 % gestiegene Auftragsvolumen bewaéltigen zu kdnnen. Aber
natiirlich haben wir uns liber die erfolgreiche Entwicklung gefreut und alles daran gesetzt, das gestiegene Geschéfts-
volumen zu meistern und uns fiir zukiinftiges Wachstum optimal aufzustellen. Vor allem ging es darum, ausreichend
Personal sowie Produktions- und Zulieferkapazitdten sicherzustellen. Daneben kam es darauf an, unsere Anlagen und
unseren Service in gleichbleibend hoher Qualitat fiir eine Vielzahl neuer Kunden weltweit an deren Produktionsstétten
liefern zu kénnen.

Und das hat alles reibungslos funktioniert? Woran miissen Sie in Zukunft noch arbeiten?

Bovenschen: Ja, das hat sehr gut funktioniert. Einen wesentlichen Teil haben unsere Mitarbeiter dazu beigetragen,
die sich jederzeit hoch motiviert fiir den gemeinsamen Erfolg eingesetzt haben. Die Dynamik war deutlich zu spiiren
und hat sich auf die gesamte Belegschaft ibertragen. Wir sind stolz, dass wir mit solch einem tollen Team arbeiten
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diirfen und deshalb gilt unser ganz besonderer Dank unseren Mitarbeitern fiir inr Engagement im letzten Jahr. Auf
Seiten der Unternehmensleitung nahmen die MalRnahmen zum Kapazitdtsausbau und zur Sicherung der Zuliefer-
kapazitaten einen wesentlichen Schwerpunkt der Arbeit ein. Es ist uns gelungen, die notwendigen Ressourcen inner-
halb kiirzester Zeit bereitzustellen. Anfang Januar fiel der Startschuss zum Bau eines neuen, hochmodernen
Standorts, an dem die Produktion fiir den Photovoltaik-Bereich Ende Oktober in Betrieb gehen konnte. Die Einstellung
und die interne Qualifizierung von rund 100 neuen Mitarbeitern gewahrleistete die zeit- und fachgerechte Abarbeitung
des enormen Auftragsvolumens. Gerade im Bereich Personal sehen wir auch fiir 2008 noch Bedarf. Wir wollen unse-
ren Service weltweit ausbauen und weitere Mitarbeiter inshesondere fiir das Turnkey-Geschéft und unsere For-
schungs- und Entwicklungsabteilung einstellen.

Fiirchten Sie nicht, dass sich dieses Wachstumstempo deutlich verlangsamen wird?

Roth: Nein, fiir das Jahr 2008 rechnen wir fest mit einer anhaltend dynamischen Entwicklung. Dies belegt allein unse-
re aktuelle Auftragsentwicklung. Bereits im Januar dieses Jahres iibertrafen die Auftragseingdnge mit 46 Mio. Euro
unser gesamtes Umsatzvolumen des Jahres 2006. Was das fiir uns bedeutet, zeigt dieses Zahlenbeispiel: In unserem
bislang stérksten Geschéftsjahr 2007 haben wir rund 50 Anlagen produziert und ausgeliefert, fiir 2008 liegen uns be-
reits Auftrage fiir mehr als die dreifache Menge an Anlagen vor. Durch die 2007 umgesetzten MalRnahmen zur Kapazi-
tatserweiterung sind wir zuversichtlich, diese Herausforderung meistern zu kdnnen. Wie sich das Geschéft 2009 ent-
wickeln wird, hdngt stark von der allgemeinen Branchenentwicklung sowie der Verfiigharkeit des Rohstoffes Silizium
zu diesem Zeitpunkt ab. Hierzu gibt es derzeit unterschiedliche Expertenschétzungen. Wir sind jedoch optimistisch,
auf dem dann héheren Ausgangsniveau hohe Wachstumsraten realisieren zu kdnnen. Langfristig betrachtet, steckt
die Solarbranche noch in den Kinderschuhen. Wenn Sie die aktuelle politische Diskussion zum Thema Klimawandel
verfolgen, sehen Sie, welch enormes Potenzial in den erneuerbaren Energien und speziell in der Solarenergie steckt.

Apropos Politik: Wird sich die geplante Reduzierung der staatlichen Fiorderung des Solarstroms in Deutschland
negativ auf lhr Geschaft auswirken?

Bovenschen: Wir als Equipment-Hersteller sind von dieser Anderung nur mittelbar betroffen. Sicherlich wird es inner-
halb der Branche zu Preissenkungen bei Solarmodulen kommen miissen. Hier sind aber in erster Linie die Wafer-
Produzenten, also die Lieferanten des Vorprodukts der Solarzelle, gefragt. Denn der Anteil des Wafers am Gesamt-
preis einer Solarzelle betrdgt nach unserer Einschétzung zur Zeit circa 70 %, wahrend die Abschreibungen fiir unser
Equipment im Vergleich hierzu nur eine untergeordnete Rolle spielen. Wir leisten unseren Beitrag, indem wir unsere
Anlagen kontinuierlich weiterentwickeln, um zukiinftig noch gréBere Mengen an Solarzellen mit immer hdheren
Wirkungsgraden produzieren zu kdnnen. So entstehen Skaleneffekte, die zur Senkung der Produktionskosten unserer
Kunden, der Solarzellenhersteller, beitragen. Im Ubrigen erwarten wir, dass sich die Entwicklung im Photovoltaik-
Markt zunehmend vom deutschen Markt und dem hiesigen politischen Umfeld abkoppeln wird. Mittelfristig werden
aus unserer Sicht groBe Markte wie China, Indien und die USA sowie deren Forderprogramme die Entwicklung
bestimmen.

HeiBt das, dass sich auch die Roth & Rau AG starker international ausrichten wird?

Bovenschen: Wir sind bereits heute international aufgestellt. Wir beliefern einen internationalen Kundenstamm in
17 Landern. Im Geschéftsjahr 2007 haben wir 59,0 % des Umsatzes durch Exporte erwirtschaftet und die Tendenz ist
steigend. Daher liegt 2008 ein Schwerpunkt auf dem Ausbau unserer internationalen Vertriebs- und Servicekapazita-
ten. Neben unserer bereits seit [dngerem bestehenden Représentanz in Shanghai haben wir im Méarz 2008 eine Toch-
tergesellschaft in den USA gegriindet, die wir in den kommenden Monaten aufbauen wollen. Zusétzlich planen wir in
aufstrebenden Mérkten, wie zum Beispiel Indien, Vertriebs- und Serviceniederlassungen zu erdffnen.
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Geht es um Solarenergie, ist in den Medien immer haufiger die Rede von den so genannten Diinnschichttechno-
logien. Wie reagieren Sie bei Roth & Rau auf diesen neuen Trend?

Roth: Diinnschichttechnologien sind schon seit einigen Jahren Thema in der Branche. Man versucht hierbei, eine
Ressourcen schonende Alternative zu den rohstoffintensiven klassischen kristallinen Silizium-Solarzellen zu finden.
Dabei gibt es sehr viele verschiedene technologische Ansétze, wobei sich der Markt noch in einer Konsolidierungs-
phase befindet, welche Technologien am vielversprechendsten und aussichtsreichsten sind. Um von Anfang an im
Diinnschichtmarkt aktiv zu sein, haben wir bereits 2006 mit der OC Oerlikon Balzers AG, einem der fiihrenden Anbieter
von Produktionsausriistungen auf diesem Gebiet, einen Kooperationsvertrag geschlossen. Gemeinsam fertigen wir
Anlagen fiir die Herstellung von Diinnschichtsolarmodulen. Insgesamt stellen wir fest, dass der Diinnschichtmarkt
deutlich schneller wéachst als zundchst angenommen. Oerlikon hat der steigenden Nachfrage mit der Ausweitung sei-
ner Produktionskapazitdten Rechnung getragen, was sich auch bei uns in héheren Auftragseingéngen niederschlégt.
Daneben haben wir mit Kunden im Bereich der CIS/CIGS-Diinnschichttechnologien 2006 und 2007 Pilotprojekte durch-
gefiihrt. Einen ersten Folgeauftrag aus dieser Zusammenarbeit haben wir Anfang 2008 bereits erhalten. Auch in unse-
rer Forschung und Entwicklung ist die Diinnschichttechnologie ein wichtiges Thema.

Sie haben bereits zum Borsengang angekiindigt, durch geeignete Akquisitionen zusétzlich wachsen zu wollen. Was
hat sich seither getan?

Roth: Wir haben den Markt in den letzten Monaten sehr sorgféltig analysiert und verschiedene Alternativen gepriift.
Wichtig ist uns vor allem eine sinnvolle Ergénzung unseres Portfolios, die sich zum Beispiel durch Synergieeffekte im
Bereich kristalliner Silizium-Solarzellen, die Integration weiterer Prozessschritte in der Wertschépfung oder durch die
Erweiterung unserer Diinnschichtaktivitdten ausdriicken kann. Was den erstgenannten Fall anbelangt, konnten wir
erst in der jiingsten Vergangenheit einen Erfolg vermelden. Im Februar 2008 haben wir mit dem Montagetechnik- und
Handlingspezialisten USK Karl Utz Sondermaschinen GmbH ein Gemeinschaftsunternehmen, die SLS Solar Line
Saxony GmbH zur Herstellung von Produkten im Bereich der Automatisierungstechnik fiir die Solarzellenfertigung,
gegriindet. Hiermit sichern wir uns den Zugriff auf Komponenten, die fiir die Automatisierung unserer Anlagen und
Turnkey-Linien notwendig sind.

Lassen Sie uns zum Schluss einen Blick auf das kommende Jahr werfen. Wo liegen lhre strategischen Schwer-
punkte 2008?

Roth: 2008 wollen wir ganz klar weiter wachsen. Die Grundlagen hierflir haben wir 2007 geschaffen. Ein wichtiger
Schwerpunkt liegt im kommenden Jahr daher auf dem Ausbau unserer Marktposition sowohl bei Einzelanlagen als
auch bei Turnkey-Linien. In diesem Zusammenhang ist die bereits angesprochene weitere Internationalisierung unse-
rer Vertriebs- und Servicestrukturen ein wichtiges Thema. Um uns langfristig Alleinstellungsmerkmale zu sichern,
werden wir 2008 auBerdem verstérkt in Forschung und Entwicklung investieren. Eines der zentralen strategischen
Forschungsprojekte wird sich zum Beispiel mit der Entwicklung einer Hocheffizienz-Solarzelle befassen. Weiterhin
arbeiten wir an unserem langfristigen Ziel, den Roth & Rau-Anteil an der Wertschépfungskette innerhalb der Solar-
zellenproduktion zu erhdhen. Dazu sind auch weitere Akquisitionen denkbar.

Und was bedeutet das fiir die Planung der Finanzkennzahlen?

Bovenschen: Auf Basis des erfolgreichen Starts in das neue Geschéftsjahr und des bestehenden Rekord-Auftrags-
volumens gehen wir davon aus, im Geschaftsjahr 2008 einen Umsatz von mindestens 235 Mio. Euro zu erzielen. Was
die Ertragslage betrifft, werden wir 2008 eine Reihe von Malnahmen ergreifen, die zu einer Verbesserung der Kos-
tenstruktur fiihren und sich somit positiv auf das Ergebnis auswirken sollen. Schwerpunkte werden zum Beispiel
auf der Effizienzerhohung durch die Optimierung der Produktionsabléufe, der Senkung der Materialkosten sowie der
konsequenten Nutzung von Skaleneffekten liegen.

Herr Dr. Roth, Herr Bovenschen, vielen Dank fiir das Gespréch.
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1. Quartal

tandort und zukiinftigen Firmensitz,

10|03te SiNAwird verkauf
- Auftrag tiber die Lieferung einer Turnkey-Produktionslinie von Hyundai Heavy Industries, Korea
- Unterzeichnung der Absichtserklarung iiber ein Eﬁtwigklungsprojekt in der Diinnschicht-
Solarzellentechnologie in Zusammenarbeit mit dem Fraunhofer-Institut fiir Solare Energiesysteme
- Verleihung des Chemnitzer Meilensteins durch den Chemnitzer Marketingclub

- Roth & Rau auf der PHOTON Expo in Miinchen:
Vortrag iiber die Antireflexbeschichtung im Rahmen der Equipment-Konferenz
- Carsten Bovenschen verstarkt als CFO den Vorstand
- Auftrag iiber die Lieferung einer Turnkey-Produktionslinie von der Pevafersa Group, Spanien

jhts 2007
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- Erste ordentliche Hauptversammlung nach dem Bdorsengang am 6. Juli

- Erhdhung der Umsatzprognose auf 135 Mio. Euro fiir das Gesamtjahr 2007

- Erfolgreiche Kapitalerhéhung in Hohe von 10 % aus genehmigtem Kapital

- Auftrag iiber die Lieferung von zwei Turnkey-Produktionslinien (je 60 M\Wp) von der

- 22" European Photovoltaic Solar Energy Conference & Exhibition in Mailand (Italien
- Eréffnung einer Repréasentanz in San José (Kalifornien/USA)
- Richtfest am neuen Photovoltaik-Standort

- Finalist im Wettbewerb , Entrepreneur des Jahres™

- Unternehmerpreis des Ostdeutschen Sparkassenverbandes

- Auftrag {iber die Lieferung einer Turnkey-Produktionslinie von der
- Feierliche Erdffnung des neuen Photovoltaik-Standorts und Fi

- Auftragseingdnge nach 11 Monaten erreichen neues Rekord
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Jahr 2007 war fiir die Roth & Rau AG gepragt durch starkes Wachstum. Der Umsatz stieg um 241,2 %, die Auf-
tragseingdnge verbesserten sich um 89,5 %, es wurden 99 neue Mitarbeiter eingestellt und ein neuer Produktions-
standort mit 7.500 m? Produktionsflache und 2.600 m? Biirofliche wurde errichtet und in Betrieb genommen. Ein
solches Wachstum ist mit Herausforderungen verbunden, die sowohl vorausschauendes unternehmerisches Han-
deln als auch ein wirksames Risikomanagement sowie sorgféltige Kontrollmechanismen erfordern. Wir freuen uns,
dass wir als Aufsichtsrat den Vorstand bei all seinen wesentlichen Entscheidungen im vergangenen Jahr unter-
stiitzen konnten.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2007 die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft gewissenhaft iiberwacht und dem
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beratend zur Seite gestanden. Dazu hat sich der Aufsichtsrat regel-
maRig iber den aktuellen Geschéftsverlauf, die Ertrags- und Finanzlage, die Personalsituation sowie iiber die Unter-
nehmensplanung, die strategische Weiterentwicklung und anstehende Investitionen informiert. Schwerpunkte der
Arbeit bildeten dariiber hinaus die Themen Risikomanagement und Compliance. Als Grundlage dienten die umfang-
reichen schriftlichen und miindlichen Berichte des Vorstands, durch die wir stets zeitnah iiber die Entwicklungen im
Unternehmen unterrichtet wurden. Alle Berichte sowie Beschlussvorlagen des Vorstands wurden in den Aufsichts-
ratssitzungen offen und intensiv diskutiert, dabei stimmte der Vorstand inshesondere die strategische Ausrichtung
des Unternehmens sowie die Unternehmensplanung mit uns ab. Der Aufsichtsrat hat die Organisation des Unterneh-
mens mit dem Vorstand erdrtert und sich von der Leistungsfahigkeit der Organisation, insbesondere der Compliance
und des Risikomanagements, sowie von der Rechtmé&Rigkeit und OrdnungsmaBigkeit der Unternehmensfiihrung
iiberzeugt. Auch auBerhalb der Sitzungen standen die Vorsitzenden der beiden Organe in regelmaBigem telefoni-
schem Informationsaustausch. In alle Entscheidungen des Vorstands, die fiir das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung waren, wurde der Aufsichtsrat stets unmittelbar und friihzeitig einbezogen.

Schwerpunkte der Beratung
2007 trat der Aufsichtsrat zu fiinf Sitzungen am 19. Mérz, 15. Mai, 9. August, 13. November und 7. Dezember zusam-
men. Alle Mitglieder nahmen an mehr als der Halfte der Sitzungen teil. RegelméRiger Bestandteil der Beratungen im
Plenum waren die Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie die Auftragslage des Unternehmens. Dariiber hinaus
beschéftigten uns folgende wesentliche Themenschwerpunkte:
- Bau des neuen Photovoltaik-Standortes und dessen Finanzierung
- Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems im Hinblick auf das starke operative Wachstum
der Gesellschaft
- Wechsel des Borsensegments vom Entry Standard in den Prime Standard
- Griindung des Joint Ventures SLS Solar Line Saxony GmbH mit der USK Karl Utz Sondermaschinen GmbH
- Strategische Planung fiir die Jahre 2008 bis 2010
- Magliche weitere Akquisitionschancen

Bei allen zustimmungspflichtigen Entscheidungen votierte der Aufsichtsrat geschlossen positiv. Diese betrafen im ver-
gangenen Jahr inshesondere den Jahresabschluss 2006, die Investition in den zweiten Bauabschnitt des neuen Photo-
voltaik-Standorts, die Aufstockung des Forschungs- und Entwicklungsbudgets sowie den Segmentwechsel in den
Prime Standard. Die Beschliisse iiber die Zustimmung zur Kapitalerhhung um 10 % aus genehmigtem Kapital sowie
der Erteilung der Prokuren an Herrn Dr. Bernd Rau und Frau Ruth Domin wurden im Umlaufverfahren herbeigefiihrt.
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Aufgrund der GroRBe des Gremiums — der Aufsichtsrat bestand unveréndert aus drei Mitgliedern — war ein effizien-
tes Arbeiten nach eigener Einschatzung gewahrleistet, so dass auf die Bildung von Ausschiissen verzichtet wurde.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat sich mit den Regeln des Corporate Governance Kodex beschéftigt und die Weiterentwicklung
der Grundsatze im Unternehmen fortlaufend beobachtet. Im Zuge der Vorbereitungen eines Segmentwechsels der
Roth & Rau AG in den Prime Standard werden wir dieses Thema noch einmal intensiv mit dem Vorstand diskutieren.
Auf Basis dieser Ergebnisse werden Vorstand und Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2008 erstmalig eine gemeinsame
Entsprechenserklarung gemaR Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex abgeben. Bereits heute wird
der iiberwiegende Teil der Empfehlungen und Anregungen der Corporate Governance-Kommission im Unternehmen
umgesetzt. Ausfiihrlichere Informationen dazu finden Sie im Corporate Governance-Bericht auf den Seiten 20 bis 22.

Jahresabschluss und Abschlusspriifung

Der Jahresabschluss der Roth & Rau AG zum 31. Dezember 2007 und der Lagebericht wurden nach den Grundséatzen
der International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie zusétzlich nach den Bestimmungen des Handels-
gesetzbuchs aufgestellt und von der Bodensee Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Meersburg,
gepriift. Den Priifungsauftrag hatte der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom
6. Juli 2007 erteilt. Mit dem Abschlusspriifer wurde vereinbart, dass dieser iiber alle fiir die Aufgaben des Aufsichts-
rats wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse, die sich bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung ergeben,
unverziiglich berichtet. Der Abschlusspriifer hat jeweils einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss nach IFRS, der Jahresabschluss nach HGB, die Lageberichte und der Vorschlag des Vorstands
fiir die Verwendung des Bilanzgewinns sowie die Priifungsherichte des Abschlusspriifers lagen allen Aufsichtsrats-
mitgliedern rechtzeitig vor. Der Aufsichtsrat hat die Unterlagen gepriift. In der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am
26. Mérz 2008 wurden die Unterlagen ausfiihrlich besprochen. Der Abschlusspriifer nahm an der Sitzung teil, berich-
tete {iber den Verlauf und die Ergebnisse der Priifung und stand fiir Fragen und zusétzliche Erlauterungen zu einzel-
nen Punkten zur Verfiigung. Der Aufsichtsrat stimmte den Priifungsergebnissen des Abschlusspriifers nach eigener
Priifung zu und erhob keine Einwénde. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des Aufsichtsrats sind
gegen den Jahresabschluss nach IFRS und den Jahresabschluss nach HGB keine Einwendungen zu erheben.
Der Aufsichtsrat billigte in der Sitzung vom 26. Marz 2008 die Jahresabschliisse, die damit festgestellt sind. Der
Aufsichtsrat nahm auf der Grundlage seiner Priifung die Lageberichte nach IFRS und HGB, die der eigenen
Einschatzung des Aufsichtsrats entsprechen, zustimmend zur Kenntnis. Der Aufsichtsrat hat den Vorschlag des
Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns unter den Aspekten der Liquiditdt und der Finanzplanung sowie
unter Beriicksichtigung der Aktionadrsinteressen gepriift und sich diesem angeschlossen. Das Risikomanagement-
system der Roth & Rau AG wurde vom Abschlusspriifer ebenfalls einer Priifung unterzogen. Demnach ist das System
geeignet, die gesetzlichen Aufgaben zu erfiillen.
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Veranderungen im Vorstand

Der Aufsichtsrat bestellte Herrn Carsten Bovenschen mit Wirkung ab dem 15. Mai 2007 zum Mitglied des Vorstands.
Herr Bovenschen wurde bis zum 15. Mai 2010 bestellt und ibernahm die zuvor unbesetzte Position des Finanzvor-
stands. In dieser Funktion verantwortet er die Bereiche Finanzen, Controlling, Materialwirtschaft, Personal und IT.
Herr Bovenschen verfiigt iiber mehr als zehn Jahre Berufserfahrung im Finanzmanagement und war zuletzt als Head
of Group-Finance bei der Coveright Surfaces Holding GmbH, Diisseldorf, tatig. Nach seinem BWL-Examen 1994 an
der RWTH Aachen iibernahm er leitende Funktionen im Rechnungswesen und Controlling bei vorwiegend interna-
tional tatigen Unternehmensgruppen. So sammelte er z. B. als Finance Director Kapitalmarkterfahrung bei der
WEDECO AG, Diisseldorf. Mit dieser strategischen Anpassung des Vorstandressorts tragt das Unternehmen dem
starken Wachstum und der Bdrsennotierung Rechnung. Die Bestellung von Herrn Dr. Bernd Rau endete planméaRig
zum 30. Juni 2007. Herr Dr. Rau bleibt dem Unternehmen als Griindungsmitglied und wichtiger Know-how-Trager
erhalten. Er Gibernimmt als Prokurist und Senior Vice President R&D strategische Aufgaben im Bereich der Forschung
und Entwicklung. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Dr. Rau fiir seinen langjéhrigen, erfolgreichen Einsatz als Vorstandsmit-
glied der Roth & Rau AG.

Veranderung im Aufsichtsrat

Nach Ende des Berichtszeitraums verliel3 der Aufsichtsratsvorsitzende Harald Léhle den Aufsichtsrat der Roth & Rau
AG zum 31. Januar 2008. Er gehdrte dem Gremium seit dem Jahr 2002 an und unterstiitzte die Gesellschaft in dieser
Zeit bei allen wesentlichen Projekten sowie bei der Umsetzung ihrer Wachstumsstrategie. Der Aufsichtsrat bedankt
sich bei Herrn Lohle fiir sein langjahriges Engagement als Aufsichtsratsvorsitzender der Roth & Rau AG. Auf Antrag
des Vorstands bestellte das Amtsgericht Chemnitz Herrn Eberhard Reiche als neues Aufsichtsratsmitglied. In ihrer
Sitzung vom 18. Februar 2008 wéhlten die Mitglieder Herrn Reiche zum neuen Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Die
gerichtliche Bestellung endet mit der Hauptversammlung am 4. Juli 2008. Herr Reiche ist Rechtsanwalt und verfiigt
iiber langjdhrige Erfahrung in der Energiewirtschaft.

Der Aufsichtsrat bedankt sich recht herzlich sowohl beim Vorstand als auch bei allen Mitarbeitern, die durch ihre
engagierte Leistung die erfolgreiche Geschaftsentwicklung im Jahr 2007 vorangetrieben und die Herausforderungen
des starken Wachstums erfolgreich gemeistert haben.

Hohenstein-Ernstthal, 26. Marz 2008
Der Aufsichtsrat

N~

Eberhard Reiche
Vorsitzender
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Eine gute und verantwortungsvolle Corporate Gover-
nance sieht die Roth & Rau AG seit jeher als wesent-
lichen Bestandteil ihrer Unternehmensfiihrung an. Die
Gesellschaft folgt den Grundsétzen und Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex auf frei-
williger Basis und setzt diese um, wo immer es ihr auf-
grund der unternehmensspezifischen Gegebenheiten
und Strukturen sinnvoll und realisierbar erscheint. Das
erklarte Ziel ist die nachhaltige Bekraftigung und Stéar-
kung des der Gesellschaft von Anlegern, Geschéfts-
partnern, Mitarbeitern und der Offentlichkeit entgegen-
gebrachten Vertrauens. Ein Schwerpunkt der Corporate
Governance-Aktivitdten lag im abgelaufenen Geschifts-
jahr auf der Weiterentwicklung des unternehmensinter-
nen Risikomanagementsystems.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die erste ordentliche Hauptversammlung der Roth & Rau
AG nach dem Bérsengang fand am 6. Juli 2007 in Hohen-
stein-Ernstthal statt. Rund 80 Aktionére, die 41,75 % der
Stimmrechte vertraten, nahmen daran teil und nutzten
die Gelegenheit, sich iiber die aktuelle Entwicklung des
Unternehmens zu informieren und in direkten Kontakt
mit dem Vorstand zu treten. Allen Tagesordnungspunk-
ten, darunter die Entlastung von Vorstand und Auf-
sichtsrat sowie die Ermdchtigung zum Erwerb eigener
Aktien, wurde mit groBer Mehrheit der Aktionédre bzw.
Bevollmachtigten zugestimmt. Die Aktiondre wurden
friihzeitig und umfassend vor der Hauptversammlung
durch den Geschaftshericht und die Einladung iiber den
Verlauf des vergangenen Geschéftsjahres sowie die
einzelnen Tagesordnungspunkte der anstehenden
Hauptversammlung schriftlich informiert. Zusétzlich
sind im Investor Relations-Bereich der Roth & Rau-
Website sdmtliche Informationen, welche die Hauptver-
sammlung betreffen, verfiighar. Aktionéren, die nicht an
der Hauptversammlung teilnehmen konnten, stand auf
Wunsch ein weisungsgebundener Stimmrechtsvertre-
ter der Gesellschaft zur Verfiigung.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat der Roth & Rau AG arbeiten
zum Wohle des Unternehmens eng zusammen. Dazu
pflegen sie auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen

Corporate Governance

einen regen Informationsaustausch iiber die Belange
der Gesellschaft. Der Vorstand informiert den Auf-
sichtsrat regelméaRig, zeitnah und umfassend iiber alle
fiir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung,
der Geschéftsentwicklung, der Risikolage, des Risiko-
managements und der Compliance. Dabei geht er auf
Besonderheiten des Geschaftsverlaufs und auf Abwei-
chungen von den aufgestellten Planen und Zielen ein.
Geschéfte von besonderer Bedeutung bendtigen die
Zustimmung des Aufsichtsrats. Die Zusammenarbeit ist
gekennzeichnet durch ein offenes und vertrauensvolles
Verhaltnis. Die fiinf Aufsichtsratssitzungen im vergan-
genen Jahr fanden sédmtlich im Beisein des Vorstands
statt. Details zur Zusammenarbeit von Vorstand und
Aufsichtsrat finden Sie im Bericht des Aufsichtsrats auf
den Seiten 16 bis 19.

Vorstand

Der Vorstand der Roth & Rau AG setzt sich zur Zeit aus
zwei Mitgliedern, dem Unternehmensgriinder Dr. Diet-
mar Roth und Carsten Bovenschen, zusammen. Letzterer
wurde vom Aufsichtsrat mit Wirkung zum 15. Mai 2007
zum neuen Vorstandsmitglied des Unternehmens be-
stellt und nimmt damit die bis dahin vakante Position
des Finanzvorstands ein. Wahrend Herr Dr. Roth als Vor-
sitzender des Vorstands die operative Gesamtleitung fiir
die Bereiche Strategie und Planung sowie Vertrieb und
Marketing iibernimmt, verantwortet Herr Bovenschen
die Bereiche Finanzen, Controlling, Materialwirtschaft,
Personal und IT. Herr Dr. Roth ist bis zum 31. Méarz 2011
und Herr Bovenschen bis zum 15. Mai 2010 bestellt. Herr
Dr. Bernd Rau, dessen Vorstandsvertrag am 30. Juni
2007 planmaBig endete, bleibt dem Unternehmen wei-
terhin durch seinen Einsatz als Prokurist und Senior
Vice President R&D verpflichtet. Etwaige Interessen-
konflikte, die dem Aufsichtsrat unverziiglich offenzule-
gen wadren, sind im Berichtsjahr nicht aufgetreten.
Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Roth & Rau AG
ist Herr Dr. Roth Mitglied des Aufsichtsrats der
Silicon Sensor AG, Berlin. Die Gesellschaft hat eine
Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung (so ge-
nannte D&Q0-Versicherung) fiir Vorstandsmitglieder der
Roth & Rau AG abgeschlossen.
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Aufsichtsrat

Im Geschaftsjahr 2007 bestand der Aufsichtsrat unver-
dndert aus drei Mitgliedern. lhm gehorten neben dem
Aufsichtsratsvorsitzenden Harald Lohle, Finanzvorstand
der Rohwedder AG, Prof. Dr. Alexander Michaelis,
Leiter des Fraunhofer-Instituts fiir Keramische Techno-
logien und Systeme, sowie Daniel Schoch, Finanzge-
schéftsfiihrer der BauBeCon Holding 1 GmbH, an. Nach
eigener Einschatzung gehdrte dem Aufsichtsrat eine
ausreichende Zahl unabhéngiger Mitglieder an, die eine
objektive Beratung und Uberwachung des Vorstands
gewdhrleisteten. Bislang hat der Aufsichtsrat aufgrund
seiner Groe von nur drei Mitgliedern entschieden, auf
die Bildung von Ausschiissen zu verzichten und alle
Fragen im Plenum zu behandeln. Die Mitglieder des
Gremiums priifen die Effizienz ihrer Tatigkeit durch re-
gelméRige Selbsteinschatzungen, deren Ergebnisse
unmittelbar umgesetzt werden, um die Arbeit kontinu-
ierlich zu optimieren. Uber Interessenkonflikte innerhalb
des Aufsichtsrats wird die Hauptversammlung infor-
miert. Im Berichtszeitraum kam es im Zusammenhang
mit den Planungen zur Griindung eines Gemeinschafts-
unternehmen mit der USK Karl Utz Sondermaschinen
GmbH, die ein Wetthewerber der Rohwedder AG ist, fiir
den Aufsichtsratsvorsitzenden Harald Lohle zu einem
Interessenkonflikt, der gegeniiber dem Aufsichtsrat
offengelegt wurde. Im Ubrigen sind keine Interessen-
konflikte aufgetreten. Die Gesellschaft hat eine Ver-
mdgensschaden-Haftpflichtversicherung (so genannte
D&0-Versicherung) fiir Aufsichtsratsmitglieder der
Roth & Rau AG abgeschlossen. Ausfiihrliche Informa-
tionen iiber die Tétigkeit und die Beratungsschwerpunk-
te des Aufsichtsrats erhalten Sie in dessen Bericht auf
den Seiten 16 bis 19.

Corporate Governance

Vergiitungsbericht

Der Vergiitungsbericht beschreibt die Grundlagen und
Strukturen der Vergiitungssysteme sowie die einzelnen
Vergiitungshestandteile von Vorstand und Aufsichtsrat.

Vorstand

Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Auf-
sichtsrat festgelegt, in regelmaRigen Abstédnden hin-
sichtlich der Marktiiblichkeit und Angemessenheit
{iberpriift und ggf. entsprechend angepasst. Die jahrli-
che Gesamtvergiitung des Vorstands besteht zum einen
aus einer erfolgsunabhé&ngigen Komponente. Darunter
fallen das monatliche Fixgehalt und Nebenleistungen
wie die Nutzung von Dienstwagen auch zu privaten
Zwecken sowie Reisekostenentschadigungen. Fer-
ner bestehen zugunsten der Vorstandsmitglieder
Direktversicherungen und Unfallversicherungen, deren
Beitrdge von der Gesellschaft bezahlt werden. Fiir
Dr. Dietmar Roth und fiir Dr. Bernd Rau besteht jeweils
eine Pensionsvereinbarung, die eine nach dem zuletzt
bezogenen Bruttogehalt bemessene lebenslange Al-
tersrente ab dem 65. Lebensjahr, eine Invalidenrente
und eine Witwen- und Waisenrente beinhaltet. Die Zu-
fiihrung zu den Pensionsriickstellungen belief sich im
Berichtsjahr auf 30 TEUR. Insgesamt bestanden zum
31. Dezember 2007 Pensionsriickstellungen fiir Vor-
standsmitglieder in Hohe von 302 TEUR. Ein erfolgsab-
hangiger Bestandteil der Gesamtvergiitung wird in Form
von Tantiemen gezahlt, die sich am Ergebnis vor Steu-
ern der Gesellschaft hemessen. Weitere erfolgsabhan-
gige Vergiitungskomponenten mit langfristiger Anreiz-
wirkung bestehen nicht.

Vergiitung Feste Vergiitung  Variable Vergiitung Gesamt
Dr. Dietmar Roth TEUR 176 112 288
Carsten Bovenschen (ab 15.05.2007) TEUR 89 66 155
Dr. Bernd Rau (bis 30.06.2007) TEUR 68 23 91
Summe 2007 TEUR 333 201 534
Summe 2006 TEUR 302 123 425
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Aufsichtsrat

Die Vergiitung des Aufsichtsrats wird von der Haupt-
versammlung festgelegt und ist durch § 12 der Satzung
geregelt. Die Verglitung ist der Verantwortung und dem
Téatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder angemes-
sen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr erhielt jedes Mit-
glied neben dem Sitzungsgeld von jeweils 500 EUR eine
feste Vergiitung in Héhe von 8 TEUR. Harald Léhle er-
hielt als Aufsichtsratsvorsitzender das 1,5fache der Ver-
giitung eines Aufsichtsratsmitglieds, also 12 TEUR. Die
Gesamtvergiitung der Aufsichtsratsmitglieder sieht
keine erfolgsabhédngigen Komponenten vor. Unter Be-
riicksichtigung der zusétzlich zu erstattenden Auf-
wandsentschadigung, wie zum Beispiel Reisekosten,
wurde eine entsprechende Riickstellung in Hohe von
40 TEUR gebildet.

Transparenz

Wesentliches Element der Unternehmensfiihrung der
Roth & Rau AG ist die offene und zeitnahe Kommunika-
tion mit ihren Aktiondren und den Teilnehmern der
Financial Community. Eine regelméRige Informations-
weitergabe {iber die Geschéftsentwicklung ist inshe-
sondere durch die Internetprdsenz der Gesellschaft
jederzeit gewahrleistet. Die Website steht als umfas-
sende Informationsquelle allen Anlegern, Analysten,
Journalisten sowie der interessierten Offentlichkeit in
deutscher und englischer Sprache zur Verfiigung. Im
Investor Relations-Bereich informiert der Finanzkalen-
der iiber alle regelmaBigen Verdffentlichungstermine.
Geschéfts- und Quartalsberichte sowie Pressemittei-
lungen konnen eingesehen und heruntergeladen wer-
den. Auch iiber die Aktie und ihren Kursverlauf wird
umfassend informiert. Im Corporate Governance-Be-
reich der Website werden Directors’ Dealings von
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern auf freiwilliger
Basis vertffentlicht. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist
der Roth & Rau AG eine Meldung zugegangen. Demnach
hat Herr Dr. Roth den unten aufgefiihrten Aktienverkauf
getatigt. Zum Bilanzstichtag hielt Dr. Dietmar Roth 7,5 %
der Aktien an der Roth & Rau AG.

Datum Funktion

28.09.2007

Name

Dr. Dietmar Roth Vorstand

Geschiftsart
Verkauf

Risikomanagement

Gute Corporate Governance schliel3t einen verantwor-
tungsbewussten Umgang mit Risiken im Unternehmen
ein. Der Vorstand stellt ein angemessenes Risiko-
management im Unternehmen sicher, das dafiir sorgt,
dass Risiken friihzeitig erkannt und bewertet werden.
Uber bestehende Risiken und deren Entwicklung wird
der Aufsichtsrat vom Vorstand regelmaRig unterrichtet.
Das starke Unternehmenswachstum und die Weiter-
entwicklung der Geschéftstatigkeit, auch im Hinblick
auf das zunehmende Projektgeschaft im Bereich des
Verkaufs von Turnkey-Produktionslinien, haben eine An-
passung des Risikomanagementsystems erforderlich
gemacht. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich daher
im Geschéftsjahr 2007 schwerpunktméRig mit diesem
Thema auseinandergesetzt. Die Grundlagen des Risiko-
managementsystems bei Roth und Rau sowie weitere
Details sind im Risikobericht ab Seite 59 nachzulesen.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die Rechnungslegung erfolgt nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS). Im Jahr 2007 ver-
offentlichte Roth & Rau erstmals umfangreiche Quar-
talsberichte auf freiwilliger Basis. Inhaltlich orientierten
sich die Berichte an den Vorgaben des Prime Standard
und des DRS 16 zur Zwischenberichterstattung. Die
Quartals- und Geschéftsberichte der Roth & Rau AG
werden innerhalb der in Ziffer 7.1.2 des Corporate
Governance Kodex vorgesehenen Fristen von 45 Tagen
bzw. 90 Tagen verdffentlicht.

Zur Priifung des Jahresabschlusses 2007 hat die Haupt-
versammlung die Bodensee Treuhand GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Meersburg, gewéhlt. Der
Aufsichtsrat hat bereits vor Unterbreitung des Wahl-
vorschlags die Unabhéngigkeit des Wirtschaftspriifers
tiberpriift und zu diesem Zweck vom Wirtschaftspriifer
eine Erklarung iiber die persdnlichen und geschéftli-
chen Beziehungen zur Gesellschaft eingeholt. Der Prii-
fungsauftrag wurde durch den Aufsichtsrat erteilt.

Stiickzahl
20.000

Kurs in EUR
209,10

Gesamtvolumen in EUR
4.182.000
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Die Aktie

Aktienkursentwicklung

Die Anleger am deutschen Aktienmarkt erlebten ein
erfolgreiches, aber auch volatiles Bdrsenjahr 2007. Im
ersten Halbjahr profitierte der Kapitalmarkt von einem
positiven gesamtwirtschaftlichen Umfeld und den eben-
so optimistischen Zukunftsprognosen. So stieg der DAX
Ende Februar erstmals seit November 2000 wieder {iber
die Marke von 7.000 Punkten. Auch die 8.000 Punkte-
Grenze konnte Mitte Juni durchbrochen werden.
Anfang des zweiten Halbjahres traten die Auswirkun-
gen der US-Subprime-Krise auch in Deutschland in Er-
scheinung und wirkten sich nicht nur negativ auf den
Bankensektor, sondern auf den gesamten inldndischen
Kapitalmarkt aus. Dies fiihrte zu einer deutlichen Kor-
rektur, von der sich der DAX jedoch bis zum Jahresende
wieder erholen konnte. Er schloss bei 8.067 Punkten,
rund ein Prozent unter seinem Allzeithoch, und lag damit
um 22 % tber dem Schlusskurs des Vorjahres.

Die Roth & Rau-Aktie entwickelte sich im Jahresverlauf
duBerst erfolgreich. Mit einem Plus von iiber 500 %
zahlte sie zu den am stérksten gestiegenen deutschen
Aktien. lhren Tiefststand verzeichnete die Aktie bereits
am ersten Handelstag bei 37,20 Euro und stieg bis zum

Jahresende auf ihren Hochstkurs von 257,10 Euro.
Damit ibertraf sie die Performance aller deutschen
Aktienindizes. Die wichtigsten Vergleichsindizes sind
der TecDax fiir mittelgroe Technologiewerte, der das
Jahr mit einem Plus von 30 % abschloss, sowie der
SDAX fiir kleinere Werte aus klassischen Branchen, der
im Jahresverlauf 7 % an Wert verlor. Anfang des Jahres
2008 brachen die internationalen Kapitalméarkte auf-
grund von Rezessionsdngsten in Amerika, die auf
Europa und Asien iibergriffen, dramatisch ein. Die
Solaraktien, die sich in den vorangegangenen Monaten
iberdurchschnittlich positiv entwickelt hatten, waren
aufgrund von Gewinnmitnahme-Effekten stark von den
Kurseinbriichen betroffen. Trotz allem lag die Roth & Rau-
Aktie am 29. Februar 2008 bei einem Kurs von 161,57 Euro
noch 334,3 % iiber ihrem Wert zu Beginn des Jahres 2007.

Die Marktkapitalisierung der Roth & Rau AG stieg bis
zum Jahresende im Zuge des starken Kursanstiegs
ebenfalls deutlich auf 650,5 Mio. Euro. Die Anzahl der
durchschnittlich pro Tag gehandelten Aktien, summiert
{iber alle Bdrsenplétze, stieg auf 22.633 Aktien pro Tag
nach 8.640 Aktien im Vorjahr.

Performance der Roth & Rau-Aktie im Vergleich zum TecDax
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Erfolgreiche Kapitalerhhung

Zur Finanzierung des weiteren Wachstums fiihrte
Roth & Rau am 9. August 2007 eine Kapitalerhohung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts durch. Dabei wurden 230.000 neue Aktien im
Zuge einer Privatplatzierung an institutionelle Investo-
ren im In- und Ausland zugeteilt. Aufgrund der grofRen
Nachfrage konnte die gesamte Platzierung innerhalb
kiirzester Zeit abgeschlossen werden. Der Emissions-
preis lag bei 158,00 Euro, wodurch der Gesellschaft ein
Bruttoemissionserlos von 36,34 Mio. Euro zufloss. Durch
die Ausgabe der neuen Inhaberaktien mit einem antei-
ligen Betrag am Grundkapital von 1,00 Euro je Aktie
erhohte sich das Grundkapital von 2.300.000,00 Euro auf
2.530.000,00 Euro.

Die Aktie

Aktionérsstruktur

Im abgelaufenen Geschaftsjahr konnte der Anteil des
Streubesitzes am Grundkapital (Freefloat) deutlich von
57,2 % auf 82,6 % erh6ht werden. Ende Februar 2007
trennte sich der ehemalige GroRaktiondr Rohwedder AG
von 460.000 seiner 460.100 gehaltenen Aktien der
Roth & Rau AG. Des Weiteren trug die Kapitalerhdhung
zum Anstieg des Freefloats bei. Durch die Ausgabe der
neuen Aktien konnten weitere langfristig orientierte
Investoren fiir die Aktie gewonnen werden. Die restli-
chen 17,4 % der Anteile befanden sich zum Bilanzstich-
tag in den Handen der Griinderfamilien Roth und Rau.
Der kontinuierliche und persdnliche Dialog mit zahlrei-
chen institutionellen Investoren im In- und Ausland
spiegelt sich in einem zunehmend internationalen In-
vestorenkreis wider.

Aktionérsstruktur zum 31.12.2007 in %
Dr. Dietmar Roth 15
Dr. Bernd Rau 11
Dr. Silvia Roth 2,8
Freefloat 82,6
Kennzahlen zur Aktie 2007 2006

Grundkapital 2.530.000 Euro 2.300.000 Euro

Anzahl Aktien 2.530.000 Inhaberaktien 2.300.000 Inhaberaktien
Hoch 257,10 Euro 42,95 Euro

Tief 37,20 Euro 27,80 Euro
Jahresschlusskurs 257,10 Euro 40,40 Euro
Durchschnittlicher Tagesumsatz (Stiick) 22.633 8.640

Ergebnis je Aktie 4,88 Euro 1,44 Euro
Marktkapitalisierung zum 31.12. 650,5 Mio. Euro 92,9 Mio. Euro

Alle Kursangaben beziehen sich auf XETRA-Schlusskurse.
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Hauptversammlung und Dividende

Am 6. Juli 2007 lud die Roth & Rau AG ihre Aktionére zur
ersten Hauptversammlung nach dem Bérsengang nach
Hohenstein-Ernstthal ein. Rund 80 Aktionére, die 41,75 %
des Grundkapitals reprasentierten, nutzten die Gelegen-
heit, in direkten Kontakt mit dem Vorstand zu treten.
Allen Tagesordnungspunkten stimmten die Aktiondre
mit {iber 99,9 % zu. Unter anderem erméchtigte die
Hauptversammlung den Vorstand zum Erwerb eigener
Aktien. Eine Ubersicht iiber die Abstimmungsergeb-
nisse im Detail sowie der Bericht des Vorstandsvorsit-
zenden stehen im Investor Relations-Bereich der
Website zur Verfiigung. Die Hauptversammlung 2008
soll am 4. Juli 2008 erneut in Hohenstein-Ernstthal statt-
finden. Weitere Informationen dazu werden wir eben-
falls rechtzeitig auf der Website verdffentlichen.

Auch 2008 wollen wir unseren Wachstumskurs fortset-
zen. Dazu ist es unabdingbar, in den Ausbau unserer
Wettbewerbsposition und in Zukunftstechnologien zu
investieren. Vorstand und Aufsichtsrat werden daher
der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn
des Geschéftsjahres 2007 auf neue Rechnung vorzu-
tragen. Vorstand und Aufsichtsrat planen, auch den Bi-
lanzgewinn des Geschéftsjahres 2008 zu thesaurieren
und diesen ganz oder zu einem erheblichen Teil zur
Sicherung und zum Ausbau der bestehenden Markt-
position und der Umsetzung der strategischen Ziele zu
nutzen. Eine weiterhin positive Ergebnisentwicklung
vorausgesetzt, werden wir in den kommenden Jahren
jeweils priifen, ob unter den Aspekten der Liquiditdt und
der Finanzplanung sowie unter Beriicksichtigung der
Aktionéarsinteressen die Ausschiittung einer Dividende
vorgenommen werden kann.

Investor Relations

Eine transparente, umfassende und zeitnahe Kommu-
nikation mit der Financial Community ist wesentlicher
Bestandteil unserer Investor Relations-Arbeit. Im ver-
gangenen Geschéftsjahr stand das Management re-
gelméBig in engem Kontakt mit Investoren, Analysten
und der Wirtschaftspresse. Gesprachsschwerpunk-
te waren dabei das Geschéaftsmodell, die Strategie der

Roth & Rau AG sowie die aktuelle Geschaftsentwick-
lung. Neben der Bilanzpressekonferenz und der Haupt-
versammlung présentierte sich der Vorstand auf zehn
Roadshows und acht Investorenkonferenzen in den
wichtigsten Finanzzentren in Europa, GroBbritannien
und den USA. Dariiber hinaus stand er in zahlreichen
telefonischen Einzelgespréchen zur Verfiigung.

Innerhalb der Regelpublizitdt verdffentlichten wir im Ge-
schéftsjahr 2007 auf freiwilliger Basis erstmals umfang-
reiche Quartalsberichte in Anlehnung an die Vorgaben
des Prime Standard sowie des DRS 16 zur Zwischen-
berichterstattung. Ab Veroffentlichung des Halbjahres-
berichts boten wir institutionellen Investoren und
Analysten zusétzlich die Maglichkeit, ihre Fragen zu den
Quartalsergebnissen im Rahmen einer Telefonkonferenz
direkt an den Vorstand zu richten. Die Telefonkonferen-
zen werden regelmaRig in englischer Sprache durchge-
fiihrt, um auch den Bediirfnissen unserer englischspra-
chigen Investoren Rechnung zu tragen.

Zur Kommunikation mit Privatinvestoren nutzen wir vor-
wiegend den Investor Relations-Bereich auf unserer
Website. Hier finden Aktiondre und Interessierte alle
Informationen {iber die aktuelle Geschaftsentwicklung,
wie Berichte und Pressemitteilungen, iiber die Aktie
und die Kursentwicklung, tiber die Hauptversammlung,
Corporate Governance sowie die wichtigsten Termine
im laufenden Geschaftsjahr. Dieses umfangreiche
Informationsangebot wollen wir im Jahr 2008 auch im
Hinblick auf den geplanten Wechsel in den Prime
Standard erweitern. Dariiber hinaus stehen wir auch
sehr gerne telefonisch fiir Informationen rund um die
Themen Investor Relations und Aktie zur Verfligung.

Wechsel in den Prime Standard 2008

Derzeit stellt der geplante Wechsel in den regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (Prime
Standard) einen Schwerpunkt unserer Investor Rela-
tions-Arbeit dar. Die Vorbereitungen, wie die Erstellung
eines Wertpapierprospekts, verlaufen planméaRig. Mit
dem Wechsel des Bdrsensegments schaffen wir die
notwendige Voraussetzung fiir die Aufnahme in einen
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Auswahlindex der Deutschen Bdrse AG, wie zum
Beispiel den TecDAX. Damit wollen wir die Attraktivitat
und die Liquiditat der Aktie weiter steigern, um dadurch
einen groeren Kreis potenzieller Investoren anspre-
chen zu kénnen.

Analystenempfehlungen

Eine kontinuierliche sowie qualitativ hochwertige
Analystencoverage ist von groBer Bedeutung fiir die
Liquiditat und Attraktivitdt einer Aktie. Bereits in unse-
rem zweiten Jahr als borsennotiertes Unternehmen
konnten wir weitere Analysten namhafter Institute fiir
die Bewertung der Roth & Rau-Aktie hinzugewinnen. So
nahmen Analysten der Commerzbank, von Goldman
Sachs und Credit Suisse 2007 das Research auf.
Daneben begleiten die Analysten der Landesbank
Baden-Wiirttemberg und von Equinet das Unternehmen
seit der Erstnotiz im Mai 2006. Dabei fielen die Bewer-
tungen durchweg positiv aus. Die Branchenexperten
sehenvor allem in der starken Wettbewerbsposition der
Roth & Rau AG in einem dynamisch wachsenden Markt-
umfeld iiberzeugende Argumente fiir die Aktie.

Stammdaten der Aktie

ISIN DE000A0JCZ51

WKN A0JCZ5

Bdrsensegment Entry Standard (Freiverkehr)

Bérsenkiirzel R8R

Bérsenplatze Frankfurt, Berlin-Bremen, Stuttgart, Miinchen, Diisseldorf

Indizes Entry All Share, Entry Standard Index




Wir bedanken uns bei der VILLA LOHBERG Entwicklungsgesellschaft mbH fiir die

Planung und schliisselfertige Bauausfiihrung unseres neuen Gebaudekomplexes.

www.villa-lohberg.de
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Raum fur das Miteinander

Qualifizierte Mitarbeiter sind entscheidend fiir den nachhaltigen Erfolg. Ebenso wichtig wie ihre
Qualifikation sind uns ihre Zufriedenheit und Gesundheit. Einen Beitrag dazu leistet die Betriebskantine der
Roth & Rau AG. Sie hietet den Mitarbeitern nicht nur eine umfangreiche Menii-Auswahl an, sondern auch
die Gelegenheit fiir den Austausch abseits des Arbeitsplatzes.
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Raum fur unsere Sonnenkinder

Familie ist uns wichtig! Wir mdchten unseren Mitarbeitern die Mdglichkeit bieten, Familie und Beruf besonders
gut in Einklang zu bringen. Das ,Kindersonnenland”, die betriebseigene Kindertagesstétte der Roth & Rau AG,
bietet flexible Offnungszeiten sowie ein innovatives Erziehungskonzept. Im ,Kindersonnenland”, das sowohl
Kindergarten als auch -krippe ist, werdendie Kleinen in altersiibergreifenden Gruppen betreut.
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Geschaft und Rahmenbedingungen

Unternehmensstruktur und Geschiftstatigkeit
Die Roth & Rau AG ist nach Marktanteilen weltweit
einer der fiihrenden Anbieter von Plasmaprozesssyste-
men fiir die Photovoltaikindustrie. Daneben bietet die
Gesellschaft Komponenten und Prozesssysteme auf
Basis der Plasma- und lonenstrahltechnologie fiir ande-
re Branchen an. Die Anlagen werden von Roth & Rau
entwickelt sowie in den Geschéftshereichen Photovol-
taik und Plasma- und lonenstrahltechnologie produziert
und weltweit vertrieben.

Im Geschéftsbereich Photovoltaik stellen die Produk-
tionsanlagen fiir die Antireflexbeschichtungen kristalliner
Silizium-Solarzellen ein Kernprodukt von Roth & Rau dar.
Das Unternehmen nimmt in diesem Bereich mit einem
weltweiten Marktanteil von rund 40 % eine marktfiih-
rende Position ein. Ferner konzipiert und installiert
Roth & Rau als Generalunternehmer in Kooperation mit
Partnern aus Forschung und Industrie vollautomatisier-
te Produktionslinien fiir die industrielle Fertigung von
kristallinen Silizium-Solarzellen (Geschaftsfeld Turnkey-
Produktionslinien). Auch in diesem Bereich gehort
Roth & Rau zu den weltweit filhrenden Anbietern. Einen
weiteren Schwerpunkt bildet die Fertigung von Anlagen
fiir die Beschichtung von Diinnschichtsolarmodulen mit
leitfahigen transparenten Oxidschichten (TCO), die in
Kooperation mit dem schweizerischen Unternehmen OC
Oerlikon Balzers AG erfolgt. Im Geschéftsjahr 2007
betrug der Umsatzanteil des Geschéftsbereichs Photo-
voltaik 94,0 %. Im Geschéftsbhereich Plasma- und lonen-
strahltechnologie, der 2007 einen Anteil von 6,0 % zum
Umsatz beisteuerte, produziert Roth & Rau Plasma- und
lonenquellen sowie Prozesssysteme fiir plasma- und
ionenstrahlgestiitzte Diinnschicht- und Oberflachenbe-
arbeitungsverfahren. Kunden dieses Geschéftsbereichs
sind insbesondere Unternehmen der Halbleiter- und der
Automobilindustrie, Forschungs- und Entwicklungsab-
teilungen verschiedener anderer industrieller Branchen
einschlieflich der Photovoltaik sowie Forschungsin-
stitute und Universitdten. Detaillierte Informationen zu
den beiden Geschéftshereichen und den jeweiligen
Produkten befinden sich im Segmentbericht auf den
Seiten 49-51.

Roth & Rau liefert ihre Produkte an einen diversifizierten
nationalen und internationalen Kundenkreis. Neben
dem Heimatmarkt Deutschland sind China, Taiwan,
Siidkorea, Indien, die Schweiz, die Niederlande,
Spanien, Griechenland und die USA die wichtigsten
Maérkte fiir die Gesellschaft. Der Exportanteil betrug im
Geschéftsjahr 2007 rund 59,0 % des Umsatzes. Im Ge-
schéftsbereich Photovoltaik gehdren zu den Kunden
von Roth & Rau fiihrende Solarzellenhersteller wie bei-
spielsweise REC Group (REC Solar), Q-Cells AG,
Schott Solar GmbH, BP Solar, Isofoton, Baoding Tianwei
Yingli New Energy Resources Co, Ltd., Canadian Solar
Inc., Suntech Power Holdings Co, Ltd., Trina Solar Ltd.,
Conergy SolarModule GmbH, Delsolar Co, Ltd. und
JA Solar Holdings Co, Ltd. Im Geschéftsbereich Plas-
ma- und lonenstrahltechnologie zdhlen zum Beispiel
Infineon Technologies AG, OSRAM Opto Semicon-
ductors GmbH, TriQuint Semiconductor Inc., JENOPTIK
Laser, Optik, Systeme GmbH, Thales Alenia Space S.p.A.
und Sagem SA zu den Kunden.

Der Vertrieb der Produkte des Unternehmens erfolgt in
Deutschland und in China durch eigene Vertriebsmitar-
beiter. Die Gesellschaft verfiigt in der Volksrepublik
China iiber eine Reprasentanz in Shanghai mit derzeit
sechs Vertriebsmitarbeitern. Im deutschsprachigen
Raum erfolgt der Vertrieb zudem iiber eine Agentur. Im
{ibrigen Ausland erfolgt der Vertrieb dezentral durch ein
von Roth & Rau mit ihren Vertriebspartnern unterhalte-
nes Vertriebs- und Servicenetz. Die Vertriebsstruktur
folgt im Geschéftshereich Photovoltaik grundsatzlich
den Prinzipien des Key Account Management sowie im
Geschéftsbereich Plasma- und lonenstrahltechnologie
dem Regionalprinzip.

Zur Entwicklung der eingesetzten Technologien unter-
hélt die Gesellschaft ein eigenes Entwicklungs- und
Applikationslabor und fiihrt in Kooperation mit mehre-
ren namhaften in- und auslédndischen Forschungsinsti-
tuten und Universitdten Forschungs- und Entwicklungs-
projekte durch.
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Steuerungssystem

Der Vorstand steuert das Unternehmen iiber eine detail-
lierte Planungsrechnung. Als Grundlage dienen im We-
sentlichen die Kennzahlen Umsatz, EBIT und Cashflow.
Das Controlling erfolgt getrennt nach Geschaftsberei-
chen und Projekten. Monatlich werden dabei Plan- und
Ist-Werte der Kosten gegeniibergestellt und der zeitli-
che Ablauf des Projekts iiberpriift. Das Reporting erfolgt
an die Leiterin Finanzen und an den Vorstand. Aufgrund
des starken Unternehmenswachstums kommt der Steu-
erungsgrolle Forecast Auftragseingang eine besondere
Bedeutung zu. Zur optimalen Ressourcenplanung wer-
den mindestens quartalsweise die aktuellen Auftrag-
seigange, ebenfalls getrennt nach Geschaftsbereichen,
an den Vorstandsvorsitzenden berichtet.

Strategie

Roth & Rau verfolgt eine umsatz- und ertragsorientierte
Wachstumsstrategie mit dem Ziel, ihre international
fiihrende Stellung als Anbieter von Plasmaprozess-
systemen fiir die Photovoltaikindustrie sowie ihre
Marktposition als Anbieter von Komponenten der
Plasma- und lonenstrahltechnologie fiir andere Bran-
chen zu festigen und weiter auszubauen. Hierzu beab-
sichtigt Roth & Rau, folgende MalRnahmen umzusetzen:

Stéarkung von Forschung und Entwicklung sowie Wei-
terentwicklung der Technologie und der Produkte der
Gesellschaft, inshesondere im Bereich Photovoltaik

Die Entwicklung neuer Produkte und Technologien steht
im Fokus von Roth & Rau, da dies als wesentlich fiir den
weiteren Ausbau der Marktposition und die Erschlie-
Bung neuer Produktfelder und Marktsegmente angese-
hen wird. Roth & Rau beabsichtigt daher, die bereits exis-
tierenden Kooperationen mit renommierten Universi-
tdten und Forschungseinrichtungen auf nationaler wie
auf internationaler Ebene weiter auszubauen und neue
Forschungs- und Entwicklungskooperationen zu eta-
blieren. Ferner erwégt die Gesellschaft, sich durch
Akquisitionen sowie die Anwerbung von Know-how-
Tréagern Zugang zu kiinftigen Schliisseltechnologien zu
sichern. Der Fokus liegt hierbei auf Forschungs- und
Entwicklungsprojekten zur weiteren Erhdhung des
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Wirkungsgrades von kristallinen Silizium-Solarzellen
und zur Verbesserung der Technologien fiir deren Her-
stellung, da dieser Markt nach Einschatzung der Gesell-
schaft das groBte Zukunftspotenzial verspricht. Ergén-
zend werden auch Anstrengungen unternommen, die
technologische Kompetenz zur Herstellung von Prozess-
anlagen fiir Diinnschichtsolarzellen weiter auszubauen.
Im Geschéftshereich Plasma- und lonenstrahltech-
nologie steht die Weiterentwicklung der lonenstrahl-
technologien im Mittelpunkt der Forschung und Ent-
wicklung. Besonderes Augenmerk wird dabei auf die
ErschlieBung neuer Anwendungen fiir das lon Beam
Trimming-Verfahren gelegt. Neue Anwendungen erge-
ben sich insbesondere in der Halbleiterindustrie und in
der Medizintechnik. Die Prozessentwicklung fiir diese
Anwendungen erfolgt jeweils in Kooperation mit den
entsprechenden Kunden. Roth & Rau ist bestrebt, durch
die Starkung der eigenen Forschungs- und Entwick-
lungskompetenz ihre Wahrnehmung im Markt als eines
der technologisch fithrenden Unternehmen in der
Photovoltaikindustrie zu festigen und damit ihre Kunden
noch stérker an sich zu binden. Vom Ausbau der Ko-
operationen mit international namhaften Universitdten
und Forschungseinrichtungen erhofft sich Roth & Rau
auch, dass die Gesellschaft im Wettbewerb um hoch
qualifizierte Mitarbeiter an Attraktivitdit gewinnt. Die
Gesamtheit dieser MaBnahmen soll nachhaltig Wett-
bewerbsvorteile sichern.

Erweiterung der Produktionskapazititen

Angesichts des aktuellen Auftragsbestands und des
prognostizierten Marktwachstums soll der erwarteten
verstérkten Nachfrage nach Produkten von Roth & Rau
durch einen signifikanten Ausbhau der Produktionska-
pazitdten Rechnung getragen werden. Inshesondere
beabsichtigt Roth & Rau, den bestehenden Produktions-
standortin Hohenstein-Ernstthal um 4.000 bis 5.000 m? zu
erweitern. Roth & Rau erwigt derzeit zudem Ubernah-
men von verschiedenen Unternehmen, Unternehmens-
teilen und deren Mitarbeitern zur Sicherstellung von
zuséatzlichen Produktionskapazitaten. Aufgrund ihrer
Wettbewerbsposition sieht sich Roth & Rau in einer gu-
ten Position, durch gezielte Unternehmensakquisitionen
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Wachstumschancen nutzen zu kénnen und Vorteile
aus dem Erwerb einzelner Unternehmen oder Unter-
nehmensteile erzielen zu konnen. Ferner beabsichtigt
Roth & Rau mittelfristig, Teile der Endfertigung in die
N&ahe grolRerer Kunden, inshesondere in den stark
wachsenden asiatischen Raum sowie nach Nordameri-
ka und Siideuropa, zu verlegen. Neben der Reduzierung
von Lieferzeiten und Transportkosten sowie der Mini-
mierung etwaiger Wechselkursrisiken erwartet die
Gesellschaft mit diesem Schritt, eine starkere Kunden-
bindung zu erreichen, da mit einer Endfertigung vor Ort
besser auf regionale Gegebenheiten und spezifische
Kundenbediirfnisse eingegangen werden kann. Die Ge-
sellschaft will hierdurch ihre fiilhrende Stellung bei der
Herstellung von Prozessanlagen sowie der Installation
von Turnkey-Produktionslinien in der Photovoltaik wei-
ter ausbhauen.

Verbesserung der operativen Gewinnmargen

Roth & Rau beabsichtigt, ihre Profitabilitdt bei der
Herstellung von Prozessanlagen sowie der Installation
von Turnkey-Produktionslinien fiir Solarzellen durch
eine stetige Verbesserung der Produktionsablaufe der
in diesem Bereich angebotenen Produkte nachhaltig zu
steigern. Dies soll inshesondere mittels einer stirkeren
Standardisierung der Produktion durch Einfiihrung eines
modularen Systems erfolgen. So sollen Anlagen der
Serie SiNA zukiinftig aus einem Basismodul und Er-
weiterungsmodulen bestehen, so dass durch Zusam-
menstellung einer entsprechenden Anzahl standardi-
sierter Module Anlagen mit verschiedenen Produk-
tionskapazitdten hergestellt werden konnen. Zudem ist
Roth & Rau bestrebt, durch selektive Akquisitionen und
Joint-Ventures sowie durch neue Produkte und Techno-
logien aus den eigenen Forschungs- und Entwicklungs-
aktivitdten den Anteil eigener Produkte und Dienstleis-
tungen bei der Installation von vollautomatisierten
Produktionslinien fiir die industrielle Fertigung von kris-
tallinen Silizium-Solarzellen weiter zu erhohen. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass sich die geplante
Steigerung der eigenen Wertschdpfung positiv auf die
Ertragsentwicklung auswirkt.

Ausbau der globalen Vertriebs- und Serviceorganisa-
tion zur Starkung der Kundenbasis sowie des margen-
starken Wartungs- und Ersatzteilgeschifts

Der kontinuierliche Ausbau von Kundenbasis und
Absatzmédrkten stellt einen wesentlichen Bestandteil
der Wachstumsstrategie von Roth & Rau dar. Die
Gesellschaft beabsichtigt daher, kiinftig verstédrkt bei
ihren Kunden vor Ort prdsent zu sein. Hierzu sollen
neben den bereits errichteten bzw. im Aufbau befind-
lichen Tochtergesellschaften in Shanghai (China) und
den USA selektiv weitere Tochtergesellschaften in den
groBen asiatischen Wachstumsmérkten, insbesondere
in Indien und Siidostasien, sowie in Siideuropa und dem
nordamerikanischen Markt gegriindet und aufgebaut
werden. Die Gesellschaft plant, dass das ortliche Per-
sonal die Installation von Anlagen sowie das Hochfah-
ren und die Optimierung von errichteten Produktions-
linien tibernimmt und weitere Serviceleistungen vor Ort
erbringt. Roth & Rau erwartet hierdurch, fiir ihre Kun-
den als zeitnaher und flexibler Ansprechpartner wahr-
genommen zu werden und somit eine dauerhafte Bin-
dung der Kunden zu gewahrleisten. Durch den Ausbau
des Servicegeschafts beabsichtigt die Gesellschaft
zudem, zusétzliche Umsétze im Wartungs- und Ersatz-
teilgeschaft zu generieren.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft wuchs 2007 erneut kréaftig. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) lag nach Angaben des
Statistischen Bundesamts trotz hemmender Faktoren
wie der Erhéhung der Mehrwertsteuer und geringerer
privater Konsumausgaben um 2,5 % {iber dem Wert des
Vorjahres. Einen starken Wachstumsbeitrag in Hohe
von 1,4 Prozentpunkten leistete der im Vergleich zum Vor-
jahr gestiegene Aullenbeitrag, obwohl das Export-
wachstum mit 8,3 % hinter dem Vorjahreswert von 12,5 %
zuriickblieb. Doch auch das Importwachstum fiel mit
5,7 % geringer aus als im Vorjahr (2006: 6,2 %). Auf der
Seite der inlédndischen Verwendung sorgten vor allem
die lebhafte Investitionstatigkeit der Unternehmen in
Maschinen, Anlagen und Fahrzeuge sowie die Konsum-
ausgaben des Staates fiir positive Wachstumseffekte.
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Der relativ zuriickhaltende private Konsum resultierte
aus der schwachen Entwicklung der Nettoléhne ver-
bunden mit der Erhdhung der Mehrwertsteuer sowie
der gestiegenen Nahrungsmittel- und Energiepreise.
Insgesamt belief sich die inldndische Verwendung auf
einen Prozentpunkt. Zum Wachstum des Bruttoinlands-
produkts trugen alle Wirtschaftsbereiche bei, wobei
das Produzierende Gewerbe ein besonders kraftiges
Plus von 5,2 % verzeichnen konnte. Auch die erfreulich
hohe Zahl von Erwerbstatigen, welche um 1,7 % gegen-
iber dem Vorjahr zunahm und damit den hdchsten
Stand seit der Wiedervereinigung erreichte, zeigte posi-
tive Wirkung.

Die Weltwirtschaft stieg dhnlich wie im Vorjahr mit einer
Rate von 5,1 % kraftig an. Trotz der Eintriibung des
Konjunkturklimas am Jahresende durch die Immobilien-
krise in den USA war gerade der Zuwachs der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion in den USA besonders
stark. Dies traf auch auf die Eurozone zu, wo das BIP
laut des Instituts fiir Wirtschaftsforschung (IFQ) einen
Anstieg von 2,6 % verbuchen konnte. In Japan, wo sich
eine geringe konjunkturelle Dynamik abzeichnete, nahm
das BIP um lediglich 1,1 % zu und bewegte sich damit
etwas unterhalb der Wachstumsrate des Produktions-
potenzials. Nach Angaben des Auswartigen Amtes ist
China, neben Japan die entscheidende Wirtschafts-
macht dieser Region, geradezu explosiv im Wirtschafts-
wachstum begriffen. So wuchs Chinas Wirtschaft 2007
um 11,4 % und damit so stark wie seit 14 Jahren nicht
mehr.

Branchenentwicklung

Die Photovoltaik-Branche hat sich im abgelaufenen
Geschaftsjahr nach Einschatzung der Gesellschaft im
Rahmen der prognostizierten Wachstumsraten ent-
wickelt. Beeinflusst wurde das Wachstum von steigen-
den Rohstoffpreisen im Bereich der traditionellen
Energieversorgung sowie der zunehmenden Bedeutung
des Klimawandels innerhalb der globalen politischen
Diskussion. Hohe Investitionen der Solarzellen-Herstel-
ler in neue Solarfabriken zur Kapazitdtserweiterung
wirkten sich positiv auf das Geschaft der Equipment-
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Hersteller aus. Getrieben durch die Notwendigkeit, die
Kosten fiir Solarmodule in den kommenden Jahren zu
senken, setzten die Anbieter auf Masse. Deutlich spiir-
bar war im vergangenen Jahr der Trend hin zu immer
groBeren Zellfabriken und hoheren Produktionskapa-
zitdten. Dariiber hinaus nahm die Nachfrage nach
Komplettidsungen fiir die Produktion von kristallinen
Silizium-Solarzellen stark zu, was im Wesentlichen auf
zwei Ursachen zuriickzufiihren ist: Zum einen verfolgten
viele Hersteller bei Neuinvestitionen einen integrierten
Ansatz, bei dem die gesamte oder groRBere Teile der Wert-
schopfungskette vom Wafer iiber die Solarzelle bis zum
Modul aus einer Hand angeboten werden sollen. Zum
anderen dréngten zahlreiche Neueinsteiger in die Pho-
tovoltaik, die urspriinglich in verwandten Branchen wie
der Halbleiterindustrie oder der Elektronik beheimatet
waren und daher die fachspezifische technologische
Kompetenz zukaufen mussten. International ist der
Markt in Asien und dort speziell in China erneut stark
gewachsen. Aber auch die siideuropdischen Lander
wie Spanien und Griechenland haben an Bedeutung
gewonnen. Der Diinnschichtsolar-Bereich ist im ver-
gangenen Jahr deutlich schneller gewachsen als er-
wartet. Dies ist auf die Siliziumknappheit und die damit
verbundenen hohen Rohstoffpreise im Bereich der
kristallinen Technologien zuriickzufiihren. Diinnschicht-
technologien zeichnen sich durch einen deutlich gerin-
geren Materialeinsatz aus. Sie bendtigen {iberwiegend
andere Rohstoffe und sind deshalb von der Silizium-
Verfiigbarkeit weitestgehend unabhéngig.
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Einschatzung des Vorstands zur
Geschiftsentwicklung

Die Geschaftsentwicklung 2007 verlief nach Einschat-
zung des Vorstands iiberaus zufriedenstellend. Die
weltwirtschaftliche Entwicklung und das starke Bran-
chenwachstum wirkten sich positiv auf die Geschifts-
tatigkeit der Gesellschaft aus. Die Roth & Rau AG konn-
te ihre fiihrende Marktposition bei Antireflexbeschich-
tungsanlagen festigen und im Geschaft mit Turnkey-
Produktionslinien Marktanteile hinzugewinnen. Die
nochmals gestiegene Nachfrage nach den Anlagen der
Gesellschaft fiihrte am Ende des Geschiéftsjahres dazu,
dass Roth & Rau mit einem Umsatzplus von 241,2 % das
Branchenwachstum noch iibertreffen konnte. Die Auf-
tragseingdnge entwickelten sich dementsprechend
dynamisch und summierten sich am Jahresende auf
eine neue Rekordhdhe von 244.627 TEUR. Zur Sicherung
des weiteren Wachstums konzentrierte sich ein Grof3teil
der Investitionen auf den Ausbau der Produktionska-
pazitdten und auf die Einstellung neuer Mitarbeiter, was
sich wie geplant in der Kostenstruktur widerspiegelte.
Trotz der hohen finanziellen Anstrengungen konnten auf
der Ertragsseite deutliche Zuwéchse gegeniiber dem
Vorjahr erzielt werden. Dazu trugen sowohl der Ge-
schéftsbereich Photovoltaik als auch der Geschéftsbe-
reich Plasma- und lonenstrahltechnologie bei.

Vergleich des tatsidchlichen mit dem prognos-
tizierten Geschiftsverlauf

Der tatsdchliche Geschéftsverlauf entwickelte sich leicht
besser als urspriinglich geplant. Im August 2007 erhéhte
der Vorstand die Umsatzprognose von 100.000 TEUR
auf 135.000 TEUR. Der tatsdchliche Umsatz 2007 lag
bei 146.229 TEUR und damit 8,3 % (iber der Prognose.
Fiir das EBIT 2007 prognostizierte der Vorstand rund
12.000 TEUR und konnte den Planwert am Ende des
Jahres mit 13.864 TEUR um 15,5 % tibertreffen. Vor allem
die erfolgreiche Etablierung als einer der fiihrenden
Anbieter von schliisselfertigen Produktionslinien fiir die
Solarzellenproduktion und die damit verbundenen héhe-
ren Auftragseingénge haben diese Entwicklung unter-
stiitzt. Die EBIT-Marge lag mit 9,5 % ebenfalls {iber der
Erwartung flir das Geschéftsjahr 2007.
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Umsatz- und Ertragsentwicklung

Das in den ersten neun Monaten gezeigte starke Um-
satzwachstum konnte im vierten Quartal fortgesetzt
werden und fiihrte im Gesamtjahr 2007 zu einer Verbes-
serung der Umsatzerlse um 241,2 % auf 146.229 TEUR
(2006: 42.853 TEUR). Damit konnte der Umsatz allein
durch organisches Wachstum mehr als verdreifacht
werden. Insgesamt 86.326 TEUR wurden dabei durch
Exporte erzielt. Dies entspricht einem Umsatzanteil von
59,0 % nach 74,9 % im Vorjahr. Die Erhohung des In-
landsgeschafts ist auf den groen Anteil des Conergy-
GroRprojekts am Umsatz 2007 zuriickzufiihren. Aufgrund
der hohen Auftragseingdnge aus dem Ausland wird sich
dieses Verhéltnis im Jahr 2008 voraussichtlich wieder
umkehren und ein deutlich gréBerer Anteil der Umsétze
mit Exporten erwirtschaftet werden. Inshesondere der
asiatische Raum, der 2007 mit 56.154 TEUR den groften
Teil der Exporte ausmachte, wird aus unserer Sicht noch
an Bedeutung gewinnen. Die zweitstdrkste Export-
Region war die Europdische Union mit 25.996 TEUR. De-
taillierte Informationen zur Umsatz- und Ertragsent-
wicklung innerhalb der beiden Geschéftshereiche sind
dem Segmentbericht ab Seite 49 zu entnehmen. Der Ge-
samtumsatz enthalt Auftragserldse aus langfristiger Auf-
tragsfertigung ohne Teilgewinnrealisierung (Zero-profit-
margin-Methode) in Hohe von 905 TEUR (2006: 3.974 TEUR).
Fiir diese Umsétze erfolgt die Teilgewinnrealisierung
aufgrund des Fertigstellungsgrads der zugrunde liegen-
den Projekte von unter 50 % erst zu einem spéteren Zeit-
punkt.

Der Bestand an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
erhohte sich um 1.234 TEUR (2006: 189 TEUR). Die ande-
ren aktivierten Eigenleistungen, die die aktivierten Ent-
wicklungskosten enthalten, beliefen sich auf 2.548 TEUR
nach 2.750 TEUR im Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage gingen um 20,2 % auf 356 TEUR zuriick (2006:
446 TEUR), was unter anderem auf den Riickgang der
Ertrdge aus Anlagenvermietung zuriickzufiihren ist.

Innerhalb der Aufwandspositionen stellte der Material-
aufwand mit 118.412 TEUR den bedeutendsten Posten

dar (2006: 31.781 TEUR). Die Materialaufwandsquote
bezogen auf den Umsatz stieg im Vergleich zum Vorjahr
um 6,8 Prozentpunkte auf 81,0 %. Grund fiir den Anstieg
war der hohe Anteil an zugekauften Komponenten im
Geschaft mit Turnkey-Produktionslinien, die 2007 ver-
stérkt nachgefragt wurden. Im Rahmen unseres Supply
Chain Managements wird ein Schwerpunkt im Ge-
schéftsjahr 2008 auf der Optimierung des Material-
managements liegen. Gerade was den Materialauf-
wand betrifft, sehen wir groBes Optimierungspotenzial.
Im Zuge unserer Wachstumsstrategie haben wir im ver-
gangenen Jahr nicht nur unsere Produktionskapazitét
ausgebaut, sondern auch 99 neue Mitarbeiter einge-
stellt. Der Personalaufwand stieg in der Folge deutlich
von 4.467 TEUR um 69,3 % auf 7.563 TEUR. Dies ent-
spricht einer Personalaufwandsquote von 52 %, die
trotz der Erweiterung der Mitarbeiterzahl unter der Vor-
jahresquote von 10,4 % liegt und Spielraum fiir weitere
Neueinstellungen ldsst. Nahere Informationen zur
Personalstrategie sowie zur Zusammensetzung des
Personalaufwands sind dem Kapitel Mitarbeiter auf
Seite 54 zu entnehmen. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen stiegen volumenbedingt von 4.452 TEUR um
98,4 % auf 8.832 TEUR.

Vor dem Hintergrund der hohen Investitionen in das
Unternehmenswachstum konnte Roth & Rau bei den
absoluten Ertragskennzahlen erfreuliche Zuwachsraten
erzielen. Auch die Margenentwicklung lag iiber den
prognostizierten Werten. Das Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte
sich um 181,0 % auf 15.560 TEUR, woraus sich eine
EBITDA-Marge von 10,6 % errechnet (2006: 12,9 %). Die
Abschreibungen stiegen um 65,0 % auf 1.696 TEUR, was
vor allem auf die Erweiterungsinvestitionen in den neu-
en Produktionsstandort zuriickzufiihren ist. Das Ergeb-
nis vor Zinsen und Steuern (EBIT) wuchs deutlich um
207,4 % auf 13.864 TEUR und {iberstieg damit die Prog-
nose von 12.000 TEUR. Auch die EBIT-Marge von 9,5 %
tibertraf den Planwert.

Das Finanzergebnis stieg im abgelaufenen Geschifts-
jahr auf 1.226 TEUR. Dies entspricht einem Zuwachs um
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390,4 % gegeniiber dem Vorjahreswert in Hohe von
250 TEUR. Urséchlich fiir diesen Anstieg war die kom-
fortable Liquiditatssituation, die zu einem Anstieg der
Finanzertrage um 226,6 % auf 1.447 TEUR fiihrte (2006:
443 TEUR). Demgegeniiber standen Zinsaufwendungen
und Abschreibungen auf Investment Property in Hohe
von 221 TEUR im Vergleich zu 193 TEUR im Vorjahr. Ent-
sprechend verbesserte sich das Vorsteuerergebnis
(EBT) von 4.760 TEUR um 217,0 % auf 15.090 TEUR. Die
EBT-Marge lag bei 10,3 % (2006: 11,1 %). Die Ertrags-
steuern beliefen sich auf 3.409 TEUR, was einer Steuer-
quote von 22,6 % entspricht (2006: 1.856 TEUR; 39,0 %).
Langfristig gehen wir von einer Steuerquote im Bereich
von 29 % bis 30 % aus. Der Jahresiiberschuss erreichte
11.681 TEUR und iibertraf das Vorjahresergebnis um
302,2 %. Das Ergebnis je Aktie verbesserte sich eben-
falls deutlich um 238,9 % von 1,44 Euro auf 4,88 Euro.

Ausgewdhlte Kennzahlen
zur Umsatz- und Ertragslage

Umsatz TEUR
Auslandsanteil %
EBITDA TEUR
EBITDA-Marge %
Abschreibungen TEUR
EBIT TEUR
EBIT-Marge %
Finanzergebnis TEUR
EBT TEUR
EBT-Marge %
Jahresiiberschuss TEUR

Ergebnis je Aktie EUR

Lagebericht

2007

146.229
59,0
15.560
10,6
1.696
13.864
9,5
1.226
15.090
10,3
11.681
4,88

2006

42.853
74,9
5.538
12,9
1.028
4510
10,5
250
4.760
1,1
2.904
1,44

Veranderung
in %

241,2
/
181,0
/
65,0
207,4
/
390,4
217,0
/
302,2
2389
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Auftragslage

Bei den Auftragseingédngen konnten 2007 erneut Re-
kordwerte erreicht werden. Sowohl die Anzahl als auch
das Volumen der eingegangenen Auftrdge {ibertrafen
die Vorjahreswerte deutlich. Das Gesamtvolumen stieg
um 89,5 % auf 244.627 TEUR nach 129.073 TEUR im
Vorjahr. Der Auslandsanteil lag bei 89,8 % (2006: 46,3 %).

Auf den Geschéftshereich Photovoltaik entfiel mit
241.442 TEUR der wesentliche Anteil der neuen Auf-
trége (2006: 119.735 TEUR). Getrieben von der boomen-
den Photovoltaik-Branche stiegen sowohl die Nach-
frage nach Antireflexbeschichtungsanlagen fiir die
Solarzellenproduktion als auch der Bedarf an schliissel-
fertigen Komplettlosungen. Viele Hersteller investierten
2007 in den Kapazitdtsausbau fiir die Zeit nach Been-
digung des Silizium-Engpasses. Besonders stark stieg
die Nachfrage in China, Taiwan und Indien. Sehr erfolg-
reich entwickelte sich auch das Turnkey-Geschaft. Hier
konnten wir 2007 fiinf Anlagen mit einem Gesamtvolu-
men von 76,7 Mio. Euro verkaufen. Damit hat sich das
Geschéft mit schliisselfertigen Produktionslinien schnel-
ler als erwartet zu einem wesentlichen Standbein und
Umsatztreiber der Roth & Rau AG entwickelt. Auch
im Bereich der TCO-Anlagen fiir die Diinnschichtsolar-
technologie kam es zu einem signifikanten Anstieg
der Bestellungen durch unseren Kooperationspartner
0C Oerlikon Balzers AG.

Auftragslage 31.12.2007
Auftragseingang TEUR 244627
Auslandsanteil % 89,8
Auftragsbestand TEUR 200.583
Book-to-Bill-Ratio 1,7

3.185 TEUR des Auftragsvolumens entfielen auf den
zweiten Geschéftsbereich Plasma- und lonenstrahl-
technologie (2006: 9.338 TEUR). Die Bestellungen betra-
fen zum einen Forschungs- und Entwicklungsanlagen
fiir die Photovoltaik, aber auch Equipment fiir Universi-
tdten und Forschungseinrichtungen. Dariiber hinaus
wurde die lonScan 800 fiir die industrielle Fertigung an
verschiedene Kunden in der Halbleiter-Industrie ver-
kauft. Ferner orderte die OSRAM Opto Semiconductors
GmbH, Regensburg, eine Anlage der AK-Serie fiir die
Entwicklung ihrer OLED-Technologie. Bei diesen Auftra-
gen handelt es sich um wichtige Referenzprojekte mit
hoher Wahrscheinlichkeit fiir Nachfolgeauftrdge in den
kommenden Jahren.

Die Book-to-Bill-Ratio, die das Verhéltnis von Auftrags-
eingang zu Umsatz ausdriickt, sank von 3,0 auf 1,7.

31.12.2006 Veranderung in %
129.073 89,5
46,3 /
102.185 96,3

3,0 -43,3
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Finanz- und Vermogenslage

Grundsétze und Ziele des Finanzmanagements

Das Finanzmanagement bei Roth & Rau umfasst das
Kapitalstrukturmanagement, die Liquiditdtssteuerung
und die Steuerung von Marktpreisrisiken. Die finanziel-
le Flexibilitdt sowie eine solide Finanzierungsstruktur
sind wesentliche Zielsetzungen. Die Finanzierung der
Geschaftstatigkeit erfolgt iberwiegend durch Kunden-
anzahlungen und Eigenmittel. Daneben stellt eine aus-
reichende Anzahl nicht genutzter Kreditlinien die kurz-
fristige Liquiditat sicher. Organisatorisch ist das Finanz-
management dem Finanzvorstand zugeordnet.

Entwicklung der Bilanzpositionen

Das starke Wachstum des vergangenen Jahres hat sich
deutlich auf die Vermdgens- und Kapitalstruktur ausge-
wirkt. Die Bilanzsumme stieg im Jahresvergleich um
70.419 TEUR bzw. 102,5 % auf 139.105 TEUR.

Innerhalb der Aktiva erhdhten sich die langfristigen
Vermdgensgegenstande von 7.211 TEUR um 110,6 % auf
15.186 TEUR. Hier wirkte sich vor allem der Neubau des
Photovoltaik-Standorts aus, der in den um 183,7 % auf
9.441 TEUR gestiegenen Sachanlagen enthalten ist. Die
immateriellen Vermdgensgegenstinde stiegen um 31,0 %
auf 4.614 TEUR (2006: 3.521 TEUR). Die latenten Steuern
verzeichneten einen Anstieg um 488,7 % auf 936 TEUR
(2006: 159 TEUR). Die kurzfristigen Vermdgensgegenstan-
de verdoppelten sich von 61.475 TEUR auf 123.919 TEUR.

Ausgewadhlte Kennzahlen zur

zur Finanz- und Vermogenslage
Bilanzsumme TEUR
Eigenkapital TEUR

Eigenkapitalquote %

31.12.2007

139.105
82.763

Lagebericht

Hier schlug der Anstieg der Forderungen aus Auftrags-
fertigung um 201,6 % zu Buche. Diese wuchsen auf-
grund des stark gestiegenen Auftragsvolumens von
11.533 TEUR auf 34.783 TEUR. Die Position Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige For-
derungen erhéhte sich von 4.980 TEUR um 172,1 % auf
13.552 TEUR. Zum einen stiegen die sonstigen kurz-
fristigen Forderungen um 300,5 % von 1.715 TEUR auf
6.869 TEUR. Darin sind Umsatzsteuerforderungen in
Hohe von 3.328 TEUR (2006: 600 TEUR) enthalten. Darii-
ber hinaus bestanden Steuerforderungen zum Bilanz-
stichtag in Hohe von 1.166 TEUR, in denen Riickfor-
derungen aus abgefiihrten Zinsabschlag- bzw. Kapital-
ertragsteuer inklusive Solidaritatszuschlag in Héhe von
1.031 TEUR enthalten sind. Die im August durchgefiihrte
Kapitalerhéhung fiihrte zu einer Verbesserung der
Liquiditatssituation, die sich in den um 38.801 TEUR bzw.
158,6 % auf 63.270 TEUR gestiegenen liquiden Mitteln
widerspiegelt.

Bei den Passiva fiihrten die Kapitalerhohung aus ge-
nehmigtem Kapital sowie der um 8.777 TEUR gestiegene
Jahresiiberschuss zu einer Erhdhung des Eigenkapitals
um 47.645 TEUR bzw. 1357 % auf 82.763 TEUR. Das
Grundkapital erhdhte sich um 10,0 % bzw. 230 TEUR von
2.300 TEUR auf 2.530 TEUR. Die Kapitalriicklage stieg um
133,5 % auf 62.229 TEUR (2006: 26.655 TEUR). Die Eigen-
kapitalquote verbesserte sich von 51,1 % auf 59,5 %. Die
langfristigen Verbindlichkeiten summierten sich zum Bi-
lanzstichtag auf 7.971 TEUR nach 3.224 TEUR im Vorjahr.

31.12.2006 Verdnderung in %
68.686 102,5
35.118 135,7

51,1 /
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Langfristige Darlehen bestanden am Ende des Ge-
schaftsjahres in Hohe von 1.400 TEUR. Zur Finanzierung
des Bauvorhabens am Standort Hohenstein-Ernstthal
nahm die Roth & Rau AG im Juni 2007 Kredite in Hohe
von insgesamt 2.000 TEUR auf. Die latenten Steuerver-
bindlichkeiten schlugen mit einer Erhdhung um 118,6 %
auf 6.120 TEUR zu Buche (2006: 2.799 TEUR), wohinge-
gen die langfristigen Riickstellungen, die ausschlieRlich
Pensionsriickstellungen enthalten, mit 451 TEUR nahezu
unverandert blieben (2006: 422 TEUR). Innerhalb der
kurzfristigen Verbindlichkeiten verzeichnete der Posten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten die groRte Zuwachsrate. Er
stieg um 412,3 % von 3.925 TEUR auf 20.107 TEUR. Hier
wirkten sich der grofRe Zulieferanteil und der weit fort-
geschrittene Bauprozess bei den Turnkey-Produktions-
linien aus. Die Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung
lagen bei 24.946 TEUR und damit um 12,5 % iiber dem
Vorjahreswert (2006: 22.175 TEUR). Die Position kurz-
fristige Darlehen reduzierte sich von 1.396 TEUR auf
409 TEUR. Die Steuerverbindlichkeiten stiegen von
135 TEUR auf 460 TEUR. Die kurzfristigen Riickstellun-
gen lagen mit 2.379 TEUR auf Vorjahresniveau (2006:
2.179 TEUR). Insgesamt beliefen sich die kurzfristigen
Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2007 auf 48.371 TEUR
nach 30.344 TEUR im Vorjahr.

Ausgewdhlte Kennzahlen
zur Liquiditatslage

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit TEUR
Cashflow aus Investitionstatigkeit TEUR
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit TEUR

Cashflow-Analyse

Die Kapitalflussrechnung hat sich im Jahresvergleich
positiv entwickelt. Der im Jahr 2007 erwirtschaftete
Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit (operati-
ver Cashflow) betrug 12.084 TEUR (2006: -321 TEUR).
Diese Verbesserung resultierte in erster Linie aus dem
deutlich auf 11.681 TEUR gestiegenen Jahresiiber-
schuss und der Verdnderung der latenten Steuern um
2.878 TEUR (2006: 755 TEUR). Dem wirkte der Mittelab-
fluss aufgrund der Zunahme des Working Capital um
4.812 TEUR entgegen. Der Cashflow aus Investitions-
tatigkeit war durch die Investitionen in den Neubau des
Photovoltaik-Standorts geprégt. Der Mittelabfluss nahm
von 2.032 TEUR auf 8.902 TEUR zu. Im Cashflow aus Fi-
nanzierungstatigkeit ist die Einzahlung des Emissionser-
|6ses aus der Kapitalerhhung in Hohe von 36.340 TEUR
enthalten. AuBerdem fiihrte die Aufnahme langfristiger
Darlehen zu einem Mittelzufluss in Héhe von 2.000 TEUR.
Auf die Tilgung von Krediten entfielen im Geschéftsjahr
1.597 TEUR. Insgesamt stieg der Mittelzufluss aus Finan-
zierungstéatigkeit auf 35.987 TEUR (2006: 24.261 TEUR).

31.12.2007 31.12.2006
12.084 -321
-8.902 -2.032
35.987 24.261
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Segmentbericht

Photovoltaik

Der Geschéftsbereich Photovoltaik umfasst die Ge-
schaftsfelder Equipment (Prozessanlagen zur Herstel-
lung von kristallinen Silizium-Solarzellen), Diinnschicht
(Prozessanlagen zur Herstellung von Diinnschicht-
Solarzellen) sowie Turnkey-Produktionslinien (Konzep-
tion und Installation von vollautomatisierten Produk-
tionslinien fiir die industrielle Fertigung von kristallinen
Silizium-Solarzellen).

Das Hauptprodukt in diesem Geschéftsbereich ist die
Antireflexbeschichtungsanlagen-Serie SiNA. Diese
Anlagen dienen der Antireflexbeschichtung und Passi-
vierung von kristallinen Silizium-Solarzellen mittels
einer Siliziumnitridschicht, die den Anteil des von
der Oberflache reflektierten Lichts reduziert und eine
Passivierung von Verunreinigungen und Defekten im
Siliziumwafer bewirkt. Dadurch kann die Effizienz der
fertigen Solarzelle signifikant erhdht werden. Die
Anlagenserie besteht derzeit aus vier Modellen mit
unterschiedlichen Produktionskapazitdten von fiinf bis
100 MWp, wodurch von der Pilotfertigung bis zur voll-
automatischen Massenproduktion individuelle Kun-
denwiinsche befriedigt werden kénnen. Dariiber hinaus
bilden die SiNA-Anlagen einen wesentlichen Bau-
stein innerhalb der Turnkey-Produktionslinien ASCM
(Advanced Solar Cell Manufacturing), die sich seit dem
Vertriebsstart im Jahr 2005 zu einem weiteren wichtigen
Standbein fiir die Roth & Rau AG entwickelt haben.

In Kooperation mit Partnern aus Forschung und
Industrie bietet Roth & Rau mit dem ASCM-Konzept als
Generalunternehmer vollautomatisierte Produktions-
linien fiir die industrielle Fertigung von kristallinen
Silizium-Solarzellen an. Das ASCM-Konzept umfasst
das gesamte Projektmanagement, inshesondere die
Unterstiitzung der Kunden bei der Planung des Fabrik-
layouts, bei der Beschaffung der Produktionsanlagen,
der Installation und Inbetriebnahme der Produktions-
anlagen, der Abstimmung und Optimierung der einzel-
nen Produktionsschritte sowie das Hochfahren der

Lagebericht

Solarzellenproduktionslinie auf die Nenn-Kapazitat und
die Zielqualitdt der Solarzellen. Im Mittelpunkt steht der
Einsatz einer am niederldndischen Energieforschungs-
zentrum ECN entwickelten optimierten Fertigungstech-
nologie fiir multikristalline Solarzellen, die das Potenzial
hat, eine Steigerung des Wirkungsgrads der Solarzellen
auf mehr als 16 % zu erreichen.

Als eine Weiterentwicklung der SiNA-Anlagen wurde
das flexibel konfigurierbare Anlagenkonzept MAIA ent-
wickelt und 2007 in den Markt eingefiihrt. Mit MAIA
konnen verschiedene neue Plasmaprozesse durchge-
fiihrt werden, die inshesondere fiir die Herstellung zu-
kiinftiger Solarzellentypen von Interesse sind.

Neben den Produkten fiir die siliziumwaferbasierte
Photovoltaik bietet die Roth & Rau AG auch Anlagen fiir
die Herstellung von Diinnschichtsolarmodulen an. Im
Rahmen einer Kooperation mit der OC Oerlikon Bal-
zers AG, einem fiihrenden Anbieter von Diinnschicht-
technologien, fertigt die Roth & Rau AG Anlagen fiir das
Aufbringen von TCO-Schichten (transparente leitfahige
Schichten), die der Abfiihrung des im Solarmodul er-
zeugten elektrischen Stroms dienen. Roth & Rau stellt
dabei die Anlagenplattform auf Basis der SiNA-Anlagen
zur Verfligung, auf der die von der OC Oerlikon Balzers AG
entwickelte Prozesstechnologie installiert wird.

Operative Entwicklung

Der Umsatz im Geschéftsbereich Photovoltaik stieg im
Geschaftsjahr 2007 deutlich um 279,2 % auf 137.401 TEUR
(2006: 36.238 TEUR). Dies entspricht einem Anteil am
Gesamtumsatz der Roth & Rau AG von 94,0 %. Alle
Geschéftsfelder trugen zu dieser erfolgreichen Ent-
wicklung bei. Besonders deutlich fiel die Zuwachsrate
im Turnkey-Geschéaft aus, das sich im Verlauf des
Jahres zu einem weiteren wichtigen Standbein fiir die
Roth & Rau AG entwickelt hatte. Seit der Markteinfiih-
rung im Jahr 2006 erhielten wir insgesamt sieben Auf-
trdge in diesem Bereich. Der Anteil des Geschéfts mit
vollautomatisierten Produktionslinien am Segment-
umsatz belief sich auf etwa 40,0 %. Auf die Geschéfts-
felder Equipment und Diinnschicht entfielen zusammen
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etwa 60,0 %. Mit 59,9 % oder 82.320 TEUR wurde mehr
als die Hélfte des Segmentumsatzes durch Exporte
erwirtschaftet. Der im Vergleich zu 2006 niedrigere
Exportanteil ist im Wesentlichen auf die Realisierung
von Umsétzen aus grofRen Projekten mit deutschen
Solarzellenherstellern, darunter insbesondere das
Conergy-GroBprojekt, zuriickzufiihren. Fiir die Zukunft
erwarten wir wieder einen steigenden Auslandsanteil.
Auch auf der Ertragsseite wurde der gréRere Anteil am
Gesamtergebnis im Geschéftshereich Photovoltaik
erwirtschaftet. Das EBITDA lag mit 14.189 TEUR um
205,6 % tiber dem Vorjahreswert von 4.643 TEUR. Nach
Abzug der Abschreibungen in Héhe von 944 TEUR (2006:
351 TEUR) ergibt sich ein EBIT von 13.245 TEUR. Dies
entspricht einem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr um
208,5 %. Von den insgesamt im Geschéftsjahr getétigten
Investitionen entfielen 94,9 % oder 8.448 TEUR auf den
Geschéftshbereich Photovoltaik (2006: 1.437 TEUR).
Hierunter fiel inshesondere die Investition in den Neu-
bau des Photovoltaik-Standorts inklusive produktions-
technischer und biirotechnischer Ausstattung. Zum
Jahresende waren im Geschéftshereich Photovoltaik
184 Mitarbeiter beschaftigt. Dies entspricht einem Zu-
wachs von 95,7 % gegeniiber dem Vorjahr (2006: 94).
Inshesondere das Turnkey-Geschéaft sowie der Diinn-
schicht-Bereich wurden angesichts der gestiegenen
Nachfrage gezielt durch neue Mitarbeiter verstérkt. Der
Personalaufwand innerhalb des Geschéftshereichs
stieg entsprechend um 96,8 % auf 5.476 TEUR (2006:
2.782 TEUR).

Ausgewihlte Kennzahlen

Photovoltaik

Umsatz TEUR
Anteil am Gesamtumsatz %
Auslandsanteil %
EBITDA TEUR
EBITDA-Marge %
EBIT TEUR
EBIT-Marge %
Investitionen TEUR
Mitarbeiter®

Plasma- und lonenstrahltechnologie

Im zweiten Geschéftsbereich Plasma- und lonenstrahl-
technologie bietet die Roth & Rau AG Plasma- und
lonenquellen sowie Prozesssysteme fiir plasma- und
ionenstrahlgestiitzte Diinnschicht- und Oberflachen-
bearbeitungsverfahren an. Zum internationalen Kun-
denstamm z&hlen sowohl Unternehmen aus den unter-
schiedlichsten industriellen Branchen, wie der Mikro-
elektronik, der Nanotechnologie, der Optik oder der
Medizintechnik, aber auch Forschungs- und Entwick-
lungseinrichtungen. Besonderes Augenmerk liegt auf
der Erarbeitung malgeschneiderter Systemldsungen
und Prozesse. Das bedeutendste Produkt in diesem
Bereich ist die lonenstrahldtzanlage lonScan 800. Mit
der Anlage konnen auf Basis der von der Gesellschaft
entwickelten neuartigen lonenstrahl-Atztechnologie —
dem so genannten lon Beam Trimming — extrem glatte
Oberflachen erzeugt und Oberfldchen mit hochster Pra-
zision nachbearbeitet werden. Das Verfahren kommt
beispielsweise im Herstellungsprozess von Hochfre-
quenzfilter-Bauelementen fiir Mobiltelefone
Einsatz. Neben Roth & Rau gibt es nach unserer Kennt-
nis weltweit nur einen weiteren Anbieter der lon Beam
Trimming-Technologie. Weitere Einsatzbereiche fiir
Anlagen dieses Typs bieten sich inshesondere in der
Medizintechnik, der Optik und bei der Herstellung von
Schreib- und Lesekdpfen fiir Festplatten.

zum

Unter dem Namen PlasmaCure hat das Unternehmen
in Zusammenarbeit mit der Diirr Systems AG und der

2007 2006 Verédnderung
in%

137.401 36.238 279,2
94,0 84,6 11
58,5 81,3 /
14.189 4.643 205,6
10,3 12,8 /
13.245 4.293 208,5
9,6 11,8 /
8.448 1.437 4879
184 94 95,7

* Stichtag 31. Dezember
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Ciba Spezialitdtenchemie AG ein neuartiges Verfahren
zur Hartung von UV-sensiblen Lacken entwickelt.
Neben der Verbesserung der Lackqualitdt bietet das
Verfahren eine erhebliche Zeit- und Energieersparnis.
Das Produkt befindet sich aktuell in der Pilotphase.
Mehrere Testserien mit verschiedenen Automobilher-
stellern verliefen bislang positiv. 2008 sollen verschie-
dene OptimierungsmalBnahmen durchgefiihrt werden,
so dass mit ersten Auftragen fiir die industrielle Nutzung
im Geschéftsjahr 2009 zu rechnen ist. Die Plasmapro-
zessanlagenserie AK wird unter anderem im Bereich
der Forschung und Entwicklung fiir die Photovoltaik ein-
gesetzt und ermdglicht den Einsatz von Plasmen zum
Beschichten und Trockendtzen von Solarzellen im
LabormaRstab. Aufgrund der Kompatibilitdt der Anlage
mit den in der Industrie verwendeten Plasmaquellen
konnen die im Labor entwickelten Prozesse leicht auf
industrielle Dimensionen skaliert werden. Dariiber hin-
aus konnten im Jahr 2007 fiir diese Anlagenserie neue
Anwendungen auBerhalb der Photovoltaik erschlossen
werden, wie z. B. fiir Beschichtungsprozesse bei der
Herstellung von OLEDs (Organic Light Emitting Diode).

Operative Entwicklung

Der Umsatz im Geschaftshereich Plasma- und lonen-
strahltechnologie stieg um 33,5 % auf 8.828 TEUR
(2006: 6.615 TEUR). Davon wurden 45,4 % mit Kunden im
Ausland erwirtschaftet. Im Geschaftsjahr wurden wich-
tige strategische Projekte abgeschlossen. Unter ande-
rem konnte eine Pilotanlage des Typs AK 600 zur

Ausgewihlte Kennzahlen Plasma-
und lonenstrahltechnologie

Umsatz TEUR
Anteil am Gesamtumsatz %
Auslandsanteil %
EBITDA TEUR
EBITDA-Marge %
EBIT TEUR
EBIT-Marge %
Investitionen TEUR
Mitarbeiter*

Lagebericht

Herstellung von OLEDs bei der Osram Opto Semicon-
ductors GmbH, Regenshurg, in Betrieb genommen wer-
den. Im September ging eine weitere neuartige, von
Roth & Rau entwickelte, GroRflichen-Plasmaéatzanlage
AK 1000 fiir optische Positioniersysteme bei einem fiih-
renden deutschen Messtechnikhersteller in Produktion.
Die im ersten Halbjahr bei TriQuint Semiconductor Inc.
installierte Anlage des Typs lonScan 800 konnte im drit-
ten Quartal erfolgreich in Betrieb genommen werden.
Insgesamt trug der Geschaftshereich 6,0 % zum Ge-
samtumsatz bei (2006: 15,4 %). Diese Entwicklung ist
auf das starke Wachstum des Geschéftshereichs
Photovoltaik im vergangenen Jahr zuriickzufiihren. Die
Ertragskennzahlen haben sich iiberproportional positiv
entwickelt. Das EBITDA stieg um 57,3 % von 846 TEUR
auf 1.331 TEUR. Die Abschreibungen, die aufgrund des
hohen Anteils von Entwicklungsprojekten in diesem
Geschaftsbereich generell einen hohen Anteil an Ab-
schreibungen auf aktivierte Eigenleistungen enthalten,
beliefen sich auf 752 TEUR (2006: 677 TEUR). Das EBIT
verbesserte sich deutlich um 242,6 % auf 579 TEUR
(2006: 169 TEUR). Die Investitionen betrugen im abgelau-
fenen Geschéftsjahr 454 TEUR nach 563 TEUR im
Vorjahr. Im Wesentlichen wurde in EDV-Software und
laufende Entwicklungsprojekte investiert. Die Anzahl
der Mitarbeiter im Geschaftshereich Plasma- und
lonenstrahltechnologie erhéhte sich um 20,9 % auf 52
(2006: 43). Der Personalaufwand stieg um 23,8 % auf
2.087 TEUR (2006: 1.685 TEUR).

2007 2006 Verédnderung
in%

8.828 6.615 335
6,0 15,4 /
454 39,8 /
1.331 846 57,3
15,1 12,8 /
579 169 242,6
6,6 2,6 /
454 563 -19,4
52 43 20,9

* Stichtag 31. Dezember
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Forschung und Entwicklung

Der Bereich Forschung und Entwicklung nimmt bei der
Roth & Rau AG traditionell einen hohen Stellenwert ein
und ist eng mit den strategischen Unternehmenszielen
verbunden. Als hochspezialisiertes Technologieunter-
nehmen betrachten wir Forschung und Entwicklung als
eine unserer Kernkompetenzen. Alle Forschungs- und
Entwicklungstétigkeiten verfolgen das Ziel, technolo-
gisch fiihrende, anwendungsorientierte Produkte auf
Basis der Diinnschicht- und Plasmatechnologie zu ent-
wickeln, bestehende Produkte zu optimieren sowie
neue Anwendungsgebiete und Branchen fiir unsere
Produkte zu erschlieBen. Die Plasmatechnologie bietet
nicht nur passgenaue Ldsungen fiir die Photovoltaik-
industrie, unseren derzeitigen Hauptabnehmerkreis, mit
ihr lassen sich auch Technologien fiir den Einsatz in
anderen zukunftstrachtigen Branchen wie der Halb-
leiterindustrie, der Optik oder der Medizintechnik ent-
wickeln. Die Forschung und Entwicklung ist daher von
entscheidender Bedeutung fiir den nachhaltigen Erfolg
der Roth & Rau AG.

Wir arbeiten im Forschungs- und Entwicklungsbereich
eng mit unseren Kunden und Lieferanten zusammen. So
kdnnen wir die Riickmeldungen des Marktes in unsere
Entwicklungen einflieBen lassen und friihzeitig die An-
passung der vorgelagerten Komponenten an unsere Er-
fordernisse begleiten. Daneben kooperieren wir im Be-
reich der Technologieentwicklung eng mit langjdhrigen
Partnern in der Wissenschaft. Zu den Forschungspart-
nern zéhlen unter anderem das Energy Research Centre
of the Netherlands (ECN), das Fraunhofer-Institut fiir
Solare Energiesysteme (ISE) und das Fraunhofer-
Institut fiir Werkstoff- und Strahltechnik (IWS). Um den
Bediirfnissen des Marktes und der strategischen Be-
deutung des Bereichs gerecht zu werden, haben wir
das Management um die neu geschaffene Funktion des
Vice President Product Innovation & Business Develop-
ment erweitert. Unser hoch qualifiziertes Forschungs-
und Entwicklungsteam bestand zum 31. Dezember 2007
aus 18 Ingenieuren und Wissenschaftlern (2006: 11 Mit-
arbeiter). Im Jahr 2007 wurden sowohl zahlreiche be-
stehende Projekte erfolgreich vorangetrieben als auch
neue Projekte gestartet. Zu den bedeutendsten Projek-

ten zéhlten die Entwicklung und die Markteinfiihrung des
Anlagentyps MAIA. MAIA ist ein flexibles Anlagenkon-
zept, das fiir neue Plasmatechnologien geeignet ist, die
fiir die Herstellung neuartiger Solarzellen von Bedeu-
tung sind. Eine Technologie zur beidseitigen Beschich-
tung von kristallinen Silizium-Solarzellen mit Silizium-
nitrid befindet sich bereits in der Testphase mit Kunden.
Diese Technologie wird zukiinftig mit der Verwendung
diinnerer Wafer an Bedeutung gewinnen. Weiterhin
stehen zwei Trockendtztechnologien kurz vor der Uber-
fiihrung in die Pilotphase, die eine umweltfreundliche
Alternative zu den derzeit verwendeten nasschemi-
schen Atzverfahren darstellen. Dabei handelt es sich
um Plasmatechnologien fiir die Texturierung der
Solarzellenoberfliche und fiir die Phosphorglasentfer-
nung nach der Diffusion. Da der letztgenannte Prozess-
schritt unmittelbar vor der Antireflexbeschichtung er-
folgt, kdnnen beide Prozessschritte in einer integrierten
Systemldsung zusammengefasst werden. Dadurch wird
der Waferhandling-Aufwand reduziert, was bei unseren
Kunden zu Kosteneinsparungen fiihren kann. Die Markt-
einfiihrung dieser Trockendtztechnologien soll zukiinftig
auch zu einer Erhéhung des Roth & Rau-Anteils in der
Wertschopfungskette im Produktionsprozess kristalli-
ner Silizium-Solarzellen fiihren.

Eine Weiterentwicklung betraf die Anlagenserie SiNA
zur Antireflexbeschichtung von Solarzellen. Die Pro-
duktlinie wurde um das bislang groBte Modell XL turbo
erweitert und bei einem Kunden in Betrieb genommen.
Damit bietet Roth & Rau die bislang groBte Produk-
tionskapazitat bei einer Antireflexbeschichtungsanlage
von bis zu 100 MWp an. Dariiber hinaus wird an der
Entwicklung der néchsten und {ibernéchsten Genera-
tion des ASCM-Konzepts, der Turnkey-Lésung fiir die
schliisselfertige vollautomatische Produktion kristalli-
ner Siliziumsolarzellen, gearbeitet. Diese beinhalten zu-
néchst die Einfiihrung der neuen Roth & Rau-Produkte
und im néchsten Schritt die Implementierung einer
neuen Hocheffizienzzelltechnologie bis zum Jahr 2010.
Im Bereich der Diinnschichttechnologie fiel im Januar
2007 der Startschuss fiir das Entwicklungsprojekt
.epitaktisches Waferequivalent”. Gemeinsam mit dem
Fraunhofer ISE wird Roth & Rau dabei in den kommen-
den zwei bis drei Jahren eine neuartige Diinnschicht-
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Solarzellentechnologie entwickeln und kommerzialisie-
ren. Bei dieser Technologie werden Wafer als Basis
verwendet, die aus minderwertigem, kostenglinsti-
gem und ausreichend verfiigharem Silizium bestehen.
Darauf wird eine diinne Schicht hochwertigen Siliziums
aufgetragen. Die weiteren Produktionsschritte verlau-
fen wie bei einem herkdmmlichen Wafer. Ziel ist die
Kostensenkung bei der Solarzellenherstellung durch die
Verwendung dieser deutlich preisgiinstigeren Epitec-
Wafer. Perspektivisch wére die Einbindung dieser inno-
vativen Technologie in das etablierte Turnkey-Konzept
von Roth & Rau denkbar und wiirde zu einer Erwei-
terung des Produktportfolios fiihren.

Im zweiten Geschéftshereich Plasma- und lonenstrahl-
technologie lagen Schwerpunkte auf der Weiterent-
wicklung der Anlagenserie lonScan sowie der AK-
Serie. Ziel ist es, durch Technologieanpassungen den
individuellen Anforderungen der Kunden noch besser
gerecht werden zu konnen und neben der Halbleiter-
industrie neue Absatzbranchen fiir die Anlagen zu
erschlieen. Verschiedene Testserien mit PlasmaCure,
dem in Zusammenarbeit mit der Diirr Systems GmbH
und der Ciba Spezialititenchemie AG entwickelten,
neuartigen Verfahren fiir die Hartung moderner Lacke in
der Automobilindustrie, konnten im Jahr 2007 bei re-
nommierten Automobilherstellern erfolgreich abge-
schlossen werden. 2008 sollen verschiedene Optimie-
rungsmaBnahmen durchgefiihrt werden, so dass mit
ersten Auftrdgen fiir die industrielle Nutzung im Ge-
schéftsjahr 2009 zu rechnen ist.

Im Geschéftsjahr 2007 wurden Entwicklungskosten fiir
neue Produkte und Produktionsverfahren in Héhe von
2.548 TEUR aktiviert (2006: 2.747 TEUR). Nach Abzug der
angeforderten bzw. erhaltenen Zuschiisse in Héhe von
829 TEUR (2006: 1.282 TEUR) wurden netto 1.719 TEUR
(2006: 1.465 TEUR) als Zugang bei den Entwicklungs-
kosten verbucht. Nicht aktivierungsfahige Entwick-
lungskosten wurden in Héhe von 41 TEUR als Aufwand
verbucht (2006: 35 TEUR). Wir planen, unsere For-
schungs- und Entwicklungskapazitdten im Jahr 2008
maRgeblich zu erhdhen.

Lagebericht

Investitionen

Die Investitionsausgaben beliefen sich im Geschifts-
jahr 2007 auf 8.902 TEUR und lagen damit um 338,0 %
tiber dem Vorjahreswert (2006: 2.032 TEUR). Die getétig-
ten Sachanlageinvestitionen in Hohe von 6.897 TEUR
entfielen im Wesentlichen auf den Neubau und die
Ausstattung des Photovoltaik-Standorts. Die aktivierten
Entwicklungskosten summierten sich abziiglich der
Zuschiisse auf 1.719 TEUR (2006: 1.465 TEUR). In die
Einflihrung neuer Software wurden 286 TEUR investiert.
Informationen zu den in den Geschéftsbereichen geta-
tigten Investitionen sind dem Segmentbericht ab Seite
49 zu entnehmen.
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Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter zum Bilanzstichtag ist im
Zuge des starken Unternehmenswachstums im Ge-
schéftsjahr 2007 um 72,3 % gestiegen. Zum 31. Dezem-
ber 2007 waren 236 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
bei der Roth & Rau AG beschéftigt (2006: 137). Von den
99 Neueinstellungen wurden 81 zur Verstdrkung des
Geschéftsbereichs Photovoltaik eingesetzt. Inshbeson-
dere die Bereiche Projektmanagement, Produktion und
Service wurden dabei ausgebaut. Fiir das stark wach-
sende Geschaft mit TCO-Anlagen wurde eine eigene
Abteilung mit neun Mitarbeitern gebildet. Die zweite
und dritte Fiihrungsebene wurden durch die neuen
Positionen Head of Materials Management und Vice
President Product Innovation & Business Development
verstarkt. Damit tragen wir der gestiegenen Bedeutung
der Themen Supply Chain Management sowie For-
schung und Entwicklung Rechnung.

Im Ausland beschéftigte Roth & Rau im Jahresdurch-
schnitt vier Mitarbeiter, die alle in der Anfang 2006 eroff-
neten Représentanz in Shanghai fiir das Unternehmen
tatig sind. Seit Beginn des Geschéftsjahres 2008 wurden
hier weitere vier Mitarbeiter eingestellt. In den USA
wurde im dritten Quartal 2007 ein Vertriebs- und Ser-
vice-Biiro erdffnet, dort wird die Roth & Rau AG durch
einen freien Mitarbeiter représentiert.

Als hochspezialisiertes Technologieunternehmen sind
gut ausgebildete und qualifizierte Mitarbeiter entschei-
dend fiir den nachhaltigen Erfolg des Unternehmens.
Um den steigenden Bedarf an Fach- und Fiihrungsper-
sonal in den kommenden Jahren decken zu konnen, ste-
hen wir in engem Kontakt mit den Universitdten und
Forschungsinstituten unserer Region. Dariiber hinaus
prasentiert sich die Roth & Rau AG als attraktiver
Arbeitgeber regelmaBig auf regionalen Absolventen-
Kongressen und veranstaltet selbst Bewerbertage. Wir
beschaftigen regelméfig Werkstudenten und Prakti-
kanten, was in den meisten Féllen im Anschluss in ein
festes Beschéftigungsverhéltnis bei Roth & Rau miin-
det. Innerhalb des Unternehmens bieten wir unseren

Mitarbeitern ein auf ihre individuellen Bediirfnisse ab-
gestimmtes Weiterbildungsprogramm an. Gerade durch
den starken Personal-Zuwachs haben wir im vergange-
nen Jahr verstarkt in interne Qualifizierungsprogramme
investiert. So bieten wir den neuen Mitarbeitern zahl-
reiche Schulungen fiir ihren spéteren Einsatz in der
neuen Arbeitsumgebung. Zum Beispiel fiihren wir regel-
malig die Weiterbildungsseminare ,Vakuumtechnik”
und ,Plasmatechnik” fiir die Fachkréfte in der Produk-
tion durch. Darliber hinaus stehen wir individuellen
QualifizierungsmalRnahmen offen gegeniiber. Wir ent-
wickeln im Einzelfall gemeinsam ein Konzept, in dessen
Rahmen wir je nach Bedarf sowohl fachliche als auch fi-
nanzielle Unterstiitzung leisten. So mdchten wir unseren
Mitarbeitern individuelle Karrieremdglichkeiten bieten.

Die Qualifikationsstruktur hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr leicht verdndert. Der Anteil an Fachkraften ist auf-
grund der starken Zunahme der Auftragseingénge deut-
lich gestiegen. Aktuell beschaftigen wir {iberwiegend
Ingenieure sowie Facharbeiter oder Meister. Im Zuge
der noch anstehenden Neueinstellungen suchen wir
insbesondere Software-Ingenieure, Konstrukteure so-
wie Halbleiter-Technologen.

Mindestens genauso wichtig wie die Qualifikation unse-
rer Mitarbeiter ist uns deren Zufriedenheit. Daher ist es
ebenso ein Ziel des Personalmanagements, ein Arbeits-
klima zu schaffen, das die Motivation fordert und dazu
beitrdgt, Beruf und Privatleben harmonisch miteinander
zu verbinden. Diesen Anspriichen sollte auch der neue
Photovoltaik-Standort geniigen, weshalb sie bereits zu
Beginn in den Planungen des Neubaus beriicksichtigt
wurden. So verfiigt der neue Standort nicht nur {ber
eine Kantine, sondern auch {ber ein Fitnessstudio und
einen Betriebskindergarten, der Platz fiir 14 Kindergar-
tenkinder und weitere acht Krippenplétze bietet. Fiir die
Leitung des Kindergartens haben wir eine Mitarbeiterin
eingestellt.

Die Roth & Rau AG nutzt seit vielen Jahren die Ge-
legenheit, ihre Fach- und Fiihrungskréfte aus dem eige-
nen Nachwuchs zu rekrutieren. Dazu werden regel-
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maRig Aushildungsplédtze in den Berufen Mechatroni-
ker/-in, Industriemechaniker/-in, Elektroniker/-in fiir
Automatisierungstechnik sowie Biirokaufmann/-frau
und Dipl.-Ing. fiir Produktionstechnik (BA) angeboten.
Im Durchschnitt beschéftigte Roth & Rau 2007 zehn
Auszubildende (2006: acht).

Aufgrund des Ausbaus der personellen Kapazitdten
stieg der Personalaufwand im Vergleich zum Vorjahr
um 69,3 % auf 7.563 TEUR (2006: 4.467 TEUR). Da-
von entfielen 6.426 TEUR auf Léhne und Gehélter
(2006: 3.784 TEUR), 1.084 TEUR auf soziale Abgaben
(2006: 636 TEUR) und 53 TEUR auf Aufwendungen fiir
Altersversorgungen (2006: 47 TEUR). Die durchschnitt-
liche Firmenzugehdrigkeit hat sich aufgrund der vielen
Neueinstellungen von 5,5 Jahren auf 2 Jahre reduziert.
Die Fluktuation lag im vergangen Jahr bei 3,0 %
(2006: 5,6 %).

Lagebericht

Lieferanten

Die Produkte von Roth & Rau bestehen zu einem gro3en
Anteil aus von Lieferanten bezogenen Bauteilen und
Baugruppen. Roth & Rau tragt der hohen Bedeutung der
Zulieferunternehmen Rechnung und pflegt langfristige
Geschéftsbeziehungen zu ihren Lieferanten, die teilwei-
se bereits seit der Griindung des Unternehmens beste-
hen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr entfielen auf die
zehn wichtigsten Lieferanten etwa 50 % des Einkaufs-
volumens. Die Zusammenarbeit mit den wichtigsten
Lieferanten ist gekennzeichnet durch ein partnerschaft-
liches Verhaltnis. Durch die friihzeitige Einbeziehung
der Partner in die Entwicklungsprozesse wird die opti-
male Ausrichtung der Vorprodukte auf die technologi-
schen Anforderungen der Roth & Rau AG gewabhrleistet.
Neben der technologischen Abstimmung ist die Versor-
gungssicherheit gerade in Zeiten starken Wachstums
von besonderer Bedeutung. Daran arbeiten wir gemein-
sam mit unseren Lieferpartnern, die (iberwiegend in der
Lage sind, die Wachstumsdynamik nachzuvollziehen.

Mitarbeiter nach Funktionen 2007 2006 Veranderung
im Durchschnitt in%
Produktion 64 42 52,4
Technik/Forschung/Vertrieb 93 49 89,8
Verwaltung (ohne Vorstande) 23 15 53,3
Auszubildende 10 8 12,5
Gesamt (im Durchschnitt) 190 114 66,7
Gesamt (zum 31. Dezember) 236 137 72,3
Qualifikationsstruktur in % 2007 2006
Ingenieure 33,8 43,8
Facharbeiter/Meister 64,5 54,7
Hilfskrafte 1,7 1,6
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So hat die Hevatec Systeme und Anlagenbau GmbH in
einen gemeinsamen Standort investiert und in direkter
Nachbarschaft zu unserem neuen Photovoltaik-Stand-
ort eine Produktion aufgebaut. Hevatec liefert die
Vakuumkammern fiir die SiNA-Anlagen und konnte
durch diesen Schritt nicht nur die Kundenbeziehung
festigen, sondern auch den Logistik-Aufwand optimie-
ren. Die Muegge Electronic GmbH, seit 16 Jahren unser
Partner fiir die Mikrowellenkomponenten, steht unseren
Mitarbeitern seit Anfang 2008 mit einem Service-Biiro in
unserer Produktionshalle zur Verfiigung.

Trotz dieser komfortablen Situation sind wir stets auf
der Suche nach qualifizierten Alternativen und zusétz-
lichen Lieferkapazitaten, die uns in Engpass-Situationen
eine Ausweichmdglichkeit bieten. Auch hier haben wir
fiir die bedeutendsten Kernkomponenten vorgesorgt
und Alternativen erschlossen. Daneben konnten wir das
Risiko eines Ausfalls durch eine verbesserte Auswahl
und Uberwachung unserer Lieferanten reduzieren. Die-
ser strategischen Managementaufgabe kommt mit zu-
nehmender Unternehmensgrée eine immer groBere
Bedeutung zu, der wir durch die im November 2007 ge-
schaffene Position des Head of Materials Management
Rechnung tragen. Zu den Hauptaufgaben des Head of
Materials Management zdhlen die Optimierung der
bestehenden Lieferantenbeziehungen, die Generierung
alternativer Ressourcen zur Minimierung der Risiken
eines Lieferantenausfalls sowie die Optimierung des
Materialmanagements.

Umweltschutz

Klimawandel, globale Erwérmung und der unwieder-
bringliche Verbrauch nicht nachwachsender, natiir-
licher Rohstoffe sind zentrale Themen der aktuellen
umweltpolitischen Diskussion. Mit ihren Anlagen unter-
stiitzt die Roth & Rau AG die Weiterentwicklung der
Solarenergie, einem wesentlichen Pfeiler innerhalb der
Branche der regenerativen Energien. Auf einen scho-
nenden Umgang mit Ressourcen sowie die Vermeidung
oder Reduzierung von Abfdllen wird auch mit der
Erstellung eines Abfallkonzepts im Rahmen der eigenen

Produktionsprozesse hochster Wert gelegt. Wahrend
der Produktionsschritte fallen keine umweltschédlichen
Abfallprodukte an, so dass keine spezifischen Schutz-
malnahmen zu beachten sind.

Nachtragsbericht

Die Roth & Rau AG hat mit notariellem Vertrag vom
1. Februar 2008 die Roth & Rau Diinnschicht Solar GmbH
mit Sitz in Hohenstein-Ernstthal gegriindet. In der
100%igen Tochtergesellschaft sollen ab sofort die
Diinnschichtaktivitdten der Roth & Rau AG gebiindelt
werden. Dazu zdhlen die Entwicklung moderner Ober-
flachentechnologien fiir den Anlagenbau, inshesondere
auf dem Gebiet der Diinnschichtoberflachenveredelung
im Zusammenhang mit der Solar- und Photovoltaik-
technologie, sowie die industrielle Herstellung und der
Vertrieb dieser Anlagen und Anlagenkomponenten.

Zur Erweiterung ihres Portfolios im Geschéftsbereich
Photovoltaik hat die Roth & Rau AG am 11. Februar 2008
mit dem Montagetechnik- und Handlingspezialisten USK
Karl Utz Sondermaschinen GmbH, Limbach-Oberfrohna,
ein Joint Venture zur Herstellung von Produkten im Be-
reich der Automatisierungstechnik fiir die Solarzellenfer-
tigung gegriindet. An dem neuen Gemeinschaftsunter-
nehmen, das unter der Firma SLS Solar Line Saxony
GmbH (SLS) auftritt, halten Roth & Rau 51 % und die USK
49 % der Anteile. Auf der Grundlage von Rahmenliefer-
vertragen soll Roth & Rau kiinftig bevorzugt von SLS mit
Automatisierungsanlagen fiir die Solarzellenfertigung
beliefert werden.

Im Mérz 2008 wurde die Solar Holding Inc. mit Sitz in
City of Wilmington (Delaware/USA) als 100%ige Toch-
tergesellschaft der Roth & Rau AG gegriindet. Die neue
Gesellschaft dient der Roth & Rau AG als Zwischen-
holding fiir US-amerikanische Tochtergesellschaften.
Gleichzeitig wurde die Roth & Rau USA Inc. mit Sitz in
San José (Kalifornien/USA) gegriindet, die im Wesent-
lichen den Vertrieb und Service auf dem US-amerikani-
schen Markt ibernehmen soll. Die Solar Holding Inc. ist
Alleingesellschafterin der Roth & Rau USA Inc.



ROTH & RAU AG Geschéftsbericht 2007

Dariiber hinaus haben sich seit Beginn des Geschifts-
jahres 2008 keine weiteren Verdnderungen in der Unter-
nehmenssituation mit wesentlichem Einfluss auf die Um-
satz-, Ertrags- und Vermdgenslage der Roth & Rau AG
ergeben.

Vorstandsvergiitung

Beziiglich der Vergiitung des Vorstands wird auf den
Vergiitungsbericht im Corporate Governance-Bericht
(Seiten 20-22) sowie auf die Angaben im Anhang des Jah-
resabschlusses unter Punkt 7.4 (Seite 102 f.) verwiesen.

Ubernahmerechtliche Angaben

Zur Erhohung der Transparenz fiir unsere Aktiondre
berichtet die Roth & Rau AG an dieser Stelle auf freiwil-
liger Basis iiber die nach 8§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB
geforderten Angaben. Alle Angaben beziehen sich auf
den Stand zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2007.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
und Stimmrechtsheschrénkungen

Das Grundkapital der Roth & Rau AG ist in 2.530.000
Inhaberaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 Euro je
Stiickaktie eingeteilt. Jede Aktie verbrieft eine Stimme
in der Hauptversammlung. Beschrénkungen, die Stimm-
rechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, be-
stehen nicht. Der Vorstand hat keine Kenntnis i{iber et-
waige Stimmbindungsvereinbarungen.

Stimmrechtskontrolle und Aktien mit Sonder-
rechten

Eine Stimmrechtskontrolle fiir den Fall, dass Arbeitneh-
mer am Kapital der Roth & Rau AG beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben, ist dem
Vorstand nicht bekannt. Es existieren weiterhin keine
Aktien, die Sonderrechte verbriefen.

Bedeutende Beteiligungen

Der Vorstand hat keine Kenntnis iiber direkte oder indi-
rekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimm-
rechte liberschreiten.

Lagebericht

Vorschriften iiber die Bestellung / Abberufung
von Vorstandsmitgliedern und Satzungsénde-
rungen

Bei der Bestellung und Abberufung von Vorstandsmit-
gliedern sowie Satzungsanderungen entsprechen wir
den gesetzlichen Regelungen in 88 84, 85 AktG bzw.
88 179, 133 AktG. Abweichende Regelungen existieren
derzeit nicht.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe
Der Vorstand der Gesellschaft wurde durch Beschluss
der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 10. April
2006 durch Satzungsé@nderung erméchtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 9. April
2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
1.150.000,00 EUR durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen (genehmig-
tes Kapital). Uber den Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe entscheidet der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszu-
schlieBen

- hinsichtlich der freien Spitzenbetrage,

- bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsen-
preis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstat-
tung im Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabe-
betrags nicht wesentlich im Sinne der 8% 203 Abs. 1
und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Dieser
Ausschluss des Bezugsrechts ist auf insgesamt
hochstens 10 % sowohl des im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Erméchtigung als auch des im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung beste-
henden Grundkapitals der Gesellschaft beschrénkt.
Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund
anderer Erméchtigungen in unmittelbarer oder ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder aus-
gegeben werden,
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- bei einer KapitalerhGhung gegen Sacheinlagen zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiih-
rung von Kapitalerhhungen aus dem genehmigten
Kapital festzulegen.

Die Anderung der Satzung, das genehmigte Kapital
betreffend, wurde am 10. Mai 2006 in das Handelsregis-
ter eingetragen.

Aufgrund der Ausiibung der Erméchtigung durch die
vom Vorstand der Gesellschaft am 9. August 2007 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossene Erhdhung
des Grundkapitals um 230.000,00 EUR besteht das ge-
nehmigte Kapital gem&R &8 5 Abs. 6 der Satzung der
Gesellschaft derzeit in Hohe von 920.000,00 EUR.

Erméchtigung zum Erwerb und zur VerduBerung
eigener Aktien

Die Gesellschaft ist von der Hauptversammlung vom
6. Juli 2007 ermachtigt worden, in dem Zeitraum bis zum
5. Januar 2009 eigene Aktien der Gesellschaft mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von bis zu 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung iiber die
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.
Auf die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit ande-
ren eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft entfallen.

Der Erwerb darf iiber die Borse oder mittels eines an
alle Aktiondre gerichteten dffentlichen Kaufangebots
erfolgen. Im Falle des Erwerbs iiber die Bérse darf der
Kaufpreis den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie
der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem an die
Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesystem)
wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor dem
Erwerb der Aktien um nicht mehr als 10 % {iber- bzw.
unterschreiten. Bei einem offentlichen Kaufangebot

darf der Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten)
den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der Ge-
sellschaftim Xetra-Handel (oder einem an die Stelle des
Xetra-Systems getretenen Nachfolgesystem) wahrend
der letzten zehn der Verdffentlichung des Kaufangebots
vorangehenden Bdrsenhandelstage um nicht mehr als
20 % (ber- bzw. unterschreiten. Das Volumen des
Angebots kann begrenzt werden. Sofern die gesamte
Zeichnung des Angebots dieses Volumen iiberschreitet,
muss die Annahme im Verhaltnis der jeweils angebo-
tenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stiickzahlen bis zu 50 Stiick zum Erwerb ange-
botener Aktien der Gesellschaft je Aktionédr sowie eine
Rundung nach kaufmannischen Grundséatzen kann vor-
gesehen werden.

Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine Verduf3erung erworbener eigener
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nédre in anderer Weise als {iber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktiondre vorzunehmen, wenn die er-
worbenen eigenen Aktien zu einem Preis verduBert
werden, der den Borsenkurs von Aktien der Gesell-
schaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Ver-
duBerung nicht wesentlich unterschreitet. Als malRgeb-
licher Borsenkurs gilt der Durchschnitt der Schluss-
kurse der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen
Nachfolgesystem) wahrend der letzten drei Borsen-
handelstage vor der VerduRerung der Aktien. Dieser
Ausschluss des Bezugsrechts ist auf insgesamt hochs-
tens 10 % sowohl des im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Ermachtigung als auch des im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Erméchtigung bestehenden Grund-
kapitals der Gesellschaft beschrankt. Auf diese Begren-
zung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung aufgrund anderer Erméchtigungen
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
ausgegeben werden.
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Der Vorstand wurde ferner ermachtigt, erworbene eige-
ne Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre in anderer Weise als iiber die Borse oder
durch Angebot an alle Aktionédre an Dritte im Zusam-
menhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen zu ver-
aulern.

Der Vorstand wurde ferner erméachtigt, die auf der
Grundlage dieser Ermachtigung erworbenen eigenen
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einzie-
hung fiihrt zur Herabsetzung des Grundkapitals. Der
Aufsichtsrat wurde erméchtigt, die Fassung der Sat-
zung entsprechend dem Umfang der Einziehung zu
andern. Der Vorstand kann abweichend hiervon bestim-
men, dass das Grundkapital bei der Einziehung unveran-
dert bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung
der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemaR
§ 8 Abs. 3 AktG erhdht. Der Vorstand ist fiir diesen Fall
zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien in der
Satzung erméchtigt.

Vorstehende Ermachtigungen zum Erwerb eigener
Aktien, zu ihrer Einziehung und ihrer Wiederveraul3e-
rung oder Verwertung auf andere Weise kdnnen jeweils
auch in Teilen ausgeiibt werden. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien
wurde insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien
gemdll den vorstehenden Erméchtigungen zur Ver-
duBerung zu einem den Bdrsenkurs nicht wesentlich
unterschreitenden Preis und zur Verduflerung im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen ver-
wendet werden.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Be-
dingung eines Kontrollwechsels stehen

Einige Kreditvertrdge beinhalten iibliche Standard-
Klauseln fiir den Fall eines Ubernahmeangebots. Ent-
schéddigungsvereinbarungen der Roth & Rau AG, die fiir
den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern
des Vorstands und den Arbeitnehmern getroffen sind,
bestehen nicht.

Lagebericht

Risikobericht

Im Zuge ihrer geschéaftlichen Aktivitdten im In- und Aus-
land ist die Roth & Rau AG mit einer Reihe von Risiken
konfrontiert, deren friihzeitige Erkennung von elementa-
rer Bedeutung fiir die zukiinftige erfolgreiche Unter-
nehmensentwicklung ist. Fiir die langfristige Realisie-
rung von Wetthewerbsvorteilen ist es dariiber hinaus
ebenso wichtig, Chancen zu nutzen und zu entwickeln.

Risikomanagementsystem

Der Vorstand hat ein Risikomanagementsystem festge-
legt, das einen bewussten und kontrollierten Umgang
mit Risiken ermdglicht und fest in die vorhandenen
Organisations-, Berichts- und Fiihrungsstrukturen ein-
gebunden ist. Das Risikomanagementsystem wurde im
Jahr 2007 in wesentlichen Teilen weiterentwickelt und
an die gestiegenen Anforderungen durch das starke
operative Wachstum angepasst. Das Risikomanage-
mentsystem bei Roth & Rau baut auf fest definierten
organisatorischen Abldufen und Genehmigungsverfah-
ren auf. Als Grundlage dient das fiir alle Mitarbeiter ver-
bindliche ,,Handbuch fiir das Risikomanagement”, das
als Arbeitsanweisung integraler Bestandteil des Quali-
tdtsmanagements ist. Das Qualitdtsmanagement ist
wiederum nach 1S0 9001:2000 zertifiziert. Vierteljahrlich
werden in allen operativen Abteilungen Einzelrisiken
unter Heranziehung vordefinierter Risikokategorien
identifiziert und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrschein-
lichkeit und maglichen Schadenshohe bewertet. Nach
demselben Verfahren werden Projektrisiken bereits ab
der Akquisitionsphase analysiert und bewertet. Das
Risikomanagement sieht drei Risikoklassen vor, die zu
einer abgestuften Berichterstattung verpflichten. Je
nach Risikoklasse wird die Entscheidung iiber diese
MaRBnahmen auf der operativen Leitungsebene oder
direkt durch den Vorstand getroffen. Alle Mitarbeiter
sind beziiglich potenzieller Risiken sensibilisiert und zu
entsprechender Berichterstattung aufgefordert. Auf
Grundlage dieser Einzelbewertungen werden quartals-
weise Gesamtreportings erstellt, die es dem Vorstand
ermaglichen, die aktuelle Risikosituation zu kontrollie-
ren und zu bewerten. Entsprechend dieser Bewertung
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unterrichtet der Vorstand kontinuierlich auch den Auf-
sichtsrat. Die konsequente Weiterentwicklung und
Optimierung des Risikomanagements ist ein fortlaufen-
der Prozess und nimmt in der Unternehmensleitung
einen hohen Stellenwert ein.

Markt- und branchenbezogene Risiken

Die Roth & Rau AG hat im Geschéftsjahr 2007 94,0 % des
Umsatzes mit Kunden aus der Photovoltaik-Industrie
getétigt. Daher ist die Geschéftsentwicklung in besonde-
rem MaRe von der Investitionshereitschaft und -fahigkeit
dieses Kundenkreises abhédngig. Neben einer Vielzahl
von allgemeinen konjunkturellen, gesamt- und betriebs-
wirtschaftlichen Faktoren wird diese inshesondere auch
von der Entwicklung der Photovoltaik-Branche und deren
Rahmenbedingungen beeinflusst. Derzeit sind die Kun-
den der Roth & Rau AG als Hersteller von kristallinen
Silizium-Solarzellen in vielen Landern in erheblichem
Umfang von der staatlichen Férderung der Photovoltaik
abhéngig. Dabei ist nicht sichergestellt, dass die beste-
henden FordermalBnahmen zukiinftig in dem notwendi-
gen Umfang beibehalten werden, was sich negativ auf
die Nachfrage nach den Roth & Rau-Produkten auswir-
ken kdnnte. Diesem Risiko begegnen wir durch Diversi-
fizierung mittels zunehmender Internationalisierung. Wir
erschlieen kontinuierlich neue Markte und beliefern
bereits einen breiten weltweiten Kundenstamm.

In Zukunft kénnten verstéarkt bisherige oder neue Wett-
bewerber auf die betreffenden Méarkte drangen und mit
ihren Produkten in Wettbewerb zu den von Roth & Rau
angebotenen Prozesssystemen, Komponenten und
Turnkey-Produktionslinien treten. Ausléndische Wett-
bewerber konnten aufgrund einer standortbedingt giins-
tigeren Kostenstruktur versuchen, sich durch eine
aggressive Preispolitik verstdarkt am Markt zu posi-
tionieren und zusétzliche Marktanteile zu gewinnen.
Solchen Preisvorteilen begegnen wir mit der hohen
Qualitdt der von uns hergestellten Produkte, technolo-
gisch anspruchsvollen Lésungen, kurzen Lieferzeiten
sowie einem besseren Kundenservice. Ein weiterer Ein-
flussfaktor auf die Kundennachfrage ist die Verfiighar-
keit des fiir die Herstellung von kristallinen Silizium-

Solarzellen bendtigten reinen Solarsiliziums. Aufgrund
des schnellen Wachstums der Solarbranche bestand
wihrend der letzten Jahre eine erhebliche Ubernach-
frage nach dem bislang nur begrenzt verfiigharen rei-
nen Silizium. Aus diesem Grund arbeitet Roth & Rau an
der Entwicklung von neuen Produkten fiir den Einsatz in
alternativen Technologien wie der Diinnschichttechno-
logie, bei denen ganz oder teilweise auf den Einsatz von
Silizium verzichtet wird.

Unternehmensstrategische Risiken

Zur Bewdltigung des kiinftigen weiteren Wachstums
bedarf es einer Vielzahl von zusétzlichen unternehmeri-
schen Ressourcen, insbhesondere weiterer Fach- und
Fiihrungskrafte, der Ausweitung der Produktionskapa-
zititen, des Ubergangs zur Serienfertigung sowie des
Ausbaus der Vertriebs- und Serviceorganisation. Ferner
sind verdnderte organisatorische Strukturen mit neuen
Verantwortlichkeiten und klaren Aufgabenabgrenzun-
gen sowie zusétzliche interne Revisions- und Control-
lingstrukturen erforderlich. Dem Risiko, dass wichtige
Aufgaben nicht oder nicht effizient erfiillt werden,
begegnen wir durch eine kontinuierliche Verstarkung
der unternehmerischen Ressourcen und einer Anpas-
sung der organisatorischen Strukturen.

Die Roth & Rau AG plant, das Wachstum ihrer Ge-
schéftstatigkeit auch durch den Erwerb von Unterneh-
men und Unternehmensbeteiligungen und die Griindung
von Joint Ventures voranzutreiben. Unternehmenskéufe
sowie die Beteiligung an Joint Ventures oder sonstige
strategische Beteiligungen an anderen Unternehmen
sind mit erheblichen Investitionen und Risiken verbun-
den. Fehleinschatzungen solcher Risiken sowie sonsti-
ge Misserfolge im Zusammenhang mit Akquisitionen,
Beteiligungen und Joint Ventures kénnen erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von Roth & Rau haben. Durch intensive
Priifungen im Vorfeld eines Kaufs oder einer Beteiligung
sollen die Risiken, die sich zum Beispiel aus den recht-
lichen, wirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen
Rahmenbedingungen ergeben, minimiert werden.
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Die Photovoltaik-Industrie ist von einem raschen tech-
nologischen Wandel gekennzeichnet. Ein Wandel der
Solarzellentechnologie kann zu gednderten Anfor-
derungen der Hersteller von Solarzellen fiihren. In die-
sem Fall besteht das Risiko, dass die von Roth & Rau
entwickelten und angebotenen Produkte den geénder-
ten Anforderungen der Solarzellenproduzenten nicht
mehr entsprechen oder nicht mehr bendtigt werden.
Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass sich kiinftig
eine neuartige Technologie von Solarzellen am Markt
durchsetzt, fiir deren Oberflachenveredelung die Ge-
sellschaft kein entsprechendes Produkt entwickelt hat.
Um diesen Risiken entgegenzuwirken, rdumen wir
Forschung und Entwicklung héchste Prioritdt ein und
beobachten laufend die Entwicklungen auf den Photo-
voltaikmérkten. Wir unterhalten ein eigenes Entwick-
lungs- und Applikationslabor und fiihren in Kooperation
mit mehreren namhaften in- und ausléndischen For-
schungsinstituten sowie Universitdten Forschungs- und
Entwicklungsprojekte durch. So kénnen wir die beste-
henden Produkte an verdnderte Marktbedingungen
anpassen und Produkte fiir neue Technologien wie die
Diinnschichttechnologie entwickeln.

Die Roth & Rau AG plant, die Internationalisierung des
Geschéfts weiter voranzutreiben. Geografische Schwer-
punkte werden dabei nach heutiger Planung China,
Indien und die USA sein. Dabei unterliegen wir einigen
Faktoren und Risiken, die wir nicht ohne weiteres beein-
flussen und die den Erfolg der Internationalisierungs-
strategie beeintrdchtigen kdnnen. Dazu zdhlen zum
Beispiel politische, volkswirtschaftliche und rechtliche
Faktoren, auslandische Wahrungskontrollbestimmun-
gen oder Handelsheschréankungen. Daher sind wir
bestrebt, geeignete Fach- und Fiihrungskréfte zu gewin-
nen, die liber genaue Kenntnis der lokalen Markt- und
sonstigen Rahmenbedingungen verfiigen.

Leistungswirtschaftliche Risiken

Es besteht das Risiko von Ausfallen oder Engpédssen sei-
tens der Lieferanten. Roth & Rau bezieht die fiir ihre
Produkte notwendigen Bauteile und Baugruppen weit-
gehend von Zulieferern und stellt selbst nur einen gerin-
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gen Teil, insbesondere die Know-how-tréchtigen Bau-
teile, selbst her. Derzeit verfiigen wir fiir jedes Produkt
tiber die Mdglichkeit des Ausweichens auf einen ande-
ren Anbieter. Gleichwohl ist nicht auszuschlieRen, dass
ein solcher Lieferantenwechsel zu schlechteren Be-
zugskonditionen fiihrt oder mit Verzogerungen bei
der Produktion verbunden ist. Ferner konnten Liefer-
engpasse bei Lieferanten zu Lieferverzogerungen von
Roth & Rau fiihren.

Ein besteht weiterhin das Risiko, dass die Roth & Rau-
Produkte mit Fehlern behaftet sind, die zu einem Riick-
gang der Nachfrage nach diesen Produkten oder zu
Haftungsanspriichen gegeniiber der Gesellschaft fiih-
ren kénnen. Dies giltinsbesondere auch fiir die seit 2006
angebotenen vollautomatisierten Turnkey-Produktions-
linien (ASCM), bei denen Roth & Rau als Generalunter-
nehmer fiir die ordnungsgeméRe Lieferung und die
Funktionsfahigkeit der Gesamtanlage haftet. Etwaige
Produktméngel kontrolliert Roth & Rau iiber permanen-
te Produktionsiiberwachung im Rahmen des Qualitéts-
managements. Den fachgerechten Aufbau unserer
Anlagen beim Kunden gewahrleisten wir durch den
Einsatz qualifizierter Servicetechniker und Ingenieure
vor Ort. Die Ubergabe findet erst nach vollstandiger
Uberpriifung der Anlage auf mdgliche Méngel hin statt.

Personalrisiken

Hoch motivierte, engagierte und qualifizierte Fach- und
Fiihrungskrafte sind vor allem im Hinblick auf die
Entwicklung und den Vertrieb der Produkte fiir den fort-
dauernden Erfolg von Roth & Rau von grol3er Bedeu-
tung. Der Wetthewerb um qualifizierte Mitarbeiter wird
in der Zukunft voraussichtlich zunehmen. Dies konnte
dazu fiihren, dass qualifizierte Mitarbeiter abgeworben
oder neue geeignete Mitarbeiter nicht in ausreichender
Anzahl gewonnen werden kdnnen. Um diese Risiken zu
minimieren, erhalten unsere Mitarbeiter eine angemes-
sene und leistungsgerechte Bezahlung. Mdglichen Aus-
fallen wird durch Stellvertreter-Regelungen begegnet.
Des Weiteren werden wir, wie schon in der Vergangen-
heit, langfristig und vorausschauend die Aus- und
Weiterbildung unserer Nachwuchskréafte vorantreiben.
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Finanzwirtschaftliche Risiken

Madgliche finanzwirtschaftliche Risiken kdnnen sich aus
dem Liquiditdts- und Fremdfinanzierungsbedarf, der
Verdnderung von Zinssétzen oder von Wechselkursen
ergeben. Im Rahmen unseres Finanzmanagements be-
fassen wir uns intensiv mit der Steuerung dieser
Risiken. Durch ein umfangreiches Cash-Management-
System, die langfristige Zusammenarbeit mit Fremd-
kapitalgebern sowie eine vorausschauende Liqui-
ditdtsplanung sehen wir uns in der Lage, unseren
Finanzierungsbedarf langfristig zu steuern.

Mdglichen Wechselkurs-Risiken wirken wir durch die
Fakturierung eines hohen Anteils der Umsétze in Euro
entgegen. Ein Teil der Lieferungen wird jedoch in aus-
landischer Wéhrung abgerechnet. Da wir einen nicht
unerheblichen Teil des Kaufpreises bei Beginn bzw.
wiahrend der Herstellung von bestellten Produkten
erhalten und bei Bedarf projektbezogene Kurssiche-
rungsgeschéfte tatigen, kdnnen wir kurzfristige Risiken
aus Wechselkursschwankungen minimieren und da-
durch eine hohere Planungssicherheit erlangen.

Dem Risiko, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtun-
gen erst verzogert oder iiberhaupt nicht nachkommen,
begegnen wir durch eine Bonitétsiiberpriifung der Kun-
den vor Auftragsannahme und durch unsere Zahlungs-
bedingungen, die die Vergiitung an den Bearbeitungs-
status des Auftrags koppeln. Dabei erhalten wir in der
Regel einen Teil des Kaufpreises bei Beginn bzw. wéh-
rend der Herstellung des Produkts.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2006 mit der Conergy
SolarModule GmbH (vormals HighSi GmbH) einen
Liefervertrag {iber die Lieferung und Errichtung von vier
Zellfertigungslinien geschlossen. Die Lieferung ist groR-
tenteils abgeschlossen, mit der Fertigstellung der Mon-
tage wird bis Mitte des Jahres 2008 gerechnet. Conergy
hat in der Vergangenheit diverse Einwénde gegen falli-
ge Raten erhoben, die nach Auffassung von Roth & Rau
iberwiegend unbegriindet und ohne ausreichende
Substanz waren und vornehmlich dem Zweck dienten,
Zahlungen hinauszuzdgern. Conergy hat bis heute keine

konkreten Fristen zur Beseitigung von Méangeln in der
rechtlich erforderlichen Form gesetzt und auch nicht mit
einer gerichtlichen Geltendmachung der Mangelan-
spriiche gedroht. In Verbindung mit der Aussage unse-
rer Anwilte existiert derzeit kein {iberhdhtes rechtli-
ches Risiko. Die neue Liquiditdt und die Aktion&rsstruk-
tur von Conergy fiihren zum Ergebnis, dass das Risiko im
Rahmen der iiblichen Anlagenbauproblematiken kalku-
lierbar bleibt und somit derzeit auch kein Wertberich-
tigungsbedarf besteht.

Rechtliche Risiken

Unser umfangreiches technologisches Know-how bil-
det eine wichtige Grundlage unserer Geschaftstatigkeit.
Umso notwendiger ist es, dieses umfangreiche Wissen
zu schiitzen und vor Missbrauch zu bewahren. Zu die-
sem Zweck ist eine Reihe von Verfahren, die bei unse-
ren Produkten angewendet werden, durch Patente
geschiitzt bzw. zu Patenten angemeldet. Ein nicht uner-
heblicher Anteil des Know-hows ldsst sich aus ver-
schiedenen Griinden nicht durch Patente schiitzen. Um
dieses Wissen zu schiitzen, schlieBen wir Geheimhal-
tungsvereinbarungen mit unseren Mitarbeitern, Kunden
und entsprechenden Partnern bei Forschungs- und
Entwicklungsprojekten ab.

Auch umgekehrt besteht die Gefahr, dass wir unserer-
seits unwissentlich geistige Eigentumsrechte Dritter
verletzen konnten. In diesem Fall besteht das Risiko,
dass Wetthewerber die Verletzung von Schutzrechten
gegeniiber Roth & Rau geltend machen. Bisher ist es
nicht zu solchen Rechtsstreitigkeiten gekommen.

In einem noch nicht abgeschlossenen Rechtsstreit hat
ein in den USA beschéftigter Arbeitnehmer eines Kun-
den der Gesellschaft, der im Zusammenhang mit dem
Betrieb einer von Roth & Rau produzierten und geliefer-
ten Maschine bei einem im Dezember 2004 eingetrete-
nen Arbeitsunfall erhebliche Verletzungen an der Hand
davontrug, vor einem amerikanischen Gericht Klage
gegen die Gesellschaft auf Zahlung von Schadenser-
satz und Schmerzensgeld erhoben. Nach erster Ein-
schatzung der die Gesellschaft beratenden US-ameri-
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kanischen Rechtsanwilte kann die Klage im Erfolgsfall
zu einer Haftung von Roth & Rau in einer GréBenord-
nung zwischen etwa 2,5 Mio. USD und 3,5 Mio. USD
fiihren. Die Gesellschaft verfiigt {iber eine Betriebs-
haftpflichtversicherung, die dieses Haftpflichtrisiko
nach Auffassung der Gesellschaft abdeckt. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es in der Zukunft zu
einer Haftung von Roth & Rau im Zusammenhang mit
diesem oder mit anderen Unféllen kommen wird.

Im Mérz 2008 hat die Sasit Industrietechnik GmbH i.l. mit
Sitz in Zwickau Schadensersatzanspriiche gegen die
Gesellschaft im Zusammenhang mit den gescheiterten
Verhandlungen iiber den Erwerb eines Betriebsgrund-
stiicks sowie die Ubernahme von Arbeitnehmern der
Sasit Industrietechnik GmbH i.l. durch die Gesellschaft
in Hohe von vorldufig 3.948 TEUR geltend gemacht.
Nach Auffassung der Gesellschaft sind die geltend ge-
machten Anspriiche weder dem Grunde noch der Hohe
nach nachvollziehbar.

Gesamtrisiko

Im Geschéftsjahr 2007 hat sich die Risikolage der
Roth & Rau AG nicht grundlegend veréndert. Die Risiken
sind iiberschaubar und unserer Ansicht nach beherrsch-
bar. Risiken, die den Fortbestand der Roth & Rau AG
gefahrden konnten, sind nicht erkennbar. Auch in ndhe-
rer Zukunft erwarten wir keine wesentliche Verédnde-
rungen der aktuellen Risikolage.

Prognosebericht

Nach dem sehr wachstumsstarken Jahr 2007 diirfte die
deutsche Wirtschaft Prognosen zufolge im Jahr 2008 an
Fahrt verlieren. Dabei liegen die Erwartungen hinsicht-
lich des Anstiegs des Bruttoinlandsprodukts 2008 zwi-
schen 1,7 % und 1,9 %. Die Aufwertung des Euros, der
sich negativ auf die deutschen Exporte auswirken diirf-
te, sowie der hohere fjlpreis, der die Kosten der Unter-
nehmen steigern wird, wirken ddmpfend auf das Wirt-
schaftswachstum. Dariiber hinaus besteht die Befiirch-
tung, dass sich eine mégliche US-Rezession auf die
deutsche Wirtschaft auswirken kdnnte. Trotz weiterhin
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guter Aussichten fiir den deutschen Arbeitsmarkt und
der damit verbundenen giinstigen Prognose beziiglich
des privaten Konsums wird die angespannte Lage an
den internationalen Finanzmérkten weiter fiir konjunktu-
relle Risiken sorgen.

Auch die weltweite Konjunktur wird nach Experten-
schatzungen an Schwung verlieren. Verantwortlich dafiir
sind im Wesentlichen die wirtschaftliche Abschwachung
in den USA und die Unsicherheiten an den Finanzmarkten
infolge der Subprime-Krise. Fiir die Industrieldnder pro-
gnostiziert das Institut fiir Weltwirtschaft (IFW), Kiel,
einen Zuwachs der gesamtwirtschaftlichen Produktion
im Jahr 2008 von 1,9 %. In der Europdischen Union wird
ein Anstieg des BIP um 2,2 % erwartet. Die Konjunktur in
den Schwellenldndern wird sich weiterhin dynamisch
entwickeln, wobei auch hier ein Riickgang der Zuwachs-
raten wahrscheinlich ist. Bemiihungen der chinesischen
Regierung sollen dazu beitragen, eine Uberhitzung der
boomenden chinesischen Wirtschaft zu vermeiden. Hier
wird eine Verringerung des BIP-Wachstums im Jahr 2009
auf rund 10 % prognostiziert. Die Schatzungen fiir das
weltweite Wirtschaftswachstum belaufen sich sowohl
flir 2008 als auch 2009 auf etwa 4,5 %.

Branche wachst weiter

Das Wachstum der Photovoltaik-Branche hélt weiter
an. Die Perspektiven des weltweiten Marktes haben
sich neuesten Studien zufolge weiter verbessert. Wel-
che Wachstumsraten konkret zu erzielen sind, wird von
den Experten jedoch sehr unterschiedlich bewertet.
Gemessen an der neu installierten photovoltaischen
Leistung geht die Bank Sarasin in einer Studie bis zum
Jahr 2010 beispielsweise von einer durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate von iiber 25 % aus. Ent-
scheidend fiir die tatsdchliche Entwicklung diirfte vor
allem sein, wann sich der Engpass auf dem Silizium-
markt letztlich 16sen wird. Dariiber hinaus werden die
geplante Reduzierung der Einspeisevergiitung und die
damit verbundene notwendige Senkung der Preise fiir
Solarmodule die Branchenentwicklung beeinflussen.
Experten rechnen daher bis 2010 mit einem allgemeinen
Preisverfall auf allen Stufen der Wertschdpfungskette.
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Der Diinnschichtsolarbereich diirfte von den genannten
Entwicklungen profitieren und zunehmend an Bedeu-
tung gewinnen. Wir rechnen mit einem {iberproportio-
nalen Wachstum in den kommenden Jahren.

Im Equipment-Markt gehen wir in den néchsten Jahren
von einer Verschdrfung des Wetthewerbs aus. Der
Markteintritt neuer Wettbewerber, zu denen sowohl
renommierte Equipment-Hersteller aus der Halbleiter-
industrie als auch neue, lokale Anbieter im asiatischen
Markt zdhlen, werden voraussichtlich zu dieser Ent-
wicklung beitragen. Dabei unterscheiden sich die
beiden Gruppen jedoch wesentlich durch ihre Markt-
durchdringungsstrategien. Wahrend die etablierten
Hersteller versuchen, iiber technologische Kompetenz
und Akquisitionen Marktanteile zu gewinnen, versucht
gerade der Wetthewerb in Asien, iiber den Preis Ful
zu fassen. Anders als in der Photovoltaik-Wertschép-
fungskette rechnen wir jedoch nicht mit einem allge-
meinen Preisverfall im Bereich Equipment. Roth & Rau
profitiert von seiner Positionierung als etablierter An-
bieter von technologisch fiihrenden Anlagen im interna-
tionalen Equipment-Geschéft. Durch die kontinuierliche
Weiterentwicklung unserer Anlagen und die konse-
quente Ausrichtung auf die Kundenbediirfnisse hin-
sichtlich eines hoheren Durchsatzes, niedrigerer Aus-
schussraten und eines hdheren Wirkungsgrads sehen
wir uns auch zukiinftig in der Lage, die Preise fiir unse-
re Anlagen konstant halten und gleichzeitig eine hohere
technologische Ausstattung bieten zu konnen. Regional
wird die dynamische Entwicklung der asiatischen
Markte aus unserer Sicht weiter anhalten. Vor allem in
Indien gehen wir von iiberproportionalen Wachstums-
raten aus. Aber auch die siideuropdischen Lénder
sowie die USA werden voraussichtlich an Bedeutung
gewinnen.

Strategischer Ausblick 2008

Die Roth & Rau AG ist dank ihrer technologisch fiihren-
den Anlagenkonzepte sowie der im Jahr 2007 getétigten
Investitionen in den Kapazitdtsausbau gut positioniert,
um auch in den kommenden Jahren von dem nach Ein-
schétzungen von Marktstudien weiterhin stark wach-

senden Photovoltaik-Markt profitieren zu kénnen. 2008
wollen wir in den Ausbau von Forschung und Entwick-
lung investieren, um die bestehenden Anlagen wei-
terzuentwickeln und neue innovative Produkte zur
Marktreife zu bringen. Im Geschéftsbereich Photovol-
taik sollen hierdurch die fiilhrende Marktposition bei
Antireflexbeschichtungsanlagen gefestigt und der
Roth & Rau-Anteil innerhalb der Wertschopfungskette
in der Solarzellenproduktion signifikant erhoht werden.
Ein weiterer Schwerpunkt soll 2008 im Ausbau unserer
internationalen Vertriebs- und Serviceorganisation lie-
gen. Dem hohen Anteil der Umsétze mit internationalen
Kunden méchten wir mit den Aufbau unserer im Mérz
2008 gegriindeten US-amerikanischen Tochtergesell-
schaft sowie der Erdffnung weiterer Représentanzen in
aufstrebenden Maérkten, wie zum Beispiel Indien,
Rechnung tragen. Auch im stark wachsenden Markt fiir
Diinnschichtsolartechnologien planen wir, unsere Akti-
vitdten auszuweiten. Den Grundstein dafiir haben wir im
neuen Geschéftsjahr mit der Griindung der 100%igen
Tochtergesellschaft Roth & Rau Diinnschicht Solar GmbH
bereits gelegt. Weitere wesentliche Investitionen im
neuen Geschéftsjahr sind fiir den Aufbau einer Pilot-
linie zu Demonstrations- und Testzwecken sowie fiir die
Erweiterung des Photovoltaik-Standorts um 4.000 bis
5.000 m? vorgesehen.

Auftragsentwicklung

Fiir das Geschéftsjahr 2008 erwarten wir erneut ein ho-
hes Auftragsvolumen. In den ersten zwei Monaten konn-
ten wir bereits Auftrdge im Umfang von 53,8 Mio. Euro
akquirieren. Aufgrund der aktuellen Marktentwicklung
und unserer ausgezeichneten Marktposition rechnen
wir sowohl im Geschéftsfeld Equipment als auch im
Geschaftsfeld Turnkey-Produktionslinien mit weiteren
GroRauftragen. Auch im Geschéftsfeld Diinnschicht ge-
hen wir durch unseren Kooperationspartner OC Oerlikon
Balzers AG von einem steigenden Auftragseingang aus.
Ferner hat Roth & Rau von einem anderen Auftraggeber
einen Folgeauftrag iiber die Lieferung von vier Produk-
tionsanlagen fiir die Herstellung von Diinnschichtsolar-
zellen erhalten. Durch die geplante Verstdrkung der
VertriehsmaBnahmen fiir die Anlagenserien lonScan
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und AK rechnen wir auch im Geschéftsbereich Plasma-
und lonenstrahltechnologie mit einer Zunahme des
Auftragsvolumens.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Aufgrund des hohen Auftragsbhestands zum 31. Dezem-
ber 2007 sowie der erfolgreichen Geschafte in den
ersten Monaten des neuen Geschéftsjahres planen wir
fiir 2008 einen Umsatz von mindestens 235 Mio. Euro.
Um die Profitabilitdt zu steigern, wollen wir im Jahr 2008
eine Reihe von MaRnahmen ergreifen, die zu einer
Verbesserung der Kostenstruktur fiihren sollen. Dazu
zahlen inshesondere die Effizienzerhéhung durch die
Optimierung der Produktionsabldufe, ein hoherer Stan-
dardisierungsgrad bei unseren Produkten, die Senkung
der Materialkosten sowie die konsequente Nutzung von
Skaleneffekten. Dariiber hinaus wird fiir 2009 mit einem
weiteren Umsatzwachstum gerechnet. Ferner gehen
wir davon aus, dass wir in den Geschaftsjahren 2008
und 2009 positive Geschéftsergebnisse erzielen wer-
den, wobei die Geschéftsergebnisse immer vom Um-
satzmix abhéngen und daher zum heutigen Zeitpunkt
weder absolut noch prozentual hinreichend quantifiziert
werden kénnen.

Lagebericht

Versicherung
der gesetzlichen Vertreter

Der Vorstand der Roth & Rau AG gibt auf freiwilliger
Basis folgende Erkldrung ab:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal§ den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lage-
bericht der Geschéftsverlauf einschlielich des Ge-
schéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Hohenstein-Ernstthal, im M&rz 2008

@L Bovedd.

Dr. Dietmar Roth Carsten Bovenschen
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands
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Jahresabschluss

nach IFRS fiir die Roth & Rau AG zum 31. Dezember 2007







Bilanz

Vermogenswerte

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagen

Sonstige langfristige Forderungen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Latenter Steueranspruch

Summe langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Auftragsfertigung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Summe kurzfristige Vermagenswerte

Summe Vermdégenswerte

Anhang
[

2.3; 3.1
24,32
25,33
2.6;3.4
2.7,3.5;4.10

2.8; 3.6
2.15; 3.7

29,38
2.10; 3.9

31.12.2007
in TEUR

12.314
34.783

13.552
63.270
123.919

139.105

31.12.2006
in TEUR

3.521
3.328

195
159

1211

20.493
11.533

4.980
24.469
61.475

68.686
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Eigenkapital und Schulden A"haﬁf
Eigenkapital 3.10
Grundkapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Andere Riicklagen

Ergebnisvortrag

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Langfristige Darlehen 2.11; 3.11
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.7;3.12; 4.10
Langfristige Riickstellungen 2.12;3.13
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung 2.15; 3.14
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 3.15
Erhaltene Anzahlungen 3.16
Kurzfristige Darlehen 2.13; 3.17
Tatséchliche Steuerverbindlichkeiten 3.18
Kurzfristige Riickstellungen 2.14;3.19

Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden

31.12.2007 31.12.2006
in TEUR in TEUR

2.300
26.655
574

12
5.577

35.118

2.799
422

3.224

22.175

3.925
534
1.396
135
YAVE]

30.344

33.568

139.105 68.686
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Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang 2007 2006
Nr. in TEUR in TEUR
Umsatzerlose 2.15; 4.1 146.229 42.853
Verénderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 4.2 1.234 189
Aktivierte Eigenleistungen 4.3 2.548 2.750
Sonstige betriebliche Ertrage 4.4 356 446
150.367 46.238
Materialaufwand 45 -118.412 -31.781
Personalaufwand 4.6 -7.563 -4.467
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 47 -1.696 -1.028
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.8 -8.832 -4.452
Operatives Ergebnis 13.864 4510
Finanzergebnis 49 250
Ergebnis vor Ertragsteuern 4.760
Ertragsteuern 4.10 -1.856
Jahresiiberschuss 2.904
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 2.838
Einstellung in Gewinnriicklagen -165
Ergebnisvortrag 5.577
Ergebnis je Aktie nach IAS 33, unverwassert, (EUR /Aktie) 411 1,44
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Kapitalflussrechnung

Anhang
Nr.

Periodeniiberschuss

Abschreibungen auf Gegenstédnde des Anlagevermdgens

Verénderung latente Steuern

Wertédnderungen aus derivativen Finanzinstrumenten/Zahlungsmitteldquivalenten
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen

Einfluss von Wechselkursédnderungen auf Zahlungsmittel/Zahlungsmitteldquivalente
Verénderung Pensionsriickstellungen

Cash Flow

Abnahme (+) / Zunahme (-) der Vorrate

Zunahme (-) der Forderungen aus Autragsfertigung

Zunahme (-) der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande
Verluste (+) aus Anlagenabgang

Abnahme (-) / Zunahme (+) der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung

Zunahme (+) der geschaftshedingten Verbindlichkeiten

Zunahme (-) des Working Capital

Mittelzu-/abfluss aus Geschaftstatigkeit 5

Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstdnde

Investitionen in Sachanlagen

Investitionen in Finanzanlagen

Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit 5

Einzahlungen aus Kapitalerhéhung

Kosten Kapitalerhhung

Aufnahme von Krediten

Tilgung von Krediten

Mittelzu- /abfluss aus Finanzierungstatigkeit 5

Zunahme (+) der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Einfluss von Wechselkursdnderungen auf Zahlungsmittel/Zahlungsmitteldquivalente
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2007
in TEUR

11.681
1.708
2.878

160

71
368
30
16.896

2006
in TEUR

2.940
1.040
755
12

g

0

22
4.742

-19.433
-6.380
-209

75
20.846

13
-5.063

-321

-1.496
-504
-32
-2.032

28.800
-1.345

-3.194
24.261

AR

2.561

24.469
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Entwicklung des Eigenkapitals

. Gezeichnetes Kapital
1. Januar bis 31. Dezember 2006 ereichne esmf‘r‘éhaﬁ
01.01.2006 1.500
Jahresiiberschuss

Kapitalerhdhung 800

Einstellung in Gewinnriicklagen

Aufwendungen der Eigenkapitalbeschaffung (nach Steuern)

Erfolgsneutrale Bewertung derivativer Finanzinstrumente und Zahlungséquivalente

Eigenkapital 2.300

1. Januar bis 31. Dezember 2007

01.01.2007 2.300
Jahresiiberschuss
Kapitalerhhungen 230

Einstellung in Gewinnriicklagen

Aufwendungen der Eigenkapitalbeschaffung (nach Steuern)

Berichtigung Transaktionskosten IPO (nach Steuern)

Erfolgsneutrale Bewertung derivativer Finanzinstrumente und Zahlungséquivalente

Eigenkapital 2.530

Die Verdanderung des Eigenkapitals ist in Abschnitt 3.10 erldutert.

Kapitalriicklage
in TEUR

28.000

-1.345

26.655

26.655

36.110

-465
-1

62.229
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Gewinnriicklagen Andere Riicklagen Ergebnisvortrag Gesamt
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
409 2.838 4741
2.904 2.904

28.800

165 -165 0
-1.345

12 12

574 12 5.577 35.118

574 12 5.577 35.118
11.681 11.681

36.340

1.460 -1.460 0
-465

-1

160 160

2.034 172 15.798 82.763
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Anhang

1. Allgemeine Angaben

1.1 Grundlagen

Roth & Rau entwickelt und fertigt Komponenten und
Prozessanlagen fiir plasma- und ionenstrahlgestiitzte
Verfahren der Diinnschicht- und Oberflachentechnik
fiir den Einsatz in Produktion, Pilotfertigung und For-
schung & Entwicklung in den verschiedensten indus-
triellen Branchen.

Gegenwartig liegt das Hauptaugenmerk auf der Liefe-
rung von Produktionsanlagen fiir die Photovoltaikindus-
trie. Roth & Rau gehdrt zu den fiihrenden Anbietern von
Antireflexbeschichtungsanlagen fiir kristalline Silizium-
solarzellen. Dariiber hinaus bietet Roth & Rau Komplett-
|6sungen fiir die Solarzellenfertigung an und ist auch im
Bereich Diinnschichtsolarzellen aktiv.

Das Unternehmen beschéftigt zum Abschlussstichtag
31. Dezember 2007 223 Mitarbeiter. Die Zahl der Aus-
zubildenden lag Ende 2007 bei 13. Der Vorstand der
Roth & Rau AG setzt sich wie im Vorjahr aus zwei Mit-
gliedern zusammen, wobei ein Vorstandswechsel statt-
gefunden hat (vgl. Abschnitt 7.4).

Die Roth & Rau AG ist im Handelsregister des Amts-
gerichtes Chemnitz unter HRB 19213 eingetragen.

Der Sitz der Roth & Rau AG ist in 09337 Hohenstein-
Ernstthal, Deutschland, An der Baumschule 6-8. Der
Jahresabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhéltlich
bzw. im Internet veroffentlicht.

Der Jahresabschluss 2007 der Roth & Rau AG wird
nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt. Alle Betrdge werden in Tausend Euro
(TEUR) angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist.
Es wird kaufménnisch gerundet. Hierdurch kann es zu
Rundungsdifferenzen kommen.

Einzelne Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung wurden zusammengefasst, um die
Klarheit der Darstellung zu verbessern.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB ge-
wihlt. Die Forderung einer Mindestgliederung nach IAS
1.75 wird erfiillt.

Nach den in § 267 Abs. 3 HGB angegebenen GrolRen-
klassen ist die Gesellschaft eine mittelgroRe Kapitalge-
sellschaft.

Neben der Gewinn- und Verlustrechnung und der Bilanz
beinhaltet der Jahresabschluss als weitere Kompo-
nente die Entwicklung des Eigenkapitals, eine Kapital-
flussrechnung und den Anhang (Notes).

1.2 Wesentliche Ereignisse im Geschéftsjahr
Am 15. Januar 2007 wurde die Roth & Rau AG mit dem
.Chemnitzer Meilenstein” ausgezeichnet. Einmal jahr-
lich wiirdigt der Chemnitzer Marketingclub mit diesem
Preis unternehmerische Glanzleistungen. Die besonde-
re Leistung der Roth & Rau AG sieht die Jury insheson-
dere in der weitsichtigen, friihzeitigen und mutigen Aus-
richtung des Unternehmens auf ein strategisches Wachs-
tumsfeld. Im Anschluss an die Preisverleihung unter-
zeichneten Dr. Dietmar Roth und Prof. Eicke Weber,
Direktor des Fraunhofer-Instituts fiir Solare Energie-
systeme (ISE), eine gemeinsame Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding), die die Kommerziali-
sierung der ,epitaktisches Waferdquivalent” genannten
Diinnschicht-Solarzellentechnologie vorsieht. Die Uber-
fiihrung dieser am ISE entwickelten Technologie zur
Produktionsreife soll innerhalb eines etwa 2,5-jahrigen
Entwicklungsprojektes vorangetrieben werden.

Ab dem 15. Mai 2007 {ibernimmt Carsten Bovenschen im
Vorstand die Funktion des CFO.

Am 6. Juli 2007 halt die Roth &Rau AG die erste ordent-
liche Hauptversammlung seit dem erfolgreichen Bor-
sengang im Mai 2006 ab.

Die Roth & Rau AG konnte am 9. August 2007 erfolgreich
eine Kapitalerhohung um 230 auf 2.530 durch Ausgabe
neuer auf den Inhaber lautende Stiickaktien im Freiver-
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kehr (Entry Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse
durchfiihren.

19. Oktober 2007: Die Roth & Rau AG hat es bis in das
Finale des Wetthewerbs ,Entrepreneur des Jahres
2007 geschafft. Die Auszeichnung wird in diesem Jahr
bereits zum elften Mal durch das Priifungs- und Bera-
tungsunternehmen Ernst & Young an die besten mittel-
standischen Unternehmer Deutschlands vergeben. Die
Finalisten, die aus iiber 350 Bewerbern in einem mehr-
stufigen Auswahlprozess ausgewahlt wurden, iiber-
zeugten durch iberdurchschnittliche Wachstumsraten
und ihre hohe Innovationskraft.

Die Roth & Rau AG stellt mit der Erweiterung der Pro-
duktionskapazitdten durch einen neuen Standort die
Weichen fiir weiteres Wachstum. Am 17. November
2007 nahm die Gesellschaft im Gewerbegebiet ,Am
Sachsenring 11" in Hohenstein-Ernstthal drei neue
Produktionshallen mit einer Produktionsflache von rund
7.500 m? sowie ein neues Verwaltungsgeb&dude mit einer
Biirofliche von 2.600 m* in Betrieb. Im Rahmen der Er-
weiterung der Produktionskapazitdten ist die Zahl der
Mitarbeiter zum Jahresende 2007 auf 236 Personen inkl.
Auszubildende angewachsen.

Die Auftragseingdnge wuchsen im Geschéftsjahr auf
244.627 an (Vorjahr: 129.073). Roth & Rau AG behauptet
seine Position als fiihrender Hersteller von PEVCD-An-
lagen fiir die Antireflexbeschichtung und Passivierung
von kristallinen Silizium-Solarzellen mittels einer Sili-
ziumschicht (SiN-Schicht) und verkauft im Zeitraum von
2002 bis 2007 mehr als 200 Anlagen.

Im Geschaftsjahr 2007 hat die Roth & Rau AG aus
Europa und Asien Auftrége (iber die Lieferung von kom-
pletten Produktionsanlagen fiir die Herstellung von kris-
tallinen Siliziumsolarzellen im Gesamtwert von 76.714
erhalten.

Anhang

2. Angaben zu Bilanzierungs-
Bewertungsmethoden

2.1 Grundlagen der Rechnungslegung

Auf den vorliegenden Jahresabschluss nach IFRS und
die darin enthaltenen Vergleichsinformationen wurden
uneingeschrankt alle Internationalen Financial Repor-
ting Standards (IFRS/IAS) des Internationalen Accoun-
ting Standards Board (IASB) und die Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), wie sie in der EU zum Abschluss-
stichtag verpflichtend anzuwenden sind, angewandt.

Die Roth & Rau AG verdffentlicht fiir das Geschéftsjahr
2006 erstmalig einen testierten Jahresabschluss nach
IFRS. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde retrospektiv
auch der Jahresabschluss 2005 nach IFRS testiert. Aus
diesem Grund kdnnen sich die Vorjahreswerte von den
in der Vergangenheit verdffentlichten Werten unter-
scheiden.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Der International Accounting Standards Board (IASB)
hat eine Reihe von Anderungen bei bestehenden
International Accounting Standards (IAS) verab-
schiedet und neue International Financial Reporting
Standards (IFRS) herausgegeben. Diese sind fiir
Geschéftsjahre, die ab dem 1. Januar 2007 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Die ab 1. Januar 2007 anzu-
wendenden neuen Standards haben keine materiellen
Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Gesell-
schaft.

Neu herausgegebene, nicht vorzeitig angewandte Rech-
nungslegungsvorschriften:

Im Geschéftsjahr 2006/2007 hat das IASB die nachfol-
gend dargestellten, fiir die Roth & Rau AG relevanten
Standards, Interpretationen und Anderungen zu beste-
henden Standards herausgegeben, deren Anwendung
iiberwiegend noch die Ubernahme in EU-Recht
(,Endorsement”) erfordert:

75



76

Im November 2006 hat das IASB den Standard IFRS 8
.Operating Segments” herausgegeben, der den hisheri-
gen IAS 14 ,Segment Reporting” ersetzt. Nach IFRS 8
hat die Berichterstattung {iber die wirtschaftliche Lage
der Segmente nach dem so genannten Management
Approach zu erfolgen. Danach liegen der Abgrenzung
der Segmente und den Angaben fiir die Segmente die
Informationen zugrunde, die das Management intern fiir
die Bewertung der Segmentperformance und die
Ressourcenallokation verwendet. IFRS 8 ist verpflich-
tend anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen; eine frilhere Anwendung
ist zulassig. Die Gesellschaft geht derzeit nicht davon
aus, dass die Anwendung des Standards einen wesent-
lichen Einfluss auf die Darstellung des Jahresab-
schlusses haben wird.

Im Mérz 2007 hat das IASB den gednderten Standard
IAS 23 ,Borrowing Costs” herausgegeben. Danach sind
Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau
oder der Herstellung eines qualifizierten Vermégenswer-
tes zugeordnet werden kdnnen, zu aktivieren. Die aktuell
bestehende Mdglichkeit zur sofortigen aufwandswirksa-
men Erfassung von Fremdkapitalkosten wird abgeschafft.
Der gednderte Standard ist verpflichtend anzuwenden
auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen. Die Anderung wird keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf den Jahresabschluss haben.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen weisen wir in der Bilanz generell als
kurzfristige Posten aus. Pensionsverpflichtungen zeigen
wir ihrem Charakter entsprechend unter den langfristi-
gen Schulden.

Die Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrech-
nung aufgrund wesentlicher Geschaftsvorfalle und
Transaktionen in Fremdwahrung wurden als sonstige
betriebliche Ertrdge bzw. sonstige betriebliche Auf-
wendungen erfasst.

Latente Steueranspriiche- bzw. verbindlichkeiten sind
als langfristig dargestellt.

Eine verdnderte Darstellung im Finanzergebnis der
Gewinn- und Verlustrechnung war nicht vorzunehmen.

Die Anwendung der Standards fiihrt zur Vermittlung
eines den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Roth & Rau AG.

2.2 Allgemeine Angaben zur Bilanz

Die Wertansédtze werden unbeeinflusst von steuerli-
chen Vorschriften allein von der wirtschaftlichen
Darstellung der Vermdgens- und Finanzlage im Rahmen
der Vorschriften des IASB bestimmt.

Die Gliederung der Bilanz nach IFRS ist nach der
Fristigkeit der einzelnen Bilanzpositionen aufgestellt.

Der Jahresabschluss basiert auf dem Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung (going concern). Ertrdge und
Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt und in
der Periode erfolgswirksam, der sie wirtschaftlich zuzu-
rechnen sind.

Die Jahresrechnung ist auf der Grundlage fortgefiihrter
historischer Anschaffungskosten- und Herstellungs-
kosten aufgestellt, mit Ausnahme der zur VerduRRerung
verfiigharen Wertpapiere und der derivativen Finanz-
instrumente, die mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet sind.

Soweit nichts anderes vermerkt ist, sind Aktiva und
Passiva zum Nominalwert abziiglich notwendiger Wert-
berichtigungen aufgefiihrt.

Vermdgenswerte werden aktiviert, wenn alle wesentli-
chen mit der Nutzung verbundenen Chancen und
Risiken dem Unternehmen zustehen. Die Bewertung der
Vermdgenswerte erfolgt zu fortgefiihrten Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten.

Im Berichtsjahr wurden der Ausweis und die Ansatz-
und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr
grundsétzlich beibehalten.



ROTH & RAU AG Geschéftsbericht 2007

In der Bilanz zum 31. Dezember 2007 werden die Positio-
nen ,Forderungen aus Auftragsfertigung” und ,Verbind-
lichkeiten aus Auftragsfertigung” wegen ihrer zahlenma-
Rigen Bedeutung gesondert ausgewiesen. Zum 31. De-
zember 2006 waren diese Positionen in der Position
.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und son-
stige Forderungen” mit der Bezeichnung ,Fertigungs-
auftrdge in Bearbeitung” bzw. in der Position , Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten” mit der Bezeichnung , Verbindlichkei-
ten aus Auftragsfertigung” enthalten. Im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2007 wurden die Vorjahres-
zahlen entsprechend angepasst.

In der Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2007
werden die Zeilen ,Einzahlungen aus Kapitalerhéhung”
und ,Kosten Kapitalerhéhung” vor Steuern getrennt
ausgewiesen (Bruttoausweis). In der Vorjahreszahl der
Zeile ,Kosten Kapitalerhéhung” sind die Kosten nach
Steuern enthalten.

Die latenten Steuern werden mit dem individuellen Steu-
ersatz der Roth & Rau AG von 29,2 % (Vorjahr: 38,5 %)
berechnet.

2.3 Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegen-
stdénde werden zu Anschaffungskosten angesetzt.
Entsprechend der geschatzten Nutzungsdauer werden
sie linear iiber drei Jahre abgeschrieben.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte werden
mit ihren Herstellungskosten aktiviert, wenn die Asset-
Kriterien erfiillt sind. Dies ist inshesondere der Fall,
wenn die Vermodgenswerte einen kiinftigen Nutzen-
zufluss erwarten lassen, der iiber die normalen Kosten
hinaus auch die entsprechenden Entwicklungskosten
abdeckt. Bei der Roth & Rau AG betrifft dies eine Reihe
von Entwicklungsprojekten, die von verschiedenen
Bundes- und Landesministerien sowie der Europa-
ischen Kommission mit Zuschiissen geférdert werden
und Projekte mit privaten Kooperationspartnern, die
sich in der Entwicklungs- oder bereits in der Pilotphase
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befinden. Zu den Entwicklungskosten zéhlen insheson-
dere Einzel- und Gemeinkostenanteile von Personal- und
Sachkosten fiir eigene und fremde anwendungstechni-
sche und ingenieurtechnische und sonstige Abteilungen,
sofern von diesen entsprechende Dienste erbracht wer-
den, die Kosten fiir Versuchsanlagen und Technika, die
fiir den Bereich der Entwicklung genutzt werden, verur-
sachen. Finanzierungskosten werden nicht aktiviert.

Zuschiisse der offentlichen Hand werden grundsatzlich
als Abzug von den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten bilanziert.

Die Abschreibung der aktivierten Entwicklungskosten
tiber eine geschéatzte Nutzungsdauer (3 Jahre) beginnt
mit dem erstmaligen Einsatz des Entwicklungsergeb-
nisses. Soweit erforderlich, werden aulRerplanméfige
Abschreibungen vorgenommen.

Die immateriellen Vermdgenswerte werden auf eine
Wertminderung hin iiberpriift, wenn Sachverhalte oder
Anderungen der Umstande darauf hindeuten, dass der
Buchwert eines Vermdgenswertes nicht erzielbar sein
konnte. Sobald der Buchwert eines Vermdgenswertes
seinen erzielbaren Betrag {ibersteigt, wird eine Wert-
minderung ergebniswirksam erfasst.

Forschungskosten werden gemaf3 1AS 38 als laufender
Aufwand erfasst.

2.4 Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungskosten- bzw. Herstellungskosten gemafl3 IAS 16
zuziiglich der Anschaffungsnebenkosten, vermindert
um planmaBige Abschreibungen. Die Gegenstdnde
werden entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungs-
dauer linear und pro rata temporis abgeschrieben.
Voraussichtlich dauernden Wertminderungen, die iiber
den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen,
wird durch eine auBerplanméRige Abschreibung Rech-
nung getragen. Bei Fortfall der Griinde fiir auller-
planméBige Abschreibungen werden entsprechende
Zuschreibungen vorgenommen. AulRerplanmaBige Ab-
schreibungen waren nicht erforderlich.
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Investitionszuschiisse und -zulagen werden grundsétz-
lich von den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abgesetzt. Die Investitionszuwendungen werden er-
fasst, wenn der Gesellschaft die Mittel zuflieRen.

Steuerliche Sonderabschreibungen finden keine Be-
riicksichtigung. Finanzierungskosten werden nicht akti-
viert. Instandhaltungskosten werden direkt als Aufwand
erfasst.

Alle Sachanlagen werden linear pro rata temporis iiber
die folgenden planméaRige Zeitrdume abgeschrieben:

Gebdude 25-33 Jahre
Technische Anlagen 8-10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3- 14 Jahre

Die Herstellungskosten selbst erstellter Sachanlagen
werden auf Basis von Einzelkosten sowie angemesse-
ner Zuschlége fiir Gemeinkosten ermittelt.

Der im Geschéftsjahr als Zugang im Wesentlichen unter
den Geschaftshauten und technischen Anlagen und
Maschinen ausgewiesene Neubau ,,Am Sachsenring II"
in Hohenstein-Ernstthal, der drei neue Produktionshal-
len sowie ein neues Verwaltungsgebdude umfasst,
wurde mit dem Komponentenansatz bewertet. Dem-
nach wurden Teile des Vermdgenswertes, deren Kosten
im Verhéltnis zu den gesamten Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten wesentlich sind, gesondert aktiviert
und abgeschrieben. Somit werden das Verwaltungsge-
bdude pro rata temporis {iber den Zeitraum von 50 Jah-
ren, die Produktionshallen iiber 40 Jahre sowie die
technischen Anlagen {iber 25 Jahre abgeschrieben.

Vermdgenswerte aufgrund von IAS 17.8 , Finanzierungs-
leasing” waren nicht zu bilanzieren.

2.5 Sonstige langfristige Forderungen

Die sonstigen langfristigen Forderungen des Unterneh-
mens werden mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Marktiiblich verzinsliche Forderungen
sind zum Nominalwert bilanziert.

2.6 Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien

Zur Erzielung von Mietertrdgen gehaltene Grundstiicke
und Gebaude (Investment Property) werden zu fortge-
fiihrten Anschaffungskosten getrennt vom iibrigen
Sachanlagevermdgen bilanziert, wobei die fiir die
Abschreibung zu Grunde gelegten Nutzungsdauern
denen der selbst genutzten Sachanlagen entsprechen.

2.7 Latente Steuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag werden vom
Ergebnis vor Steuern berechnet, basierend auf dem an-
zuwendenden Steuersatz. Latente Steuern werden
nach der ,Liability Methode” entsprechend IAS 12 auf
temporare Differenzen zwischen der Steuerbilanz und
der Bilanz nach IFRS gebildet.

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt mit einem
Steuersatz von 29,2 %.

Eine Verrechnung aktiver und passiver latenter Steuern
wurde nicht vorgenommen.

2.8 Vorrate

Unter den Vorrdten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe sowie unfertige und fertige Erzeugnisse ausge-
wiesen. Geleistete kurzfristige Anzahlungen auf Gegen-
stande des Vorratsvermdgens werden mit ihrem Nomi-
nalwert aktiviert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden grundsatzlich zu
Anschaffungskosten bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Im
Einzelnen enthalten die Herstellungskosten neben den
direkt zurechenbaren Kosten auch die produktionsbhezo-
genen Material- und Fertigungsgemeinkosten ein-
schlieBlich fertigungsbedingter Abschreibungen und
angemessene Teile der notwendigen Gemeinkosten.
Fremdkapitalkosten werden gemaR IAS 23.11 nicht als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten akti-
viert, da der direkte Zusammenhang nicht erfiillt ist.
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Soweit erforderlich, wurden die Bestdnde mit dem nied-
rigeren realisierbaren Nettoverkaufswert angesetzt.
Eine Wertaufholung war im Berichtszeitraum nicht
erforderlich.

2.9 Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen und sonstige Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermodgenswerte sind
zum Nennwert bewertet.

Forderungen in fremder Wahrung werden entspre-
chend IAS 21.21 zum Stichtagskurs der Transaktion
umgerechnet, spater gemal 1AS 21.23 zum Bilanzstich-
tagskurs bewertet.

Die Bilanzierung von kiinftigen Forderungen aus Fer-
tigungsauftrdgen wird nach der Percentage-of-
Completion-Methode (POC) gemaR IAS 11 vorgenom-
men, soweit ein kundenspezifischer Fertigungsauftrag
vorlag. Dabei wird eine anteilige Gewinnrealisierung
entsprechend dem Fertigstellungsgrad vorgenommen,
wenn eine Ermittlung des Fertigstellungsgrades, der
Gesamtkosten und der Gesamterlose der jeweiligen
Auftrdge im Sinne von IAS 11 zuverldssig moglich ist.
Der Fertigstellungsgrad der einzelnen Auftrdge wird
nach dem Cost-to-Cost-Verfahren ermittelt. Liegt der
Fertigstellungsgrad unter 50 %, wird keine Teilgewinn-
realisierung durchgefiihrt. Nach der Zero-Profit-Margin-
Methode wird in diesen Féllen der anteilige Auftrags-
erlds in Hohe der angefallenen Auftragskosten ermittelt.

Die Auftragskosten umfassen dem Auftrag direkt zure-
chenbare Kosten und Teile der Gemeinkosten. Fremd-
kapitalkosten werden als Aufwand erfasst.

Von den so ermittelten anteiligen Auftragserldsen wer-
den die fiir den einzelnen Auftrag erhaltenen Anzahlun-
gen ahgesetzt. Entsprechend dem sich hieraus erge-
benden Saldo werden entweder Forderungen oder
Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung ausgewiesen.

Die in den sonstigen Forderungen enthaltenen Steuerfor-
derungen sind im Wesentlichen Kérperschaftsteuerriick-
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forderungen sowie Umsatzsteuervorauszahlungen und
Provisionszahlungen, die zum Nennwert bewertet sind.

2.10 Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente

Flissige Mittel sind zum Nennwert angesetzt. Die Ent-
wicklung der Zahlungsmittel, die den Finanzmittelfonds
gemaR IAS 7 bilden, ist in der Kapitalflussrechnung dar-
gestellt.

Die Zahlungsmittel umfassen Guthaben bei Kreditinsti-
tuten sowie Kassenbestdnde. Des Weiteren beinhaltet
der Posten Wertpapiere aus Anlagen in einen Geld-
marktfond sowie einen Geldmarktfloater, die téglich ver-
fligbhar sind. Die Wertpapiere gehdren ausnahmslos der
Kategorie ,zur VerduBerung verfiighar” an und werden
mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Wert-
anderungen werden bis zur VerduRerung erfolgsneutral
im Eigenkapital bilanziert. Kdufe und Verkdufe werden
zum Erfiillungstag bilanziert.

2.1 Langfristige Darlehen

Die langfristigen verzinslichen Schulden werden zum
Riickzahlungsbetrag bilanziert. Ein abweichender bei-
zulegender Zeitwert wurde zum Bilanzstichtag nicht
ermittelt, da der Zugang der Darlehen im Geschéftsjahr
zu verzeichnen war und sich zum Stichtag keine we-
sentlichen Verénderungen der Marktkonditionen erge-
ben haben.

2.12 Langfristige Riickstellungen
In dieser Position werden ausschlieBlich die Pensions-
riickstellungen erfasst.

Pensionsriickstellungen werden entsprechend IAS 19
nach dem Anwartschaftsharwertverfahren bilanziert.
Die zukiinftigen Verpflichtungen werden, basierend auf
versicherungsmathematischen Gutachten, unter Be-
riicksichtigung der Zeitwerte des externen Planvermo-
gens bewertet.

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt grundsétzlich
auf der Basis von Leistungszusagen (Alters-, Invaliden-
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und Hinterbliebenenleistungen). Sie hangen in der
Regel vom Gehalt ab. Es bestehen Riickdeckungsversi-
cherungen, die an die Begiinstigten verpféndet sind. Da
die Voraussetzungen fiir den Ansatz als Plan Asset
erfiillt sind, werden die Aktivwerte mit der Riickstellung
saldiert.

Dabei werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekann-
ten Anwartschaftsrechte beriicksichtigt, sondern auch
kiinftig zu erwartende Steigerungsraten der Gehélter
und Renten sowie die Inflationsrate in die Berechnung
mit einbezogen. Der Abzinsungsfaktor orientiert sich
nach den IAS am Kapitalmarktzins. Der unterstellte Ab-
zinsungsfaktor spiegelt die Zinssatze wider, die am Bi-
lanzstichtag fiir hochqualitative festverzinsliche Wert-
papiere mit entsprechender Laufzeit gezahlt werden.
Der Rechnungszins fiir 2007 betragt 5,25 %.

Nach Anderung des IAS 19 wurde ein zusitzliches Wahl-
recht, versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste aus leistungsorientierten Pensionsverpflich-
tungen sofort auszuweisen, eingefiihrt. Die Korridor-
methode wurde angewandt.

Im Ubrigen wurden der Berechnung die biometrischen
Wahrscheinlichkeitswerte der Richttafeln 2005 G von
Prof. Klaus Heubeck zugrunde gelegt.

2.13 Ubrige kurzfristige Schulden
Kurzfristige Verbindlichkeiten werden zum Riickzah-
lungs- oder Erfiillungsbetrag angesetzt.

2.14 Kurzfristige Riickstellungen

Riickstellungen werden fiir ungewisse Verpflichtungen
gegeniiber Dritten gebildet, wenn diese Verpflichtungen
wahrscheinlich zu einer zukiinftigen Vermdgenshelas-
tung fiihren werden. Sie werden unter Beriicksichti-
gung aller daraus erkennbaren Risiken zum voraus-
sichtlichen Erflillungshetrag angesetzt und nicht mit
Riickgriffsanspriichen verrechnet. Riickstellungen fiir
zukiinftige Ausgaben, die sich nicht auf eine AuBenver-
pflichtung beziehen, werden nicht gebildet.

2.15 Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerldsen, Zins- und Provisions-
ertrdgen aus Finanzdienstleistungen sowie sonstigen
betrieblichen Ertrdgen erfolgt erst dann, wenn die
Leistungen erbracht bzw. die Waren oder Erzeugnisse
geliefert worden sind, das heif3t, der Gefahreniibergang
auf den Kunden realisiert worden ist. Umsaétze fiir Pro-
duktverkaufe (Werklieferung) werden in der Regel erst
mit Abnahme durch den Kunden realisiert.

Aufgrund der im Bereich ,Anlagenbau” vorliegenden
langfristigen Auftragsfertigung mit Festpreisvertrag
werden Auftragserlése und Auftragskosten entspre-
chend dem Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag als
.Umsatzerlése aus Auftragsfertigung” und als ,Be-
standminderung unfertige Erzeugnisse” erfasst. Die
Voraussetzungen fiir die Anwendung der in IAS 11 vor-
gegebenen ,percentage of completion Methode” sind
erfiillt. Diese Methode wird auf Fertigungsauftrage an-
gewandt, deren Ergebnis zuverldssig geschétzt werden
kann und die einen Fertigstellungsgrad von iiber 50 %
aufweisen. Bei einem Fertigstellungsgrad von unter 50 %
wird die ,percentage of completion” Methode in der
Weise angewandt, dass keine Teilgewinnrealisierung
vorgenommen wird.

Betriebliche Aufwendungen werden mit der Inan-
spruchnahme der Lieferung oder Leistung oder zum
Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam erfasst.

Zinsertrdge werden zeitproportional, anfallende Zins-
aufwendungen werden in Abhé&ngigkeit von der vertrag-
lichen Verpflichtung teils unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode und teils proportional erfasst.

Riickstellungen fiir Gewahrleistung werden zum Zeit-
punkt der Realisierung entsprechender Umsatzerldse
gebildet.

2.16 Derivative Finanzinstrumente

Im Unternehmen werden derivative Finanzinstrumente
im Wesentlichen als Sicherungsgeschéfte zur Steu-
erung von Risiken aus Wéhrungsschwankungen aus
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dem operativen Geschéft eingesetzt und dienen nicht
spekulativen Zwecken. Derivative Finanzinstrumente
werden erstmalig am Tag des Vertragsabschlusses und
in den Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet und angesetzt.

Dient das Derivat der Wahrungssicherung erwarteter
zukiinftiger Zahlungsein- oder -ausgange in Fremdwah-
rung und sind die Voraussetzung fiir Hedge-Accounting
gegeben (Cash-Flow-Hedge), so werden Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts des derivativen Finanz-
instruments in Anlehnung an IAS 39 erfolgsneutral in die
Gewinnriicklagen eingestellt. Zum Bilanzstichtag lagen
keine derivativen Finanzinstrumente vor.

2.17 Schitzungen und Beurteilungen

des Managements

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind zu
einem gewissen Grad Annahmen zu treffen und Schét-
zungen vorzunehmen, die sich auf Héhe und Ausweis
der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden sowie
der Ertrdge und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die
Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesent-
lichen auf die Beurteilung der Werthaltigkeit von imma-
teriellen Vermdgenswerten, die einheitliche Festlegung
wirtschaftlicher Nutzungsdauern fiir Sachanlagen und
Vermietvermdgen, die Einbringbarkeit von Forderungen
sowie die Bilanzierung und Bewertung von Riickstel-
lungen. Den Annahmen und Schatzungen liegen Pra-
missen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfiig-
baren Kenntnisstand fuBen. Inshesondere wurden
beziiglich der erwarteten kiinftigen Geschéftsentwick-
lung die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres-
abschlusses vorliegenden Umstédnde ebenso wie die als
realistisch unterstellte zukiinftige Entwicklung des glo-
balen und branchenbezogenen Umfelds zugrunde ge-
legt. Durch von den Annahmen abweichende und
auBerhalb des Einflusshereichs des Managements lie-
gende Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kén-
nen die sich einstellenden Betrdge von den urspriing-
lich erwarteten Schatzwerten abweichen. Wenn die tat-
sdchliche Entwicklung von der erwarteten abweicht,
werden die Pramissen und, falls erforderlich, die Buch-
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werte der betreffenden Vermdgenswerte und Schulden
entsprechend angepasst. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Jahresabschlusses unterlagen die zugrunde geleg-
ten Annahmen und Schatzungen keinen bedeutenden
Risiken, so dass aus gegenwartiger Sicht nicht von
einer wesentlichen Anpassung der in der Bilanz ausge-
wiesenen Buchwerte der Vermdgenswerte und Schul-
den im folgenden Geschéftsjahr auszugehen ist.
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3. Erlduerung zu den einzelnen Posten der Bilanz

Langfristige Vermdgenswerte

Entwicklung der immateriellen Stand 01.01.

Vermdgenswerte in TEUR

2006

Gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte u. Werte 44

Entwicklungskosten 2.905
2.949

2007

Gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte u. Werte 75

Entwicklungskosten 4.370
4.445

Entwicklung der Sachanlagen

2006

Grund und Boden 70

Gebéaude 1.892

Techn. Anlagen u. Maschinen 1.502

Andere Anlagen, BGA 601

Gel. AZ und Anlagen im Bau 276
4.341

2007

Grund und Boden 106

Gebdude 1.962

Techn. Anlagen u. Maschinen 1.726

Andere Anlagen, BGA 1.088

Gel. AZ und Anlagen im Bau 15
4.897

Entwicklung der Finanzanlagen

2006

Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 374

374

2007

Als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 338

338

Anschaffungs- und Herstellungkosten

Zugéange
in TEUR

31
1.465
1.496

286
1.719
2.005

502
-20
504

4.627
955
1.290
25
6.897

31
31

Abgénge
in TEUR

o1l O o1 O O o

o0 O O o o o

Umbuchungen
in TEUR

36
31
241

-241
67

15

-15

Stand 31.12.
in TEUR

75
4.370
4.445

361
6.089
6.450

106
1.962
1.726
1.088

15
4.897

106
6.604
2.681
2.378

25
11.794

338
338

338
338
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Abschreibungen Buchwerte
Stand 01.01. Zugénge Abgénge Umbuchungen Stand 31.12. Stand 01.01. Stand 31.12.
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
25 17 0 0 42 19 33
3N 571 0 0 882 2.593 3.488
336 588 0 0 924 2.612 3.521
42 57 0 0 99 33 262
882 855 0 0 1.737 3.488 4.352
924 912 0 0 1.836 3.521 4.614
0 0 0 0 0 70 106
205 67 0 0 272 1.687 1.690
543 220 0 0 763 960 964
390 153 8 0 535 21 553
0 0 0 0 0 276 15
1.137 440 8 0 1.569 3.204 3.328
0 0 0 0 0 106 106
272 71 0 0 349 1.690 6.255
763 234 0 0 997 964 1.685
535 473 0 0 1.008 553 1.370
0 0 0 0 0 15 25
1.569 784 0 0 2.353 3.328 9.441
131 12 0 0 143 243 195
131 12 0 0 143 243 195
143 1 0 0 154 195 184
143 1" 0 0 154 195 184

83



84

3.1 Immaterielle Vermdgenswerte
In den immateriellen Vermdgenswerten sind erworbene
Software und Entwicklungskosten enthalten.

Die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte wird
in der Tabelle auf Seite 82/83 dargestellt.

Im Berichtszeitraum wurden gem&R IAS 38 Entwick-
lungskosten fiir neue Produkte bzw. Produktionsver-
fahren in Hohe von 2.548 (Vorjahr: 2.747) aktiviert. Nach
Abzug der darauf angeforderten bzw. erhaltenen Zu-
schiisse in Hohe von 829 (Vorjahr: 1.282) wurden netto
1.719 (Vorjahr: 1.465) als Zugang bei den Entwicklungs-
kosten verbucht. Nicht aktivierungsfahige Entwick-
lungskosten wurden in Hohe von 41 (Vorjahr: 35) in den
Aufwand gebucht.

Es wurden im Wesentlichen Entwicklungskosten fiir fol-
gende Projekte im Geschéftsjahr 2007 aktiviert:

Im Bereich der Photovoltaik sind dies inshesondere

Projekte zur

- Entwicklung einer eigenen In-Line-Technologie zur
Komplettfertigung von kristallinen Solarzellen

- Riickseitenpassivierung von Solarzellen mittels Sili-
ziumkarbid

- Konzeption einer voll integrierten Inlinefertigung
siliziumbasierter Diinnschichtsolarzellen

- Optimierung der Kontakte von Diinnschichtsolarzel-
len und Erarbeitung entsprechender technischer An-
lagenkonzepte

Im Bereich der Plasma- und lonenstrahltechnologie
wurden Projekte zur
- Weiterentwicklung des Anlagentyps lonScan
- Schaffung eines Entwicklungsvorsprungs auf

dem Gebiet der Beschichtung von EUVL-Masken
aktiviert.

3.2 Sachanlagen
Die Entwicklung der Sachanlagen wird in der Tabelle
.Langfristige Vermogenswerte” dargestellt.

Wesentliche Zugénge sind in den Bereichen Geschifts-
bauten, Betriebsvorrichtungen und Betriebsaustattung
zu verzeichnen.

Die Zugédnge sind auf den Neubau ,,Am Sachsenring II"
in Hohenstein-Ernstthal, der im November 2007 bezogen
wurde, zurlickzufiihren. Unter den Geschéftshauten wer-
den die drei neuen Produktionshallen, das neue Ver-
waltungsgebdude sowie die technischen Anlagen der
Gebdude ausgewiesen. Als Zugange der Betriebsvor-
richtungen sind im Wesentlichen die Maschinenan-
schliisse, die Kiihlanlage, Trafostation sowie die Druck-
luft-, Maschinenabgas- und Stickstoffanlagen ausge-
wiesen. Die Betriebsausstattung umfasst die Biiro-
mobel und Werkstatteinrichtungen.

3.3 Sonstige langfristige Forderungen

Unter den sonstigen langfristigen Forderungen werden
geleistete Kautionen aus den eingegangenen Mietver-
trdgen ausgewiesen. Die Kautionen belaufen sich auf 11
(Vorjahr: 8).

3.4 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte wird
in der Tabelle auf Seite 82/83 dargestellt.

Bei dieser Position handelt es sich um das Grundstiick
.Gewerbering 10, Hohenstein-Ernstthal OT Wiisten-
brand”.

Der Ausweis unter dieser Position erfolgte erstmals im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004.

Hierflir besteht ein Mietvertrag vom 1. November 2004
unkiindbar bis 31. Oktober 2009 mit Verldngerungsop-
tionsrecht.

Die Mietertrage belaufen sich im Jahr 2007 auf 43 (Vor-
jahr: 43). Instandhaltungsaufwendungen sind im Be-
richtsjahr nur in unwesentlichem Umfang angefallen.

Wegen fehlender Marktdaten bzw. Vergleichswerte
wurde die Immobilie zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Der Zeitwert wurde in der Due
Dilligence Priifung anldsslich der Bdrseneinfiihrung
zum 31. Dezember 2005 mit 296 genannt (Buchwert 31. De-
zember 2006: 195).
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3.5 Latenter Steueranspruch
Die aktiven latenten Steuer werden unter 4.10 erlautert.

Kurzfristige Vermdgenswerte

3.6 Vorrite

TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.441 218
Unfertige Erzeugnisse 1.461 131
Fertige Erzeugnisse und Waren 90 185
Geleistete Anzahlungen 9.322 19.959
Summe 12.314 20.493
Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebstoffen sowie

unfertigen Erzeugnissen wurden zur Besicherung der

bestehenden Avallinien an die Kredit gebende Bank

sicherungsiibereignet. Von den geleisteten Anzahlun-

gen sind 723 (Vorjahr: 9.125) durch Bankbiirgschaft ge-

sichert.

3.7 Forderungen aus Auftragsfertigung

TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Fertigungsauftrédge in Bearbeitung 34.783 11.533
Die Position gliedert sich wie folgt:

Fertigungsauftrige in Bearbeitung / TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Realisierte Teilumsétze 126.843 24.439
Erhaltene Anzahlungen 117.006 35.081
Saldo 9.837 -10.642
Bilanzausweis Aktiva 34.783 11.533
Bilanzausweis Passiva 24.946 22.175
Saldo 9.837 -10.642
Kosten 113.514 21.368
Teilgewinn 13.329 3.071
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Langfristige Fertigungsauftrdge werden, sofern die Vo-
raussetzungen nach IAS 11 vorliegen, nach der Percen-
tage of Completion Methode bilanziert. Als Berech-
nungsgrundlage dient dabei das Verhéltnis der bereits
angefallenen Auftragskosten zum geschétzten gesam-
ten Kostenvolumen des Vertrages. Die Aufstellung zur
.POC"-Bewertung zeigt die Hohe der Teilumsétze, die
darauf entfallenden Kosten, den Teilgewinn und die dar-
auf erhaltenen Anzahlungen. Die Bewertungsmethode
wird auf alle Langfristauftrdge angewandt, wobei bei
einem Fertigstellungsgrad unter 50 % keine Teilgewinn-
realisierung (Zero-profit-margin-Methode) ausgewie-
sen wird. Nach dem Prinzip der Gewinneliminierung
werden fiir diese Auftrdge die Auftragserldse in Hohe
der angefallenen Auftragskosten erfasst. Im Geschfts-
jahr sind in den Umsatzerlosen aus langfristiger Auf-
tragsfertigung Auftragserlése ohne Teilgewinnrealisie-
rung in Hohe von 905 (Vorjahr: 3.974) enthalten.

3.8 Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen

Die Position ,Forderungen aus Auftragsfertigung” bein-
haltet unfertige Auftragsfertigungsprojekte mit einem
aktivischen Saldo, bei denen die Auftragsfertigungs-
kosten zuziiglich erfasster Gewinne abziiglich erfasster
Verluste die erhaltenen Anzahlungen {ibersteigen.

.Verbindlichkeiten aus Auftragfertigung”, bei denen die
Anzahlungen die Herstellungskosten und die realisier-
ten Gewinnanteile abziiglich erfasster Verlustanteile
{ibersteigen, werden in der Bilanzposition als kurzfris-
tige Schulden ausgewiesen.

TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.499 2.905
Forderungen gegen ehemalige Beteiligungsunternehmen 18 188
Sonstige Forderungen und finanzielle Vermdgenswerte 8.035 1.887
Summe 13.552 4.980
Sonstige Forderungen und finanzielle Vermogenswerte / TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Steuererstattungsanspriiche 4.494 172
Provisionsanzahlungen 2.7 136
Abgegrenzte Aufwandszuschiisse (F+E) 300 636
Forderungen gegen Aktionére 0 168
Aktive Rechnungsabgrenzung 89 32
Debitorische Kreditoren 0 26
Sonstige 381 17
Summe 8.035 1.887
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben
eine Laufzeit von weniger als einem Jahr. Wertberich-
tigungen bestehen mit 82 (Vorjahr: 31). Tatséchliche
Forderungsausfélle sind im Berichtsjahr mit 117 zu ver-
zeichnen (Vorjahr: 15). Zum Bilanzstichtag bestanden
Fremdwéahrungsforderungen von 143, die um 10 auf den
Bilanzstichtagskurs abgewertet wurden. Sémtliche
Forderungen wurden zur Besicherung der eingerdum-
ten Avallinien an die Kredit gebende Bank abgetreten.

Die Forderungen gegen ehemalige Beteiligungsunter-
nehmen bestanden gegeniiber der Rohwedder AG und
resultierten aus der Weiterbelastung von Kosten aus
dem Bdrsengang. Die Restforderung wurde zum Bilanz-
stichtag in Hohe von 113 im Geschéftsjahr erfolgsneu-
tral einzelwertberichtigt.

Nach IAS 20 werden Zuschiisse und Zulagen erst dann
bilanziert, wenn die notwendigen Anspruchsvoraus-
setzungen erfiillt sind und zu erwarten ist, dass die Zu-
schiisse und Zulagen tatsachlich gewéhrt werden. Bei
den sonstigen Vermdgensgegenstédnden handelt es sich
im Wesentlichen um Steuererstattungsanspriiche aus
Umsatzsteuer und Korperschaftsteuer sowie Provi-
sionszahlungen und Anspriiche auf dffentliche Forder-
mittel aus Forschungs- und Entwicklungsprojekten.
Vermdgensbezogene Zuschiisse und Zulagen werden
grundsétzlich als Abzug von den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bilanziert. Unter der Position Sons-
tiges werden Forderungen aus Lieferantenboni, Ver-
sicherungsentschddigungen und Zinsforderungen aus
den bilanzierten Zahlungsmitteldquivalenten ausge-
wiesen.

3.9 Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente

Die liquiden Mittel werden mit den Nennwerten ange-
setzt.

Die Position enthélt neben dem Kassenbestand und den
kurzfristigen Bankeinlagen mit Laufzeiten von weniger
als drei Monaten als Termin- bzw. Tagesgelder, als Zah-
lungsmitteldquivalente einzuordnende Wertpapiere aus

Anhang

Anlagen in einen Geldmarktfond und einen Geldmarkt-
floater, die téglich verfiighar sind. Die Wertpapiere
gehdren ausnahmslos der Kategorie ,zur VerdufRerung
verfiighar” an und werden mit dem beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Die Wertdanderungen werden bis zur Ver-
duBerung erfolgsneutral im Eigenkapital bilanziert.
Kéufe und Verkéufe werden zum Erfiillungstag bilanziert.

Eine Termingeldeinlage ist in Hohe von 592 an die Kredit
gebende Bank verpféndet.

3.10 Eigenkapital

Fiir ndhere Informationen zur Verdnderung des Eigen-
kapitals der Roth & Rau AG im Geschéftsjahr 2007 wird
auf die Eigenkapitalverdnderungsrechnung verwiesen.

Die Gesellschaft wurde mit Erstnotierung am 11. Mai
2006 im Borsensegment Entry Standard aufgenommen.

Das Grundkapital betrdgt am 31. Dezember 2007 2.530
(Vorjahr: 2.300).

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2007 ist eingeteilt in
2.530.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 10. April 2006
hat den Vorstand durch Satzungsé@nderung erméchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
9. April 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrates um bis
zu 1.150 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital).
Uber den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates. Die Eintragung in das Han-
delsregister erfolgte am 10. Mai 2006.

Aufgrund der durch Satzungsdnderung vom 10. April
2006 erteilten Erméchtigung ist die Erhohung des Grund-
kapitals von 2.300 um 230 auf 2.530 eingeteilt in 2.530.000
auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien)
durch Ausgabe von 230.000 neuen Aktien zum Ausga-
bebetrag von 1,00 EUR und mit Gewinnberechtigung ab
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1. Januar 2007 unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre am 9. August 2007 durchgefiihrt worden.

Aus der am 9. August 2007 durchgefiihrten Kapitaler-
hohung floss der Gesellschaft ein Erlés aus der Plazie-
rung von 230.000 Aktien zu einem Emissionspreis von
EUR 158 pro Aktie in Hohe von 36.340 zu.

Die Kapitalerhohung wurde am 13. August 2007 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz eingetra-
gen.

Das genehmigte Kapital betrdgt nach Ausschdpfung
noch 920.

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine Aktien in
Eigenbesitz.

Zum 31. Dezember 2007 bestand kein bedingtes Kapital.
Aktienoptionen bestehen nicht.

Die Erhohung der Kapitalriicklage enthélt die Aufgelder
aus der Ausgabe von Aktien unter Verrechnung der
IPO-Kosten 756 (Vorjahr: 2.175) abziiglich des darauf
entfallenden Ertragsteuervorteils 291 (Vorjahr: 829)
sowie ein Korrekturbetrag aus der Wertberichtigung

Langfristige Schulden

3.11 Langfristige Darlehen

TEUR 31.12.2007
Darlehen Sparkasse 900
Darlehen BW Bank 900
Darlehen Delage Landen 0
Darlehen GEFA 0
Summe 1800
Abziiglich kurzfristiger Anteil -400
Summe 1.400

von weiterbelasteten Transaktionskosten 113 abziiglich
der darauf lastenden Ertragsteuern 42.

Dem gezeichneten Kapital und den Kapitalriicklagen
von gesamt 64.759 stehen Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente von 63.270 im Geschéftsjahr 2007
gegeniiber, so dass 97,7 % des gezeichneten Kapitals
und der Kapitalriicklage in liquiden Mitteln zur Verfii-
gung stehen.

In die Gewinnriicklagen wurden zum 31. Dezember 2006
mit Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Juli 2007
aus dem handelsrechtlichen Jahresiiberschuss 165 ein-
gestellt. In der Position Gewinnriicklagen sind neben
der Einstellung in die gesetzlichen Riicklagen die Unter-
schiedshetrdge aus der erstmaligen Umstellung auf
IFRS enthalten.

In 2007 wurden gemafR § 58 AktG 50 % (1.460) des han-
delsrechtlichen Jahresiiberschusses in die Gewinn-
riicklagen eingestellt.

In den anderen Riicklagen werden die Wertdnderungen
der zur VerduBerung verfiigharen Wertpapiere ein-
schlieBlich der darauf zu berechnenden latenten Steu-
ern erfolgsneutral ausgewiesen.

31.12.2006 Tilgung Falligkeit
0 vierteljahrlich 30.06.2012
0 vierteljahrlich 30.06.2012
5 monatlich 30.11.2008
1 monatlich 31.01.2007
6
-3
3
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Die Darlehen der Sparkasse Chemnitz und der Baden-
Wiirttembergische Bank wurden im Juni 2007 je zum
Nominalwert von 1.000 abgeschlossen. Sie sind mit
5,15 % verzinst und die vierteljahrliche Tilgung betrégt
jeweils 50, so dass der Tilgungshetrag des Jahres 2008
als kurzfristiger Anteil ausgewiesen wird.

Die Finanzschulden werden zu ihren fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode angesetzt. Angesichts eines seit der
Aufnahme der Schulden nicht wesentlich veranderten
Marktzinsniveau ergeben sich keine wesentlichen
Abweichungen des fair value von den Buchwerten.

3.12 Latente Steuerverbindlichkeiten
Wir verweisen auf 4.10.

Anhang

3.13 Langfristige Riickstellungen
In dieser Position sind ausschlieBlich die Pensions-
riickstellungen enthalten.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden gemal der Korridormethode amortisiert. Sie
werden nicht beriicksichtigt, soweit sie 10 % des
Verpflichtungsumfangs nicht {bersteigen. Der den
Korridor iibersteigende Betrag wird iiber die durch-
schnittliche Restdienstzeit der aktiven Belegschaft
ergebniswirksam verteilt und bilanziell erfasst. In der
Gewinn- und Verlustrechnung wird der laufende Dienst-
zeitaufwand in den Aufwendungen fiir Altersversor-
gung, der Zinsaufwand im Finanzergebnis und der Er-
trag aus Planvermdgen in den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen ausgewiesen.

Zugrunde liegende Annahmen /% 31.12.2007 31.12.2006
Zinssatz 5,25 4,50
Rententrend 20 2,0
Fluktuationsrate 0,0 0,0
Erwartete Ertrige aus Planvermdgen / /
Zusammensetzung der Riickstellung / TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Defined benefit obligation am Jahresende 629 632
Nicht beriicksichtigte versicherungsmathematische Verluste 16 -57
Abzgl. Zeitwert Planvermdgen -194 -153
Riickstellungswert 31.12.2007 451 422
Ermittlung Jahresaufwand / TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Laufender Dienstzeitaufwand 42 38
Zinsaufwand 28 24
Abziiglich erwarteter Ertrag aus Planvermdgen -41 -40
Summe 29 22
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3.14 Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung
Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung siehe 3.7.

TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Fertigungsauftrdge in Bearbeitung 24.946 22.175
3.15 Verbindlichkeiten Lieferungen und

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. We-

sentliche Verbindlichkeiten in fremder Wahrung bestan-

den zum Abschlussstichtag nicht.

Die iibrigen finanziellen Verbindlichkeiten sind zum

Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sie umfassen eine Viel-

zahl von Einzelposten. Wesentliche Abweichungen zwi-

schen den Bilanzwerten und den Zeitwerten ergeben

sich nicht.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten sind fallig:

Vor Ablauf von 1 Jahr: 196

Zwischen 1 und 5 Jahren: 0

TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19.911 3.643
Sonstige Verbindlichkeiten 196 282
Summe 20.107 3.925
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten / TEUR 31.12.2007 31.12.2006
Steuerverbindlichkeiten 95 94
Verbindlichkeiten Personal 55 0
Passive Rechnungsabgrenzung 8 14
Kreditorische Debitoren 0 83
Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionéren 0 84
Ubrige 38 7
Summe 196 282




3.16 Erhaltene Anzahlungen

Zusammensetzung / TEUR

Insgesamt

Davon féllig vor Ablauf 1 Jahr

Davon gesichert durch Bankbiirgschaften
Davon mit Vorréten saldiert

Davon mit Forderungen saldiert

Davon mit Verbindlichkeiten saldiert
Davon auf Passivseite ausgewiesen

Anhang

31.12.2007 31.12.2006
117.076 35.614
117.076 35.614
38.371 14.657

0

52.372 6.467
64.634 28.613
70 534

3.17 Kurzfristige Darlehen

Die kurzfristigen Darlehen setzen sich im Wesentlichen
zusammen aus den Tilgungsbetrdgen des Jahres 2008
von 400 der langfristigen Darlehen sowie aus einem
Darlehen gegeniiber Delage Landen von 3 (Vorjahr: 3)
(siehe 3.11). Die kurzfristigen Darlehen gegeniiber den
Aktiondren wurden im Geschaftsjahr vollstandig zu-
riickgefiihrt.

3.18 Tatsdchliche Steuerverbindlichkeiten
Die Position enthélt die erwartete Nachzahlung aus
Gewerbesteuer fiir 2007 in Héhe von 460 (Vorjahr: 135).

3.19 Kurzfristige Riickstellungen

Die kurzfristigen Riickstellungen betreffen im Personal-
bereich im Wesentlichen Uberstunden, Tantiemen, Be-
rufsgenossenschaft und Urlaub.

Die ausstehenden Rechnungen und Leistungen betref-
fen im Wesentlichen Verkaufsprovisionen und noch aus-
stehende Material- bzw. Fremdleistungsrechnungen.

Die Berechnung der Gewéhrleistungsriickstellung ba-
siert auf historischen Gewéhrleistungsaufwendungen
sowie Schétzungen beziiglich der zukiinftigen Kosten.
In die Héhe der Riickstellung gehen sowohl der tat-
séchlich angefallene Garantieaufwand der Vergangen-
heit ein als auch technische Informationen iiber Pro-
duktschwéchen, die in der Konstruktions- und Testphase
oder bei der Installation des Produkts entdeckt wurden.

Kurzfristige Riickstellungen Stand Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand
01.01.2007 31.12.2007
Sonstige Riickstellungen
Personal 561 557 4 957 957
Ausst. Rechnungen/Leistungen 1.216 1.023 31 114 876
Garantie 300 300 0 438 438
Ubrige 102 102 0 108 108
Summe 2179 1.982 35 2217 2319
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4. Erlauterung zu den einzelnen Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt.

4.1 Umsatzerlose
Die Gesellschaft erfasst die Umsétze {ibereinstimmend
mit dem IAS 18.

Die Umsatzerldse haben sich gegeniiber dem Vorjahr
um 241,2 % (Vorjahr: 28,3 %) erhdht.

Die Aufteilung der Umsatzerlése nach Produkten und
Regionen ist in Ziffer 6 dargestellt.

4.2 Veranderung des Bestandes an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

Die Verdnderung des Bestandes an fertigen und unfer-
tigen Erzeugnissen von 1.234 (Vorjahr: 189) umfasst im
Wesentlichen die Aktivierung von drei Beschichtungs-
anlagen sowie einer lonScan Anlage.

4.3 Aktivierte Eigenleistungen

Aktivierte Eigenleistungen umfassen neben den Her-
stellungskosten fiir eigene Anlagen und Maschinen im
Wesentlichen die aktivierten Herstellungskosten fiir Ent-
wicklungsleistungen. In die Herstellkosten flieBen di-
rekte und indirekte Kostenanteile ein.

Fiir die mit 6ffentlichen Mitteln geférderten aktivierten
Entwicklungskosten wurden Zuschiisse in Héhe von 829
(Vorjahr: 1.282) im Anlagevermdgen von den aktivierten
Entwicklungskosten abgesetzt.

TEUR 2007 2006
Fakturierte Umsétze 43.824 31.292
Auftragsfertigung POC 102.405 11.561
- mit Teilgewinnrealisierung 101.500 1.587
- ohne Teilgewinnrealisierung (Zero-Profit-Margin-Methode) 905 3.974
Summe 146.229 42.853
TEUR 2007 2006
Aktivierte Eigenleistungen fiir 6ffentlich geférdete F+E-Projekte 2.548 2.730
Aktivierte Eigenleistungen fiir Pilotanlagen (Joint Venture) 0 17
Aktivierte Eigenleistungen fiir eigengenutzte Anlagen 0 3
Summe 2.548 2.750
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4.4 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage fiir das Geschéfts-

jahr 2007 gliedern sich wie folgt:

Anhang

Staatliche Zuwendungen werden grundsétzlich von den
Anschaffungskosten der betreffenden Vermogenswerte
abgesetzt.

Sonstige betriebliche Ertrdage / TEUR 2007 2006
Ertrdge aus Anlagenvermietung 53 214
Ertrdge aus Grundstiicksvermietung (Investment Property) 43 43
Ertrdge aus Riickdeckungsversicherungen 4 40
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 35 7
Ertrdge aus Wahrungsdifferenzen 35 1
Periodenfremde Ertrdge 27 36
Verrechnete Sachbeziige 26 16
Lohnkostenzuschiisse 10 4
Ertrdge aus Versicherungsentschadigungen 1 26
Zuschiisse nicht aktivierte F+E-Projekte 0 16
Ubrige 85 43
Summe 356 446
4.5 Materialaufwand

TEUR 2007 2006
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- u. Betriebstoffe und bezogene Waren 112.354 29.621
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 6.058 2.160
Summe 118.412 31.781
Die Materialaufwandsquote bezogen auf den Umsatz be-

tragt 81,0 % (Vorjahr: 74,2 %).

4.6 Personalaufwand

TEUR 2007 2006
Léhne und Gehélter 6.426 3.784
Soziale Abgaben 1.084 636
Aufwendungen fiir Altersversorgung 53 47
Summe 1.563 4.467
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Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschéftigten
Personen ergibt sich wie folgt:

2007 2006
Produktion 64 42
Technik und Vertrieb 93 49
Verwaltung 23 15
Summe 180 106
Auszubildende 10 8
Gesamt 190 114
Mit dem anhaltend hohen Wachstum unserer Produk-
tion haben wir auch zahlreiche neue Arbeitsplétze ge-
schaffen.
4.7 Abschreibungen
TEUR 2007 2006
PlanméBige Abschreibungen
Immaterielle Vermogenswerte 912 529
Sachanlagen 784 411
Summe 1.696 970
AuBerplanméBige Abschreibungen
Entwicklungskosten 0 58
Summe 1.696 1.028

Die Zusammensetzung der Abschreibungen ist im Ab-
schnitt 3 dargestellt.

4.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten
im Wesentlichen Raum- und Betriebskosten sowie
Verwaltungs- und Vertriebskosten.

Die grofiten Einzelposten der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sind in der Tabelle auf Seite 95 oben
dargestellt.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen / TEUR 2007 2006
Raum- und Instandhaltungskosten 50 49
Versicherungen 102 77
Gas, Strom, Wasser 118 84
Miete, Leasing 508 124
Ausgangsfrachten 1.329 669
Reisekosten 1.311 607
Vertriebskosten 2.549 1.418
Aufwendungen aus Anlagenabgang 0 8
Sonstige Steuern 1 6
Ubrige 2.854 1.410
Summe 8.832 4.452
Die (ibrigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich

wie folgt zusammen:

ﬂbrige / TEUR 2007 2006
Biiro- und Kommunikationsaufwendungen 209 127
Werbekosten 281 170
Beratungskosten 518 221
Fuhrparkkosten 130 n
Periodenfremde Aufwendungen 1 217
Sonstiges Material 151 54
Personalnebenkosten 27 6
Wartung EDV-Anlage 92 28
Beitrdge und Gebiihren 52 83
Laufende Borsenkosten, Investor Relations 222 105
Avalprovisionen, Nebenkosten Geldverkehr 400 201
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 381 9
Forderungsverluste und Einzelwertberichtigungen 178 45
Umzugsaufwendungen 116 0
Ubrige Aufwendungen 86 73
Summe 2.854 1.410




4.9 Finanzergebnis

TEUR 2007 2006
Kursgewinne aus festverzinslichen Wertpapieren 65 0
Zinsertrage 1.382 443
Summe 1.447 443
Zinsaufwendungen fiir Banken 51 73
Zinsaufwerndungen fiir Aktionare 28 83
Zinsaufwendungen Pensionsriickstellung 28 24
Ubriger Zinsaufwand 102 1
Abschreibung Investment Property 12 12
Summe 221 193
Gesamt 1.226 250
In den Zinsertrdgen werden im Wesentlichen die Er-
trage aus den kurzfristigen Geldanlagen ausgewiesen.
4.10 Steuern vom Einkommen und Ertrag
TEUR 2007 2006
Laufender Steueraufwand 567 307
Latenter Steueraufwand 2.842 1.549
Summe 3.409 1.856
Die latenten Steuern wurden mit einem Steuersatz von
29,2 % (Vorjahr: 38,5 %) ermittelt. Auf temporare Ansatz-
und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanz-
posten entfallen folgende bilanzierte Steuern:
Latente Steuern / TEUR 31.12.2007 31.12.2006

aktiv passiv aktiv passiv
Anlagevermdgen 676 1.336 104 1.347
Forderungen 215 3.890 0 1.188
Riickstellungen 45 67 55 108
Sonstiges 0 756 0 156
Erfolgsneutrale Bewertung 0 n 0 0
Summe laut Bilanz 936 6.120 159 2.799
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Im Bilanzposten latente Steuerverbindlichkeiten zum
31. Dezember 2007 sind in Hohe von 71 (Vorjahr: 35)
latente Steuern enthalten, die aufgrund der direkten
Erfassung der Marktwerthewertung der Geldmarktpa-
piere im Eigenkapital erfolgsneutral angesetzt wurden.

Uberleitung des Steueraufwandes / TEUR

Ergebnis vor Steuern

Erwarteter Steueraufwand mit 38,5 %

Veranderung des erwarteten Steueraufwandes
Steuereffekte aus Steuersatzanderung
Steuereffekte auf steuerfreie Ertrdge
Steuereffekte auf nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
Sonstige Steuereffekte

Tatsdchlicher Steueraufwand

Anhang

2007 2006
15.090 4.760
5.810 1.832
-1.722
-814 -21
98 49
37 -4
3.409 1.856

4.11 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird ermittelt als Quotient aus
dem Jahresiiberschuss und dem gewichteten Durch-
schnitt der wahrend des Geschéftsjahres in Umlauf be-
findlichen Aktienanzahl.

Die Anzahl der Aktien im Jahresdurchschnitt 2007 be-
tragt 2.391.370 (Vorjahr: 2.015.068).

Der Jahresiiberschuss 2007 betragt 11.680.961,55 EUR
(Vorjahr: 2.904.214,36 EUR). DemgemaR ergibt sich ein
unverwassertes Ergebnis je Aktie von 4,88 EUR (Vor-
jahr: 1,44 EUR).

Weder zum 31. Dezember 2007 noch zum 31. Dezember
2006 standen Aktien aus, die den Gewinn pro Aktie hét-
ten verwassern konnen.

5. Erlauterung zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds umfasst die in der Bilanz ausge-
wiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente.

Die Investitionen in Hohe von 11.640 (Vorjahr: 3.314) wer-
den, gekiirzt um 2.738 (Vorjahr: 1.282) Zuschiisse der
Offentlichen Hand, mit 8.902 (Vorjahr: 2.032) ausge-
wiesen.

In den Zahlungsstromen des Geschéftsjahres sind 263
(Vorjahr: 171) gezahlte Zinsen und 1.212 (Vorjahr: 389)
erhaltene Zinsen enthalten. Gezahlte Ertragsteuern sind
in Hohe von 1.137 (Vorjahr: 665) angefallen. Der Mittel-
zufluss und -abfluss aus Finanzierungstatigkeit enthalt
Einzahlungen aus der Aufnahme von Bankkrediten und
aus der Kapitalerhohung sowie Auszahlungen fiir
Tilgung von Darlehen der Altaktionére.
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6. Segmentberichterstattung

Im Rahmen der Segmentberichterstattung werden die
Aktivitdten der Roth & Rau AG gemal den Regeln des
IAS 14 nach Geschaftsfeldern als primarem Berichts-
format abgegrenzt. Die Segmentberichterstattung zeigt
in primdren Segmenten die Aufteilung in die beiden Ge-
schéftsbereiche Photovoltaik und Plasma- und lonen-
strahltechnologie.

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich diesel-
ben Ausweis- und Bewertungsmethoden wie denen des
Jahresabschlusses zugrunde.

Das betriebliche Segmentvermdgen und die Segment-
schulden setzen sich aus den Vermdgenswerten bzw.
dem Fremdkapital — ohne finanzielle Vermégenswerte
und Finanzschulden sowie ohne Ertragsteuern und
ohne Forderungen bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber
Finanzbehdérden — zusammen. Die Abschreibungen
beziehen sich auf das Segmentanlagevermdgen.

Die nachfolgende Segmentberichterstattung unterteilt
die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in zwei wesent-
liche Bereiche (primares Berichtsformat). Es wird zwi-
schen den Geschéftshereichen Systemlosungen fiir
Photovoltaik und Komponenten und Prozesssysteme fiir
Plasma- und lonenstrahltechnologie unterschieden.

Segmentinformationen Photovoltaik
2007 2006
Umsatzerlose 137.401 36.238
EBITDA 14.189 4,643
Personalaufwand 5.476 2.782
Abschreibungen aktivierte
Entwicklungskosten 225 1
Abschreibungen 719 344
EBIT 13.245 4.293
Segmentvermdgen 66.371 37.501
Segmentverbindlichkeiten 47.741 26.810
Investitionen 8.448 1.437

Primére Segmentberichterstattung

nach Geschiftsfeldern

Der Personalaufwand fiir die nicht den beiden Ge-
schaftshereichen zugeordneten Mitarbeitern wurde
gemdl wirtschaftlicher Betrachtungsweise auf die
Geschéftshereiche aufgeteilt.

Das nicht zugeordnete Vermdgen enthalt liquide Mittel
von 63.270 (Vorjahr: 24.469), Investment Property von 184
(Vorjahr: 195) sowie latente Steuern von 936 (Vorjahr:
159). Die nicht zugeordneten Schulden beinhalten laten-
te Steuern von 6.120 (Vorjahr: 2.799).

Sekundére Segmentberichterstattung

nach Regionen

Das sekundare Berichtsformat orientiert sich an geo-
grafischen Gesichtspunkten und zeigt die Umsatzver-
teilung nach den Kundenstandorten. Da sich die Ver-
mogenswerte nahezu ausschliefRlich in Deutschland
befinden, sind auch alle iibrigen Angaben dem Segment
Deutschland zuzuordnen. Eine weitere Segmentierung
entféllt damit. Die Roth & Rau AG steuert ihre Aktivitdten
tiber Geschéftsfeldergebnisse und nicht liber regionale
Ergebnisertrage. Eine Darstellung regionaler Segment-
ergebnisse ware daher nicht aussagefahig.

Plasma- u. lonenstrahl- Nicht zugeordnet

technologie
2007 2006 2007 2006
8.828 6.615 0 0
1.331 846 40 48
2.087 1.685 0 0
630 564 0 0
122 113 0 0
579 169 40 48
8.344 6.166 64.390 24.823
2.480 3.877 6.120 2.799

454 563 0 32
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Umsatzerlose nach regionaler Verteilung / TEUR

Inland

Ausland
Europa (ohne Deutschland)
USA
Asien
Sonstige
Summe

Anhang
2007 % 2006 %
59.903 41,0 10.770 25,1
86.326 59,0 32.083 74,9
25.996 17,8 5.210 12,2
4,168 2,8 1.557 3,6
56.154 38,4 24.089 56,2
8 0,0 1.226 29
146.229 100,0 42.853 100,0

1. Sonstige Angaben

1.1 Zielsetzung und Methoden

des Finanzrisikomanagements

Zu den Finanzinstrumenten zéhlen origindre und deriva-
tive Finanzinstrumente.

Die origindren Finanzinstrumente umfassen auf der Ak-
tivseite im Wesentlichen die Forderungen, die sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte und die liquiden Mittel.
Auf der Passivseite enthalten die origindren Finanz-
instrumente im Wesentlichen die zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten.

Der Bestand an origindren Finanzinstrumenten wird in
der Bilanz ausgewiesen. Soweit bei den finanziellen
Vermdgenswerten Ausfallrisiken erkennbar sind, wer-
den diese Risiken durch Wertberichtigungen erfasst.

Des Weiteren verwendet die Gesellschaft grundsétzlich
auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung
des Wahrungsrisikos eingesetzt werden. Die eingesetz-
ten Devisentermingeschéfte beziehen sich auf die Kurs-
sicherung wesentlicher Zahlungsstréme in Fremdwah-
rung aus dem operativen Geschaft. Die Roth & Rau AG
sichert im Einzelfall in Abhé&ngigkeit von der Bedeutung
des Geschéaftes Materialeinkdufe bzw. Anlagenverkéufe
in Fremdwahrung durch Devisentermingeschéfte.

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine derivativen
Finanzinstrumente im Bestand.

Art und Management finanzieller Risiken

Risikomanagement

Der Vorstand hat ein Risikomanagementsystem festge-
legt, das einen bewussten und kontrollierten Umgang
mit Risiken ermdglicht und fest in die vorhandenen
Organisations-, Berichts- und Fiihrungsstrukturen ein-
gebunden ist. Das Risikomanagementsystem wurde im
Jahr 2007 in wesentlichen Teilen weiterentwickelt und
an die gestiegenen Anforderungen durch das starke
operative Wachstum angepasst.

Das Risikomanagementsystem bei Roth & Rau baut auf
fest definierten organisatorischen Abldufen und Geneh-
migungsverfahren auf. Als Grundlage dient das fiir alle
Mitarbeiter verbindliche ,Handbuch fiir das Risikoma-
nagement”, das als Arbeitsanweisung integraler Be-
standteil des Qualitdtsmanagements ist. Das Qualitéts-
management ist wiederum nach ISO 9001:2000 zertifi-
ziert. Vierteljahrlich werden in allen operativen Abtei-
lungen Einzelrisiken unter Heranziehung von vordefi-
nierten Risikokategorien identifiziert und hinsichtlich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und méglichen Scha-
denshdhe bewertet. Nach demselben Verfahren wer-
den Projektrisiken bereits ab der Akquisitionsphase
analysiert und bewertet. Das Risikomanagement sieht
drei Risikoklassen vor, die zu einer abgestuften Bericht-
erstattung verpflichten. Je nach Risikoklasse wird die
Entscheidung iiber diese MaBnahmen auf der operati-
ven Leitungsebene oder direkt durch den Vorstand ge-
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troffen. Alle Mitarbeiter sind beziiglich potenzieller Risi-
ken sensibilisiert und zu entsprechender Berichterstat-
tung aufgefordert. Auf Grundlage dieser Einzelbewer-
tungen werden quartalsweise Gesamtreportings er-
stellt, die es dem Vorstand ermdglichen, die aktuelle
Risikosituation zu kontrollieren und zu bewerten. Ent-
sprechend dieser Bewertung unterrichtet der Vorstand
kontinuierlich auch den Aufsichtsrat. Die konsequente
Weiterentwicklung und Optimierung des Risikomana-
gements ist ein fortlaufender Prozess und nimmt in der
Unternehmensleitung einen hohen Stellenwert ein.

Kreditrisiken

Die Kapitalanlagen von Emissionserlésen erfolgen nur
bei Finanzinstituten mit hoher Bonitdt. Die Anlage er-
folgt in finanzielle Vermégenswerte, die keinen oder nur
geringen Wertschwankungen unterliegen kénnen. Die
Anlage erfolgt in kurzfristig verfiighare finanzielle Ver-
mogenswerte, um den Finanzierungs- und Liquiditats-
bedarf geplanter Investitionen und den Vorfinanzie-
rungshedarf des operativen Geschéfts decken zu kon-
nen.

Altersstruktur der nicht im Wert geminderten
Forderungen und finanziellen Vermégenswerte

Summe Weder
Forderungen iiberfallig
ohne Wert- noch wert-
minderung gemindert
zum 31.12.2007
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 5.325 2.928
Sonstige Forderungen und
finanzielle Vermdgenswerte 1.736 1.736
zum 31.12.2006
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 3.078 966
Sonstige Forderungen und
finanzielle Vermdgenswerte 1.251 1.251

Im Rahmen von BeschaffungsmaBnahmen ist es auch
notwendig, Vorauszahlungen an Lieferanten zu leisten.
Hieraus konnen sich Ausfallrisiken ergeben. Geleistete
Anzahlungen sind teilweise durch Anzahlungshiirg-
schaften/Akkreditive abgesichert. Ausfallrisiken auf der
Forderungsseite werden durch erhaltene Anzahlungen
bzw. (iber Akkreditive abgesichert. Ein zeitnahes Finanz-
controlling reduziert die Wahrscheinlichkeit von For-
derungsausféllen. Auf einen Forderungsbestand von
5.712 vor Wertberichtigung wurden Wertberichtigungen
von 195 (Vorjahr: 31) gebildet.

In Verzug befindliche Forderungen, die aber noch kei-
nen Wertberichtigungsbedarf haben, sind aus dem
nachfolgenden Verzugsspiegel nach der Dauer des
Zahlungsverzugs ersichtlich.

Liquiditatsrisiko

Zur Steuerung der zukiinftigen Liquiditatssituation set-
zen wir entsprechende Finanzplanungsinstrumente ein.
Nach unserer derzeitigen Planung sind keine Liqui-
ditdtsengpédsse erkennbar.

Zum 31. Dezember 2007 bestanden Rahmenkreditlinien

Uberfallig, aber nicht
wertgemindert in Tagen

bis 90 90 bis 180 180 bis 360 iiber 360
992 444 499 462
886 443 569 213




ROTH & RAU AG Geschéftsbericht 2007

in Hohe von 60.092, die in Hohe eines Teilbetrags von
41.592 als Avalkreditlinien und in Hohe eines Teilbetrags
von 18.500 wahlweise als Avalkreditlinien oder als Kon-
tokorrentkreditlinien zur Verfiigung gestellt wurden. Die
Rahmenkreditlinien waren von der Gesellschaft zum
31. Dezember 2007 in Hohe von 42.455 in Anspruch ge-
nommen worden. Zudem bestanden zum 31. Dezember
2007 zwei Letter of Credit zugunsten von zwei Zulie-
ferern in Hohe von 1,7 Mio USD.

Marktrisiken
Das Marktrisiko unterteilt sich in Zinsrisiken, Wah-
rungsrisiken und Kursrisiken.

Wahrungsrisiko

Die Wahrungsrisiken entstehen bei der Roth & Rau AG
im Wesentlichen dadurch, dass zum Teil in USD einge-
kauft und nicht in gleichem Umfang in USD verkauft
wird. Diesem Risiko tragen wir dadurch Rechnung, dass
wir die Wahrungsrelationen laufend beobachten und in
der Regel KurssicherungsmaBnahmen durchfiihren
(Devisentermin-/Optionsgeschafte). Zum Bilanzstichtag
befanden sich keine Devisentermin-/Optionsgeschéfte
im Bestand. Wére der Euro gegeniiber dem US-Dollar
bzw. den Norwegischen Kronen zum 31. Dezember 2007
um 10 % stérker (schwéacher) gewesen, ware der fair
value der Fremdwahrungsforderungen und -verbind-
lichkeiten und damit das Eigenkapital um 14 niedriger
(17 héher) auszuweisen gewesen.

Zinsdnderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen beziiglich der Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, die sich im We-
sentlichen auf langfristige Darlehen beziehen. Aufgrund
der erfolgreichen Kapitalerhdhung im Zuge des Bdrsen-
ganges im Geschéftsjahr 2006 sowie der weiteren
Kapitalerhhung im Geschéftsjahr 2007 ergibt sich fiir
das Unternehmen keine wesentliche Abhangigkeit von
Zinsentwicklungen aufgrund der Finanzierungsmag-
lichkeit durch Eigenkapital. Es ist kein variabel verzinsli-
ches Fremdkapital im Bestand vorhanden.

Anhang

Bei einem am Bilanzstichtag um 100 Basispunkte héhe-
ren oder niedrigerem Marktzinsniveau ware das Eigen-
kapital um 50 geringer (50 hoher) gewesen.

Kursrisiken

Kursrisiken bestehen aus einem Geldmarktfonds. Bei
einem am Bilanzstichtag um 10 % niedrigeren (hdheren)
Wertpapierkurs ware das Eigenkapital um 423 geringer
(423 hoher) gewesen.

1.2 Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten stellen zum einen mdgliche
Verpflichtungen dar, deren tatsdchliche Existenz aber
erst noch durch das Eintreten eines oder mehrerer
ungewisser zukiinftiger Ereignisse, die nicht vollstandig
beeinflusst werden kdnnen, bestdtigt werden muss.
Zum anderen sind darunter bestehende Verpflichtungen
zu verstehen, die aber wahrscheinlich zu keinem Ver-
mogensabfluss fiihren werden. Die Eventualverbind-
lichkeiten sind gemaR IAS 37 nicht in der Bilanz erfasst.

Beziiglich der investitionszulagenbegiinstigten Vermo-
genswerte des Anlagevermdgens, deren Verbleibens-
voraussetzungen bis zum Bilanzstichtag noch nicht
erfiillt waren, wurden gemaR schriftlicher Bestétigung
des Steuerberaters der Gesellschaft keine zulagen-
schédlichen Verwendungen (VerduBerung an einen
nicht zulagenberechtigten Betrieb) festgestellt.

Aus der eingegangenen Riicknahmeverpflichtung aus
dem Verkauf einer Beschichtungsanlage an eine Lea-
singgesellschaft wird der ,Kapitalrestwert” zum 31. De-
zember 2007, der sich bei auRerordentlicher Kiindigung
des Leasingvertrages durch die Leasinggesellschaft als
Riickkaufswert ergibt, als finanzielle Verpflichtung mit
188 (Vorjahr: 247) beziffert.

Im Geschaftsjahr wurde am 26. Méarz 2007 eine weitere
Riicknahmeverpflichtung tber eine Laufzeit von 12 Mo-
naten eingegangen. Die Roth & Rau AG verpflichtet sich
darin eine Beschichtungsanlage zum Riickkaufswert von
850 im Fall der auRerordentlichen Kiindigung des Leasing-
vertrages durch die Leasinggesellschaft zuriickzunehmen.
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Zum 31. Dezember 2007 verfiigte die Gesellschaft iiber
einen Avalrahmen in Héhe von 60.092, der in Hohe von
42.455 in Anspruch genommen war.

Aufgrund eines Arbeitsunfalls mit einer SINA Plus Ma-
schine bei einem Roth & Rau Kunden in den USA ist ein
Beweisaufnahmeverfahren anhangig. Die Rechtsan-
wilte erwarten maximal eine Haftung zwischen 2.500
USD und 3.500 USD. Die Roth & Rau AG ist fiir diesen
Fall iiber die Allianz versichert. Die Deckungssumme
betrdgt 5.000 mit einem Selbstbehalt von 25. Fiir den
Selbsthehalt wurde eine Riickstellung von 25 gebildet.

1.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Operating Leases

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Leasing-
vertrdgen, Mieten und Dienstleistungsvertragen fiir 2008
belaufen sich auf 111 (Vorjahr: 138), fiir 2009 bis 2012 167
(Vorjahr: 131).

Lizenzvereinbarung

Die Gesellschaft hat eine Technologielizenz fiir einen
Zeitraum von 10 Jahren im Jahr 2000 erworben. Die zu
zahlenden Lizenzgebiihr ist abhdngig vom erzielten
Nettoumsatz fiir das lizenzierte System.

Erbbauzins

Zugunsten der Roth & Rau AG besteht ein Erbbaurecht
auf dem Grundstiick 1142/26 ab 14. Januar 2008 mit ei-
ner Laufzeit von 75 Jahren, d.h. bis 13. Januar 2083. Fiir
dieses Erbbaurecht zahlt die Gesellschaft einen Erb-
bauzins von 6 % p.a. Die sonstige finanzielle Verpflich-
tung des Jahres 2008 betrdgt demnach 33, fiir 2009 bis
2012 130 und von 2013 bis 2083 2.279.

1.4 Angaben zu nahe stehenden Personen

und Unternehmen

Der Roth & Rau AG nahe stehenden Personen sind: die
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates ein-
schlieBlich deren Familienangehdrige sowie Unterneh-
men, die auf die Roth & Rau AG, die Vorstands- und
Aufsichtsratmitglieder und deren nahe Familienange-
horige einen malRgeblichen Einfluss ausiiben kénnen.

Vorstand
Dem Vorstand gehdrten im Geschéftsjahr 2007 an:

Herr Dr. Dietmar Roth (Vorsitzender)
Herr Dr. Bernd Rau bis 30. Juni 2007
Herr Carsten Bovenschen ab 15. Mai 2007

Dr. Dietmar Roth
Vorstandsvorsitzender, operative Gesamtleitung, Strate-
gie, Planung, Vertrieb und Marketing, Investor Relations

- Mitglied des Gutachterausschusses Plasmatechnik
beim Bundesministerium fiir Bildung und Forschung

- Mitglied des Gutachterauschusses bei der Arbeits-
gemeinschaft industrieller Forschungsvereinigungen
.0tto von Guericke” e.v. Kéln

- Mitglied des Aufsichtsrats der Silicon Sensor AG, Berlin

Dr. Bernd Rau (bis 30. Juni 2007)

Mitglied des Vorstands, Produktion und Service,
Forschung und Entwicklung, Qualititsmanagement,
Technische Ausriistung

Carsten Bovenschen (ab 15. Mai 2007)
Finanzen, Controlling, Materialwirtschaft, Personal und IT

Mitglied in gesetzlich zu bildenden Gremien im Ge-
schéftsjahr 2007 (jeweils als Director):

- Surfaces Holding B.V., Amsterdam, Niederlande
(bis 14. Mai 2007)

- Coveright AB, Kristinehamn, Schweden (bis 14.05.2007)

- Coveright Sweden AB, Kristinehamn, Schweden
(bis 14. Mai 2007)

- Surfaces Spain SL, Barcelona, Spanien (bis 14.05.2007)

- Coveright Surfaces Canada Holding Inc., Cobourg,
Kanada (bis 14. Mai 2007)

- Coveright Surfaces Canada Inc., Cobourg, Kanada
(bis 14. Mai 2007)

- Coveright Surfaces Canada (Quebec) Inc., Quebec,
Kanada (bis 14. Mai 2007)

- Surfaces USA Co, Wilmington DE, USA
(bis 14. Mai2007)
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Organbeziige
Fiir das Geschaftsjahr 2007 betragen die Beziige des
Vorstands:

Vorstand

Dr. Dietmar Roth
Carsten Bovenschen (ab 15.05.2007)
Dr. Bernd Rau (bis 30.06.2007)

Summe 2007
Summe 2006

Anhang
Feste Variable Gesamt
Vergiitung Vergiitung
TEUR TEUR TEUR
176 112 288
89 66 155
68 23 91
333 201 534
302 123 425

- Coveright Surfaces USA Co, Blythewood SC, USA
(bis 14. Mai 2007)

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Vor-
stand aufgrund von Pensionsverpflichtungen erfasste
Dienstzeitaufwand betragt 29 (Vorjahr: 22).

Folgende Aktienanteile der Roth & Rau AG werden
direkt oder indirekt von den Mitglieder des Vorstandes
zum 31. Dezember 2007 gehalten:

190.000 Stiickaktien
0 Stiickaktien

Dr. Dietmar Roth
Carsten Bovenschen

15 %
0,0 %

Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschéftsjahr 2007 an:

Herr Harald Lohle (Vorsitzender) ab 11. Oktober 2004
Herr Prof. Dr. Alexander Michaelis

(stellvertr. Vorsitzender) ab 10. April 2006

Herr Daniel Schoch ab 10. April 2006

Harald Lohle
Aufsichtsratsvorsitzender

- Mitglied des Vorstandes der Rohwedder AG,
Bermatingen

- Verwaltungsratsmitglied der ASIC Robotics AG,
Burgdorf/Schweiz

Zwischen der Rohwedder AG und der Roth & Rau AG
bestehen seit der Entkonsolidierung keine wesentlichen
Lieferungs- und Leistungsbeziehungen.

Prof. Dr. Alexander Michaelis
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

- Leiter des Fraunhofer-Instituts fiir keramische
Technologien und Systeme, Dresden

- Professor der Technischen Universitat Dresden,
Professur flir anorganisch-nichtmetallische
Werkstoffe am Institut fiir Werkstoffwissenschaft

Daniel Schoch
Mitglied des Aufsichtsrates

- Mitglied der Geschéftsfiihrung (CFO) der BauBeCon
Holding 1 GmbH, Hannover

- Mitglied des Aufsichtsrats der Warme Service GmbH,
Hannover

- Mitglied des Aufsichtsrats der VBV
Versicherungsmakler, Hamburg

In der Hauptversammlung vom 10. April 2006 wurden Herr
Prof. Dr. Alexander Michaelis und Herr Daniel Schoch
zu Mitgliedern des Aufsichtsrates gewahlt.
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Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 10. April 2006
wurde Herr Harald Léhle zum Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates und Herr Prof. Dr. Michaelis zum stellvertre-
tenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewahlt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Roth & Rau AG
halten am 31. Dezember 2007 keine Aktienanteile.

Die Beziige des Aufsichtsrates der Roth & Rau AG betra-
gen fiir das Geschaftsjahr 2007:

Vorstand

Harald Lohle

Prof. Dr. Alexander Michaelis
Daniel Schoch

Summe 2007

Summe 2006

Feste Vergiitung
TEUR

Zwischen den Aufsichtsratsmitgliedern und der Ge-
sellschaft bestehen keine Vereinbarungen, die Abfin-
dungszahlungen oder sonstige Vergiinstigungen zu-
gunsten der Aufsichtsratsmitglieder bei Beendigung
ihrer Organmitgliedschaft vorsehen. Es bestehen ge-
genwadrtig keine Interessenkonflikte zwischen ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Zugunsten der Mitglieder des Aufsichtsrates bestehen
keine Vereinbarungen mit der Gesellschaft iiber Pen-
sionen.

Personen in Schliisselpositionen

Zu den Personen in Schliisselpositionen zahlen neben
den oben aufgefiihrten Mitgliedern des Vorstands und
Aufsichtsrates nachfolgende Personen, die fiir die Pla-
nung, Leitung und Uberwachung der Titigkeit direkt
oder indirekt zustandig und verantwortlich sind:

Dr. Bernd Rau

Vorstand bis 30. Juni 2007

Senior Vice President Forschung & Entwicklung

Herr Dr. Rau hélt zum 31. Dezember 2007 180.000 Stiick-
aktien (7,11 %) an der Roth & Rau AG.

Dr. Silvia Roth

Vice President Sales & Marketing

Ehefrau von Herrn Dr. Roth

Frau Dr. Roth hélt zum 31. Dezember 2007 69.890 Stiick-
aktien (2,76 %) an der Roth & Rau AG.

Dr. Michael Zeuner
Vice President Plasma und lonenstrahltechnologie

Thomas Hengst
Vice President Photovoltaik

Ruth Domin
Leiterin Finanzbuchhaltung und Controlling
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Im Geschéftsjahr 2007 wurden Vergiitungen von insge-
samt 476 (Vorjahr 396) an die oben genannten Personen
in Schliisselpositionen ausgezahlt. Zum Bilanzstichtag
bestehen zusétzlich Riickstellungen zugunsten dieser
Personen von insgesamt 123 (Vorjahr: 0).

Nahe Familienangehdrige

Die nachfolgend aufgefiihrten Personen sind nahe
Familienangehdrige des Vorstands Dr. Dietmar Roth
bzw. der Personen in Schliisselpositionen Dr. Bernd Rau
und Dr. Silvia Roth. Diese Familienangehorigen sind Ar-
beitnehmer der Roth & Rau AG in folgenden Positionen:

Kristin Roth (Tochter von Dr. Silvia Roth)
Sales Manager PV

Sascha Roth (Sohn von Dr. Dietmar Roth)
Controlling

Ulrike Uhlig (Tochter von Dr. Dietmar Roth)
Bereichsleiterin Buchhaltung

Andrea Rau (Ehefrau von Dr. Bernd Rau)
Personal

Im Geschéftsjahr 2007 wurden Vergiitungen von insge-
samt 147 (Vorjahr: 120) an diese Arbeitnehmer ausge-
zahlt. Zum Bilanzstichtag bestehen zusatzlich Riickstel-
lungen aufgrund dieser Arbeitsverhaltnisse naher Fami-
lienangehdriger von insgesamt 15 (Vorjahr: 0).

Dienstleistungen eines Unternehmens einer einem Vor-
standsmitglied, einer Schliisselperson oder Familien-
angehorigen nahe stehenden Person

lon-Tech GmbH

Die lon-Tech GmbH ist nahe stehendes Unternehmen
der Roth & Rau AG, da sich die Gesellschafterstruktur
zum Bilanzstichtag sowie zum 31. Dezember 2006 wie
folgt darstellt:

Anhang

Dr. Dietmar Roth 16,8 %
Dr. Silvia Roth 16,6 %
Dr. Bernd Rau 16,6 %
Dr. Michael Zeuner 50,0 %

Zum 31. Dezember 2005 war Herr Dr. Michael Zeuner zu
25 % an der lon-Tech GmbH beteiligt sowie zusétzlich
Herr Horst Neumann mit 25 %. Die weitere Gesellschaf-
terstruktur war unveréndert.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 25.

Die lon-Tech GmbH ist im Rahmen der Komponen-
tenfertigung des Bereichs lonenstrahltechnik fiir die
Roth & Rau AG tétig. Das Geschéftsvolumen mit der
lon-Tech GmbH betragt im Geschaftsjahr 2007 561 (Vor-
jahr: 528; 2005: 378).

Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten/Riick-
stellungen aus diesem Geschéftsverhaltnis von insge-
samt 0 (Vorjahr: 103; 2005: 1).

Roth & Miiller GhR

Die Roth & Miiller GbR ist nahe stehendes Unternehmen
der Roth & Rau AG, da der Gesellschafter Stefan Roth
der Bruder des Vorstandsvorsitzenden Dr. Dietmar Roth
ist. Die Roth & Miiller GbR iibernimmt die Lackierung
der Schaltschrénke der Beschichtungsanlagen.

Im Geschaftsjahr 2007 betrdgt das Geschéaftsvolumen
mit der Roth & Miiller GbR 27 (Vorjahr: 16; 2005: 11).
Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten/Riick-
stellungen aus diesem Geschéftsverhaltnis von insge-
samt 5 (Vorjahr: 1; 2005: 2).

RC Engineering GmbH

Die RC Engineering GmbH ist mittelbarer Kunde der
Roth & Rau AG. Die Mittelbarkeit ergibt sich daraus,
dass die RC Engineering GmbH Leasingnehmer einer
PIB Beschichtungsanlage ist, die vom Leasinggeber
Disko Leasing GmbH in 2007 bei Roth & Rau AG erwor-
ben wurde.

Sascha Roth, naher Familienangehdriger, ist seit Marz
2006 unverandert mit 49 % an der RC Engineering GmbH
beteiligt.
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Im Geschaftsjahr 2007 betrdgt das Geschéaftsvolumen
mit der Disco Leasing 325 (Vorjahr: 0).

Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen aus diesem
Geschaftsverhaltnis von insgesamt 82 (Vorjahr: 0), die
am 21. Januar 2008 eingegangen sind. Wertberichti-
gungen auf Forderungen waren nicht vorzunehmen.

Beraterleistungen

Die Roth & Rau AG wird steuerlich durch die Dicks-
Domin Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hohenstein-
Ernstthal, beraten. Der Steuerberater Jiirgen Dicks-
Domin, zu 48 % Gesellschafter der Dicks-Domin Steuer-
beratungsgesellschaft mbH, ist der Ehemann von
Ruth Domin, die als Leiterin Finanzbuchhaltung und
Controlling bei der Roth & Rau AG tétig ist. Im Ge-
schéftsjahr 2007 sind Steuerberatungskosten/laufende
Buchhaltung gegeniiber der Dicks-Domin Steuerbera-
tungsgesellschaft in Hohe von 7 angefallen. Zum 31. De-
zember 2007 bestanden Verbindlichkeiten gegeniiber
der Steuerberatungsgesellschaftin Héhe von 6 (Vorjahr:
0; 2005: 0). Die vertraglichen Bedingungen entsprechen
denjenigen mit unabhéngigen Dritten.

Im Geschaftsjahr 2007 waren Wertberichtigungen ge-
geniiber dem ehemaligen nahe stehenden Unterneh-
men Rohwedder AG in Héhe von 113 erforderlich.

Es waren keine weiteren Aufwendungen fiir Wertbe-
richtigungen oder uneinbringliche Forderungen gegen-
iiber nahe stehenden Personen und Unternehmen
erforderlich bzw. waren nicht vorhanden.

1.5 Abschlusspriiferhonorar

Das fiir den Abschlusspriifer Bodensee Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Aufwand erfasste
Honorar im Geschaftsjahr 2007 betragt fiir Priifungsleis-
tungen 52 (Vorjahr: 47).

1.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Roth & Rau AG

Auf Antrag des Vorstands vom 18. Januar 2008 und Be-
schluss des Amtsgerichts Chemnitz vom 1. Februar 2008
wurde Herr Rechtsanwalt Eberhard Reiche, Hohen-
stein-Ernstthal, gemaR § 104 Abs. 1 AktG bis zum 30. Mai

2008 zum Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft be-
stellt. Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 18. Februar
2008 wurde Herr Rechtsanwalt Eberhard Reiche zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrates gewahlt.

Herr Harald Léhle ist mit Wirkung zum 31. Januar 2008
aus dem Aufsichtsrat der Roth & Rau AG ausgeschieden.

Mandatsvereinbarung eines Konsortialkredits

Am 16. Januar 2008 wurde eine Mandatsvereinbarung
mit der Baden-Wiirttembergischen Bank iiber einen
Konsortialkredit bestehend aus 50.000 Revolving Credit
Facility und 100.000 Avallinie abgeschlossen.

Roth & Rau Diinnschicht Solar GmbH

Mit notariellem Vertrag vom 1. Februar 2008 wurde die
Roth & Rau Diinnschicht Solar GmbH mit Sitz in Ho-
henstein-Ernstthal als 100-prozentige Tochtergesell-
schaft der Roth & Rau AG gegriindet. Gegenstand des
Unternehmens ist die Entwicklung moderner Oberfla-
chentechnologien fiir den Anlagenbau, inshesondere
auf dem Gebiet der Diinnschichtoberflachenveredlung
im Zusammenhang mit der Solar- und Photovoltaiktech-
nologie, die industrielle Herstellung und der Vertrieb
dieser Anlagen und von Anlagenkomponenten solcher
Art und die Erbringung von damit zusammenhédngenden
Dienstleistungen. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrégt 25. Die Eintragung im Handelsregister des Amts-
gerichts Chemnitz HRB 24009 erfolgte zum 7. Februar
2008.

Griindung eines Gemeinschaftsunternehmen

mit der USK Karl Utz Sondermaschinen GmbH

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 8. Februar 2008
und Vertragsabschluss am 11. Februar 2008 wurde mit
der USK Karl Utz Sondermaschinen GmbH (,,USK") eine
Vereinbarung getroffen, ein Joint Venture zur Entwick-
lung, Herstellung und zum spéteren Vertrieb von Auto-
matisierungslésungen fiir die Siliziumzellfertigung zu
griinden. Zu diesem Zweck wurde eine Joint-Venture-
Gesellschaft ,SLS Solar Line Saxony GmbH (,SLS")
gegriindet, an der die Roth & Rau AG zu 51 % und USK
zu 49 % beteiligt sind. Im Zusammenhang mit der Gesell-
schaftsgriindung hat Roth & Rau ferner mit dem Joint
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Venture-Partner USK eine Gesellschaftervereinbarung
abgeschlossen, in der inshesondere Vorerwerbs-, Vor-
kaufs- und Mitverkaufsrechte der Gesellschafter fiir
den Fall, dass ein Gesellschafter seine Beteiligung ver-
duBern mochte, sowie ein Auseinandersetzungsver-
fahren im Falle grundlegender Meinungsverschieden-
heiten geregelt sind. USK sowie weitere Gesellschaften
der Utz-Gruppe werden SLS auf Basis eines Rahmen-
liefervertrags mit einer Laufzeit bis Ende 2017 mit
Maschinen und Automatisierungslésungen beliefern.
Roth & Rau hat mit SLS einen Rahmenliefervertrag mit
einer Laufzeit bis 2017 abgeschlossen, aufgrund dessen
SLS Roth & Rau mit Automatisierungsanlagen fiir die
Solarzellenfertigung beliefert. Die Parteien der Liefer-
vertrdge werden sich gegenseitig als bevorzugten Lie-
feranten bzw. als bevorzugten Kunden fiir die Produkte
behandeln; {iberdies ist Roth & Rau verpflichtet, SLS mit
mindestens 80 % auszulasten.

Absichtserklarung zum Erwerb einer Beteiligung an
einem System- und Softwareunternehmen

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 18. Februar 2008
hat die Roth & Rau AG am 22. Februar 2008 eine Ab-
sichtserkldrung unterzeichnet, die den Erwerb von 70 %
der Anteile an einem System- und Softwareunterneh-
men zum Inhalt hat.

Griindung einer Holding und einer Vertriebsgesell-
schaft in den USA

Die Roth & Rau AG ist Alleingesellschafterin der im
Marz 2008 gegriindeten Solar Holding Inc. mit Sitz in City
of Wilmington (Delaware/USA), die als Zwischenholding
der Roth & Rau AG fiir US-amerikanische Tochtergesell-
schaften dienen soll.

Die Solar Holding Inc. ist Alleingesellschafterin der im
Marz 2008 gegriindeten Roth & Rau USA Inc. mit Sitz in
San José (Kalifornien/USA). Die Geschéftstatigkeit der
Roth & Rau USA Inc. soll im Wesentlichen den Vertrieb
und Service auf dem US-amerikanischen Markt umfassen.

Anhang

1.7 Freigabe zur Veroffentlichung

Der Vorstand der Roth & Rau AG hat den vorliegenden
IFRS-Jahresabschluss am 26. Marz 2008 zur Verdffent-
lichung freigegeben.

Versicherung
der gesetzlichen Vertreter

Der Vorstand der Roth & Rau AG gibt auf freiwilliger
Basis folgende Erklarung ab:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal§ den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebe-
richt der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Hohenstein-Ernstthal, im M&rz 2008

?&;’ZL Boved.

Dr. Dietmar Roth Carsten Bovenschen
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk

Bestitigungsvermerk
des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Roth & Rau AG, Hohenstein-
Ernstthal, aufgestellten Jahresabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital-
verdnderungsrechnung, und
Anhang — sowie den Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die
Aufstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, liegt

in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Kapitalflussrechnung

Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Jahresabschluss und {iber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Da-
nach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdRRe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Jahresabschluss unter Beach-
tung der IFRS und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstétigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mdgliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Anga-
ben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und vermittelt ein den tatséchlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Meersburg, den 10. Méarz 2008

BODENSEE TREUHAND GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dipl.-Kfm. Siegfried Markhart
Wirtschaftspriifer

gez. Dr. rer. pol. Michael Altmann
Wirtschaftpriifer
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Finanzkalender

Finanzkalender 2008

Bilanzpresse- und Analystenkonferenz, Miinchen
3-Monatsbericht

Hauptversammlung, Hohenstein-Ernstthal
6-Monatsbericht

Eigenkapitalforum, Frankfurt

9-Monatsbericht

2. April

Mai

4. Juli

August

10.-12. November
November

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Geschéftsbhericht enthédlt bestimmte zukunftsge-
richtete Aussagen, die sich inshesondere auf das Ge-
schaft, die finanzielle Entwicklung und die Ertrdge von
Roth & Rau, auf die wirtschaftlichen und regulatori-
schen Rahmenbedingungen, auf die Geschéftsfelder, in
denen die Gesellschaft tétig ist, und andere Faktoren
beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zu-
kiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstén-
de, die keine historischen Tatsachen sind. Worter wie
.erwarten”, ,beabsichtigen”, ,planen”, ,davon ausge-
hen” oder ,voraussichtlich” deuten auf solche Aus-
sagen hin. Solche Aussagen geben nur die Auffassung
der Gesellschaft hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse zum
gegenwartigen Zeitpunkt wieder und unterliegen einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf ge-
genwdrtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Gesellschaft, die
sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht
der Gesellschaft angemessen sind, als fehlerhaft erwei-
sen konnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu fiihren,
dass die tatsdchliche Entwicklung einschliellich der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
wesentlich von derjenigen abweicht, die in den zu-
kunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit
angenommen wird. Sollte eine oder sollten mehrere die-
ser Verdnderungen oder Unsicherheiten eintreten oder
sollten sich die von der Gesellschaft zu Grunde gelegten
Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlie-
RBen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von
denen abweichen, die in diesem Bericht als angenom-
men, geschatzt oder erwartet beschrieben sind. Die
Gesellschaft kdnnte aus diesem Grund daran gehindert
sein, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu errei-
chen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die in diesem
Geschéftsbericht dargelegten zukunftsgerichteten Aus-
sagen oder Branchen- und Kundeninformationen iiber
ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus zu aktualisieren.
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