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Unser Geschaftsjahr 2015

Kennzahlen zur Rickmers Gruppe

in Mio. € 2015 2014 Verdnderung
Umsatzerlose 587,0 545,4 7,6 %
EBITDA! 253,1 209,5 20,8 %
Ergebnis nach Steuern -135,5 2,1 >+/-100 %
Operativer Cashflow 2734 206,7 32,3%
Bilanzsumme 2.877,3 2.788,6 3,2%
Eigenkapital 555,k 651,3 -14,7 %
Eigenkapitalquote in % 19,3 23,4 -4,1 PP
Finanzverschuldung? 1.945,4 1.896,9 2,6 %
Netto-Finanzverschuldung? 1.849,1 1.648,0 12,2 %
Schiffe im Management 130 110 18,2 %
Mitarbeiter (Durchschnitt)* 2.193 2.329 -5,8 %

Maritime Assets

Umsatzerlose 402,3 352,2 14,2 %
EBITDA! 255,7 227,5 12,4 %
Ergebnis nach Steuern -85,9 38,3 >+/-100 %
Tonnage (in deadweight tonnes)s 3.080.173 2.889.573 6,6 %
Mitarbeiter (Durchschnitt) 68 73 -6,8 %

Maritime Services

Umsatzerlose 124,9 102,7 21,6 %
EBITDA! 8,6 4,1 >+/-100 %
Ergebnis nach Steuern 10,9 7,1 54,1 %
Schiffe im Management 127 104 22,1 %
Mitarbeiter (Durchschnitt)* 1.846 1.937 -4, 7 %

Rickmers-Linie

Umsatzerlose 172,1 189,5 -9.2 %
EBITDA! 0,9 -15,3 >+/-100 %
Ergebnis nach Steuern 0,7 -17,0 >+/-100 %
Transportiertes Frachtvolumen (in Mio. Tonnen) 1,8 2,3 -21,7%
Mitarbeiter (Durchschnitt) 151 184 -17,9 %

TEBITDA ist keine Kennzahl die nach IFRS definiert ist.

2Summe aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten plus Verbindlichkeiten aus Anleihen.

3 Summe aus Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten plus Verbindlichkeiten aus Anleihen, minus Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.
¢ EinschlieBlich Seefahrern externer Crewing-Agenturen.

5Es zeigt die sich im kommerziellen Management befindliche eigene Tonnage.



Rickmers Anleihe 2013/18 (ISIN DEOOOA1TNA39, Borsenkiirzel RC1H)

— Anleihe der Rickmers Holding AG (in %) — Prime Corporate Bond Index (in Indexpunkten) ~ — Mibox Micro Bond Index (in Indexpunkten)

Anleihepreis (in %)

Indexpunkte
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Emittentin Rickmers Holding AG (vormals Rickmers Holding GmbH & Cie. KG)
Volumen 275 Millionen EUR
Zinssatz 8,875 Prozent p. a.
Laufzeit 5 Jahre (vom 11. Juni 2013 bis 11. Juni 2018)
Rating B- (Creditreform Rating AG, Mdrz 2016)
Stiickelung 1.000 EUR
ISIN DEOOOALTNA39
WKN ALTNA3
Borsenkiirzel RC1H
Bdrseneinbeziehung Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Open Market, Entry Standard) mit Einbeziehung
in den Prime Standard fiir Unternehmensanleihen
Zinszahlung Jahrlich, nachtréaglich zum 11. Juni eines jeden Jahres (erstmals am 11. Juni 2014)
Riickzahlung 11. Juni 2018
Status Nicht nachrangig, unbesichert (Negativverpflichtung fiir neue Kapitalmarktverbindlichkeiten)
Kiindigungsrecht Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Kiindigungsrecht der Gldubiger u. a. bei

Kontrollwechsel und in anderen Fdllen, wie in den Anleihebedingungen beschrieben




Die Rickmers Gruppe ist ein internationaler Anbieter von Dienst-
leistungen im Bereich des Seeverkehrs und eine Container-
schiffreederei mit erstklassigem globalem Kundenstamm. Die
Geschaftstatigkeit der Gruppe ist in drei Geschaftsbereiche
unterteilt: Maritime Assets, Maritime Services und Rickmers-
Linie. Wir stehen fiir Zuverlassigkeit, Qualitat und Effizienz.
Wandlungsfahigkeit sowie unternehmerisches Denken und Han-
deln haben bei Rickmers mehr als 180 Jahre Familientradition.

Die Gruppe betreibt eine Flotte von 130 Schiffen (110 im Vorjahr)
mit mehr als 1.720 Seeleuten (2014: 1.850) und 470 Mitarbeitern
an Land (2014: 480). In den Konzernabschluss sind 95 Unter-
nehmen einbezogen (2014: 108). Weltweit ist die Gruppe in elf
Landern prasent und mit mehr als 50 Vertriebsagenturen vertre-
ten; ihre Hauptniederlassungen befinden sich in Hamburg und
Singapur. Dieses Netzwerk und ein global aufgestelltes, starkes
Management-Team arbeiten am Erfolg des Unternehmens, das
sein Handeln konsequent an seinen Kernwerten orientiert:
Leadership. Passion. Responsibility.
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Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Geschaftspartner,

das Geschaftsjahr 2015 war ereignisreich und herausfordernd. Im
operativen Bereich ergibt sich fiir das vergangene Jahr ein differen-
ziertes Bild. Der konsolidierte Umsatz der Rickmers Gruppe ist auf
587,0 Millionen € und damit um 7,6 Prozent gestiegen. Das operative
Ergebnis (EBITDA) erreichte 253,1 Millionen €, was einer Verbesserung
um 20,8 Prozent entspricht. Dieser deutliche Ergebnisanstieg begriindet
sich insbesondere durch die fiir uns giinstige Wechselkursentwicklung
des US-Dollars, ist aber auch das Resultat der engagierten Arbeit des
gesamten Rickmers Teams in einem weiterhin von starkem Wettbewerb
und herausfordernden Rahmenbedingungen gekennzeichneten Markt.
Unterm Strich fiihrte eine Kombination aus Wechselkurseffekten, dem
Ausbau des Drittgeschafts im Bereich Maritime Services und wirksamem
Kostenmanagement insbesondere bei der Rickmers-Linie in 2015 trotz
riickldufiger Charterraten zu einem Konzernergebnis vor Wertberichti-
gungen von 1,3 Millionen € nach 4,0 Millionen € im Vorjahr. Allerdings
mussten wir saldierte Wertberichtigungen auf unser Schiffsvermdgen in
Hohe von 136,8 Millionen € verbuchen. Dieser nicht zahlungswirksame
Sondereffekt flihrte zu einem Jahresfehlbetrag von 135,5 Millionen €.

Einige Ereignisse stachen im Jahresverlauf besonders heraus: Als konse-
quente Fortfiihrung unserer Kapitalmarktstrategie fiihrten wir in diesem
Jahr die quartalsweise Berichterstattung iiber den Geschaftsverlauf ein,
um lhnen, unseren Partnern, Investoren und Anleiheinhabern, ein noch
transparenteres Bild des Unternehmens zu vermitteln. Des Weiteren
haben wir die Rickmers Holding mit Wirkung zum 8. Juni 2015 in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt. Die Rickmers Holding erfiillt weiterhin
die Aufgaben als Konzern-0Obergesellschaft der Rickmers Gruppe und
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als Emittentin der im Frankfurter Prime Standard gelisteten Rickmers
Anleihe. Im Zuge dieser Umwandlung wurden auch die entsprechenden
Gremien einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, bestehend
aus Aufsichtsrat und Vorstand, neu errichtet. In diesem Zusammenhang
ist auch die Neuordnung wesentlicher Bankdarlehen im Volumen von
1,39 Milliarden USD im Februar 2015 zu sehen. Nach intensiven und
zukunftsorientierten Verhandlungen konnten wir mit unseren finanzie-
renden Kernbanken die Refinanzierungsgesprdche erfolgreich abschlie-
Ren. Als direkte Folge und basierend auf der im Ergebnis positiven
operativen Konzernentwicklung stufte die Ratingagentur Creditreform
unser Rating im April 2015 von ,,CCC" auf ,,B-" hoch.

Im Jahr 2015 waren wir auch mit Blick auf das Ziel einer VergroRerung und
Modernisierung unserer Flotte sehr aktiv. Im Rahmen einer strategischen
Partnerschaft wurden drei energieeffiziente und bereits langfristig ver-
charterte 9.450-TEU-Containerschiffsneubauten erworben. In unserem
Retrofit-Programm haben wir zudem zwei Panamax-Containerschiffe
erfolgreich mit brennstoffsparenden UmbaumaRnahmen optimiert
und bei weiteren sechs GroRcontainerschiffen ein Modernisierungs-
programm mit einem Investitionsvolumen von rund 48 Millionen USD
durchgefiihrt. Die RetrofitmaRnahmen bei den zwei noch ausstehenden
der insgesamt acht Schiffe werden im ersten Quartal 2016 umgesetzt.

Rickmers Gruppe
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Im Drittgeschaft konnten Auftrdage fiir das technische Management von
Massengutfrachtern gewonnen werden. Hinzu kommt unsere verstdrkte
Positionierung im Bulker-Brokerage-Geschaft.

Insgesamt konnten wir so die Gesamtflotte im Management zum
Ende des Geschadftsjahres 2015 auf 130 Schiffe erhdhen. In diesem
Geschaftsjahr mussten wir jedoch saldierte Wertberichtigungen auf
unser Schiffsvermdgen in Hohe von 136,8 Millionen € verbuchen, wovon
besonders Schiffe im Besitz unseres Tochterunternehmens Rickmers
Maritime betroffen waren. Der Hauptgrund fiir die Wertanpassungen
waren die bei diesen Schiffen in den Jahren 2015/2016 auslaufenden
Chartervertrage. Basierend auf den Geschdftszahlen 2015 bestadtigte die
Ratingagentur Creditreform Anfang Mdrz 2016 das bestehende Rating
von ,B-" fiir die Rickmers Holding AG.

Im laufenden Geschaftsjahr 2016 wurde bereits ein weiterer Meilenstein
erreicht, indem wir eine wesentliche Bankdarlehensfinanzierung erneut
verlangert haben, das heil’t: Am 9. Mdrz 2016 konnten wir vorfristig
die Laufzeitverldngerung eines Kreditvolumens in Hohe von knapp
520 Millionen USD bis in die Jahre 2020/2021 mit einer der wesentlichen
Hausbanken im Grundsatz vereinbaren. Dabei handelt es sich um ein
Teilvolumen der oben erwdhnten, im vergangenen Jahr bereits bis 2018

Vorwort
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verlangerten 1,39 Milliarden USD bzw. Finanzierungsvertrdge fir fiinf
unserer Containerschiffe mit einer Kapazitat von je 13.600 TEU.

Fiir das Jahr 2016 sehen wir verschiedene Herausforderungen. Wir gehen
von einem weiterhin angespannten Marktumfeld mit Charter- und
Frachtraten aus, die voraussichtlich auf niedrigem Niveau verharren
werden. Neben einer riickldufigen Umsatzentwicklung, unter ande-
rem aufgrund der Entkonsolidierung der erst 2015 erworbenen drei
9.450-TEU-Containerschiffe, die sich jedoch nicht wesentlich auf das
Konzernergebnis auswirkt, erwartet die Gruppe daher ein moderat bis
deutlich unter dem Geschadftsjahr 2015 liegendes operatives Ergebnis
(EBITDA). Um den Eintriibungen der Schifffahrtsmarkte sowie den
herausfordernden Kapitalmarktbedingungen entgegenzuwirken, hat
der Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG einem durch den Vorstand
beschlossenen MaBRnahmenpaket am 4. Mdrz 2016 zugestimmt. Dies
beinhaltet neben der VerduRerung beziehungsweise Monetarisierung
von ausgewdhlten Non-Core-Schiffs- sowie -Unternehmensbetei-
ligungen die Refinanzierung von ausgewadhlten Bankdarlehen sowie
die Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen. Des Weiteren
wird die Rickmers Gruppe ihre Kundenbeziehungen weiterhin intensiv
pflegen, um auch kiinftig Chartervertrage friihzeitig zu verlangern und
eine Flottenexpansion mittels Schiffen Dritter weiter voranzutreiben.

Rickmers Gruppe



Geschdftsbericht 2015

Vor dem Hintergrund der insgesamt sehr herausfordernden Markt- und
Wettbewerbssituation im Geschdftsjahr 2015 ist es uns gelungen, in fir
uns wesentlichen Bereichen wichtige Teilerfolge zu erzielen. In diesem
Zusammenhang danken wir allen unseren Partnern fiir die vertrauens-
volle Zusammenarbeit und allen unseren Mitarbeitern weltweit - ob
auf See oder an Land - fiir ihren Einsatz.

Mit besten GriiRen

~Tgnace Van Meenen Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann

Vorwort
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Dr. Ignace Van Meenen,
Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann

(v. 1.).
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Vorstand

Dr. Ignace Van Meenen
Chief Executive Officer Rickmers Holding AG

Dr. Ignace Van Meenen ist seit dem 1. Mai 2014 CEO der
Rickmers Gruppe. Dariiber hinaus ist der gebiirtige Belgier
Aufsichtsratsmitglied von Rickmers Maritime in Singapur.
Seine Karriere begann der mehrsprachige Van Meenen
nach dem Studium der Rechtswissenschaften in Gent und
Osnabriick in verschiedenen Positionen im Bereich Finanzen
bei der Deutschen Bank AG in Deutschland und den USA.
Danach libernahm er Fiihrungspositionen als Finanzdirektor
und CFO bei der RAG AG, einem fiihrenden Bergbau- und
Chemiekonzern, dem internationalen Medienunternehmen
RTL Group S. A. und dem Immobilienkonzern DIC. Im Oktober
201 kam er zundchst als CFO zur Rickmers Gruppe, wo sich
seine Verantwortungsbereiche bald darauf auf die Funktion
des Deputy CEO und schlieRlich CEO erweiterten.

Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann
Chief Financial Officer Rickmers Holding AG

Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann, geboren in Tokio und auf-
gewachsen in Asien sowie Europa, bekleidet das Amt des CFO
der Rickmers Gruppe. Zuvor hatte er zahlreiche Fiihrungspo-
sitionen im Finanzbereich des internationalen Medienkon-
zerns Bertelsmann inne, zuletzt mit direkter Berichtslinie an
den Group CFO/CEQ Dr. Thomas Rabe. Begonnen hat Erdmann
seine Karriere nach seinem Studium der Wirtschaftswissen-
schaften bei der Ernst & Young AG. Seit 2007 ist er nach Exe-
cutive-Education-Stationen am INSEAD und an der Harvard
Business School zudem als Lehrbeauftragter unter anderem
im MBA-Programm an der HHL Leipzig Graduate School of
Management tdtig. Daneben ist er u. a. Gesellschafter sowie
Mitglied des Aufsichtsrats der Just Software AG, Beirat der
Valensina GmbH und geschaftsfiihrender Gesellschafter der
Erdmann & Shirasawa Family Real Estate GmbH & Co. KG.



Senior Management

Frank Biinte*

Holger Strack*

Der Hauptsitz der
Rickmers Gruppe in
Hamburg mit Blick auf
den Hafen.

Charles Jan Scharffetter*

Ulrich Ulrichs*
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Katharina Eucken*
General Counsel

er Chief Compliance Officer
Rickmers Holding AG

Katharina Eucken ist seit 2011 General
Counsel und fiihrt die Aufsicht iiber die
rechtliche Organisation der Rickmers
Gruppe und deren weltweite Rechtsgeschdfte. Zusdtzlich ist
sie mit Wirkung zum November 2015 zum Chief Compliance
Officer ernannt worden. 2004 kam sie urspriinglich als Legal
Counsel im Business Development zur Rickmers Gruppe.

Ulrik Kriete*
Chief Financial Officer
Maritime Assets

Ulrik Kriete kam 2004 als Director

Controlling zur Rickmers Gruppe. Seit-
‘T dem hatte er Positionen als Managing

Director in verschiedenen unserer
Unternehmen inne und war seit 2011 unser Executive Vice
President im Accounting, Reporting & Controlling. Seit Feb-
ruar 2015 ist er Managing Director der Rickmers Reederei und
CFO des Segments Maritime Assets.

Riidiger Gerhardt*
Chief Administrative Officer
Rickmers-Linie

Riidiger Gerhardt begann bereits im Jahr
1978 seine Ausbildung bei der Rickmers-
Linie. Er absolvierte anschlieRend ver-
schiedene Stationen im Unternehmen
mit den Schwerpunkten Finanzen, Controlling und Personal.
Ab 2011 war er Global Head des Segments Rickmers-Linie und
Managing Director der Rickmers-Linie GmbH & Cie. KG, bevor
er am 1. Mai 2014 das Amt des Chief Administrative Officers
tibernahm.

Senior Management 11

Anurag Mathur
Chief Operating Officer
Maritime Services

UL

Anurag Mathur ist seit Januar 2015
€00 des Segments Maritime Services
und Managing Director von Rickmers
Shipmanagement Singapur. Bevor
er 2012 zur Rickmers Gruppe kam, hatte er verschiedene
Managementpositionen im Schiffsmanagement inne. Mathur
begann seine Karriere zur See und beendete diesen Abschnitt
nach beinahe zwei Jahrzehnten als Captain.

Gunnar Holm
Chief Financial Officer
Maritime Services

Gunnar Holm ist seit 2014 CFO im Seg-
ment Maritime Services und zudem
Managing Director von Rickmers Ship-
management, Hamburg, und Director
von Rickmers Shipmanagement, Singapur. Von 2013 bis
2015 in Singapur, hatte er ferner die Funktion des Financial
Directors von Rickmers Asia inne. Er greift auf beinahe zehn
Jahre multinationale Erfahrung im Bereich Finanzen zuriick.

Thorsten Pulver
Chief Financial Officer
Rickmers-Linie

Thorsten Pulver ist seit 2014 CFO des
Segments Rickmers-Linie und zudem
seit Januar 2015 Managing Director
der Rickmers-Linie. Bevor er als Chief

Restructuring Officer zur Rickmers-Linie kam, hatte er bereits
vielfdltige Positionen als Chief Restructuring Officer und
Managing Director in deutschen Schifffahrtsunternehmen
innegehabt.

* Mitglied des Extended Board.
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Bertram R. C. Rickmers ist
Aufsichtsratsvorsitzender
und alleiniger Aktiondr,
er hdlt 100 Prozent des
Grundkapitals der
Rickmers Holding AG.

Rickmers Gruppe

Bericht des Aufsichtsrats
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Sehr geehrte Damen und Herren,

auch im Geschaftsjahr 2015 konnte sich die Rickmers Gruppe in einem
weiterhin schwierigen Markt gut behaupten. Wir haben Zukunfts-
investitionen getdtigt und die bereits angestofRene strategische Trans-
formation hin zu einem kapitalmarktorientierten Unternehmen weiter
vorangetrieben. Dies hat unsere Effizienz und Wettbewerbsfahigkeit
weiter verbessert.

Der Zugang zu Kapital und eine tragfahige Finanzstruktur bleiben die
maRgeblichen Eckpfeiler eines zukunftsfahigen Schifffahrtsunter-
nehmens. Die im Mai 2015 beschlossene Umwandlung der Rickmers
Holding in eine Aktiengesellschaft war ein weiterer Meilenstein in der
Unternehmensgeschichte und steht auch im Zusammenhang mit den
bereits angekiindigten Planen zur Starkung des Eigenkapitals und der
Innenfinanzierungskraft der Rickmers Gruppe.

Dialog und Kommunikation als Grundlage fiir die Beratung und
Uberwachung des Vorstands

Die dem Aufsichtsrat nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
haben wir im Geschaftsjahr 2015 erfiillt. Wir haben den Vorstand bei
der Leitung des Unternehmens laufend beraten und seine Tatigkeit
tiberwacht.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in seinen Sitzungen regelma-
Rig liber die Lage des Unternehmens. Zusatzlich informierte der Vorstand
den Aufsichtsrat auRerhalb der Sitzungen mittels regelmadRiger Berichte
tiber alle wichtigen finanziellen und unternehmensinternen Entwick-
lungen und es bestand ein laufender enger Austausch zwischen dem
Vorstand und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats iiber alle wichtigen
Entwicklungen und anstehenden Entscheidungen. Die nach Gesetz und
Satzung bzw. Geschdftsordnung fiir den Vorstand zustimmungspflichti-
gen Geschdfte wurden dem Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegt und dieser
stimmte ihnen - nach eingehender Beratung und Priifung — zu.

Auf diese Weise war der Aufsichtsrat stets informiert iiber die beabsich-
tigte Geschaftspolitik, die Unternehmensplanung einschlieBlich Finanz-,
Investitions- und Personalplanung, die Rentabilitat der Gesellschaft und
den Gang der Geschdfte sowie die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
insgesamt. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir die
Rickmers Gruppe war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden.

Bericht des Aufsichtsrats
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Die Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat war insgesamt
gekennzeichnet von einer umfassenden, zeitnahen und regelmaRigen
Kommunikation, sowohl schriftlich als auch miindlich.

Interessenkonflikte sind im Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2015 nicht
aufgetreten.

Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses

Der vom Vorstand nach den Regeln des HGB aufgestellte Jahresabschluss
der Rickmers Holding AG fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2015
sowie der Konzernabschluss nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2015 wurden
zusammen mit dem zusammengefassten Lagebericht fiir die Rickmers
Holding AG und den Konzern fiir das Geschdftsjahr 2015 von der
PricewaterhouseCoopers AG, New-York-Ring 13, 22297 Hamburg, als
Abschlusspriifer gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der zusammengefasste Lage-
und Konzernlagebericht sowie die Priifungsberichte des Abschluss-
priifers wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur eigenen
Priifung zugeleitet. Sie waren in der Aufsichtsratssitzung am 4. Mdrz
2016 Gegenstand intensiver Beratungen. Insbesondere mit den Ergeb-
nissen der Priifung durch die Abschlusspriifer hat sich der Aufsichtsrat
umfassend befasst.

Die Abschlusspriifer nahmen an der Beratung des Jahresabschlusses
und des Konzernabschlusses teil. Sie berichteten liber die Ergebnisse
der Priifungen, insbesondere auch iiber die festgelegten Priifungs-
schwerpunkte, und standen dem Aufsichtsrat fiir Fragen und ergan-
zende Auskiinfte zur Verfligung. Ein Schwerpunkt der Erlduterungen der
Abschlusspriifer war die Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems. Sowohl der Vorstand
als auch die Abschlusspriifer haben uns alle Fragen umfassend und
zufriedenstellend beantwortet.

Nach seinen eigenen abschlieBenden Ergebnissen der Beratungen
und der eigenen Priifung stimmt der Aufsichtsrat den Ergebnissen der
Abschlusspriifung zu. Einwendungen waren aus Sicht des Aufsichts-
rats nicht zu erheben. In seiner Sitzung vom 4. Mdrz 2016 beschloss
der Aufsichtsrat den Jahresabschluss der Rickmers Holding AG zum

Rickmers Gruppe
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31. Dezember 2015 sowie den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015
der ordentlichen Hauptversammlung zur Feststellung bzw. Billigung
vorzulegen.

Abhdngigkeitsbericht

Der Aufsichtsrat hat auRerdem den vom Vorstand gemadlR3 § 312 AktG
flir das Geschadftsjahr 2015 vorgelegten Bericht iiber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen und den dazu erstatteten Priifungsbericht
des Abschlusspriifers gepriift.

Der Bericht des Abschlusspriifers hierzu enthdlt folgenden Bestdtigungs-
vermerk:

»Nach unserer pflichtmaRigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir,
dass die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind."

Die Priifungen des Aufsichtsrats haben keinen Anlass zu Beanstan-
dungen gegeben. Entsprechend dem abschlieBenden Ergebnis seiner
eigenen Priifung erhebt der Aufsichtsrat deshalb keine Einwendungen
gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts iiber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir das Geschaftsjahr 2015.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern des Konzerns fiir die im Geschaftsjahr 2015 erfolgreich

geleistete Arbeit seinen Dank aus.

Hamburg, 4. Mdrz 2016

Bertram R. C. Rickmers

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats
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Ein 20-FuB-Container bie-
tet Raum fiir etwa 6.000
Paar Turnschuhe - auf ein
13.600-TEU-Schiff passen
demnach rund 82 Mio.
Paar.

PEARL
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Aufsichtsrat

Bertram R. C. Rickmers
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Bertram R. C. Rickmers ist Aufsichtsratsvorsitzender und alleiniger
Aktiondr der Rickmers Holding AG. Die Familie Rickmers blickt auf eine
mehr als 180 Jahre lange Tradition in der Schifffahrt zuriick. Bertram
R. C. Rickmers begann 1982 mit dem Aufbau der Gruppe, als er die MCC
Marine Consulting & Contracting griindete, den Nukleus der heutigen
Rickmers Gruppe. Mit der Wiederbelebung der Rickmers Reederei im Jahr
1984 sowie dem Riickkauf der Rickmers-Linie von Hapag-Lloyd und ihrer
Wiedereingliederung in die Gruppe im Jahr 2000 vervollstandigte er die
derzeitigen Reederei- und Schiffsmanagementtdtigkeiten der Rickmers
Gruppe. Bertram R. C. Rickmers ist Aufsichtsratsmitglied der Hellmann
Worldwide Logistics GmbH & Co. KG sowie der Mankiewicz Gebr. & Co.
(GmbH & Co. KG). Er hat ein Studium der Volkswirtschaftslehre an der
Universitat Freiburg abgeschlossen.

Jost Hellmann
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Jost Hellmann ist studierter Jurist. Ab dem Jahr 1982 verantwortete er
den Aufbau von internationalen Standorten der Hellmann Gruppe. Seit
1989 ist er Managing Partner der in Osnabriick sitzenden Unternehmens-
gruppe Hellmann Worldwide Logistics GmbH & Co. KG. Jost Hellmann
ist Mitglied in verschiedenen Beirdten.

Anna Sophie Rickmers
Mitglied des Aufsichtsrats

Anna Sophie Rickmers hat seit 2008 einen Bachelor in Business Adminis-
tration (BBA) und seit 2010 einen Master in Shipping and Finance der (ass
Business School. 2013 kam sie als Asset Manager zur Rickmers Reederei in
Hamburg, wo sie sich auf die Finanzierungsstruktur und Akquisition von
einzelnen Schiffen und Flotten konzentrierte. Zurzeit wohnt sie in Berlin
und arbeitet fiir eine fiihrende auf Industrie und Loftbiiros spezialisierte
Immobiliengesellschaft. Sie ist Managing Director der CLAN Immobilien
GmbH, einer in der Entwicklung von Wohnimmobilien tatigen Firma.
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Geschaftstatigkeit der
Rickmers Gruppe

Maritime Assets: Im Segment Maritime Assets ist die Rickmers Gruppe
als Asset Manager fiir ihre eigenen Schiffe und Schiffe Dritter tatig,
arrangiert und koordiniert Schiffsprojekte, organisiert Finanzierungen
und erwirbt und verchartert Schiffe. Das Segment umfasst auch die
Schiffseigentumsgesellschaften der Rickmers Gruppe.

Maritime Services: In dem Segment Maritime Services erbringt die
Rickmers Gruppe Dienstleistungen im Schiffsmanagement fiir die eige-
nen Schiffe und Schiffe Dritter. Hierzu zahlen neben dem technischen
und operativen Betrieb, Crew-Management sowie Neubauentwicklung
und -iiberwachung auch EnergieeffizienzmalRnahmen, operatives
Risikomanagement und Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Schiffsversicherungen.

Rickmers-Linie: In ihrem Segment Rickmers-Linie ist die Rickmers
Gruppe als Linienreederei fiir Stiickgut, Schwergut und Projektladung
tatig (zum Beispiel mit ihrem ,,Round-the-World Pearl String Service")
und bietet erganzend zu ihren Liniendiensten auch Einzelreisen an. Die
in diesem Segment betriebene Flotte besteht aus Mehrzweckfrachtern
mit Schwerlastkranen (Multi-Purpose Carrier - MP().
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Zuverldssig. Effizient. Erfahren.
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Rickmers Gruppe

Internationale Prasenz

Die Rickmers Gruppe ist mit ihren Tochtergesellschaften in

elf Landern prasent. Zusatzlich wird sie durch mehr als

50 Vertriebsagenturen weltweit vertreten. Die Hauptnieder-
lassungen befinden sich in Hamburg (Hauptsitz) und Singapur.

Business Segmente und wesentliche Beteiligungen

Maritime Assets

Rickmers Reederei
Hamburg, Deutschland (100 %)

Rickmers Reederei (Singapore)
Singapur (100 %)

Polaris Shipmanagement
Douglas, Isle of Man (100 %)

Rickmers Trust Management
Singapur (100 %)

ESSE Expert Shipping Service
Hamburg, Deutschland (100 %)

Global Investments
Limassol, Zypern (100 %)

Harper Petersen
Hamburg, Deutschland (50 %)

Rickmers Maritime
Singapur (34,2 %)

A.R. Maritime Investments
Singapur (10 %)

A.R. Second Maritime
Investments
Singapur (50 %)

Einschiffsgesellschaften

Maritime Services

Rickmers Shipmanagement
Hamburg, Deutschland (100 %)

Rickmers Shipmanagement
(Singapore)
Singapur (100 %)

Global Management
Limassol, Zypern (100 %)

Rickmers Marine Agency
Konstanza, Ruménien (100 %)

Rickmers Shipping (Shanghai)
Shanghai, China (94 %)

Rickmers Marine Agency
Parafiaque City/Metro Manila,
Philippinen (25 %)

Houston @

Mexiko-Stadt
[ J

Rickmers-Linie

Rickmers-Linie
Hamburg, Deutschland (100 %)

Rickmers-Linie Belgium
Antwerpen, Belgien (100 %)

Rickmers-Linie (America)
Houston, USA (100 %)

Rickmers (Japan)
Tokio, Japan (100 %)

Rickmers (Korea)
Seoul, Stidkorea (100 %)

Rickmers-Linie (Singapore)
Singapur (100 %)

MCC Marine Consulting

& Contracting
Hamburg, Deutschland (100 %)

Stand: 31. Dezember 2015

Toronto

New York

Panama
[ J

@ Bogota

Séo Paulo
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London Wien ‘Prag
Montoir-de-Bretagne @ Zlrchg ™~ @ @ Bratislava
Ljubljana: @ Budapest

Bilbao [ ) Rijeka ()
[ ] Genua Konstanza
@ Madrid [ ]
@ Lissabon Istanbul
Limassol @
Agaba
Port Said b [ ]

Kuwait @ Ras Laffan

Dammam Dschabal Ali. Karatschi
Dschidda @  Bahrain .‘ @ Maskat

Bur Sudan @ Yo (et
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Zahlen und Fakten

NR. 5 DER CHARTERREEDEREIEN WELTWEIT 185 SCHIFFSPROJEKTE SEIT 1985

Flinftgroter Akteur auf dem
globalen Charterreeder-
Markt mit dem erkldrten
Ziel, die aktuellen Markt-
chancen fiir weiteres
Wachstum zu nutzen

Schiffsprojekte seit 1985

MILLIARDEN USD

Gesamtinvestitions-
volumen in Schiffe

von iiber 6,5 Mrd. USD
zwischen 1985 und 2015

§ w Investitionsvolumen (Mio. USD akk.) %
S — Anzahl der Schiffe (akk.) ﬁg
= g
in TEU ('000) =
6.000 180
735
5.000 150
4.000 120
L6L
3.000 90
397
367
347 333 330
218 570 2.000 60
o
c
g = 1.000 30
(<
: 5 : H g
+ 8 £ e 2 B
@ v o = 5
= £ 3 2 H &8 E : % o — = 0
a : : 5 8 ° ° =
; z é E E é § -g = E 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2015
Quelle: Alphaliner (Januar 2016)
HIGHLIGHTS
WELTWEIT NR. 5 185 MEHR ALS 6,5 3x 9.450 TEU

Jiingste bedeutende
Containerschiffs-Investition
(3x 9.450 TEU) von ca.

273 Mio. USD zusammen
mit einem internationalen
Finanzinvestor im Februar
2015 getadtigt

IN-HOUSE
SCHIFFSMAKLER

Die Transaktionen fiir den
Kauf und Verkauf von
Schiffen werden {iber den
in-house Schiffsmakler
Harper Petersen abge-
wickelt (50% Joint Venture)

LANGJAHRIGE
BEZIEHUNGEN

Langjahrige Beziehungen
mit namhaften Werften
und schiffsfinanzierenden
Banken auf der ganzen
Welt

HISTORISCH
GEWACHSEN

Mit den historischen Wurzeln im KG-Fond Umfeld liegt

die heutige Equity-Strategie fiir die Kapitalbeschaffung bei

- professionellen Finanzinvestoren (z. B. Apollo, Oaktree) und
- internationalen Kapitalmdrkten (Rickmers Maritime)



Dauer der Charterperiode (in Jahren)
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SCHIFFSPORTFOLIO* DER RICKMERS GRUPPE

10
DURCHSCHNITTLICHE

SCHIFFSGROSSE DER
RICKMERS GRUPPE
60.276 DWT

4x 30.000 DWT MPC

Zahlen und Fakten 25

5
O ) 3x 9.450 TEU
— l 8x 13.600 TEU
) e |
0 o ° ' @
20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000
- Zielbereich Grofie des Kreises — Kontrahiertes Chartervolumen

* Beispielhafte vereinfachte Darstellung des Schiffsportfolios der Rickmers Gruppe. Stand 31. Dezember 2015 inkl. drei 9.450-TEU-Neubauten;
das kontrahierte Chartervolumen wird wie folgt berechnet: Charterrate x verbleibende Chartertage.

180.000

SchiffsgroRe (in dwt)
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Flotte nach Eigner*

I 2015:
130 Schiffe

I 2014:
110 Schiffe

Rickmers Gruppe

Schiffe Dritter inkl. Rickmers Maritime

Joint Ventures mit
KG-Fonds Rickmers Co-Investment

Flotte nach Ladekapazitat*
13.600 TEU

¥ 2015:
393.412 TEU Bulker 40.000-60.000 DWT 9.450 TEU
1.540.333 DWT < 4.800 Fahrzeuge
14.600 Fahrzeuge (Fahrzeugtransporter)
5.000 bis 6.000 TEU
L 2014: 17.000 DWT
379.689 TEU
423.847 DWT A0 T

14.600 Fahrzeuge
30.000 DWT X
4.000 bis < 5.000 TEU

< 1.000 TEU

3.000 bis < 4.000 TEU

1.000 bis < 2.000 TEU
2.000 bis < 3.000 TEU

Flotte nach Schiffstyp*

¥ 2015:
130 Schiffe Bulker
L 2014:
110 Schiffe
Fahrzeugtransporter
Mehrzweckfrachter

mit Schwerlastkranen

Containerschiffe

* Vorjahreswerte in Grau.
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Schifffahrt verbindet Markte weltweit
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Rickmers Gruppe

Leidenschaft Schiffe -
umfassender Service

Die Rickmers Gruppe bietet ein breit gefachertes Spektrum
an Dienst- und Beratungsleistungen fiir das Management
von Schiffsinvestitionen an. Das Angebot umfasst den
gesamten Lebenszyklus eines Schiffes, je nach Bedarf als
Einzelleistungen oder kombiniert als Full-Service-Angebot:
Von der Auswahl des richtigen Schiffstyps und -designs
reicht es iiber die Finanzierung, Realisierung und Verchar-
terung sowie den kontinuierlich optimierten Betrieb bis hin
zu dem Verkauf des Schiffes. Umfassende Dienstleistungen
rund um den technischen und operativen Schiffsbetrieb
runden das Leistungsspektrum der Gruppe zu einem
360°-Service-Portfolio ab. Enge Zusammenarbeit, intern
zwischen den Bereichen und extern mit Zulieferern und
Partnern, ermdglicht exzellente Ergebnisse.

Der ganzheitliche Ansatz gewdhrleistet einen einzigen
Ansprechpartner fiir die verschiedenen Auftrage. Aus einer
Hand erfiillt die Rickmers Gruppe alle Anliegen, koordiniert
Zulieferer und passt EinzelmaBnahmen an iibergeordnete
strategische Kundenziele an. RegelmadRige enge Abstim-
mung mit allen Parteien sichert geringere Kosten und
weniger Aufwand flir den Auftraggeber bei hoher, auf ihn
abgestimmter Qualitdt. Umfassende maritime Kompetenz
versetzt die Rickmers Gruppe in die Lage, diesen ganzheit-
lichen Service-Gedanken zu verwirklichen.

Kompetenz Marktanalyse
Wissen, was ist, und vorhersehen, was kommt.

Der Zugang zu relevanten Institutionen und Marktteil-
nehmern sowie fundierte Marktkenntnisse sind wichtige
Erfolgsfaktoren fiir profitable Schiffsinvestitionen. Sie bil-
den die Grundlage, um Wachstumsprognosen realistisch zu
beurteilen. Rickmers' eigene Experten und die Spezialisten
des Tochterunternehmens Harper Petersen recherchieren
und analysieren zu diesem Zweck laufend Publikationen,
Datenbanken und Statistiken fiihrender Branchendienste
und Fachmedien. Dariiber hinaus verfiigt das Management
der Rickmers Gruppe liber die entscheidenden Kontakte
zu wichtigen Charterern, Brokern und weiteren Akteuren
der Branche. Die auf diese Weise zusammengetragenen
Brancheninsiderkenntnisse fiihren dazu, dass sich die
Rickmers Gruppe als bevorzugter Partner und Ratgeber
fir Investoren, Schiffseigner und Seefrachtfiihrer im Markt
positionieren konnte.

Kompetenz Finanzen
Mit groBen Volumen sicher umgehen.

Im gleichen MaRe, wie die Investitionsvolumen fiir ener-
gieeffiziente gebrauchte Schiffe oder fiir entsprechende
Neubauten ansteigen, wird die Finanzierung immer
komplexer. Anstelle eines Alleineigentiimers konnen - ab
einer bestimmten GroRenordnung — meist nur noch Inves-
torengemeinschaften grofRere Schiffsprojekte realisieren.
Um die unterschiedlichsten Interessenlagen der Stake-
holder befriedigen zu konnen, sehen sich Organisatoren
von Finanzierungen mit ganz neuen Herausforderungen
konfrontiert. Vor diesem Hintergrund hat sich die Rickmers
Gruppe nicht nur eine moderne Corporate-Governance-
Struktur gegeben. Sie gewadhrleistet auch Transparenz durch
Rechnungslegung nach internationalen Standards (IFRS),
was zudem eine wichtige Vorraussetzung fiir den Zugang
zum internationalen Kapitalmarkt darstellt. Fundierte
Finanzkompetenz macht die Rickmers Gruppe zu einem
attraktiven Partner fiir Private-Equity-Hduser und andere
Investoren.






Kompetenz Kauf und Verkauf Kompetenz maritime Technologie
Alle Fakten kennen und richtig bewerten. Effizient, sicher, umweltfreundlich.
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Kompetenz Neubau
Auf Werften zuhause.

Die Rickmers Familie blickt auf 180 Jahre Erfahrung im
Schiffbau zuriick. Die heutige Rickmers Gruppe berdt ihre
Kunden bei der Auswahl geeigneter Werften, tiberwacht
den Bauprozess, begleitet die Abnahme und empfiehlt
Zulieferer. AuBerdem koordiniert sie die Abstimmung zwi-
schen den Beteiligten und komplettiert damit weiter den
ganzheitlichen Service-Ansatz.

Fiir jedes Projekt wird ein Team zusammengestellt, das vor
Ort auf der Werft den Bau des Schiffes in enger Zusam-
menarbeit mit dem Kdufer liberwacht. Insbesondere ein
breites landerspezifisches Know-how zeichnet die Rickmers
Gruppe aus. Sie kooperiert seit langem vor allem mit asiati-
schen Werften und hat effiziente Prozesse fiir eine optimale
und routinierte Projektrealisierung entwickelt.

Seit 1985 hat die Rickmers Gruppe insgesamt 185 Schiffs-
projekte realisiert. Dabei hat das Unternehmen das Fun-
dament fiir vertrauensvolle enge Kooperationen mit
asiatischen Werften weiter ausgebaut und kann moderne
Technologien in den Neubauten optimal umsetzen.
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Kompetenz kommerzielles Schiffsmanagement
Bestens vernetzte Experten heben Potenziale.

Eine weitere Kernkompetenz und einen weiteren Teil des
Full-Service-Angebots stellt das kommerzielle Manage-
ment eigener Schiffe und von Schiffen Dritter dar. Harper
Petersen, einer der weltweit groRten Containerschiffsbroker,
an dem die Rickmers Gruppe 50,0 Prozent hadlt, erganzt
die fundierten Marktkenntnisse und das Finanzwissen der
Gruppe. Den Hauptbeitrag zum Gesamtumsatz der Gruppe
leisten die erwirtschafteten Chartereinnahmen fiir eigene
Schiffe und Vermittlungsprovisionen.

Die Kundenbeziehungen sind liber viele Jahre gewachsen
und bestehen zu den wichtigsten internationalen Charterern
wie CMA (GM, Hanjin Shipping, Hyundai Merchant Marine,
Maersk Line, Mediterranean Shipping Co., Mitsui 0.S.K.
Lines und Nippon Yusen Kaisha. Neben ihrem Hauptsitz in
Hamburg hat die Rickmers Gruppe eine Hauptniederlassung
in Singapur, von der aus sie den wachsenden asiatischen
Markt bedient. Sie ist mit sieben Verkaufsreprasentanzen
in Fernost vertreten.
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Kompetenz operatives und technisches Schiffsmanagement
Sicher und effizient flir maximale Verfligbarkeit.

Das Dienstleistungsspektrum der Rickmers Gruppe umfasst
den gesamten Lebenszyklus eines Schiffes und somit
auch den operativen und technischen Betrieb. Rickmers'
Schiffsmanagement steht fiir sicheren, effizienten und
reibungslosen Schiffsbetrieb. Um Bunkerverbrauch und
C0,-Emissionen zu reduzieren, unterstiitzt die Gruppe
Eigentiimer und Charterer proaktiv im energieeffizienten
Betrieb durch Schulungen der Besatzung sowie technische
Umriistung der Schiffe. Das Schiffsmanagement hebt sich
durch besonders transparente Betriebskosten hervor, die
es in der operativen und finanziellen Berichterstattung
nach internationalen Standards ausweist. Die MaRnahmen
reichen von der Modifizierung des Bugwulstes liber die
optimierte Nutzung von Turboladern bis hin zur Imple-
mentierung von Technologien zur verbesserten Trimmung
des Schiffes. Zudem erhoht die Einflihrung neuer Verla-
dungs- und Laschungsstandards die Tragfahigkeit bzw. die
Ladekapazitdt der Schiffe und ermdglicht mehr Flexibilitat
in der Beladung.

Die Scorpio Rickmers (MAERSK ELBA, 13.600 TEU) erhielt 2013
als erstes Schiff weltweit — nach einer intensiven Zusam-
menarbeit mit der Klassifikationsgesellschaft DNV GL — ein
neues Klassezusatzzeichen fiir die optimierte, routenab-
hangige Beladung an Deck. Die MaBnahmen fiihren damit
zu direkten prozessbezogenen Einsparungen und tragen
zu einer hoheren Energieeffizienz bei. Fortschrittliches
Wartungsmanagement kombiniert die Umsetzung aller
vorgeschlagenen baulichen Veranderungen mit den vor-
schriftsmdRigen Dockungsterminen. Fiir den Charterkunden
bedeutet dies hohe operative Verfiigbarkeit und Kosten-
effizienz und fiir den Schiffseigner die Werterhaltung bzw.
Wertsteigerung seiner Schiffe.
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Im tdglichen Schiffsbetrieb sind fachlich gut ausgebildete
und verantwortungsvoll agierende Mitarbeiter an Bord und
an Land der Schliissel zum Erfolg. Die Rickmers Gruppe
richtet daher besonderes Augenmerk auf die Auswahl-
prozesse fiir neue Mitarbeiter und auf die Weiterbildung
von Fiihrungskraften. Die regelmdRigen Trainings auf See
und an Land werden fortlaufend weiterentwickelt. Eigene
Crewing-Agenturen auf den Philippinen, in China und
Rumadnien sowie Partneragenturen in Osteuropa und Asien
sichern der Gruppe Zugang zu einem Pool aus kompeten-
ten, professionellen und tiber die offiziellen Anforderungen
hinaus geschulten Seefahrern. Eine exklusive Lizenz fiir
internationale Rekrutierung in China rundet die Aktivitaten
in diesem Bereich ab.

Rickmers Gruppe

Qualitat, Gesundheit, Sicherheit und Umweltschutz sichert
die interne QHSE-Abteilung , Business Assurance". Sie iiber-
wacht die Einhaltung der internationalen und betriebsspe-
zifischen Standards und begleitet kontinuierliche Verbesse-
rungsprozesse. Das Rickmers Umweltschutz-System ist nach
ISO 14001 zertifiziert. In enger Zusammenarbeit mit den
Kunden werden Best Practices entwickelt bis hin zu eige-
nen Softwarelésungen. Das DNV-GL-5-Stars-Excellence-
Zertifikat pramiert Rickmers Shipmanagement fiir hochste
operative Standards und bescheinigt, dass die Rickmers
Gruppe uber die formalen Anforderungen hinaus Anstren-
gungen fir einen sicheren, umweltschonenden und nach-
haltigen Schiffsbetrieb unternimmt. Zudem steht das Siegel
flir Engagement und Investition der Gruppe in Innovation
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Rickmers-Linie: die Spezialisten
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Rickmers Gruppe

Spezialisten flir Projektladung
und Schwergut: Rickmers-Linie

Die Rickmers-Linie ist ein Spezialist fiir den weltweiten
Seetransport von Stiickgut, Schwergut und Projektladung.
Die Marke hat bei ihren Kunden einen hervorragenden Ruf
und steht fiir Qualitdat, Zuverldssigkeit, Innovation, tech-
nische Kompetenz und enge, langjdhrige Kundenbezie-
hungen. Mit ihren einzigartigen Liniendiensten verbindet
die Rickmers-Linie die bedeutenden Wirtschaftszentren
der Welt. Kernstiick des Routennetzes ist der ostgehende
Round-the-World-Pearl-String-Dienst.

Kompetenz Linienbetrieb
Zuverldssig regelmdRige Abfahrten.

Als eine von wenigen Reedereien im Schwergut- und
Mehrzwecksektor betreibt die Rickmers-Linie Liniendienste
fir Projektladung und Schwergut und ist Vorreiter in die-
sem Segment. Der liberwiegende Teil der Unternehmen
in diesem Schifffahrtssektor ist als ,, Tramp-Operator" im
Bedarfsverkehr tatig. Dabei sammeln Kunden in der Regel
Ladungspartien in Hafen, um ausreichende Ladungsmengen
zu generieren, die den Anlauf eines Schiffes wirtschaftlich
machen. Fiir die regelmaRig von der Rickmers-Linie ange-
laufenen Destinationen/Hafen ist dies nicht notwendig.
Hier kann der Kunde regelmaRige Abfahrten nutzen, die
bereits Monate im Voraus im Fahrplan angezeigt werden.
Eine Reihe von Kunden nutzt die turnusmaRigen Abfahrten
im Rahmen ihrer Lieferketten fiir Projekte oder sichert sich
durch Vertrage Schiffsraum auf bestimmten Abfahrten oder
liber einen langeren Zeitraum.

Kompetenz Sperr- und Schwergut
Starke Spezialisten.

Die Rickmers-Linie betreibt eine Kernflotte von elf Mehr-
zweckfrachtern und chartert weitere Schiffe, insbesondere
flir den Europa—Mittelost/Indien-Dienst und den west-
gehenden Round-the-World-Dienst, nach Bedarf hinzu.
Das Riickgrat der Flotte bilden neun baugleiche Schiffe der
Rickmers Hamburg"-Klasse mit einer Hebekapazitdt von
640 Tonnen und einer Tragfdhigkeit von 30.000 Tonnen.
Diese Schiffe konnen so Giiter wie schwere Anlagenteile
fur die chemische Industrie, Kraftwerksteile, Gastanks,
Transformatoren, Eisenbahnwagen oder Yachten verlasslich
und sicher transportieren. Ein weiteres wichtiges Merkmal
dieser Schiffe sind die hohenverstellbaren Zwischendecks,
mit denen der Laderaum optimal an die jeweilige Ladungs-
zusammensetzung angepasst werden kann. Entfeuchtungs-
anlagen sorgen zudem fiir ein optimales Raumklima fir
rostempfindliche Giiter.



Kompetenz Kommunikation
Uberall vor Ort und gut vernetzt.
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Spezialkompetenz fiir Projektladung und Schwergut
Effiziente Planungssoftware.

Die Rickmers-Linie arbeitet kontinuierlich daran, die Ser-
vicequalitdat und Gesamteffizienz auf hohem Niveau weiter
zu steigern. So hat sie die 3D-Softwarelosung RICOSYS fur
bestmogliche Ladungsplanung und ein optimales Cargo-
management entwickelt. Besonders grofle und schwere
Ladungsteile werden digitalisiert, um mittels eines rea-
listischen 3D-Modells Be- und Entladevorgdnge und die
Sicherung an Bord zu simulieren — zugunsten eines opti-
mierten Ladungsflusses und zur Verringerung der Gefahr
von Beschddigungen.

In den Operationscentern in Hamburg, Houston und
Shanghai sorgen speziell ausgebildete und erfahrene Mit-
arbeiter mit nautischem und technischem Sachverstand fiir
die optimale Planung und Vorbereitung aller Lade- und
Loscharbeiten sowie der Ladungssicherung an Bord der
gesamten Flotte in aller Welt, um einen sicheren Trans-
port der Giiter zu gewdhrleisten und Schaden weitgehend
auszuschlieRen.

Rickmers Gruppe

Kompetenz Risikominimierung
Prozessbasiertes Qualitdtsmanagement.

Die Rickmers-Linie fiihlt sich ethischen Leitlinien sowie
rechtlichen und regulatorischen Parametern verpflich-
tet. Definierte und dokumentierte Prozesse bilden einen
wesentlichen Teil des integrierten Managementsystems,
das gemadR den ISO-Normen 9001:2008, 14001:2004 SOwie
nach OHSAS 18001:2007 durch DNV GL zertifiziert ist. Das
Unternehmen arbeitet kontinuierlich daran, Risiken zu
identifizieren, sowie an der Entwicklung, Implementierung
und Uberwachung von MaRnahmen zur Qualitdtsverbes-
serung, der Reduzierung des Bunkerverbrauchs und der
Minimierung von Gesundheits- und Sicherheitsrisiken fiir
alle beteiligten Personen.



RICKMERS
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Rickmers Gruppe

Rickmers Gruppe am Kapitalmarkt

Der internationale Kapitalmarkt ist ein wichtiger Bestandteil
der Unternehmensfinanzierung der Rickmers Gruppe. Das
Unternehmen nutzt dabei sowohl bdorsennotierte als auch
nicht borsennotierte Eigen- und Fremdkapitalinstrumente.
Im Geschaftsjahr 2015 waren drei Finanzinstrumente im
Borsenhandel:

+ die im Prime Standard fiir Unternehmensanleihen der
Frankfurter Wertpapierborse notierte Rickmers Anleihe
2013/18,

+ die an der Borse Singapur notierte Aktie des Tochter-
unternehmens Rickmers Maritime sowie

+ die ebenfalls in Singapur handelbaren Schuldscheine aus
der ersten Tranche (Series 1 Notes) eines Multiwdhrung-
Schuldschein-Programms (Multicurrency Medium Term
Note Programme) der Rickmers Maritime.

Rickmers Anleihe 2013/18

Mittelstandsanleihen in Deutschland

Trotz der Ende des Jahres 2014 erfolgten Ankiindigung der
Borse Stuttgart, sich aus dem Markt fiir Mittelstandsanlei-
hen zuriickziehen zu wollen, entwickelte sich der deutsche
Markt fiir Mittelstandsanleihen im Jahr 2015 relativ positiv.
Das Marktumfeld war geprdgt von einigen erfolgreichen
Riickzahlungen oder Refinanzierungen laufender Anleihen
— Ereignisse, die aufgrund der jungen Geschichte dieser
Anlageklasse besonders aufmerksam beobachtet wurden.
Zudem konnten weiterhin Neuemissionen platziert werden.
Allerdings wurden auch, wie bereits im Vorjahr, Insolvenzen
von Emittenten verzeichnet.

Insgesamt zeigte die Kursentwicklung der Mittelstandsan-
leihen im Jahr 2015 aber einen Aufschwung. Der Anleihe-
Index MiBox (Micro Bond Index), der die Performance aller
in den Mittelstandssegmenten deutscher Borsen gelisteten
Anleihen zusammenfasst, hatte das Jahr 2014 auf einem
Niveau von 93,46 Punkten beendet. Bis in den August 2015
hinein verlief der Index in einem stabilen Aufwartstrend.
Von seinem Jahreshoch bei 102,90 Punkten am 6. August

ausgehend, gab der Index allerdings im weiteren Jahres-
verlauf wieder etwas nach. Er beendete das Jahr aber trotz-
dem mit einem Schlussstand von 97,85 Punkten deutlich
liber dem Ausgangsniveau. Der direkte Vergleichsindex fiir
die Rickmers Anleihe 2013/18, der Prime Corporate Bond
Index der Frankfurter Wertpapierborse, zeigte ebenfalls
eine positive Entwicklung. Im Jahresverlauf 2015 stieg der
Index von seinem Schlusskurs 2014 bei 108,03 Punkten auf
111,90 Punkte zum Ende des Geschaftsjahres 2015. Die Jah-
resperformance betrug entsprechend 3,6 Prozent.

Rickmers Anleihekurs zeigt volatile Entwicklung

Im Verlauf des Geschaftsjahres 2015 zeigte die Rickmers
Anleihe 2013/18 (ISIN DE00OATTNA39, WKN A1TNA3, Borsen-
kiirzel RC1H) einen sehr volatilen Kursverlauf. Ausgehend
von einem Jahresschlusskurs 2014 am Handelsplatz Frankfurt
von 73,50 Prozent, lief der Anleihekurs bis zum Sommer 2015
deutlich aufwadrts. Er erreichte am 4. August mit102,25 Prozent
den hochsten Tagesschlusskurs innerhalb des Jahres.
Unternehmensseitig wurde dieser deutliche Aufwartstrend
begleitet vom erfolgreichen Abschluss der Gesprache iiber
die Neuorganisation und Laufzeitverlangerung eines Ban-
kendarlehenpakets im Volumen von rund 1,39 Milliarden USD
Ende Februar, von einer Rating-Verbesserung sowie von einer
insgesamt positiven operativen Geschaftsentwicklung und
einer Anhebung der Jahresprognose. Der Anleihekurs ging
im weiteren Jahresverlaufin eine stabile Seitwdrtsbewegung
knapp unterhalb der 100-Prozent-Marke iiber, die liber die
Bekanntgabe der Ergebnisse zum dritten Quartal hinweg bis
Ende November anhielt. Beginnend Ende November kam
es zu einem neuerlichen Kursriickgang bis auf ein Niveau
von rund 82,0 Prozent, gefolgt von einer erneuten positiven
Gegenbewegung, die unternehmensseitig Mitte Dezember
von einer Bestdtigung der Jahresprognose begleitet war. Die
Rickmers Anleihe notierte zum Jahresende am Handelsplatz
Frankfurt bei einem Schlusskurs von 91,0 Prozent. Damit stieg
der Kurs der Anleihe auf Jahressicht um 23,8 Prozent.

Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen der Rickmers
Anleihe im Jahr 2015 an der Borse Frankfurt betrug rund
109.000 Stiick und lag damit deutlich unter dem Wert des
Vorjahres von durchschnittlich rund 203.000 Stiick pro Tag.
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Rickmers Anleihe 2013/18 (ISIN DEOOOA1TNA39, Borsenkiirzel RC1H)

— Anleihe der Rickmers Holding AG (in %) — Prime Corporate Bond Index (in Indexpunkten) ~ — Mibox Micro Bond Index (in Indexpunkten)

Anleihepreis (in %) Indexpunkte
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Finanzkennzahlen und Stammdaten Rickmers Anleihe 2013/18

Zum 31. Dezember 2015 2014
EBIT Interest Coverage! -0,1 1,1
EBITDA Interest Coverage! 2,1 2,3
Brutto-Finanzverschuldung/EBITDA 1,7 9,1
Netto-Finanzverschuldung/EBITDA 7.3 7.9
Risk Bearing Capital 19 % 23 %
Brutto-Finanzverschuldung/Kapital 78 % T4 %

1Betrachtung im Berichtszeitraum (1. Januar - 31. Dezember).
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Emittentin Rickmers Holding AG (vormals Rickmers Holding GmbH & Cie. KG)
Volumen 275 Millionen €

Zinssatz 8,875 Prozent p. a.

Laufzeit 5 Jahre (vom 11. Juni 2013 bis 11. Juni 2018)

Rating B- (Creditreform Rating AG, Mdrz 2016)

Stiickelung EUR 1.000

ISIN DEOOOALTNA39

WKN A1TNA3

Borsenkiirzel RC1H

Borseneinbeziehung

Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market, Entry Standard) mit Einbeziehung

in den Prime Standard fiir Unternehmensanleihen

Zinszahlung

lahrlich, nachtréglich zum 11. Juni eines jeden Jahres (erstmals am 11. Juni 2014)

Riickzahlung 11. Juni 2018

Status

Nicht nachrangig, unbesichert (Negativverpflichtung fiir neue Kapitalmarktverbindlichkeiten)

Kiindigungsrecht

Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Kiindigungsrecht der Gldubiger u. a. bei

Kontrollwechsel und in anderen Fdllen, wie in den Anleihebedingungen beschrieben

Investor Relations

Die Rickmers Gruppe strebt einen fortlaufenden Dialog mit
Kapitalmarktakteuren und Investoren an. Dazu stand das
Unternehmen auch im Jahr 2015 mittels Telefonkonferen-
zen, Roadshows, Einzelgesprachen und auf dem Deutschen
Eigenkapitalforum mit Investoren und Analysten in Kontakt.
Zudem informierte die Rickmers Gruppe kontinuierlich liber
wichtige operative und finanzielle Ereignisse und berichtet
seit Anfang 2015 zur weiteren Steigerung der Transparenz
erstmals auch quartalsweise liber die Geschaftsentwick-
lung. Weitere Informationen fiir Investoren, Analysten und
Interessierte bietet das Unternehmen auf seinen Internet-
seiten, insbesondere im Bereich Investor Relations.

Ansprechpartner stehen lhnen jederzeit gern fiir Fragen und
Informationen zur Verfligung:

Investor-Relations-Hotline: +49 40 609 411 422
E-Mail: investor@rickmers.com
Internet: www.rickmers.com

Rickmers Maritime Trust

Die Aktie des Tochterunternehmens Rickmers Maritime
ist seit dem Jahr 2007 an der Borse Singapur notiert
(ISIN: SG1U88935523/SGX Symbol: B1ZU). AuBerdem legte
das Unternehmen im November 2013 ein Multiwdhrung-
Schuldschein-Programm (Multicurrency Medium Term
Note Programme) mit einem Gesamtvolumen von bis zu
300 Millionen Singapur-Dollar auf. Eine erste Tranche von
100 Millionen Singapur-Dollar wurde mit einer Laufzeit
von drei Jahren und einem festen jahrlichen Zinssatz von
8,45 Prozent bereits 2014 platziert (Series 1 Notes). Die
Schuldscheine sind ebenfalls in den Borsenhandel in Sin-
gapur einbezogen.

Ndhere Informationen zur Aktie sowie zum MTN-Programm
finden Sie im Internet unter ® www.rickmers-maritime.com
im Bereich Investor Relations.

Gern steht Ihnen auch ein Ansprechpartner personlich zur
Verfiigung unter:

Rickmers Trust Management Pte. Ltd.
Investor Relations

Tel.: +65 6506 6965

E-Mail: ir@rickmers-maritime.com
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Rickmers Gruppe

Zusammengefasster Konzernlagebericht

1 Die Rickmers Gruppe

1.1  Geschdftsmodell der Rickmers Gruppe

Die Rickmers Gruppe ist ein international etablierter
Anbieter von Dienstleistungen fiir die Schifffahrtsindustrie,
Schiffseigentiimer und Seefrachtfiihrer mit Sitz in Hamburg
und beschaftigte in 2015 durchschnittlich 2.193 Mitarbeiter,
einschlieBlich Seeleuten externer Crewing-Agenturen (2014:
2.329 Mitarbeiter). Als Charterreederei bietet die Rickmers
Gruppe ein breites Dienstleistungsspektrum in der Schiff-
fahrtsindustrie an und umfasst neben der Rickmers Holding
AG, Hamburg, 94 konsolidierte Konzernunternehmen. Die
Rickmers Gruppe ist mit 15 Standorten in elf Landern (Bel-
gien, China, Deutschland, Isle of Man, Japan, Philippinen,
Rumdnien, Singapur, Siidkorea, USA und Zypern) internati-
onal vertreten. Dariiber hinaus gewadhrleistet die Rickmers-
Linie mit mehr als 50 externen Vertriebsagenturen die Ndahe
zu den Kunden weltweit.

Die Geschdftstatigkeit der Rickmers Gruppe ist in drei
berichtspflichtigen Segmente unterteilt: Maritime Assets,
Maritime Services und Rickmers-Linie.

In dem Segment Maritime Assets ist die Rickmers Gruppe als
Asset bzw. kommerzieller Manager fiir die eigenen Schiffe
und Schiffe Dritter tatig, unter anderem im Rahmen des
Arrangements und der Koordination von Schiffsprojekten,
der Organisation von Finanzierungen und des Kaufs sowie
der Vercharterung von Schiffen. Das Segment Maritime
Assets umfasst ferner die Schiffseigentumsgesellschaften
der Rickmers Gruppe. Bei der Auswahl der Kunden setzt
die Rickmers Gruppe im Segment Maritime Assets insbe-
sondere auf etablierte Containerlinienreedereien, die zum
Ausbau ihrer Transportkapazitaten Schiffe chartern. Hierzu
zdhlen unter anderem CMA CGM, Hanjin Shipping, Hyundai
Merchant Marine, Maersk Line, Mediterranean Shipping
Co., Mitsui 0.S.K. Lines und Nippon Yusen Kaisha. Die im
Segment betreuten Schiffe werden iblicherweise mittels
Zeitchartervertragen verchartert. Abhangig vom Marktum-
feld und Schiffstyp werden langfristige Chartervertrage

bevorzugt, da insbesondere Charterraten fiir kurzfristige
Chartervertrage zum Teil erheblichen Schwankungen unter-
liegen, die durch die Einschdtzung der Marktteilnehmer
beziiglich Angebot und Nachfrage auf den einschldgigen
Transportmadrkten beeinflusst werden.

In dem Segment Maritime Services erbringt die Rickmers
Gruppe im Rahmen eines 360°-Service-Konzepts ein
breites Spektrum an kunden- und branchenspezifischen
Dienstleistungen im Schiffsmanagement fiir die eigenen
Schiffe und fiir Schiffe Dritter. Hierzu zahlen neben dem
technischen und operativen Betrieb, (rew-Management
sowie Neubauentwicklung und -iiberwachung auch Ener-
gieeffizienzmaBnahmen, operatives Risikomanagement
und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Schiffsver-
sicherungen. Derzeit wird im Segment Maritime Services
ein GroRteil der Umsatzerlose liber Dienstleistungen fiir das
Segment Maritime Assets erwirtschaftet. Zusatzlich realisiert
Maritime Services Umsadtze mit externen Kunden, zu denen
unter anderem Oaktree Capital Management, Hanseatic
Lloyd und Masterbulk gehdren.

In dem Segment Rickmers-Linie ist die Rickmers Gruppe
weltweit als Linienreederei fiir Stiickgut, Schwergut und
Projektladung tatig (zum Beispiel mit dem ,Round-the-
World Pearl String Service”) und bietet ergdnzend zu
ihren Liniendiensten auch Einzelreisen an. Die in diesem
Segment betriebene Flotte besteht aus Mehrzweckfrach-
tern mit Schwerlastkranen (Multi-Purpose Carrier - MP().
Zu den Kunden des Segments Rickmers-Linie gehdren
multinationale Industrie- und Logistikunternehmen wie
beispielsweise Alstom, Arcelor, DHL, General Electric, Lieb-
herr, Linde, Mitsubishi Heavy Industries, Schenker, Siemens
und Toshiba. Die Einnahmen des Segments Rickmers-Linie
resultieren primar aus Frachtraten, die gewissen Markt-
schwankungen unterliegen. Der Markt fiir den Transport von
Stiickgut, Schwergut und Projektladungen ist insbesondere
von der Entwicklung bestimmter Branchen, wie beispiels-
weise des Infrastrukturbereichs, des Anlagenbaus und der
Energieerzeugungsbranche, abhdngig. Die Auftragslage in
diesen Branchen beeinflusst daher auch die Nachfrage nach
Transporten von Projektladungen und Schwergut.
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Organisation der Rickmers Gruppe

Bertram R. C. Rickmers
Vorsitzender
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AUFSICHTSRAT

Jost Hellmann

Anna Sophie Rickmers

Stellv. Vorsitzender

HAUPTNIEDERLASSUNGEN: Rickmers Holding AG, Hamburg (Hauptsitz), und Rickmers Asia Pte. Ltd., Singapur

VORSTAND

Dr. Ignace Van Meenen

Vorstandsvorsitzender, CEO

SENIOR MANAGEMENT

CORPORATE CENTER SHARED SERVICES

M&A

Risk Management

Corporate Finance

& Treasury

Tax

BUSINESS SEGMENTE UND WESENTLICHE BETEILIGUNGEN

MARITIME ASSETS MARITIME SERVICES RICKMERS-LINIE

Rickmers Reederei
Hamburg, Deutschland
(100 %)

Rickmers Reederei
(Singapore), Singapur
(100 %)

ESSE Expert Shipping Service
Hamburg, Deutschland
(100 %)

Global Investments
Limassol, Zypern
(100 %)

Harper Petersen
Hamburg, Deutschland
(50 %)

Einschiffsgesellschaften

Polaris Shipmanagement
Douglas, Isle of Man
(100 %)

Rickmers Trust
Management, Singapur
(100 %)

Rickmers Maritime,
Singapur
(3412 %)

Rickmers Third Maritime
Investment,
Singapur (51 %)

A.R. Maritime Invest-
ments, Singapur
(10 %)

A. R. Second Maritime
Investments, Singapur
(50 %)

'Mitglieder des Extended Management Board.

Capital Markets

Legal Affairs

Holger Strack’ Charles Jan Scharffetter’ Ulrich Ulrichs’

CEO Maritime Assets CEO Maritime Services CEO Rickmers-Linie
Ulrik Kriete’ Gunnar Holm Anurag Mathur Thorsten Pulver Katharina Eucken’

CFO Maritime Assets CFO Maritime Services €00 Maritime Services CFO Rickmers-Linie General Counsel e (CO

Rickmers Shipmanagement
Hamburg, Deutschland
(100 %)

Rickmers Shipmanagement
(Singapore), Singapur
(100 %)

Rickmers Marine Agency
Konstanza, Rumadnien
(100 %)

Rickmers Marine Agency
Paranaque City/Metro
Manila, Philippinen (25 %)

Investor Relations

Human Resources

1.2  Rechtsformwandel der Rickmers Holding

Als Konzern-0bergesellschaft stellt die Rickmers Holding
AG, Hamburg, den einzelnen Segmenten interdisziplindre
Dienstleistungen zur Verfligung und agiert als Manage-
ment-Holdinggesellschaft im Corporate Center fiir die
gesamte Rickmers Gruppe. Dies schliel8t unter anderem
den Kauf, das Halten und den Verkauf von Beteiligungen
sowie weitere maritime Geschafte ein. Am 29. Mai 2015
hat die Gesellschafterversammlung der Rickmers Holding
GmbH e Cie. KG, Hamburg, den Rechtsformwandel in eine
Aktiengesellschaft (AG) beschlossen. Die formwechselnde
Umwandlung wurde am 8. Juni 2015 in das Handelsregister
in Hamburg eingetragen, seitdem firmiert die Gesellschaft
als Rickmers Holding AG, Hamburg. Weitere Informationen
zum Rechtsformwandel @ siehe auch Geschaftsverlauf
Corporate Center, Seite 65.

r. Mark-Ken Erdmann
Finanzvorstand, CFO, Head of Corporate Center

Riidiger Gerhardt’

Frank Biinte’
Deputy CFO 7 CRO

CAO Rickmers-Linie

. Accounting
Controlling & Financial Reporting Internal Controls
Corporate Information Corporate
Communications Technology Insurance

Rickmers-Linie
Hamburg, Deutschland
(100 %)

Rickmers-Linie (Singapore)
Singapur
(100 %)

Global Management
Limassol, Zypern
(100 %)

Rickmers (Korea)
Seoul, Siidkorea
(100 %)

Rickmers-Linie (America)
Houston, USA
(100 %)

Rickmers Shipping
(Shanghai)
Shanghai, China (94 %)

Rickmers-Linie Belgium
Antwerpen, Belgien
(100 %)

MCC Marine Consulting
& Contracting Hamburg,
Deutschland (100 %)
Rickmers (Japan)

Tokio, Japan

(100 %)

1.3  Organisation und Fiihrungsstruktur

Die Flihrungs- und Kontrollorgane der Rickmers Gruppe
bestehen aus dem Vorstand, dem Aufsichtsrat und der
Hauptversammlung der Rickmers Holding AG, Hamburg. Der
regulatorische Rahmen wird insbesondere im Aktiengesetz
und in der Satzung der Rickmers Holding AG, Hamburg,
festgelegt.

Der Vorstand der Rickmers Holding AG, Hamburg, besteht aus
zwei Personen — dem Vorstandsvorsitzenden, CEO und dem
Finanzvorstand, CFO, Head of Corporate Center. Der Vorstand
ist flir die Flihrung und Steuerung der Rickmers Gruppe
verantwortlich.

Der Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg, besteht
aus drei Personen — dem Aufsichtsratsvorsitzenden, dem
stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden und einem
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weiteren Mitglied. Der Vorstand ist verpflichtet dem Auf-
sichtsrat laufend zu berichten. Der Aufsichtsrat tagt in der
Regel viermal pro Jahr.

Die Hauptversammlung ist das oberste Beschlussorgan und
findet sich in der Regel einmal pro Jahr zusammen.

Das Senior Management unterstiitzt in seiner Funktion den
Vorstand der Rickmers Holding AG, Hamburg, und setzt sich
aus Geschaftsfiihrungsmitgliedern der drei Segmente sowie
zwei Bereichsleitern des Corporate Centers zusammen. Das
Segment Maritime Assets wird durch den CEO und CFO vertre-
ten, das Segment Maritime Services durch den CEO, CFO und
(00 und das Segment Rickmers-Linie durch den CEO, CFO und
CAO. Erganzend wird das Corporate Center von dem Deputy
CFO & CRO sowie dem General Counsel & CCO der Rickmers
Holding AG, Hamburg, vertreten. Sieben der zehn Mitglie-
der des Senior Managements bilden aktuell das Extended
Management Board der Rickmers Holding AG, Hamburg.

Unterhalb der Rickmers Holding AG, Hamburg, fungieren
die Rickmers Reederei GmbH e Cie. KG, Hamburg (Maritime
Assets), die Rickmers Shipmanagement GmbH e Cie. KG,
Hamburg (Maritime Services), und die Rickmers-Linie GmbH
& (ie. KG, Hamburg (Rickmers-Linie), als Fiihrungsgesell-
schaften der jeweiligen Segmente.

1.4 Strategie und Ziele

Die Strategie der Rickmers Gruppe ist langfristig angelegt
und kann bei Bedarf an die aktuellen Gegebenheiten des
Schifffahrts- sowie Kapitalmarkts angepasst werden. In
diesem Zusammenhang werden Potenzialfelder friihzeitig
identifiziert und analysiert. Basierend auf den aktuellen
Marktannahmen und den Starken der Rickmers Gruppe, hat
das Management die strategischen Ziele definiert.

Marktannahmen

Die Containerlinienschifffahrt wird zunehmend starker
durch die Auswirkungen von Kostenoptimierungen gepragt,
insbesondere da die Containerfrachtraten seit geraumer
Zeit verstdrktem Druck ausgesetzt sind. Diese Entwicklung
flihrt auf Seiten der Charterer zu einer hohen Nachfrage
nach groBen, energie- und kosteneffizienten Schiffen.
Containerlinienreedereien chartern einen wesentlichen
Teil ihrer Flotte ein. Dies dient einerseits der Verringerung
des Verschuldungsgrades, andererseits der Flexibilitat in
der Flottenzusammensetzung. In diesem Zusammenhang
arbeiten die Containerlinienreedereien eng mit Charterree-
dereien zusammen, indem sie deren Schiffe einchartern.
Aufgrund der derzeit niedrigen Schiffspreise sowie der
giinstigen Finanzierungskonditionen, basierend auf einem

Rickmers Gruppe

niedrigen 3-Monats-USD-LIBOR, geht die Rickmers Gruppe
aktuell von einem vorteilhaften Markt fiir Investitionen in
grolRe, energie- und kosteneffiziente Schiffe aus. Fiir eine
detaillierte Beschreibung der Branchenentwicklung @ siehe
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen, Seite 55.

Starken der Rickmers Gruppe
Der Erfolg der Rickmers Gruppe basiert insbesondere auf
den im Folgenden dargestellten wesentlichen Starken.

Als etablierter Charterreeder mit einem signifikanten
kontrahierten Chartervolumen in Hohe von rund 1,5 Mrd.
USD (2014: rund 1,6 Mrd. USD) ist die Rickmers Gruppe gut
aufgestellt und genieRt durch die langjahrige Erfahrung
von 185 im Bereich des kommerziellen und technischen
Managements initiierten und koordinierten Schiffsprojek-
ten seit 1985 eine Reputation als verldsslicher Finanzie-
rungs- und Leasingpartner. Die in den vergangenen Jahren
erfolgreich durchgefiihrten Schiffsakquisitionen dokumen-
tieren die Erfahrung der Rickmers Gruppe, Schiffsprojekte
zu verhandeln und durchzufiihren. Die Rickmers Gruppe
kann auf langjdahrige Beziehungen zu Werften, Charterern,
Linienreedern und schiffsfinanzierenden Banken sowie
institutionellen Investoren verweisen. Daraus ergibt sich
flir die Rickmers Gruppe der Zugang zu Finanzierungsmog-
lichkeiten und Vercharterungsoptionen.

Die Rickmers Gruppe kann auf eine liber180-jahrige Fami-
lientradition in der Schifffahrt zuriickblicken. In dieser Zeit
hat sich der Name Rickmers zu einer etablierten Marke in
der Branche entwickelt, der fiir Verlasslichkeit, Qualitat und
Effizienz steht und somit unter anderem zum Erfolg der
Gruppe beitragt.

Das Management-Team der Rickmers Gruppe verfiigt iiber
umfangreiche Erfahrungen in der Schifffahrt, die sich auf
verschiedene Bereiche der maritimen Wertschopfungskette
erstrecken, sowie iiber langjahrige Verbindungen zu Akteu-
ren in der maritimen Wirtschaft wie Werften, Charterern,
Linienreedern und anderen Schiffseigentiimern. Neben der
Schifffahrtsexpertise weist das Management-Team auch
signifikante Erfahrungen unter anderem in den Bereichen
Kapitalmarkt, M&A, Finanzierung, Rechnungslegung, Recht
sowie Risikomanagement auf. Zusammen mit Bertram R. C.
Rickmers, dem Aufsichtsratsvorsitzenden, der auf liber 35
Jahre Erfahrung in der maritimen Wirtschaft und die liber
180-jdhrige Familientradition in der Schifffahrt zuriick-
blicken kann, sieht sich die Rickmers Gruppe mit diesem
interdisziplindren Management fiir die Herausforderungen
der Branche gut aufgestellt.

Seit Beginn der Finanzkrise im Jahr 2008 erweist sich die
Kapitalbeschaffung fiir die Schifffahrtsindustrie als duRerst
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herausfordernd. Die sich seitdem ergebende Verdanderung
des Schiffsfinanzierungsumfeldes hat die Rickmers Gruppe
friihzeitig erkannt und MaBnahmen ergriffen, um sich an
die veranderten Marktanforderungen anzupassen und sich
auf die Bediirfnisse von Investoren, Banken und weite-
ren Kapitalgebern einzustellen. Auf diese Weise konnte
die Rickmers Gruppe in der Vergangenheit Eigen- und
Fremdkapitalmadrkte als Finanzierungsquellen nutzen und
hat damit bereits in den vergangenen Jahren ihre Kapi-
talmarktfahigkeit unter Beweis gestellt. So hat Rickmers
Maritime, Singapur, eine vollkonsolidierte Tochtergesell-
schaft der Rickmers Gruppe, im Mai 2007 einen Borsengang
in Singapur durchgefiihrt. Im Mai 2013 konnte Rickmers
Maritime, Singapur, eine Erhohung des Eigenkapitals in
Hohe von 101,7 Mio. SGD melden. Zudem hat Rickmers
Maritime, Singapur, im Rahmen eines Multiwdahrungs-
Schuldschein-Programms (multi-currency medium-term
note programme, ,,MTN-Programm®") im Mai 2014 eine erste
Tranche mit einem Volumen von 100,0 Mio. SGD platziert.
Auch der Rickmers Holding AG, Hamburg, ist mit der Emis-
sion einer Unternehmensanleihe im Juni 2013 erstmals der
Schritt in den Fremdkapitalmarkt gelungen. Das Volumen
der an der Frankfurter Borse im Prime Standard gelisteten
Unternehmensanleihe betrdgt inklusive Aufstockungen zum
Stichtag 275,0 Mio. €.

Die Rickmers Gruppe verfiigt liber eine diversifizierte und
relativ junge Flotte. Diese umfasst liberwiegend Container-
schiffe mit Kapazitdaten von 1.100 TEU bis 13.600 TEU und
einer durchschnittlichen Traglast von 6.051 TEU. Vervoll-
standigt wird das Flottenportfolio im Besitz der Rickmers
Gruppe durch Mehrzweckfrachter mit Schwerlastkranen
(MPC) sowie Car Carrier. Die durchschnittliche SchiffsgréRe
der Flotte betrdgt rund 59.234 deadweight tonnes (dwt).
Zum 31. Dezember 2015 waren die gruppeneigenen Schiffe
inkl. Schiffe von Rickmers Maritime, Singapur, sowie eines
Containerschiffsneubaus bereits zu 68,3 Prozent der mogli-
chen Chartertage des Geschéftsjahres 2016 verchartert (2014:
71,3 Prozent). Insgesamt betragt die durchschnittlich ver-
bleibende kontrahierte Charterperiode zum 31. Dezember
2015 2,4 Jahre bzw. nach dwt gewichtet 3,0 Jahre (2014:
2,4 Jahre bzw. 3,3 Jahre gewichtet). Das durchschnittliche
Alter der Schiffe betrug zum 31. Dezember 2015 8,1 Jahre
bzw. nach dwt gewichtet 6,7 Jahre (2014: 7,3 Jahre bzw.
6,2 Jahre gewichtet). Neben der eigenen Flotte betreut die
Rickmers Gruppe Schiffe Dritter im kommerziellen und/oder
technischen Management.

Mit Harper Petersen er Co. (GmbH er Cie. KG), Hamburg,
einem Joint Venture, an dem die Rickmers Gruppe mit
50,0 Prozent beteiligt ist, hat die Rickmers Gruppe einen
starken Schiffsmakler an der Seite, der als Intermediar
zwischen der Rickmers Gruppe als Schiffseigentiimer und
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den Charterern, wie beispielsweise den Containerlinien-
reedereien, agiert und so eine bestmogliche Vercharterung
der Flotte sicherstellt. Ferner erstellt Harper Petersen € (Co.
(GmbH er Cie. KG), Hamburg, Marktanalysen, die ein gutes
Verstandnis der Nachfrageseite ermdglichen.

Mit dem ganzheitlichen Ansatz, der auf der engen Zusam-
menarbeit der drei Segmente basiert, kann die Gruppe in
den relevanten Mdrkten Standards setzen und den Kunden
hochwertige Dienstleistungen mit einem optimalen Preis-
Leistungs-Verhdltnis anbieten. Durch die Biindelung des
breiten Spektrums an Dienstleistungen der drei Segmente
in einer Gruppe konnen Synergien realisiert werden, die
zudem zu einer Verbesserung der operativen und finanzi-
ellen Leistung fiihren. Das Segment Maritime Services bietet
umfassende Dienstleistungen im Bereich des technischen
und operativen Schiffsbetriebs an und rundet dadurch das
Leistungsspektrum zu einem 360°-Service-Portfolio ab. Die
hochwertigen Dienstleistungen werden nach verschiede-
nen ISO-Standards zertifiziert. Dariiber hinaus erhielt die
Rickmers Gruppe als erstes deutsches Unternehmen fiir
die fortlaufende Verpflichtung zur Maximierung der Nach-
haltigkeit und Energieeffizienz sowie das Crew Training
und die Sicherheit an Board den DNV GL 5 Star Excellence
Award in 2013 fiir das Biiro in Singapur und in 2014 fiir
das Biiro in Hamburg. Das Segment Rickmers-Linie bietet
seinen Kunden die malgeschneiderte 3D-Softwarelosung
Rickmers Cargo Operation and Simulation System (,,RICO-
SYS*) fiir bestmogliche Ladungsplanung und ein optimales
Cargomanagement an und kann dadurch einen optimierten
Ladungsfluss und eine Verringerung der Gefahr von Bescha-
digungen gewdhrleisten.

Im Segment Rickmers-Linie ist die Rickmers Gruppe mittels
spezialisierter Transportdienstleistungen in einem Nischen-
markt auRerhalb des Containermarkts tatig. Die Rickmers-
Linie unterhdlt langfristig angelegte Kundenbeziehungen
insbesondere aufgrund ihrer Marktpositionierung: des
Transports von Stiickgut, Schwergut und Projektladung in
einem termintreuen Liniendienst. Das spezifische Konzept
des ,,Round-the-World Pearl String Service" bietet den
Kunden die Moglichkeit, auch im Projektladungs- und
Schwergutgeschaft Just-in-time-Lieferungen zu realisieren.
Durch die erfolgreich umgesetzten RestrukturierungsmalR-
nahmen in den Jahren 2014/2015 hat sich die Rickmers-
Linie entsprechend positioniert, um liberproportional von
einer potenziellen Markterholung zu profitieren.

Strategische Ziele

Die dargestellten Starken der Rickmers Gruppe bilden die
Grundlage fiir eine erfolgreiche Umsetzung der im Folgen-
den dargestellten Ziele. Diese spiegeln sich im Wesentli-
chen in profitablem Wachstum sowie der ErhGhung des
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Unternehmenswerts wider. Im Einzelnen wurden folgende
strategische Ziele definiert:

Die Rickmers Gruppe verfolgt das Ziel, eine Eigenkapital-
starkung zu realisieren, um auch in Zukunft auf nationaler
und internationaler Ebene die Kapitalmarktausrichtung
erfolgreich voranzutreiben und dadurch weiteres Wachstum
zu ermoglichen. Der Zeitpunkt der erfolgreichen Umsetzung
dieses Vorhabens ist jedoch stark vom Kapital- und Schiff-
fahrtsmarkt abhdngig. Die seit Ende des Jahres 2015/Anfang
des Jahres 2016 beobachtete Eintriibung der Schifffahrts-
madrkte sowie die herausfordernden Kapitalmarktbedin-
gungen lassen eine groRer angelegte kapitalmarktgestiitzte
Eigenkapitaltransaktion entgegen den Planungen fiir das
Jahr 2016 aus aktueller Sicht als eher unwahrscheinlich
erscheinen.

Dementsprechend hat der Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, am 4. Mdrz 2016 einem durch den Vorstand
beschlossenem MaBnahmenpaket zugestimmt. Dieses
beinhaltet unter anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduBerung/Monetarisierung von ausgewdhlten
Non-Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Parallel sondiert die Rickmers Gruppe kontinuierlich die
relevanten Mdrkte und analysiert und bewertet die daraus
resultierenden Finanzierungsoptionen.

Die Rickmers Gruppe strebt weiterhin an, die Beziehung
mit renommierten multinationalen Kunden weltweit
auszubauen. Ebenfalls beabsichtigt die Gruppe, sich als
bevorzugter Leasingpartner der Containerlinienreedereien
zu etablieren. Basierend auf der erworbenen Expertise
am Kapitalmarkt, verfolgt die Rickmers Gruppe das Ziel,
in Zusammenarbeit mit globalen Investoren und Finan-
zierern Angebot und Nachfrage des Schifffahrtsmarktes mit
Kapitalressourcen zu verbinden. Die Rickmers Gruppe plant
mittel- und langfristig durch Investitionen in Schiffe die
eigene Flotte zu erweitern und dadurch zu den drei grofRten
Charterreedereien, gemessen nach der Kapazitdt der Flotte
in TEU, aufzusteigen.

Bei der geplanten Flottenexpansion fokussiert sich die
Rickmers Gruppe aktuell auf energieeffiziente Contai-
nerschiffe mit einer Kapazitdt von 9.300 TEU, 11.500 TEU,
14.000 TEU oder groBer und zielt darauf ab, auf diese Weise
die Nachfrage der Linienreedereien nach neuen, grofRen
und energie- und kosteneffizienten Containerschiffen zu
bedienen. Die geplanten Schiffsinvestitionen gehen einher
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mit dem Ziel einer langfristigen Vercharterung an Linien-
reedereien, da diese Chartervertrage stabile zukiinftige
Cashflows gewadhrleisten. Aufgrund des hohen Investitions-
volumens werden Chartervertrdage liber einen Zeitraum von
mindestens fiinf Jahren angestrebt. Die Rickmers Gruppe
beabsichtigt die derzeit niedrigen Schiffspreise sowie die
giinstigen Finanzierungskonditionen, basierend auf einem
niedrigen 3-Monats-USD-LIBOR, zu nutzen und Investiti-
onen in Containerschiffsneubauten, insbesondere Resales
oder gegebenenfalls Secondhand-Schiffe, zu tatigen.

Die wesentlichen Treiber der Umsatzerlose der Rickmers
Gruppe stellen die Chartererlose aus der langfristigen Ver-
charterung der Schiffe dar. Vor diesem Hintergrund beab-
sichtigt die Gruppe auch weiterhin die bestehende Flotte
mittels langfristiger Chartervertrage an Linienreedereien zu
verchartern und dabei gleichzeitig das Charterkundenport-
folio, insbesondere hinsichtlich der Kundenkonzentration,
der geographischen Lage der Kunden sowie des Endes der
Chartervertragslaufzeiten zu diversifizieren.

Im Segment Maritime Services wurde in 2013 der Bereich
Maritime Technology aufgebaut, durch den ein umfang-
reiches Energieeffizienzprogramm fiir die Flotte umgesetzt
wird. Hier werden in enger Kooperation mit den Charterern
Nach- und Umriistungen bei dlteren Schiffen vorgenommen,
um so die Wettbewerbsfdahigkeit der bestehenden Flotte zu
gewadhrleisten. Die Rickmers Gruppe beabsichtigt ihr erfolg-
reich etabliertes Energieeffizienzprogramm auszuweiten,
wobei der Fokus auf groBeren Schiffen liegt, aber Potenziale
auch im Panamax-Segment sowie bei kleineren Schiffen
gesehen werden. Hierbei wird insbesondere eine enge
Kooperation sowie eine Investitionsbeteiligung des Char-
terers angestrebt, da dieser von geringeren Treibstoffkosten
sowie von dem prozessoptimierten Betriebsablauf profitiert.

Basierend auf dem umfassenden Dienstleistungsangebot
im Bereich des technischen und operativen Schiffsbe-
triebs, plant die Rickmers Gruppe fiir weitere Schiffe
Dritter das technische und operative Schiffsmanagement
zu libernehmen. Es ist das langfristige Ziel, die Anzahl der
Schiffe Dritter im Schiffsmanagement durch das Segment
Maritime Services zu erhohen, um Skaleneffekte optimal
zZu nutzen.

Das Segment Rickmers-Linie beabsichtigt, die bestehende
Positionierung als ,,Project Carrier" weiter zu starken. Dabei
findet hinsichtlich des Liniendienstes eine Fokussierung auf
profitable Regionen statt, bei denen eine konstante Nach-
frage nach Transportdienstleistungen im Bereich Schwergut,
Stlickgut und Projektladung gegeben ist. Mit dem Fokus
auf Qualitdt und lokale Kundenanforderungen beabsichtigt
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das Segment Rickmers-Linie Investitionen in technisches
Know-how und die Verbesserung des Betriebs zu tdtigen.
Zusatzlich zur operativen Leistungssteigerung zieht die
Rickmers Gruppe auch Fusions- und Ubernahmeoptionen
sowie strategische Partnerschaften in Erwdgung.

1.5 Steuerungssystem

Die wirtschaftliche Planung, Kontrolle und Steuerung der
Rickmers Gruppe erfolgt auf Basis der von dem Vorstand
der Rickmers Holding AG, Hamburg, verabschiedeten Rah-
menvorgaben. In der Businessplanung werden diese Rah-
menvorgaben in konkrete, messbare Ziele {ibersetzt. Eine
operative Kontrolle der Geschdftsentwicklung wird unter
anderem auf Basis dieser Ziele sowie spezifischer Kennzah-
len durchgefiihrt. Fiir die Steuerung ist ein regelmadRiges
Management Reporting implementiert, das dem Vorstand
der Rickmers Holding AG, Hamburg, zusatzliche Informati-
onen zur Verfligung stellt. Fiir die Planung, Kontrolle und
Steuerung unterscheidet die Rickmers Gruppe finanzielle
und nicht finanzielle Leistungsindikatoren.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Rickmers Gruppe strebt an, den Unternehmenswert zu
steigern. Zur Planung, Steuerung und Kontrolle der opera-
tiven Geschaftsentwicklung werden insbesondere folgende
finanzielle Leistungsindikatoren sowohl auf Gruppen- als
auch auf Segmentebene verwendet:

» Umsatzerlose
« EBITDA
+ Ergebnis

Neben der Entwicklung von Angebot und Nachfrage nach
Transportkapazitdt sowie der allgemeinen Entwicklung der
gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmen-
bedingungen werden die finanziellen Leistungsindikatoren
zusatzlich wesentlich durch die Entwicklung des USD/EUR-
Wechselkurses beeinflusst.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Bei den nicht finanziellen Leistungsindikatoren handelt es
sich ausschlieRBlich um segmentspezifische Leistungsindi-
katoren, die aus operativer Sicht einen wesentlichen Treiber
darstellen und die finanziellen Ergebnisse maRgeblich
beeinflussen.

Das Segment Maritime Assets hat als nicht finanziellen
Leistungsindikator die sich im kommerziellen Management
befindliche eigene Tonnage in dwt definiert. Abhdngig von
der im kommerziellen Management befindliche eigene
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Tonnage in dwt ergeben sich die Umsatzerlose des Seg-
ments aus der kontrahierten Charterrate pro Schiff pro Tag
multipliziert mit der Anzahl an vercharterten Tagen pro Jahr.

Um die Wettbewerbsfahigkeit zu gewdhrleisten, strebt das
Segment Maritime Services an, liber die Flottenexpansion
Skaleneffekte zu generieren. Darauf basierend hat das Seg-
ment als nicht finanzielle Steuerungskennzahl die Anzahl
der Schiffe im Management definiert.

Als nicht finanzielle Leistungsindikatoren wurden fiir das
Segment Rickmers-Linie das Frachtvolumen sowie die
durchschnittliche Frachtrate festgelegt. Diese beeinflussen
mafRgeblich den Umsatz des Segments, welcher sich aus
dem Frachtvolumen multipliziert mit der Frachtrate pro
Tonne ergibt. Dabei unterliegen die Frachtraten gewis-
sen Schwankungen und werden stark durch den Markt
beeinflusst.

1.6  Forschung und Entwicklung

Als Dienstleistungsunternehmen betreibt die Rickmers
Gruppe keine mit produzierenden Unternehmen vergleich-
bare Forschung und Entwicklung. Daher entfdllt dieser
Teilbericht. Hinsichtlich Aktivitaten zur Weiterentwicklung
beispielsweise von EnergieeffizienzmaRnahmen im Bereich
Maritime Technology @ siehe Chancenbericht, S. 91.

1.7  Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG, Ham-
burg, setzen sich dafiir ein, durch eine verantwortungsbe-
wusste und langfristig ausgerichtete Unternehmensfiihrung
die Entwicklungsfahigkeit des Unternehmens zu sichern
und den Unternehmenswert zu steigern.

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, ist nicht borsennotiert.
Somit sind Vorstand und Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, nicht zur Abgabe einer Erkldarung verpflichtet,
inwieweit sie der Empfehlung des Deutschen Corporate
Governance Kodex (DCGK) folgen. Jedoch wird der DCGK
auch bei der Rickmers Holding AG, Hamburg, in wesentli-
chen Teilen als Leitlinie fiir die Qualitdt und Ausgestaltung
der Unternehmensfiihrung und -kontrolle herangezogen.
Neben der Anlehnung an allgemein anerkannte Grundsdtze
guter Unternehmensfiihrung tragen auch unternehmensin-
dividuelle Richtlinien und Standards zu einer guten und
nachhaltigen Unternehmensentwicklung der Rickmers
Gruppe bei.
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Unternehmensfiihrung

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, verfiigt liber ein duales
Fiihrungssystem mit dem Vorstand als Leitungsorgan und
dem Aufsichtsrat als Beratungs- und Uberwachungsorgan.
Der Vorstand der Rickmers Holding AG, Hamburg, leitet das
Unternehmen in eigener Verantwortung. Seine Leitungsauf-
gabe umfasst die Festlegung der Unternehmensziele, die
strategische Ausrichtung des Konzerns, die Konzernsteue-
rung und die Unternehmensplanung. Der Vorstand infor-
miert den Aufsichtsrat regelmdRig, zeitnah und umfassend
liber alle fiir das Gesamtunternehmen relevanten Fragen
der Geschaftsentwicklung und Strategieumsetzung, der
Planung, der Finanz- und Ertragslage sowie iiber das Risi-
komanagement. Er sorgt fiir die Einhaltung der gesetzlichen
Bestimmungen und der unternehmensinternen Richtlinien
im Konzern.

Der Aufsichtsrat berdt und liberwacht den Vorstand. Vor-
stand und Aufsichtsrat arbeiten intensiv und vertrauensvoll
zusammen und kommen damit dem Erfordernis schneller,
aber dennoch sorgfdltig abgewogener Entscheidungspro-
zesse nach.

Gesellschafter

Bertram R. C. Rickmers ist alleiniger Aktiondr des Unter-
nehmens. Uber die Hauptversammlung der Rickmers
Holding AG, Hamburg, liber die Aktiondre ihre Rechte
ausiiben, ernennt er als alleiniger Aktiondr die Mitglieder
des Aufsichtsrates.

Compliance

Die Rickmers Gruppe ist liber ihre Geschaftsbereiche in
zahlreichen Landern mit verschiedensten Regulierungs-
systemen aktiv und damit unterschiedlichen kulturellen
und nationalen Standards sowie rechtlichen Vorschriften
verpflichtet. Gerade deshalb ist es entscheidend, dass sich
insbesondere der Vorstand und das Senior Management
sowie alle weiteren Fiihrungskrafte fiir Compliance einset-
zen und auf jeder Ebene des Unternehmens ein konsisten-
tes Werteverstandnis vorherrscht. Wesentliche Bestandteile
der Unternehmenskultur bei der Rickmers Gruppe sind
Gesetzestreue, Unbestechlichkeit und lauterer Wettbewerb.
Die Einhaltung von Gesetzen und internen Regularien zur
nachhaltigen Vermeidung rechtlicher Risiken und deren
Folgen geniel3t deshalb hochste Prioritat.

Rickmers Gruppe

Transparenz

Kern einer vorbildlichen Corporate Governance ist die trans-
parente Darstellung von Entwicklungen und Entscheidun-
gen im Unternehmen. Der stetige und offene Dialog mit
allen beteiligten Interessengruppen sichert das Vertrauen
in das Unternehmen und seine Wertschépfung.

Um das Vertrauen insbesondere von potenziellen Investoren
zu gewinnen und die Wertschatzung der Fremdkapitalge-
ber sowie Gesellschafter zu erhalten, baut die Rickmers
Gruppe auf eine transparente Finanzkommunikation.
Damit Aktionadre, Aufsichtsrat, Banken, Investoren und
Geschdftspartner die Entwicklung des Unternehmens und
seine Finanzkraft beurteilen konnen, werden sie aktiv und
umfassend informiert.

1.8 Abhdngigkeitsbericht

Seit dem Rechtsformwandel der Rickmers Holding von einer
GmbH & Cie. KG in eine AG am 8. Juni 2015 halt Bertram
R. C. Rickmers als natiirliche Person samtliche Aktien
der Gesellschaft. Diese Beteiligung begriindet auch eine
Stimmenmehrheit in der Hauptversammlung der Rickmers
Holding AG, Hamburg. Da der Alleinaktiondr neben seiner
Beteiligung an der Rickmers Holding AG, Hamburg, liber
anderweitige wirtschaftliche Interessenverbindungen ver-
fligt und davon auszugehen ist, dass Bertram R. C. Rickmers
eigene unternehmerische Ziele neben der Rickmers Holding
AG, Hamburg, verfolgt, ist dieser als Unternehmen im Sinne
des §15 AktG anzusehen. Folglich war die Rickmers Holding
AG, Hamburg, nach § 312 Abs. 1i.V.m. § 17 Abs. 2 AktG im
Berichtszeitraum (8. Juni bis 31. Dezember 2015) eine von
Bertram R. C. Rickmers unmittelbar abhdngige Gesellschaft.

Der Vorstand der Rickmers Holding AG, Hamburg, erstellt
daher einen Abhdngigkeitsbericht liber die Beziehung
zu verbundenen Unternehmen. Als Schlusserklarung des
Berichts hat der Vorstand gemadR § 312 Abs. 3 AktG Fol-
gendes formuliert: ,Wir erkldaren, dass die Gesellschaft
im Berichtszeitraum vom 8. Juni bis 31. Dezember 2015
nach den Umstdanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wurde,
bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung
erhielt. Getroffene oder unterlassene MaRnahmen lagen im
Berichtszeitraum nicht vor."
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2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtaussage des Managements

Die Rickmers Gruppe konnte erfolgreich die prognostizierte
FlottengroRe im Management von 130 Schiffen zum Stichtag
(2014: 110 Schiffe) erreichen und verzeichnete in Summe
einen leichten Anstieg der Umsatzerldse um 7,6 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr auf 587,0 Mio. € (2014: 545,54 Mio. £€).
Diese Entwicklung wurde insbesondere durch die USD/
EUR-Wechselkursentwicklung begiinstigt. Somit betrug
das Ergebnis der Gruppe aus operativer Geschaftstatig-
keit (EBITDA) gestiitzt durch ein aktives Kostenmanage-
ment im Geschédftsjahr 2015 insgesamt 253,1 Mio. € (2014:
209,5 Mio. €). Basierend auf der Restrukturierung der
Rickmers-Linie, konnte das Segment im Vergleich zum
Vorjahr einen positiven Beitrag zum Konzernergebnis
beitragen. Trotz des deutlich verbesserten EBITDA, ist das
Ergebnis der Rickmers Gruppe vor Berlicksichtigung von
Wertminderungen auf das Schiffsvermdgen, insbesondere
aufgrund von Bewertungseffekten hinsichtlich derivativer
Finanzinstrumente, im Geschaftsjahr 2015 auf 1,3 Mio. €
(2014: 4,0 Mio. €) gesunken. Aufgrund von Wertminde-
rungen auf das Schiffsvermdgen verzeichnete die Rickmers
Gruppe ein Konzernergebnis von -135,5 Mio. € (2014:
2,1 Mio. €). Der Cashflow aus operativer Tatigkeit belief sich
auf 273,4 Mio. €, was einem Anstieg in Hohe von 66,7 Mio. €
entspricht (2014: 206,7 Mio. €).

Das Management beurteilt die wirtschaftliche Lage der
Rickmers Gruppe zum Stichtag auf Basis des kontrahierten
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Chartervolumens zum 31. Dezember 2015 in Hohe von rund
1,5 Mrd. USD (2014: rund 1,6 Mrd. USD) sowie des durch
den Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg, am
4. Mdrz 2016 zugestimmten MaRnahmenpakets als stabil.
Dieses wurde durch den Vorstand der Rickmers Holding AG,
Hamburg, beschlossen und beinhaltet neben der VerauRe-
rung/Monetarisierung von ausgewdhlten Non-Core Schiffs-
sowie Unternehmensbeteiligungen, die Refinanzierung von
ausgewdhlten Bankdarlehen sowie die Optimierung der
gruppenweiten Kostenstrukturen.

2.2  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen?

2.2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Weltwirtschaftswachstum ist gemdR dem Internatio-
nalen Wahrungsfonds (IWF) im Jahr 2015 um 3,1 Prozent
gestiegen und blieb damit geringfiigig hinter dem Vorjah-
reswachstum von 3,4 Prozent zuriick. Dieser Riickgang ist
im Wesentlichen auf die anhaltend verringerten Wachs-
tumsaktivitaten der Schwellen- und Entwicklungslander
von 4,0 Prozent (2014: 4,6 Prozent) zuriickzufiihren. Davon
waren insbesondere grofRere Schwellenlander, wie zum
Beispiel China (2015: 6,9 Prozent, 2014: 7,3 Prozent), sowie
olexportierende Staaten betroffen. Positiv hingegen wirkte
sich die wirtschaftliche Erholung der Industrieldnder mit
einem Wachstum von 1,9 Prozent (2014: 1,8 Prozent) aus.
Generell sieht der IWF in dem starkeren US-Dollar, dem
Wahrungsverfall in mehreren Schwellenlandern, weiter fal-
lenden Rohstoffpreisen sowie schwdcheren Kapitalzufliis-
sen die derzeit groBten Risiken fiir die weltwirtschaftliche
Entwicklung.

Gesamtwirtschaftliche Lage, Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr
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" Hinweis: Soweit nicht anders gekennzeichnet, basieren die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den Marktdaten von Maritime Strategies International (MSI)

aus dem Januar 2016.
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Transportvolumen und Wachstumsraten des Weltcontainerverkehrs 2015
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Der US-Dollar stellt fiir die internationale Schifffahrt die
Hauptfakturierungswahrung dar. Im Berichtszeitraum
entwickelte sich der USD/EUR-Wechselkurs auf niedrigem
Niveau volatil. Einflussfaktoren waren unter anderem
finanzpolitische MaRnahmen der Zentralbanken, eine
zunehmende Konjunkturerholung in den USA sowie poli-
tische Spannungen und steigende Staatsverschuldungen
in einigen Landern Europas. Der Jahresendkurs des Euros
betrug 1,09 USD je EUR (31.12.2014: 1,21 USD je EUR). Im
Durchschnitt notierte der US-Dollar im Geschaftsjahr 2015
mit 1,11 USD je EUR deutlich unter Vorjahresniveau (2014:
1,33 USD je EUR).

Angebot und Nachfrage in der Containerschifffahrt
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Indischer Subkontinent

Ferner Osten — Europa

~N\Y

Ozeanien

e
\

‘ Transportvolumen 2015 (in Mio. TEU) . Wachstum in 2015 (in Prozent)

Im Jahr 2015 wuchs der Seehandel (transportiertes Volumen
in TEU) gemdR Maritime Strategies International (MSI) um
0,3 Prozent (2014: 2,9 Prozent). Als treibende Faktoren fiir
das geringere Wachstum gelten unter anderem eine redu-
zierte Importnachfrage aus China, Brasilien und anderen
Schwellenldandern, niedrige Rohstoffpreise sowie zuneh-
mende Wechselkursschwankungen.
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2.2.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Schifffahrtsindustrie ist in zahlreiche global sowie
regional agierende Schiffseigentiimer fragmentiert und ist
folglich durch intensiven Wettbewerb geprdgt. Auf Basis der
Gesamtkapazitat der Containerschiffsflotte zahlt die Rickmers
Gruppe gemadl Alphaliner zu den fiinf groBten Charterreede-
reien weltweit. Damit konnte die Rickmers Gruppe einen im
Vergleich zum Vorjahr vergleichbaren Marktanteil von rund
3,6 Prozent halten (2014: 3,6 Prozent).

Fiir das Jahr 2015 wurde gemaR MSI ein im Vergleich zum
Vorjahr geringeres Wachstum des weltweiten Handelsvo-
lumens mittels Containerschiffen in Hohe von 1,7 Prozent
erreicht (2014: 4,3 Prozent). Diese Entwicklung zeigt sich
unter anderem auf den Hauptverkehrsrouten, bei denen ein
leichter Riickgang der Transporte in Hohe von -0,1 Prozent
(2014: 4,4 Prozent) zu verzeichnen war. Wesentlich verant-
wortlich fiir die schwache Ausweitung des Handels war dafiir
insbesondere die negative Entwicklung auf den Handels-
stromen von Fernost nach Europa mit einem Riickgang von
-2,6 Prozent (2014: 5,4 Prozent). Auf den Routen von Fernost
nach Nordamerika mit einer Wachstumsrate von 1,6 Prozent
(2014: 3,5 Prozent) musste ebenfalls eine Verlangsamung der
Ladungszunahme beobachtet werden. Auf den fiir kleinere
Containerschiffe bedeutsamen intraasiatischen Handelsrou-
ten stellte sich die Situation mit einer im historischen Kon-
text niedrigen Zuwachsrate von 1,7 Prozent (2014: 3,9 Prozent)
dhnlich dar. Hingegen konnte das Wachstum von 1,8 Prozent
auf den Routen von Norden nach Siiden konstant gehalten
werden (2014: 1,8 Prozent).

Die weltweite Containerflotte ist gemdR MSIim Jahr 2015 um
8,6 Prozent (2014: 6,1 Prozent) gewachsen und verzeichnete
damit einen starken Anstieg. Die Balance zwischen Angebot
und Nachfrage von Transportkapazitaten im Containersektor
verschob sich damit weiter in Richtung eines Angebots-
tiberhanges, der nach Hochrechnungen von Maersk Broker
zum Jahresende eine Hohe von zirka 500.000 TEU aufweist.

Beschaftigungslose Flotte

in TEU 2,7% 8,8 % 22,7%
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Verstdrkt wird der Angebotsiiberhang neben einer gestiege-
nen Zahl an Ablieferungen von Containerschiffen mit einer
Kapazitdt von 1.687.623 TEU (2014: 1.497.327 TEU) durch die
in 2015 stark verringerte Verschrottung der verfiigbaren
Tonnage mit 202.033 TEU (2014: 383.371 TEU). Begriindet wird
dieser signifikante Riickgang der Verschrottungsaktivitdten
mit relativ starken Ertragen in der Containerschifffahrt in
der ersten Jahreshdlfte sowie mit im Jahresverlauf gesun-
kenen Schrottpreisen.

Nachdem in der 1. Jahreshdlfte die Charterraten leicht
gestiegen sind, wurden seitens der Charterreedereien
Ablieferungsverzogerungen weitestgehend vermieden.
Jedoch konnten diese im 2. Halbjahr aufgrund der erneu-
ten Verschlechterung des Marktumfeldes wieder vermehrt
beobachtet werden. Ab Oktober 2015 wurde die Abliefe-
rung zahlreicher Schiffe um mehrere Wochen verschoben.
MSI ermittelte hierfiir eine GroRenordnung in Hohe von
77.872 TEU (2014: 154.896 TEU).

Durch das sogenannte ,,Slow Steaming", eine Reduzierung
der Fahrtgeschwindigkeit von Schiffen mit dem Ziel, den
Treibstoffverbrauch zu minimieren, konnte im vergangenen
lahr lediglich 1,0 Prozent der Containerflotte (entspricht
193.8141 TEU) zuséatzlich beschaftigt werden (2014: 1,5 Prozent;
268.977 TEU). Trotz konstant niedriger Bunkerpreise in 2015
wurde von den Linienreedereien an der reduzierten Fahrt-
geschwindigkeit festgehalten. Dies Idsst den Schluss zu,
dass ,,Slow Steaming" kiinftig weiterhin relevant sein wird.

Als Folge des Zusammenwirkens der genannten Faktoren
erhdhte sich der Anteil der beschaftigungslosen Flotte zum
Jahresende auf 6,7 Prozent (2014: 1,4 Prozent). Wurden im
1. Halbjahr noch aufgrund des verbesserten Gleichgewichts
zwischen Angebot und Nachfrage weniger als 200.000 TEU
auf Reede gelegt, stieg dieser Wert im 2. Halbjahr auf eine
Ladekapazitat in Hohe von 1.313.717 TEU zum Jahresende
an, was rund 339 Schiffen entspricht (2014: 110 Schiffe,
252.463 TEU). Die beschéftigungslose Flotte zum 31. Dezem-
ber 2015 variiert iiber alle Schiffssegmente wie dargestellt.
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Der von MSI ermittelte durchschnittliche jahrliche Charter-
ratenindex fiir Containerschiffe, ein bedeutender Indikator
flir die Geschaftstatigkeit des Segments Maritime Assets,
erhdhte sich in 2015 auf 64,0 (2014: 51,0). Jedoch konnte
die zunehmende Nachfrage nach kleineren Container-
schiffssegmenten zum Jahresbeginn aufgrund von Abfer-
tigungsverzogerungen in den Westkiistenhdfen der USA
und in Asien sowie der Eroffnung zahlreicher neuer Intra-
Asiendienste im 2. Halbjahr nicht aufrechterhalten werden.
Das riicklaufige Ladungsvolumen auf den bedeutenden
Routen von Fernost nach Europa und die allgemein hinter
den Erwartungen zuriickbleibende Konsumentennachfrage
und Industrieproduktion fiihrten zu einem Uberangebot
an Transportkapazitat, das sich in allen GroRensegmenten
widerspiegelte.

Basierend auf der sinkenden Transportnachfrage reagierten
einige Linienreedereien mit der SchlieRung von Diensten,
auf denen Schiffe der Panamax- und Post-Panamax-
Klassen {iberproportional haufig vertreten waren. Dies ist
ein weiterer Grund, dass Schiffe der Panamax- und Post-
Panamax-Segmente in der GroRe von 4.000 bis 6.500 TEU
von der Abwadrtsbewegung der Charterraten besonders stark
betroffen waren und teilweise niedrigere Charterraten als
Schiffe mit einer Ladekapazitat unter 2.000 TEU erzielten.

Die Preise fiir Containerschiffsneubauten verminderten sich
im Jahresverlauf um 6,1 Prozent, wahrend sie im Vorjahr noch
um rund 4 Prozent gestiegen waren. Dabei sind die relativ
schwach nachgefragten kleineren Einheiten bis zu anndahernd
12 Prozent im Preis gesunken, wahrend starker nachgefragte
Containerschiffe liber 8.000 TEU ihr Preisniveau beibehielten.

Struktur des Orderbuchs fiir Containerschiffe in Prozent

GroBenklassen des
Orderbuchs

M >12.000 TEU

7.600 bis 11.999 TEU
M 5.200 bis 7.599 TEU
M 3.900 bis 5.199 TEU
M 2.900 bis 3.899 TEU
M 1.300 bis 2.899 TEU
M <1.300TEU

23
62

Quelle: MSI

(Stand: Januar 2016),
gemessen an der
Kapazitdt in TEU.

Rickmers Gruppe

Der Anteil des Orderbuches fiir Containerschiffe im Verhaltnis
zur existierenden Flotte lag zum Jahresende bei 19,6 Prozent
(2014: 18,4 Prozent) und verblieb damit auf niedrigem
Niveau. GemaR MSI bestand das kumulierte Orderbuch zum
Stichtag aus insgesamt 433 Schiffen mit einer addierten Trag-
fahigkeit von 3.860.862 TEU (2014: 478 Schiffe, 3.341.634 TEU).
Bestellungen von Neubauten mit einer Kapazitdt von liber
12.000 TEU hatten einen Anteil von 62,4 Prozent am Order-
buch, was den stetigen Trend zu groReren Containerschiffen
verdeutlicht.

Im Endjahresvergleich stiegen die als Index gemessenen Ver-
kaufspreise fiir zehn Jahre alte Schiffe um 44,0 Prozent (2014:
-32,4 Prozent), was im Wesentlichen auf die gestiegenen
Charterertrage kleinerer Einheiten zuriickzufiihren ist. Con-
tainerschiffe tiber 4.000 TEU mussten im Verlauf des Jahres
hingegen einen Wertverlust hinnehmen. Die Entwicklung der
Verkaufspreise folgt damit dem Verlauf der Charterraten, die
ebenfalls in den groBeren Segmenten stdrkere Einbul3en zu
verzeichnen hatten.

GemdR Drewry ging die Nachfrage nach dem Transport
von Stiickgut, Schwergut und Projektladung aufgrund
einer schwdcheren Nachfrage aus China im Jahr 2015 um
2,3 Prozent zuriick. Gegeniiber dem Vorjahr hat sich die
Flotte der Mehrzweckfrachter um rund 1 Prozent erhdht.
Nach anfanglicher Erholung der Frachtraten sind diese im
2. Halbjahr 2015 aufgrund von Wettbewerb mit anderen
Marktsegmenten und einer allgemeinen Reduzierung der
transportierten Frachtvolumen erneut zunehmend unter
Druck geraten und verharren auf einem niedrigen Niveau.
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2.3  Geschdftsverlauf

2.3.1 Beschreibung der Flotte

Zum Stichtag betreute die Rickmers Gruppe 130 Schiffe (2014:
10 Schiffe), die sich sowohl in ihrem Eigentum als auch in
dem Dritter befanden. Die eigene Flotte umfasste 52 Schiffe
(2014: 52 Schiffe), von denen 16 Schiffe (2014: 16 Schiffe)
der borsennotierten, vollkonsolidierten Tochtergesellschaft
Rickmers Maritime, Singapur, gehoren. Dariiber hinaus
betreute die Rickmers Gruppe zwdoIf weitere Schiffe (2014:
zwOIf Schiffe), die im Rahmen des Joint Ventures mit Apollo
Global Management, LLC verbundenen Fonds gehalten
werden. Weiterhin erbrachte die Rickmers Gruppe das kom-
merzielle und technische Management fiir elf KG-Fonds-
Schiffe (2014: 16 Schiffe) sowie fiir 55 Schiffe Dritter (2014: 30
Schiffe). Zusatzlich zur Flotte in Fahrt betreute die Rickmers
Gruppe einen gruppeneigenen Containerschiffsneubau.

Flotte im Management nach Eigner

M Gruppeneigene Schiffe (exkl. Schiffe
von Rickmers Maritime, Singapur)

Schiffe von Rickmers Maritime,
Singapur

W Schiffe von A.R. Maritime Investments
Pte. Ltd., Singapur (Joint Venture mit
Apollo)

B KG-Fonds-Schiffe
I Schiffe Dritter

Stand 31. Dezember 2015
(Vorjahreswerte in Grau zum
31. Dezember 2014).

Im Segment Maritime Assets wurden zum Stichtag 95
Schiffe (2014: 97 Schiffe) im kommerziellen Management
betreut. Die Verdnderung der Flotte gegeniiber dem
Vorjahr ist unter anderem auf die Reduzierung um fiinf
KG-Fonds-Schiffe zuriickzufiihren. Im Gegenzug wurde fiir
drei konzernfremde Schiffe das kommerzielle Management
tibernommen. Damit einhergehend erhdhte das Segment
Maritime Assets im Geschaftsjahr 2015 die im kommerziellen
Management befindliche eigene Tonnage auf3.080.173 dwt
(2014: 2.889.573 dwt).
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Das Segment Maritime Services betreute zum Stichtag
insgesamt 127 Schiffe (2014: 104 Schiffe). Im Vergleich zum
Geschadftsjahr 2014 vergroRerte sich die Anzahl der Schiffe im
Management um 23 Schiffe, insbesondere durch den Ausbau
des Geschadfts mit Drittkunden. Im Gegenzug reduzierte sich
die Anzahl der KG-Fonds-Schiffe im technischen Manage-
ment analog der Entwicklung im Segment Maritime Assets.
Die technische Verfiigbarkeit der Flotte lag im Geschaftsjahr
2015 bei durchschnittlich 98,7 Prozent (2014: 99,1 Prozent).

Die Transportleistung fiir Stiickgut, Schwergut und Projekt-
ladung im Segment Rickmers-Linie betrug im Geschaftsjahr
2015 aufgrund einer verringerten Anzahl an Reisen insge-
samt 1,8 Mio. Frachttonnen (2014: 2,3 Mio. Frachttonnen).
Das Segment Rickmers-Linie erzielte im Geschaftsjahr 2015
mit der Transportleistung eine durchschnittliche Frachtrate
in Hohe von 94,2 € pro Tonne (2014: 79,4 € pro Tonne)
(Frachterlose dividiert durch Frachttonnen). Die Rickmers-
Linie setzte hierfiir zum 31. Dezember 2015 eine Kernflotte,
bestehend aus neun 30.000-dwt-Mehrzweckfrachter mit
Schwerlastkranen (MPC), ein (2014: elf Schiffe). Bei Bedarf
konnen zusdtzlich eingecharterte Schiffe auf Basis von
Reisecharter- oder kurzfristigen Zeitchartervertragen die
Transportkapazitdt flexibel erweitern. Zum 31. Dezember
2015 bestand die gesamte Flotte aus 17 Schiffen (2014: 17
Schiffe). Fiinf der eingecharterten Schiffe befinden sich im
Eigentum der Rickmers Gruppe, weitere vier Schiffe stehen
im Eigentum von KG-Fonds (2014: sieben gruppeneigene
Schiffe, vier KG-Fonds-Schiffe).

Die folgende Abbildung visualisiert die Beschaftigung der
52 eigenen Schiffe (inkl. 16 Schiffe von Rickmers Maritime,
Singapur) sowie eines Containerschiffsneubaus. Diese
umfasst liberwiegend Containerschiffe mit Kapazitaten von
1.100 TEU bis 13.600 TEU und einer durchschnittlichen Trag-
last von 6.051 TEU. Vervollstdndigt wird das Flottenportfolio
im Besitz der Rickmers Gruppe durch Mehrzweckfrachter
mit Schwerlastkranen (MPC) sowie Car Carrier. Die durch-
schnittliche SchiffsgroRe der Flotte betrdagt rund 59.234
deadweight tonnes (dwt). Zum 31. Dezember 2015 waren die
gruppeneigenen Schiffe inkl. Schiffe von Rickmers Maritime,
Singapur, sowie eines Containerschiffsneubaus bereits zu
68,3 Prozent der moglichen Chartertage des Geschaftsjahres
2016 verchartert (2014: 71,3 Prozent). Insgesamt betragt die
durchschnittlich verbleibende kontrahierte Charterperiode
zum 31. Dezember 2015 2,4 Jahre bzw. nach dwt gewichtet
3,0 Jahre (2014: 2,4 Jahre bzw. 3,3 Jahre gewichtet). Das
durchschnittliche Alter der Schiffe betrug zum 31. Dezember
2015 8,1 Jahre bzw. nach dwt gewichtet 6,7 Jahre (2014: 7,3
Jahre bzw. 6,2 Jahre gewichtet).
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Flotteniibersicht der Rickmers Gruppe zum 31. Dezember 2015

Gruppeneigene Schiffe exkl. Schiffe von Rickmers Maritime, Singapur: 36

Rickmers Gruppe

Name Schiffstyp Kapazitat! GroRe (in dwt) Alter (in Jahren)
71 JACOB RICKMERS? Container (Handy) 1.850 TEU 24.069 9,5
72 JOHN RICKMERS Container (Handy) 1.850 TEU 24.084 10,0
73 VANY RICKMERS? Car Carrier 4.900 Fahrzeuge 12.500 5,9
74 AGNES RICKMERS? Container (Panamax) 5.060 TEU 68.017 10,6
75 NORA RICKMERS®: 8 Car Carrier 4.800 Fahrzeuge 12.893 30,0
76 JULIETTE RICKMERS? Container (Panamax) 5.060 TEU 68.150 10,7
77 RICKMERS MALAYSIA Container (Handy) 1.340 TEU 17.350 7,0
78 MARGRIT RICKMERS Container (Panamax) 5.060 TEU 68.042 11,0
79 SANDY RICKMERS Container (Feeder) 1.220 TEU 14.900 14,0
T SUI TAI RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.574 6,3
T CARY RICKMERS? Car Carrier 4.900 Fahrzeuge 12.310 5,6
? TANJA RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.574 6,1
? SCHLIEMI RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.496 5,9
T SEVEN SEAS Container (Panamax) L.440 TEU 58.289 10,2
T MARINE RICKMERS Container (Feeder) 1.100 TEU 14.381 17,1
? DAVID RICKMERS Container (Panamax) 4.230 TEU 50.089 5,0
T SAMUEL RICKMERS Container (Panamax) 4.230 TEU 50.000 5,0
TS RICKMERS SEOUL MPC (30.000 dwt) n.a. 30.151 12,7
? RICKMERS NEW ORLEANS ~ MPC (30.000 dwt) n.a. 29.878 11,7
? RICKMERS DALIAN® MPC (30.000 dwt) n.a. 29.827 11,8
7 RICKMERS JAKARTA MPC (30.000 dwt) n.a. 29.901 12,1
7 RICKMERS SINGAPORE MPC (30.000 dwt) n.a. 30.018 13,0
T3 PEARL RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 142.105 5,5
7 RUBY RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 142.105 5,5
? AQUA RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 142.105 5,4
? COCONNEE RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 140.580 5,3
? R.C. RICKMERS® Container (Large Post-Panamax) 9.450 TEU 114.585 0,4
T8 PETER RICKMERS® Container (Large Post-Panamax) 9.450 TEU 114.481 0,3
TQ LEO RICKMERS* Container (Ultra-large Post-Panamax)  13.600 TEU 140.580 4,9
q SCORPIO RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 142.105 4.8
? TAURO RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 140.580 4,6
? LIBRA RICKMERS* Container (Ultra-Large Post-Panamax) 13.600 TEU 140.580 4.4
? RICKMERS MASAN MPC (30.000 dwt) n.a. 29.981 51
j RICKMERS POHANG MPC (30.000 dwt) n.a. 30.135 4,7
? RICKMERS INCHON MPC (30.000 dwt) n.a. 30.104 4,2
? RICKMERS BUSAN MPC (30.000 dwt) n.a. 30.000 4,1
Gruppeneigene Containerschiffsneubauten: 1

Name Schiffstyp Kapazitat! GroRe (in dwt) Erwartete Ablieferung
71 MAI RICKMERS” Container (Large Post-Panamax) 9.450 TEU 114.481 Mdrz 2016

'Die Kapazitat der Schiffe wurde gerundet.

2Es wird die Mindestcharterlaufzeit angegeben und somit der friihestmogliche Zeitpunkt, an dem der Charterer das Schiff zurlickgeben kann.

Ggfs. vorhandene Optionen, die die Charterer wahlen kdnnen, werden hier nicht beriicksichtigt.
3Fiir diese Schiffe konnte nach dem Bilanzstichtag bereits ein neuer Chartervertrag geschlossen werden.
«Diese Schiffe sind Bestandteil eines Energieeffizienzprogramms (Retrofit), um eine hohere Wettbewerbsfahigkeit zu gewéhrleisten.

(Das Energieeffizienzprogramm bei LIBRA RICKMERS und TAURO RICKMERS wird im 1. Quartal 2016 durchlaufen sein.)

5 Diese Schiffe sind mittels einer Bareboatcharter verchartert.
¢ Es handelt sich um energieeffiziente Containerschiffsneubauten die in 2015 abgeliefert wurden.

"Es handelt sich um einen energieeffizienten Containerschiffsneubau, der im Marz 2016 fertiggestellt wird.

8 NORA RICKMERS wurde am 2. Mdrz 2016 verkauft.
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Flotteniibersicht der Rickmers Gruppe zum 31. Dezember 2015

Rickmers Maritime, Singapur, Schiffe: 16

Rickmers Gruppe

Name Schiffstyp Kapazitat! GroRe (in dwt) Alter (in Jahren)
1 LARANNA RICKMERS? Container (Panamax) 4.250 TEU 50.769 8,3
2 MAIJA RICKMERS? Container (Panamax) 4.250 TEU 50.769 8,8
3 VICKI RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.629 8,9
L4  MARTE RICKMERS? Container (Panamax) 4.250 TEU 50.629 8,5
5 MONI RICKMERS? Container (Sub-Panamax) 3.450 TEU 42.806 8,9
6 KAETHE C. RICKMERS? Container (Panamax) 5.060 TEU 67.550 11,1
7 HENRY RICKMERS? Container (Sub-Panamax) 3.450 TEU 42.822 9,9
8 RICHARD RICKMERS? Container (Sub-Panamax) 3.450 TEU 42.806 9,7
9 INDIA RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.574 6,8
10 SABINE RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.608 8,1
11 ERWIN RICKMERS Container (Panamax) 4.250 TEU 50.629 8,0
12 OLYMPIA RICKMERS* Container (Panamax) 4.250 TEU 50.596 7,6
13 SUI AN RICKMERS* Container (Panamax) 4.250 TEU 50.596 7.3
14  PINGEL RICKMERS* Container (Panamax) 4.250 TEU 50.638 7,1
15 EBBA RICKMERS* Container (Panamax) 4.250 TEU 50.638 7,0
16 CLAN RICKMERS* Container (Panamax) 4.250 TEU 50.595 6,8

'Die Kapazitat der Schiffe wurde gerundet.

2Es wird die Mindestcharterlaufzeit angegeben und somit der friihestmogliche Zeitpunkt, an dem der Charterer das Schiff zurlickgeben kann.
Ggfs. vorhandene Optionen, die die Charterer wahlen kdnnen, werden hier nicht beriicksichtigt.

3 Fiir diese Schiffe konnte nach dem Bilanzstichtag bereits ein neuer Chartervertrag geschlossen werden.

«Diese Schiffe sind Bestandteil eines Energieeffizienzprogramms (Retrofit), um eine hohere Wettbewerbsfahigkeit zu gewahrleisten.

2.3.2 Geschaftsverlauf der Segmente

Maritime Assets

Die Rickmers Gruppe positioniert sich mittels Harper Peter-
sen & (o. (GmbH €7 Cie. KG), Hamburg, eines Joint Ventures,
an dem die Rickmers Gruppe mit 50,0 Prozent beteiligt
ist, jlingst auch verstdarkt im Bulker-Geschdft. So hat der
Schiffsmakler im Februar 2015 die exklusive Befrachtung
von 21 Bulkern (acht Capesize-Schiffe, ein Panamax-Schiff
und zwolf Supramax-Schiffe) iibernommen.

Im Februar 2015 konnte die Laufzeit eines Werftenkredites
in Hohe von 10,0 Mio. USD aus dem Jahr 2015 in das Jahr
2018 verlangert werden. In diesem Zuge wurde der jahrliche

Zinskupon beginnend ab September 2015 von 10,0 Prozent
p.a. auf 6,0 Prozent p.a. herabgesetzt.

Im Madrz 2015 hat die Rickmers Reederei (Singapore) Pte.
Ltd., Singapur, in drei Containerschiffsneubauten mit einer
Kapazitdt von je 9.450 TEU investiert. Das Gesamtinvesti-
tionsvolumen belduft sich auf rund 273 Mio. USD und wird
im Rahmen eines integrierten Finanzkonzepts von der
Rickmers Gruppe, einem Bankenkonsortium sowie einem
internationalen Finanzinvestor gestellt. Es handelt sich
um energieeffiziente Containerschiffsneubauten, welche
bereits an die weltweit drittgroRte Containerlinienreederei
CMA CGM langfristig verchartert sind. Zum Bilanzstichtag
sind bereits zwei der drei Containerschiffe abgeliefert wor-
den. Die Ablieferung des dritten Schiffes ist fiir Mdarz 2016
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vorgesehen. Das Segment Maritime Assets libernimmt fiir
die Schiffe das kommerzielle Schiffsmanagement.

Im 1. Halbjahr wurden die letzten drei von insgesamt
zehn durch die Investmentgesellschaft Oaktree Capital
Management, L.P. finanzierten Containerschiffen mit einer
Kapazitdt von je 5.500 TEU erfolgreich ausgeliefert. Mari-
time Assets betreut diese Schiffe im kommerziellen Schiffs-
management. Im November und Dezember 2015 wurde je
eines der zehn Schiffe durch die Investmentgesellschaft
Oaktree Capital Management, L.P. verkauft und in diesem
Zusammenhang das kommerzielle Schiffsmanagement fiir
die zwei Schiffe beendet.

Die Zahl der konzernfremden Schiffe im kommerziel-
len Management erhdhte sich dariiber hinaus um zwei
Mehrzweckfrachter mit Schwerlastkranen (MPC), die im 1.
Halbjahr 2015 abgeliefert wurden.

Maritime Assets hat auRerdem im Auftrag der betroffenen
Eigentlimer im Berichtszeitraum die VerduRerung von fiinf
KG-Fonds-Schiffen begleitet. Dariiber hinaus wurden
im Oktober 2015 zwei gruppeneigene Mehrzweckfrachter
mit Schwerlastkranen (MPC) mit einer Kapazitdt von je
17.000 dwt verdulRert.

Im April 2015 hat Rickmers Trust Management Pte. Ltd.,
Singapur, als Trustee-Manager von Rickmers Maritime, Sin-
gapur, einen Reinvestitionsplan (Distribution Reinvestment
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Plan - DRP) zugunsten von Rickmers Maritime, Singapur
und seiner Anteilseigner beschlossen. Im Rahmen des DRP
hatten die Anteilseigner die Moglichkeit, Dividendenaus-
schiittungen in Form von voll einbezahlten, gleichrangigen
Aktien anstelle einer Barauszahlung zu erhalten. Im Rah-
men des DRP, das fiir das erste und zweite Quartal 2015
vom Trustee-Manager beschlossen wurde, hat die Rickmers
Gruppe ihren Aktienanteil an Rickmers Maritime, Singapur,
um 1,1 Prozentpunkte auf 34,2 Prozent zum 31. Dezember
2015 erhoht. Fiir das dritte und vierte Quartal 2015 hat der
Trustee-Manager keine Ausschiittung beschlossen bezie-
hungsweise keinen Reinvestitionsplan aufgelegt.

Im September 2015 wurden Refinanzierungsverhandlungen
beziiglich fiinf 13.600-TEU-Schiffen mit der finanzieren-
den Bank aufgenommen, mit dem Ziel, die Falligkeiten
der zugehdrigen Schiffskredite mit einem Volumen von
519,7 Mio. USD (entspricht zum 31.12.2015: 478,1 Mio. €) aus
dem Jahr 2018 in die Jahre 2020/2021 zu verschieben.

Am 30. November 2015 |0ste die bérsennotierte Tochterge-
sellschaft Rickmers Maritime, Singapur, den ,Intercreditor
Deed" mit den finanzierenden Bankensyndikaten nach
Erflillung der vertraglich vereinbarten Bedingungen auf.
Durch die Aufhebung der damit verbundenen finanziellen
Restriktionen und Kreditauflagen besteht fiir Rickmers
Maritime, Singapur, die Méglichkeit, einzeln Verhandlun-
gen mit den finanzierenden Banken zu fiihren. Bereits
im Dezember 2015 trat Rickmers Maritime, Singapur, in
Verhandlung mit einer finanzierenden Bank fiir eine im
Madrz 2017 féllige Fazilitdt in Hohe von aktuell 203,7 Mio. USD
(entspricht zum 31.12.2015: 187,4 Mio. €) ein.

Zum 30. November 2015 wurden vier in 2018/2019 auslau-
fende Chartervertrage fiir 30.000-dwt-Mehrzweckfrachter
mit Schwerlastkranen (MPC), unter Inkaufnahme einer
leichten Charterratenreduzierung, friithzeitig bis 2021/2022
mit einen namhaften Charterer verlangert. Das kontrahierte
Chartervolumen iiber die Gesamtvertragslaufzeit erhdhte
sich dabei zum 31. Dezember 2015 um 80,3 Mio. USD.

Maritime Services

Im laufenden Jahr baute das Segment Maritime Services
nicht nur das Geschaft mit Drittschiffen im technischen
Management aus, sondern strebte dariiber hinaus auch
eine Diversifizierung der betreuten Flotte an. In diesem
Zusammenhang wurde unter anderem das technische
Management einschlieRBlich der Bemannung fiir sieben
Massengutfrachter (Bulker) der Supramax-Klasse liber-
nommen. Zum Ende des Jahres 2015 reduzierte sich diese
Zahl um einen Bulker. Ebenfalls hat das Segment Maritime
Services im Rahmen eines Tenderprozesses das technische

Rickmers Gruppe

Management von 16 Bulkern (Typ: ,,Open Hatch Gantry
Crane Bulk Carrier”) gewonnen. Des Weiteren wurden im
1. Halbjahr 2015 die letzten drei von insgesamt zehn durch
die Investmentgesellschaft Oaktree Capital Management,
L.P. finanzierten Containerschiffen mit einer Kapazitdt von
je 5.500 TEU erfolgreich ausgeliefert. Fiir diese Container-
schiffe hat Maritime Services Beratungsdienstleistungen
wdhrend der Bauphase erbracht und betreut die Schiffe seit
Ablieferung im technischen Schiffsmanagement. Zum Ende
des Jahres 2015 beschloss der Schiffseigner den Verkauf von
zwei der zehn 5.500-TEU-Containerschiffe, welche dar-
aufhin im November und Dezember aus dem technischen
Schiffsmanagement von Maritime Services ausschieden.

Im 2. Halbjahr 2015 libernahm das Segment Maritime
Services zudem das technische Schiffsmanagement fiir
zwei weitere Schiffe der Feeder Kontor. Diese Drittschiffe
befanden sich zuvor bereits im kommerziellen Management
im Segment Maritime Assets.

Im Zusammenhang mit der Investition der Rickmers Gruppe
in drei Containerschiffsneubauten hat das Segment Mari-
time Services fiir die drei neuen Containerschiffe mit einer
Kapazitdt von je 9.450 TEU die Neubauaufsicht ibernommen
und ist nach Ablieferung fiir das technische Schiffsmanage-
ment verantwortlich. Zum Bilanzstichtag sind bereits zwei
der drei Neubauten abgeliefert, wahrend die Ablieferung
des dritten Schiffes fiir Mdrz 2016 vorgesehen ist.

Neben der Neubautiiberwachung bietet Maritime Services
Schiffseignern im Bereich der Energieeffizienzverbesse-
rungen umfassende Beratungsdienstleistungen an. Die
Energieeffizienz bestimmt maRBgeblich die Attraktivitat der
Schiffe am Markt. In 2015 setzte Maritime Services erfolg-
reich einen von einem Drittkunden in Auftrag gegebenen
Retrofit flir mehrere Schiffe um. Dies beinhaltete den Aus-
tausch der Bugwiilste zur Senkung des Treibstoffverbrauchs.
Basierend auf einer Vereinbarung mit einem Charterer im
April 2015, betreut Maritime Services dariiber hinaus ein
umfassendes Retrofitprojekt bei acht konzerneigenen GroR-
containerschiffen. Bis Dezember 2015 wurde bei sechs der
acht Schiffe die Erneuerung von Bugwulst sowie Propeller
umgesetzt. Die RetrofitmaBnahmen der zwei noch aus-
stehenden Schiffe werden im 1. Quartal 2016 durchgefiihrt.
Die ModernisierungsmaRnahmen mit einem kombinierten
Investitionsvolumen von ca. 48 Mio. USD werden in enger
Abstimmung mit und unter wesentlicher Kostenpartizipa-
tion des Charterers umgesetzt. Wahrend der Charterer von
Einsparungen bei den Treibstoffkosten profitiert, spiegeln
sich die vorgenommenen Modernisierungsmalnahmen fiir
die Rickmers Gruppe direkt in der gestiegenen Attraktivitat
der eigenen Flotte wider.
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Bjorn Sprotte, CEQO Maritime Services, hat das Unternehmen
zum 15. Juli 2015 verlassen. Seit dem 1. August 2015 ist Charles
Jan Scharffetter CEO des Segments Maritime Services. Charles
Jan Scharffetter verfiigt liber langjdhrige Erfahrung in der
Schifffahrt und hat die Position im Extended Management
Board iibernommen. Dr. Ignace Van Meenen fungierte in
der Ubergangszeit als Interim CEQ Maritime Services.

Rickmers-Linie

Das Geschadftsjahr 2015 des Segments Rickmers-Linie war
insbesondere geprdagt von der erfolgreichen Restruktu-
rierung. Nach vier verlustreichen Jahren in Folge konnte
bereits im 1. Quartal 2015 erstmals wieder ein positives
Segmentergebnis erzielt werden. Ausschlaggebend hierfiir
war das im Jahr 2014 angestoRene Effizienzsteigerungs-
programm, das bereits ein Jahr friiher als erwartet zum
Break-even-Point fiihrte.

Trotz des positiven Ergebnisses blieb das Marktumfeld der
Rickmers-Linie im abgelaufenen Geschaftsjahr weiterhin
angespannt, so dass insbesondere im 2. Halbjahr ein deut-
licher Druck auf die Frachtraten zu verzeichnen war. Positiv
wirkte sich hingegen der niedrige Bunkerpreis aus.

Im Juni 2015 wurden zwei neue Partnerschaften eingegan-
gen. Zum einen wurde mit Swire Shipping eine Feeder-
Vereinbarung (,,Connecting Carrier Partnership") getroffen.
Im Rahmen dieser Vereinbarung werden die Liniendienste
Mittlerer Osten und Indien mit dem Netzwerk von Swire
Shipping in Australien, Neuseeland und Sudpazifik verbun-
den. Zum anderen hat die Reederei Nordana, die eine Flotte
von Breakbulk- und Schwergutschiffen betreibt, Rickmers
(Japan) Inc., Tokio, zu ihrem regionalen Generalagenten
ernannt. Kiinftig wird die Rickmers-Linie gemeinsam mit
den neuen Partnern den Projekt- und Breakbulkmarkt in
Japan bearbeiten und dariiber hinaus auch Kundenlo-
sungen fiir weitere Teile Asiens, Indien, den Nahen Osten
und Afrika anbieten. Von diesen neuen Partnerschaften
verspricht sich die Geschaftsfiihrung der Rickmers-Linie
einen wertbringenden Beitrag fiir das Segment.

Die Rickmers-Linie hat im Mdrz 2012 mit einem Kunden
einen langfristigen Vertrag tiber den Transport von Stiickgut
aus den USA nach Europa geschlossen. Der Vertrag sieht eine
Mindesttransportmenge sowie einen festen Preis pro trans-
portiertem Ladungsstiick vor. Im September 2015 wurden
die Transportkosten einvernehmlich angepasst.
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2.3.3 Geschadftsverlauf Corporate Center

Am 27. Februar 2015 wurden die im Geschaftsjahr 2014
gefiihrten Refinanzierungsverhandlungen mit den wesent-
lichen die Gruppe finanzierenden Banken erfolgreich
abgeschlossen. Mit Inkrafttreten der Vereinbarungen am
20. Mdrz 2015 konnten nicht nur die Félligkeiten der Bank-
darlehen mit einem Volumen von rund 1,39 Mrd. USD bis in
das Jahr 2018 verlangert, sondern auch die Zahl der Haus-
banken zugunsten verschlankter Finanzierungsstrukturen
verringert werden. Des Weiteren wurden die Kreditauflagen
inhaltlich an das gednderte Finanzierungsumfeld nach der
Anleiheemission und der IFRS-Umstellung in 2013 ange-
passt. Diese Anpassung umfasste auch die Eliminierung
einer ,Investment Limitation Clause", die Investitionen
von mehr als 10 Mio. USD pro Jahr untersagte. Im Rahmen
der Refinanzierung konnte zudem die bis zum 31. Marz
2015 fest zugesagte Kreditlinie in Hohe von 165,0 Mio. USD
(entspricht zum 31.12.2015: 151,8 Mio. €) bis zum 31. Mai 2018
verlangert werden.

Basierend auf der positiven Konzernentwicklung im
Geschdftsjahr 2014 sowie im 1. Quartal 2015, stufte die Ratin-
gagentur Creditreform Rating AG das Unternehmensrating der
Rickmers Gruppe am 7. April 2015 von ,,CCC"* auf ,,B-" hoch.

Am 29. Mai 2015 hat die Gesellschafterversammlung der
Rickmers Holding GmbH e Cie. KG, Hamburg, den Rechts-
formwandel in eine Aktiengesellschaft (AG) beschlossen.
Die formwechselnde Umwandlung wurde am 8. Juni 2015
in das Handelsregister Hamburg eingetragen, seitdem fir-
miert die Gesellschaft als Rickmers Holding AG, Hamburg.
Der Rechtsformwechsel hat keine Auswirkungen auf die
Eigentiimerverhdltnisse der Gesellschaft und die Struktur
der Rickmers Gruppe. Veranderungen der Organe sowie der
Flihrungsstruktur der Rickmers Holding AG, Hamburg, haben
sich wie folgt ergeben. In seiner ersten Sitzung wahlte der
Aufsichtsrat Bertram R. C. Rickmers zum Aufsichtsratsvor-
sitzenden und Jost Hellmann zu seinem Stellvertreter, als
weiteres Mitglied ist Anna Sophie Rickmers im Aufsichtsrat
vertreten. Der Aufsichtsrat ersetzt den Beirat der Rickmers
Holding GmbH er (Cie. KG, Hamburg. Zu Mitgliedern des
Vorstands der Rickmers Holding AG, Hamburg, bestellte
der Aufsichtsrat Dr. Ignace Van Meenen und Prof. Dr. Mark-
Ken Erdmann. Der Vorstand ersetzt die Geschaftsfiihrung
der Rickmers Holding GmbH e Cie. KG, Hamburg (Board of
Executive Directors).

Im Oktober 2015 hat der Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, im Zuge des Formwechsels in eine Aktienge-
sellschaft die Dienstvertrage des CEO Dr. Ignace Van Meenen
und des CFO Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann neu gefasst und
um fiinf Jahre verlangert.
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2.4 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

2.4.1 Ertragslage

Die Umsatzentwicklung der Rickmers Gruppe wurde auch
im Geschaftsjahr 2015 von einer anhaltend herausfordern-
den Marktlage gepragt. Trotz auslaufender margenstarker
Chartervertrage mit Anschlussvercharterungen auf aktuell
niedrigerem Marktniveau sowie geringerer Frachterldse
konnte die Rickmers Gruppe, durch eine positive USD/EUR-
Wechselkursentwicklung gestiitzt, steigende Umsatzerlose
in HGhe von 587,0 Mio. € (2014: 545,4 Mio. €) erzielen.

Konzerngewinn- und Verlustrechnung nach IFRS
(Kurzfassung)

in Mio. € 2015 2014

Umsatzerlose 587,0 545,4
Chartererlose 372,2 326,2
Bereederungserldse 38,6 29,4
Frachterldse 169,6 182,6
Erlose aus SchiffsverduRerungen 0,0 0,0
Sonstige Erlose 6,7 7,2

Bestandsverdnderungen aus

unfertigen Leistungen -0,1 -0,1

Sonstige betriebliche Ertrage 57,3 47,6

Materialaufwand -245,0 -258,2

Personalaufwand -79,5 -70,4

Abschreibungen, Wertminderungen

und Wertaufholungen auf

immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen -259,9 -108,5

Sonstige betriebliche Aufwendungen -68,1 -56,0

Ergebnis aus at-equity bilanzierten

Beteiligungen 0,6 -0,6

Ubriges Beteiligungsergebnis -0,2 0,2

Finanzergebnis -118,1 -92,6

Ergebnis vor Ertragsteuern 6,8

Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag L7

-9,7
2,1
209,5

TEBITDA ist keine Kennzahl die nach IFRS definiert ist.

Konzernergebnis

EBITDA!

Im Segment Maritime Assets erhdhte sich die im kom-
merziellen Management befindliche eigene Tonnage auf
3.080.173 dwt (2014: 2.889.573 dwt). Darauf basierend hat
sich der Umsatz um 50,1 Mio. € auf 402,3 Mio. € (2014:
352,2 Mio. €) erhdht. Der Umsatzanstieg ist neben dem
Flottenwachstum durch die abgelieferten 9.450-TEU-
Containerschiffsneubauten im 2. Halbjahr insbesondere

Rickmers Gruppe

auch auf die vorteilhafte Entwicklung des USD/EUR-
Wechselkurses zuriickzufiihren. Gegenlaufig wirkten sich
teilweise auslaufende margenstarke Chartervertrage mit
Anschlussvercharterungen auf aktuell niedrigerem Markt-
niveau aus. Insgesamt konnte der im Geschdftsbericht 2014
prognostizierte Umsatz fiir das Segment Maritime Assets
jedoch libertroffen werden.

Vor dem Hintergrund der aufgegebenen Geschaftstatigkeit
der Rickmers Crewing GmbH, Hamburg, zum 31. Juli 2014
wurde fiir das Segment Maritime Services im Geschaftsbe-
richt 2014 von einem leichten Umsatzriickgang ausgegan-
gen. Diesem sich negativ auf den Umsatz auswirkenden
Effekt konnte jedoch durch die Akquisition neuer Manage-
mentauftrage fiir Schiffe Dritter sowohl in Hamburg als auch
in Singapur unterstiitzt durch eine positive USD/EUR-Wech-
selkursentwicklung entgegengewirkt werden. Insgesamt
erhohte sich die Anzahl der Schiffe im Management auf
127 Schiffe (2014: 104 Schiffe). Dies fiihrte im Segment Mari-
time Services fiir das Geschdftsjahr 2015 zu Umsatzerlosen in
HGhe von 124,9 Mio. € (2014: 102,7 Mio. €) und somit einer
Steigerung von 21,6 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.

Im Geschadftsjahr 2015 erfolgte im Segment Rickmers-Linie
eine Fokussierung auf die Haupthandelsrouten und eine
entsprechende Anpassung der eingesetzten Flottenkapazi-
tat. Hieraus folgte unter anderem eine verringerte Anzahl
von durchgefiihrten Reisen. Das im Geschaftsjahr 2015
transportierte Frachtvolumen reduzierte sich somit gegen-
tiber dem Vorjahr um 0,5 Mio. auf 1,8 Mio. Frachttonnen
(2014: 2,3 Mio. Frachttonnen). Das Segment Rickmers-Linie
erzielte mit dem transportierten Frachtvolumen eine
durchschnittliche Frachtrate in Hohe von 94,2 € pro Tonne
(2014: 79,4 € pro Tonne) (Frachterldse dividiert durch Fracht-
tonnen). Durch die vorteilhafte USD/EUR-Wechselkurs-
entwicklung konnte dennoch ein Segmentumsatz in Hohe
von 172,1 Mio. € (2014: 189,5 Mio. €) erzielt werden, der wie
prognostiziert unter Vorjahresniveau liegt.

Umsatz nach Segmenten
in Mio. €
500
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge erhohten sich im
Berichtszeitraum um 9,7 Mio. € auf 57,3 Mio. € (2014:
47,6 Mio. €). Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf USD/
EUR-Wechselkursgewinne zuriickzufiihren.

Die Reduzierung des Materialaufwands der Rickmers Gruppe
um 5,1 Prozent auf -245,0 Mio. € (2014: -258,2 Mio. €) wurde
hauptsdchlich durch das Segment Rickmers-Linie getrieben.
Die verringerte Anzahl von Reisen im Vergleich zum Vorjahr
sowie die positive Entwicklung des Bunkerpreises waren
hier maRgeblich. Im Segment Maritime Services konnten
durch zusdtzliche Schiffe Dritter im Management die gestie-
genen Aufwendungen fiir Crewing, mittels Effekten aus der
Aufgabe der Geschdftstatigkeit der Rickmers Crewing GmbH,
Hamburg, kompensiert werden. Gegenldufige Effekte erga-
ben sich im Segment Maritime Assets, bei dem insbesondere
die Reparatur von Schdden an zwei gruppeneigenen Con-
tainerschiffen zu einem erhohten Materialaufwand fiihrte.
Erhdhende Effekte ergaben sich in allen Segmenten auf-
grund einer nachteiligen USD/EUR-Wechselkursentwicklung.

Der Personalaufwand auf Gruppenebene erhohte sich im
Berichtszeitraum insbesondere wechselkursbedingt um ins-
gesamt -9,1 Mio. € auf -79,5 Mio. € (2014: -70,4 Mio. €). Im
Segment Maritime Services stiegen die Personalkosten auf-
grund von neuen Drittschiffen im technischen Management
und dem damit verbundenen Aufbau von Landpersonal an.
Dariiber hinaus sind im Corporate Center erstmalig Auf-
wendungen fiir Altersversorgung angefallen, die aus einer
mit Bertram R. C. Rickmers im Mai 2015 abgeschlossenen
Pensionsvereinbarung resultieren.

Die Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufho-
lungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
erhdhten sich im Geschaftsjahr 2015 um -151,4 Mio. € auf
-259,9 Mio. € (2014: -108,5 Mio. €). Die Verdnderung gegen-
tiber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf die saldierten
Wertminderungen der zu bewertenden Schiffe in Hohe von
-136,8 Mio. € sowie Wahrungsumrechnungsdifferenzen
zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich
ebenfalls, getrieben durch den USD/EUR-Wechselkurs, um
-12,1 Mio. € auf -68,1 Mio. € (2014: -56,0 Mio. €).

Einhergehend mit den gestiegenen Umsatzerlosen sowie
den verringerten Materialaufwendungen, konnte das
EBITDA der Rickmers Gruppe im Geschaftsjahr 2015 deutlich
um 20,8 Prozent gegeniiber dem Vorjahr verbessert wer-
den und erhéhte sich auf 253,1 Mio. € (2014: 209,5 Mio. €).
Auf Segmentebene erzielte Maritime Assets ein EBITDA
von 255,7 Mio. € und liegt damit 12,4 Prozent liber dem
Vorjahresniveau (2014: 227,5 Mio. €). Abweichend von der
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letztjdhrigen Prognose stiegen die Umsdtze im Segment
Maritime Assets trotz auslaufender margenstarker Charter-
vertrdge mit Anschlusschartern auf Marktniveau aufgrund
der Flottenexpansion und den damit verbundenen Char-
tererlosen sowie insbesondere einer vorteilhaften Wech-
selkursentwicklung an und beeinflusste somit positiv das
EBITDA. Entgegen dem prognostizierten Riickgang konnte
Maritime Services das EBITDA basierend auf einer Vergro-
Rerung der betreuten Flotte insbesondere im Drittkun-
dengeschaft sowie aufgrund vorteilhafter Wechselkursent-
wicklungen mehr als verdoppeln. Das EBITDA des Segments
Maritime Services betrug im Geschaftsjahr 8,6 Mio. € (2014:
4,1 Mio. €). Die Rickmers-Linie konnte wie prognostiziert ein
um 16,2 Mio. € verbessertes EBITDA in Hohe von 0,9 Mio. €
erzielen (2014: -15,3 Mio. €). Die positive Entwicklung des
EBITDA der Rickmers-Linie basiert im Wesentlichen auf dem
stark gesunkenen Materialaufwand des Segments. Diese
Reduzierung konnte einerseits durch die riicklaufige Ent-
wicklung des Bunkerpreises sowie andererseits durch die
prognostizierten Einsparungen im Zuge der durchgefiihrten
Restrukturierung realisiert werden.

Im Geschaftsjahr 2015 wies die Rickmers Gruppe ein Finanz-
ergebnis in Hohe von -118,1 Mio. € (2014: -92,6 Mio. %)
aus, welches mafRigeblich durch die USD/EUR-Wechsel-
kursentwicklung geprdagt war. Dariiber hinaus resultierte
unter anderem aus der Stichtagsbewertung der zu Han-
delszwecken gehaltenen Zinsderivate eine Belastung des
Sonstigen Finanzergebnisses in Hohe von -15,4 Mio. €
(2014: -3,4 Mio. €). Das Zinsergebnis wurde aufgrund der
im Geschaftsjahr 2014 erfolgten Aufstockung der Unter-
nehmensanleihe, der Platzierung der ersten Tranche des
Multiwdhrung-Schuldschein-Programms (multi-currency
medium-term note programme, ,,MTN-Programm®") bei
Rickmers Maritime, Singapur, sowie der erhohten Inan-
spruchnahme der fest zugesagten Kreditlinie in Hohe
von insgesamt 107,0 Mio. USD (entspricht zum 31.12.2015:
98,4 Mio. €) belastet und erhdhte sich um -13,5 Mio. € auf
-102,7 Mio. € (2014: -89,2 Mio. €).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag der Rickmers
Gruppe beliefen sich im Geschadftsjahr 2015 auf -9,7 Mio. €
(2014: -4,7 Mio. €). Die Verdnderung zum Vorjahr ist maB-
geblich auf einen Sondereffekt in den latenten Steuern im
Zusammenhang mit dem Rechtsformwandel in die Rickmers
Holding AG, Hamburg, zuriickzufiihren.

Das Ergebnis der Rickmers Gruppe vor Beriicksichtigung von
saldierten Wertminderungen auf das Schiffsvermdgen belief
sich im Geschaftsjahr 2015 auf 1,3 Mio. € (2014: 4,0 Mio. €).
Nach Beriicksichtigung von saldierten Wertminderungen
auf das Schiffsvermogen verzeichnete die Rickmers Gruppe
ein Konzernergebnis von -135,5 Mio. € (2014: 2,1 Mio. £).
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Ebenfalls durch saldierte Wertminderungen auf das Schiffs-
vermogen bedingt, konnte das Segment Maritime Assets das
im Geschdftsbericht 2014 angestrebte Ergebnis nicht errei-
chen und erzielte im Geschaftsjahr ein Ergebnis von -85,9
Mio. € (2014: 38,3 Mio. €). Entgegen einem prognostizierten
Ergebnisriickgang konnte Maritime Services ein deutlich
verbessertes Ergebnis von 10,9 Mio. € gegeniiber dem
Vorjahreswert (2014: 7,1 Mio. €) ausweisen. Entsprechend
der Prognose konnte die Rickmers-Linie im Geschadftsjahr
2015 erstmals wieder ein positives Ergebnis von 0,7 Mio. €
verzeichnen (2014: -17,0 Mio. €).

2.4.2 Finanzlage

Grundsdtze und Ziele des Finanzmanagements

Das Finanzmanagement der Rickmers Gruppe erfolgt durch
den Bereich Corporate Finance & Treasury und hat zum Ziel,
die finanzielle Stabilitdat im Konzern sicherzustellen. Zu
diesem Zweck optimiert das zentrale Finanzmanagement
die Kapitalstruktur sowie die Finanzierungskosten und
beobachtet bzw. steuert Marktpreisveranderungsrisiken
sowie Kontrahentenrisiken finanzieller Geschaftspartner.
Organisatorisch ist das Finanzmanagement unterteilt in
Front-, Middle- und Back-0ffice, ist operativ getrennt von
den Funktionen Accounting, Reporting und Controlling und
operiertim Rahmen der maBgeblichen nationalen Gesetze
und internen Grundsdtze und Regeln.

Von hochster Bedeutung fiir die Rickmers Gruppe ist die
Einhaltung einer angemessenen Mindestliquiditdt. Die
Optimierung von kurz- und mittelfristigen Liquiditdtszu-
und -abfliissen ist entscheidend fiir ein effizientes Finanz-
management. Die wesentlichen Konzerngesellschaften sind
daher iiber Cash Pools in das zentrale Liquiditatsmanage-
ment eingebunden.

Kapitalstruktur

Die Kapitalstruktur der Rickmers Gruppe wird bedarfsorien-
tiert gestaltet und basiert auf den Prinzipien einer kosten-
und risikooptimalen Finanz- und Kapitalausstattung.

Die Rickmers Gruppe deckt ihren liber die Mittelzufliisse
aus der operativen Geschaftstatigkeit hinausgehenden
Finanzierungsbedarf mittels kurz- und langfristigen
Finanzinstrumenten.

Die Rickmers Gruppe verfolgt dabei eine fortlaufende Opti-
mierung der Kapitalstruktur, um die Unternehmensfortfiih-
rung und finanzielle Stabilitdt der Gruppe sicherzustellen.
Ziel ist es, mit einem entsprechenden Finanzierungsmix
eine Diversifikation der Kapitalquellen zu erreichen,

Rickmers Gruppe

Finanzierungskonditionen zu optimieren und Finanzrisiken
zu minimieren sowie ein ausgeglichenes Falligkeitsprofil
sicherzustellen.

Neben der Eigenkapitalquote auf Gruppenebene sowie
auf Ebene der Rickmers Holding AG, Hamburg, wird auch
die Nettofinanzverschuldung im Rahmen des Kapitalma-
nagements liberwacht. Diese ergibt sich aus den Finanz-
verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und aus
emittierten Anleihen abziiglich der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente und betrdgt zum 31. Dezember
2015 1.849,1 Mio. € (2014: 1.648,0 Mio. £).

Zur Optimierung der Kapitalstruktur hat die Rickmers Gruppe
im Geschaftsjahr 2015 folgende Schritte unternommen:

Am 27. Februar 2015 wurden die im Geschaftsjahr 2014
gefilihrten Refinanzierungsverhandlungen mit den wesent-
lichen die Gruppe finanzierenden Banken erfolgreich
abgeschlossen. Mit Inkrafttreten der Vereinbarungen am
20. Mdrz 2015 konnten nicht nur die Fdlligkeiten der Bank-
darlehen mit einem Volumen von rund 1,39 Mrd. USD bis in
das Jahr 2018 verlangert, sondern auch die Zahl der Haus-
banken zugunsten verschlankter Finanzierungsstrukturen
verringert werden. Des Weiteren wurden die Kreditauflagen
inhaltlich an das gednderte Finanzierungsumfeld nach der
Anleiheemission und der IFRS-Umstellung in 2013 ange-
passt. Diese Anpassung umfasste auch die Eliminierung
einer ,,Investment Limitation Clause", die Investitionen von
mehr als 10,0 Mio. USD pro Jahr untersagte. Im Rahmen der
Refinanzierung konnte zudem die bis zum 31. Mdrz 2015
zugesagte Kreditlinie in HGhe von 165,0 Mio. USD (entspricht
Zum 31.12.2015: 151,8 Mio. €) bis zum 31. Mai 2018 verlangert
werden.

Im August 2015 wurden fiir die Akquisition von drei im Bau
befindlichen 9.450-TEU-Containerschiffen Bankkredite
mit einem Volumen von 182,8 Mio. USD abgeschlossen. Im
Geschaftsjahr 2015 wurden bereits zwei der drei Container-
schiffe ausgeliefert und von dem zur Verfiigung stehenden
Kreditvolumen 119,8 Mio. USD ausgezahlt. Die Ablieferung
des dritten Schiffs ist fiir Mdrz 2016 geplant.

Die lang- und kurzfristigen Schulden der Rickmers Gruppe
erhohten sich zum 31. Dezember 2015 insgesamt auf
2.321,9 Mio. € (2014: 2.137,4 Mio. €).

Die langfristigen Schulden stiegen dabei um 657,2 Mio. € auf
1.898,9 Mio. € (2014: 1.241,7 Mio. €). Wahrend Regeltilgung
von Bankdarlehen in Hohe von 161,9 Mio. € sowie im Rah-
men der Refinanzierung vereinbarten Voraustilgung in Hohe
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von 101,0 Mio. € die langfristigen Schulden reduzierten, ist
die Erhohung im Wesentlichen auf die Umgliederung von
Finanzschulden aus dem kurzfristigen in den langfristigen
Bereich aufgrund der im Rahmen der Refinanzierung ver-
langerten Laufzeiten der Bankdarlehen zuriickzufiihren.
Daneben wirkten sich auch die Aufnahme von Bankdarlehen
und einer gemaR IAS 32 als Fremdkapital kategorisierten
Mezzanine-Finanzierung seitens eines internationalen
Finanzinvestors zur Finanzierung der drei Containerschiffs-
neubauten sowie ungiinstige USD/EUR-Wechselkursentwick-
lungen erhdhend auf die Finanzschulden aus.

Im Gegensatz zu den langfristigen Schulden reduzierten
sich die kurzfristigen Schulden der Rickmers Gruppe auf
423,0 Mio. € (2014: 895,6 Mio. €). MaRgeblich beeinflusst
wurde dies durch die zuvor genannten Umgliederungs-
effekte. Erhohende Effekte resultierten aus der Nutzung
einer fest zugesagten Kreditlinie sowie hinsichtlich des
kurzfristigen Anteils aus der Aufnahme der oben beschrie-
benen Bankdarlehen und einer gemafR IAS 32 als Fremd-
kapital kategorisierten Mezzanine-Finanzierung seitens
eines internationalen Finanzinvestors zur Finanzierung der
drei Containerschiffsneubauten. Zusdtzlich ergab sich ein
Anstieg der kurzfristigen Schulden durch ungiinstige USD/
EUR-Wechselkursentwicklungen.

Zum 31. Dezember 2015 betrug das Eigenkapital der Rickmers
Gruppe 555,54 Mio. € (2014: 651,3 Mio. €). Mit einer Eigen-
kapitalquote von 19,3 Prozent (2014: 23,4 Prozent) ist
die Rickmers Gruppe den Kreditauflagen entsprechend
finanziert.

Investitionen

Das Investitionsvolumen der Rickmers Gruppe betrug
im Geschaftsjahr 2015 insgesamt -246,5 Mio. € (2014:
-33,9 Mio. €). Mit -244,8 Mio. € (2014: -29,4 Mio. £)
erfolgten die Investitionen im Wesentlichen im Segment
Maritime Assets insbesondere durch den Kauf der drei Con-
tainerschiffsneubauten in Hohe von -199,5 Mio. € sowie
durch EnergieeffizienzmaRnahmen und durchgefiihrte
Dockungen der bestehenden Flotte. Im Segment Maritime
Services beliefen sich die Investitionen auf -0,7 Mio. €
(2014: -1,4 Mio. €). Das Segment Rickmers-Linie wies Inves-
titionen in Hohe von -0,02 Mio. € (2014: -1,7 Mio. €) aus.
Dariiber hinaus wurden mit Blick auf die internationale
Kapitalmarktfahigkeit insbesondere auf Ebene des Cor-
porate Centers weitere Investitionen in den Ausbau der
IT- und Reportingstrukturen sowie die Prozessoptimierung
des Risikomanagementsystems und des internen Kontroll-
systems getatigt.
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Liquiditat
Zum 31. Dezember 2015 betrugen die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 96,3 Mio. € (2014: 248,09 Mio. €).

Die Reduzierung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente im Vergleich zum Vorjahr resultierte im Wesent-
lichen aus der im Rahmen der Refinanzierung vereinbarten
Voraustilgung von Bankdarlehen. Zusatzlich bestanden im
Geschaftsjahr 2015 Falligkeiten fiir Regeltilgung und Zinsen
aus Finanzschulden sowie Zahlungstermine fiir Investitio-
nen in die drei Containerschiffsneubauten. Zum 30. April
2015 wurde auBerdem eine Entnahme aus dem Eigenkapital
der Rickmers Holding GmbH €5 Cie. KG, Hamburg, fiir Steu-
ern des Anteilseigners aus ihm zugewiesenen Einkiinften
aus Gewerbebetrieb der Rickmers Gruppe fiir vergangene
Perioden in Hohe von -36,5 Mio. € getatigt.

Kapitalflussrechnung

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit der Rickmers Gruppe
erhdhte sich im Geschaftsjahr 2015 um 66,7 Mio. € auf
273,4 Mio. € (2014: 206,7 Mio. €). Die positive Verdnderung
resultierte im Wesentlichen aus USD/EUR-Wechselkurs-
effekten und reduzierten Aufwendungen fiir Bunker,
durch die teilweise geringere Chartereinnahmen aus
Anschlussvercharterungen kompensiert werden konnten.
Im Segment Maritime Assets erhohte sich der Cashflow aus
operativer Tatigkeit um 49,8 Mio. € auf 277,4 Mio. € (2014:
227,6 Mio. €). Dabei wurden geringere Umsatzerlose durch
auslaufende margenstarke Chartervertrage mit Anschlus-
scharter auf Marktniveau durch die vorteilhaften USD/EUR-
Wechselkurseffekte iliberkompensiert. Der Cashflow aus
operativer Tatigkeit im Segment Maritime Services betrug
12,3 Mio. € (2014: 6,8 Mio. €) und ist von einer Steigerung
der betreuten Flotte insbesondere im Drittkundengeschaft
sowie vorteilhaften Wechselkursentwicklungen gepragt. Das
Segment Rickmers-Linie konnte den Cashflow aus operativer
Tatigkeit insbesondere durch ein aktives Kostenmanagement
um 13,0 Mio. € auf 2,7 Mio. € erhGhen (2014: -10,3 Mio. £).

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit der Rickmers Gruppe
belief sich auf -240,1 Mio. € (2014: 17,5 Mio. €) und ist
wesentlich gepragt durch die Investitionen in das Schiffs-
vermogen in Hohe von -244,6 Mio. €. Diese betrafen in
erster Linie das Segment Maritime Assets und den Kauf der
drei Containerschiffsneubauten in Héhe von -199,5 Mio. £.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit der Rickmers
Gruppe betrug -202,9 Mio. € (2014: —139,4 Mio. €). Wesent-
liche Treiber waren insbesondere die Tilgung von Finanz-
schulden in Hohe von —291,1 Mio. € sowie Zinszahlungen
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in Hohe von —111,9 Mio. €. Gegenldufig wirkten sich die
Einzahlung aus der Aufnahme von Bankdarlehen und einer
gemadR IAS 32 als Fremdkapital kategorisierten Mezzanine-
Finanzierung seitens eines internationalen Finanzinvestors
zur Finanzierung der drei Containerschiffsneubauten sowie
die Inanspruchnahme einer fest zugesagten Kreditlinie im
Geschaftsjahr 2015 in Hohe von 63,5 Mio. USD (entspricht
zZum 31.12.2015: 58,4 Mio. €) aus. Diese Kreditlinie wurde
zum 31. Dezember 2015 mit insgesamt 107,0 Mio. USD (ent-
spricht zum 31.12.2015: 98,4 Mio. €) in Anspruch genommen.
Zum 30. April 2015 wurde aulBerdem eine Entnahme aus
dem Eigenkapital der Rickmers Holding GmbH e Cie. KG,
Hamburg, fiir Steuern des Anteilseigners aus ihm zugewie-
senen Einkiinften aus Gewerbebetrieb der Rickmers Gruppe
flir vergangene Perioden in Hohe von -36,5 Mio. € getatigt.

Konzernkapitalflussrechnung nach IFRS (Kurzfassung)

in Mio. € 2015 2014
Operative Geschaftstatigkeit

Cashflow aus operativer Tatigkeit - 206,7
Investitionstatigkeit

Cashflow aus Investitionstatigkeit - 17,5
Finanzierungstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - -139,4
Zahlungswirksame Verdanderung der

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente 84,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente am Anfang der Berichtsperiode 144.8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente am Ende der Berichtsperiode 248,9

Rickmers Gruppe

2.4.3 Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Rickmers Gruppe betrug zum Bilanz-
stichtag 2.877,3 Mio. € und hat sich damit um 88,7 Mio. €
erhoht (2014: 2.788,6 Mio. €).

Die Schiffsflotte bildete mit 2.635,5 Mio. € (2014:
2.4,08,5 Mio. €) die grokte Position der langfristigen Ver-
mogenswerte. Wahrend Wertminderungen die Schiffswerte
reduzierten, erhdhte sich der Vermodgenswert der Flotte
aufgrund der Bilanzierung der drei Containerschiffsneu-
bauten sowie der vorteilhaften Entwicklung des US-Dollar
gegeniiber dem Euro.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte verringerten sich im
Berichtszeitraum auf 168,2 Mio. € (2014: 307,5 Mio. €),
primdr bedingt durch die Reduzierung des Bestands der
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente.

Konzernbilanz nach IFRS (Kurzfassung)

in Mio. € 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA

Langfristige Vermodgenswerte 2.709,1 2.481,2
Kurzfristige Vermdgenswerte 168,2 307,5
Aktiva _ 2.788,6
PASSIVA

Eigenkapital 555,4 651,3
Langfristige Schulden 1.898,9 1.241,7
Kurzfristige Schulden 4230 895,6
Passiva _ 2.788,6
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3 Mitarbeiter

3.1  Entwicklung der Mitarbeiterzahl

Die Rickmers Gruppe ist mit Mitarbeitern aus 32 unter-
schiedlichen Nationen (Land- und Seepersonal) internati-
onal aufgestellt. Im Durchschnitt beschaftigte die Rickmers
Gruppe 2.193 Mitarbeiter (2014: 2.329 Mitarbeiter) weltweit.
Von den in 2015 beschdftigten Mitarbeitern arbeiteten
21,4 Prozent (470 Mitarbeiter) an Land und 78,6 Prozent
(1.723 Mitarbeiter) auf See. Von den insgesamt 1.723 Seefah-
rern waren 992 Personen direkt bei der Rickmers Gruppe
und 731 Personen lber internationale Crewing-Agenturen
angestellt.

Die Rickmers Gruppe ist weltweit an 15 Standorten ver-
treten. 54,7 Prozent der Mitarbeiter an Land arbeiten im
Hauptsitz in Hamburg. Im asiatischen Markt, welcher fiir
die Schifffahrt von groBer Bedeutung ist, wird die Rickmers
Gruppe von 31,3 Prozent der Mitarbeiter reprasentiert,
wovon 96 Mitarbeiter in der Hauptniederlassung in Sin-
gapur tatig sind.

Anzahl der Mitarbeiter an Land nach Standorten?!

Standort 2015 2014  Verdnderungin %
Hamburg 257 263 -2.3
Limassol 17 11 54,5
Constanta 9 8 12,5
Antwerpen 8 9 -11,1
Douglas L L 0,0
Diisseldorf 1 1 0,0
Europa gesamt - 296 0,0
Singapur 96 89 7,9
Shanghai 25 35 -28,6
Tianjin 9 7 28,6
Tokio 7 7 0,0
Seoul 6 7 -14,3
Peking 2 2 0,0
Dalian 2 2 0,0
Xingang 0 2 -100,0
Asien gesamt - 151 -2,6
Houston 27 33 -18,2
USA gesamt 33 -18,2
Gesamt 480 -2,1
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Hinsichtlich der durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl
der einzelnen Segmente der Rickmers Gruppe lassen sich
folgende Entwicklungen feststellen. Die Anzahl an Mit-
arbeitern im Segment Maritime Assets reduzierte sich im
Geschaftsjahr 2015 um -6,8 Prozent. Diese Reduzierung ist
auf einen Riickgang des Seepersonals im Segment zuriick-
zufiihren. Hingegen baute das Segment Maritime Assets die
Anzahl an Mitarbeitern an Land leicht auf. Analog konnte
im Segment Maritime Services eine riicklaufige Anzahl an
Seefahrern beobachtet werden, was zu einem Riickgang von
-4,7 Prozent im Segment fiihrte. Hierbei handelt es sich im
Wesentlichen um nachlaufende Effekte, die sich im Rahmen
der Aufgabe des operativen Geschafts der Rickmers Crewing
GmbH, Hamburg, zum 31. Juli 2014 ergaben. Prozentual die
groBten Verdanderungen ergaben sich im Segment Rickmers-
Linie mit anndhernd -17,9 Prozent. Im Geschaftsjahr 2015
wurde die volle Auswirkung des im Rahmen der Restruktu-
rierung weltweit reduzierten Personalbestands sichtbar. Im
Corporate Center war ein leichter Riickgang von -5,2 Prozent
zu verzeichnen.

Die Rickmers Gruppe ist darauf bedacht, die Altersstruktur
im Unternehmen ausgewogen zu gestalten. Es wird ange-
strebt, die Berufserfahrung der dlteren Kollegen mit den
theoretischen Kenntnissen der Berufsanfanger gepaart
einzusetzen, um Synergien zu erzeugen. Im Geschaftsjahr
2015 zeigte sich ein ausgewogenes Verhdltnis aller Alters-
klassen, wobei die Mitarbeiter zwischen 30 und 39 Jahren
mit 43,6 Prozent am starksten vertreten waren. Das Durch-
schnittsalter der Mitarbeiter der Rickmers Gruppe betragt
zum Stichtag 40,8 Jahre.

Als Traditionsunternehmen legt die Rickmers Gruppe Wert
darauf, die Mitarbeiter langfristig an das Unternehmen zu
binden. Hierfiir werden unter anderem flexible Arbeits-
zeitmodelle angeboten. Das erfolgreich umgesetzte Kon-
zept der Rickmers Gruppe zeigt sich darin, dass anndhrend
ein Flinftel der Mitarbeiter an Land bereits seit liber zehn
Jahren dem Unternehmen angehdren.

Die durch den Arbeitnehmer bedingte Fluktuationsquote lag
in Geschaftsjahr 2015 bei 10,6 Prozent (2014: 9,8 Prozent).
Der Krankenstand der Mitarbeiter der Rickmers Gruppe
lag wie im Vorjahr auf einem sehr niedrigen Niveau von
2,5 Prozent (2014: 2,9 Prozent).

' Die Betrachtung der Mitarbeiterzahlen erfolgt gemdR der Definition ohne Beriicksichtigung von Geschaftsfiihrern und Auszubildenden mittels Durchschnittswerten

(soweit nicht anders gekennzeichnet).



72  Zusammengefasster Konzernlagebericht
Mitarbeiter

Mitarbeiter der Rickmers Gruppe weltweit?

Rickmers Gruppe

2015 2014 Veranderung in %

Mitarbeiter gesamt _ 2.329 -5,8
Landpersonal 470 480 -2,1
Seepersonal 1.723 1.849 -6,8

davon internes Seepersonal 992 1.010 -1,8

davon externes Seepersonal 731 839 -12,9
Segmente und Corporate Center gesamt
Maritime Assets 68 73 -6,8
Maritime Services 1.846 1.937 -4,7
Rickmers-Linie 151 184 -17,9
Corporate Center 128 135 -5,2
Altersstruktur 2*
Unter 30 Jahren 63 72 -12,5
30 bis 39 Jahre 213 187 13,9
40 bis 49 Jahre 106 91 16,5
Uber 50 Jahre 107 102 4,9
Betriebszugehdrigkeit % *
Unter 5 Jahre 289 269 7.4
5 bis 9 Jahre 115 98 17,3
10 bis 14 Jahre 45 51 -11,8
Uber 15 Jahre 40 34 17,6
Anteil Frauen in %? 42,6 2,3 PP
Anteil Mdnner in %? 57,4 -2,3 PP
Anteil Teilzeitbeschaftigte in % 2* 5,8 0,5 PP
Anteil Elternzeit in % 3* 5.5} 3,6 PP
Fluktuation
(durch den Arbeitnehmer initiiert Austritte in %) 2 9,8 0,8 PP
Krankenstand in % 2,9 -0,4 PP

' Die Betrachtung der Mitarbeiterzahlen erfolgt gemdR der Definition ohne Beriicksichtigung von Geschaftsfiihrern und Auszubildenden mittels Durchschnittswerten

(soweit nicht anders gekennzeichnet).
2Von Mitarbeitern an Land.
3Von Mitarbeitern in Deutschland.
“Betrachtung zum Stichtag.

3.2 Personalgewinnung und -ausbildung

Eine nachhaltige Personalgewinnung und -ausbildung wird
bei der Rickmers Gruppe durch eine langfristige bedarfs-
gerechte Personalplanung sichergestellt. Im Fokus steht
dabei eine genaue Analyse des Anforderungsprofils der zu
besetzenden Position im Abgleich mit den bestehenden
personlichen, fachlichen sowie methodischen Kompeten-
zen der Bewerber.

Die Rickmers Gruppe bietet jungen Menschen durch vier
unterschiedliche Ausbildungsgdange, drei Trainee-Pro-
gramme sowie Praktika und Werkstudententdtigkeiten in
verschiedenen Fachbereichen einen friihzeitigen Einblick
in die Unternehmenspraxis. Neben der Ausbildung zum/
zur Schifffahrtskaufmann/-frau (Fachrichtung Linienfahrt
und Trampfahrt) sowie zum/zur Fachinformatiker/-in (Fach-
richtung Anwendungsentwicklung und Systemintegration)
wird seit diesem Jahr zusatzlich die Ausbildung zum/zur
Biirokaufmann/-frau angeboten. Daneben wurde auch das
Portfolio der Trainee-Programme in diesem Jahr erweitert,
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sodass neben dem Trainee-Programm im Bereich Human
Resources auch Trainee-Programme im Bereich Corporate
Finance & Treasury sowie im Bereich Accounting, Financial
Reporting & Controlling ausgeschrieben und besetzt wur-
den. Insgesamt hat sich die Anzahl an Auszubildenden,
Trainees und Werkstudenten mit insgesamt 17 Personen um
11,7 Prozent im Vergleich zum Vorjahr (2014: 12 Personen)
erhoht.

Der operative Schiffsbetrieb unter der Leitung kompe-
tenter und motivierter Mitarbeiter mit gut ausgebildeten
Flihrungsqualitdten wird in der Rickmers Gruppe als
essentielle Voraussetzung betrachtet, um erfolgreiches
Flottenmanagement zu gewdhrleisten. Der Fokus der Trai-
ningsmalRnahmen fiir das Seepersonal lag daher auch im
Jahr 2015 auf dem Ausbau der Fiihrungskompetenzen der
leitenden Angestellten an Bord, vor allem der Kapitdne
und der Leiter der Maschinenanlage. Diese speziell auf die
Anforderungen der Rickmers Flotte abgestimmten Seminare
mit den Schwerpunktthemen Teambildung, Kommunikation
und Planung wurden liber das Jahr verteilt und weltweit in
den Standorten der Bemannungsagenturen durchgefiihrt.

Eine enge Anbindung und Kommunikation zwischen dem
Flottenpersonal und den Mitarbeitern an Land wird durch
die Veranstaltung von Offizierskonferenzen sichergestellt.
Diese werden in Kombination mit ebenfalls auf die spezifi-
schen Anforderungen der Rickmers Gruppe zugeschnittenen
diversen Trainings und Workshops durchgefiihrt.

Um die Implementierung der Trainings- und Kompe-
tenzstarkungsmaBnahmen auf globaler Ebene weiterhin
nachhaltig sicherzustellen, wurde die Rickmers Trainings-
organisation im Jahr 2014 durch die Implementierung der
Trainings- und KompetenzstarkungsmafBnahmen erweitert.
Die Administration von computerbasierten Trainingskursen
und die Betreuung bei lokalen TrainingsmaBnahmen bilden
die Hauptaufgaben der Trainingsadministratoren, wahrend
die computerbasierten Kurse fiir alle Seeleute unter Beschaf-
tigung in der Rickmers Flotte angeboten werden und damit
einen einheitlichen Ausbildungsstandard gewahrleisten.

Die Nachwuchsforderung zur Sicherstellung der zukiinftigen
Bemannung mit gut ausgebildeten Schiffsoffizieren aus
dem eigenen Personalpool wird durch das Fortfiihren des
Rickmers Kadettenprogramms sichergestellt.
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3.3  Personalentwicklung und -qualifikation

Ein umfassendes Angebot an Qualifizierungs- und Weiter-
bildungsmaBnahmen bietet allen Mitarbeitern der Rickmers
Gruppe die Moglichkeit, sich wahrend des Berufslebens wei-
terzubilden. Neben dem internen Weiterbildungsprogramm
der Rickmers Academy werden zudem individuelle, auf die
jeweiligen Bedarfe der Mitarbeiter zugeschnittene MaR-
nahmen seitens der Rickmers Gruppe unterstiitzt. Schwer-
punktthema der Weiterbildung war neben personlichen und
branchenspezifischen Themen der Ausbau fachspezifischer
Kompetenzen. Insgesamt wurden im Geschaftsjahr 2015 iiber
100 unterschiedliche individuelle Trainings sowie Gruppen-
trainings weltweit angeboten. Im Durchschnitt nahm im
Jahr 2015 jeder Mitarbeiter zwei Weiterbildungstage (2014:
1,5 Weiterbildungstage) in Anspruch.

Auch die Managemententwicklung stellt einen wichtigen Teil
der Personalentwicklung dar und umfasst zielgruppenspezi-
fische Programme, abhdngig von der bestehenden Fiihrungs-
erfahrung sowie der Hierarchieebene. Kompetenztrainings
sowie Mentoring-Programme unterstiitzen junge Fiihrungs-
krafte in der Weiterentwicklung ihrer Rolle als Fiihrungskraft
in der Rickmers Gruppe, wdhrend spezifische Trainings und
Coachings fiir erfahrene Fiihrungskrafte angeboten werden.

3.4 Vergiitung

Das Vergiitungssystem ist marktiiblich gestaltet und besteht
aus festen sowie fiir einige Positionen aus zusatzlichen
variablen Vergiitungskomponenten. Der variable Gehalts-
bestandteil wird in Abhdngigkeit von der Erreichung per-
sonlicher sowie unternehmensbezogener Ziele ausgezahlt.
Durch dieses Vergiitungssystem wird der personliche Einsatz
jedes Mitarbeiters individuell anerkannt und honoriert. Auf
der obersten Managementebene ergdnzt eine langfristige
Verglitungskomponente mit mehrjahriger Bemessungs-
grundlage die Vergiitung und tragt so zu einer nachhaltigen
Unternehmensentwicklung bei. Die Rickmers-Linie GmbH er
Cie. KG, Hamburg, ist als einziges Unternehmen der Rickmers
Gruppe auf freiwilliger Basis tarifgebunden.
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Nachtragsbericht

L Nachtragsbericht

Im Januar 2016 endet die Moglichkeit der Rickmers Gruppe
aufgrund von Finanzierungsentscheidungen, einen beherr-
schenden Einfluss auf Rickmers Third Maritime Investment
Pte. Ltd., Singapur, und deren Tochterunternehmen auszu-
tiben. Aufgrund dessen wird die Rickmers Gruppe im Januar
2016 eine Ubergangskonsolidierung durchfiihren und ihre
Beteiligung an Rickmers Third Maritime Investment Pte.
Ltd., Singapur, in Folge als Gemeinschaftsunternehmen
unter Anwendung der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbeziehen. Das auf die Rickmers Gruppe
entfallende Nettovermdgen von Rickmers Third Maritime
Investment Pte. Ltd., Singapur, und deren Tochterunterneh-
men betrdgt zum 31. Dezember 2015 vor konzerninternen
Eliminierungen 27,4 Mio. € unter Beriicksichtigung von
Vermdgenswerten in Hohe von 220,1 Mio. € und Schulden
in Hohe von 192,8 Mio. €. Der Beitrag zu den Umsatzerlo-
sen der Rickmers Gruppe belduft sich fiir das Geschaftsjahr
2015 auf 8,4 Mio. €, der Anteil am EBITDA auf 5,4 Mio. €
und der Ergebnisbeitrag nach Steuern auf -0,2 Mio. €. Die
Ubergangskonsolidierung wird keinen wesentlichen Effekt
auf das Konzernergebnis haben.

Im Januar bzw. Februar 2016 konnten die Energieeffizi-
enzmaBnahmen an den zwei verbleibenden der acht
Containerschiffe aus der Bestandsflotte erfolgreich been-
det werden. Der Charterer erhdlt dadurch die Option, die
Chartervertrage bis in das Jahr 2026 zu verlangern. Damit
einhergehend erhdlt die Rickmers Gruppe die Moglich-
keit auf zusdtzliche Chartereinnahmen in Hohe von rund
193 Mio. USD bis zum Jahr 2026.

Auf Basis des Verkaufsbeschlusses im Dezember 2015, haben
die Gesellschafter der A.R. Second Maritime Investments
Pte. Ltd., Singapur, im Januar 2016 entschieden, eines der
flinf im Teilkonzern befindlichen Containerschiffe kurzfristig
zu verkaufen. Der Verkauf wird voraussichtlich Ende Marz
2016 stattfinden.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 hat die Rickmers Gruppe ihre
gesamten Anteile in Hohe von je 80,0 Prozent an den beiden
Tochterunternehmen ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittiung
internationaler Investitionen mbH e Co. KG, Hamburg,
und EVT Elbe Vermdgens Treuhand GmbH, Hamburg, ver-
kauft. Das voraussichtliche Endkonsolidierungsergebnis bei
der ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung internationaler
Investitionen mbH er Co. KG, Hamburg, betragt -o0,4 Mio. €
und bei der EVT Elbe Vermagens Treuhand GmbH, Hamburg,
-1,8 Mio. €

Rickmers Gruppe

Die gerichtlichen (31. Dezember 2015: 16,1 Mio. €) und auRer-
gerichtlichen (31. Dezember 2015: 13,3 Mio. €) Anspriiche, die
von Fondsanlegern seit dem Geschaftsjahr 2014 gegeniiber
der Rickmers Gruppe gestellt worden sind, haben sich bis
zum Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses auf
13,3 Mio. € bzw. 0,2 Mio. € verringert. Dies ist auf den
Verkauf der Tochterunternehmen ATLANTIC Gesellschaft
zur Vermittlung internationaler Investitionen mbH er (o.
KG, Hamburg, und EVT Elbe Vermdgens Treuhand GmbH,
Hamburg, zuriickzufiihren.

GemdR der Veroffentlichung von Rickmers Maritime, Sin-
gapur, vom 24. Februar 2016 wird der CFO Gerard Low Shao
Khang nach iiber fiinf Jahren Zugehdorigkeit das Unterneh-
men zum 30. April 2016 verlassen.

Am 2. Mdrz 2016 hat die Rickmers Gruppe einen Car Carrier
mit einer Kapazitdt von 4.800 Fahrzeugen verkauft. Das
Segment Maritime Assets hat auRerdem im Auftrag der
betroffenen Eigentiimer im Februar 2016 die VerduRerung
von einem KG-Fonds-Schiff begleitet. Weiterhin hat sich
nach dem Bilanzstichtag die von Maritime Services betreute
Flotte um vier Schiffe reduziert. Es handelt sich bei diesen
Schiffen um drei Bulker eines Drittkunden sowie ein KG-
Fonds-Schiff, fiir die das Segment das technische Manage-
ment erbracht hat.

Am 4. Mdrz 2016 hat der Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, einem durch den Vorstand beschlossenem
MaRnahmenpaket zugestimmt. Dieses beinhaltet unter
anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduBerung/Monetarisierung von ausgewdhlten
Non-Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen
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5 Risiko- und Chancenbericht

5.1 Gesamtaussage des Managements zum

Risiko- und Chancenbericht

Die Chancen- und Risikosituation der Rickmers Gruppe
wird wesentlich durch das Welthandelsvolumen und die
darauf basierenden Entwicklungen in der Schifffahrts-
industrie geprdgt. Besonders relevant sind der anhaltende
Konsolidierungsprozess in der Containerlinienschifffahrt,
aktuell zu verzeichnende Schiffsiiberkapazitdaten und die
begrenzte Bereitschaft der Banken, Schifffahrtsunterneh-
men Finanzierungen bereitzustellen. Neben den laufenden
Weiterentwicklungen und Optimierungen im operativen
Geschaft hat sich die Rickmers Gruppe daher friihzeitig auf
einen entsprechenden Transformationsprozess fokussiert,
um sich dem internationalen Kapitalmarkt zu 6ffnen und
unter anderem das Eigenkapital der Rickmers Gruppe star-
ken zu kénnen.

Die anhaltend herausfordernde Entwicklung der Weltwirt-
schaft und insbesondere die der Schifffahrt fiihrten zu einer
Belastung der Chancen- und Risikosituation. Im Vergleich
zum Vorjahr bestehen die gleichen Chancen wie zuvor,
die daraus resultierenden Effekte fallen aber tendenziell
niedriger aus. Die Risikosituation dagegen hat sich grund-
sdatzlich verscharft. Die Anzahl der Risiken von besonderer
Bedeutung ist auf zehn gestiegen. lhre Auswirkungen
fallen mit hoheren Wahrscheinlichkeiten als bisher in den
erheblichen (> 15-30 Mio. €) oder kritischen (>30 Mio. €)
Bereich, vier von diesen Risiken sind als ,,extrem" mit einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von 50 bis <75 Prozent und einer
Auswirkung von > 30 Mio. € klassifiziert.

Diese vier Risiken konnten sich manifestieren, falls sich
die Weltwirtschaft und das Welthandelsvolumen erneut
deutlich schwdcher entwickeln als erwartet. Dann kénn-
ten weitere Wertberichtigungen auf den Buchwert von
Schiffen erforderlich werden, die sich auch nachteilig auf
Auflagen aus Finanzierungsvertragen, wie zum Beispiel
Beleihungsquoten (Loan-to-Value Ratio), Mindestliquidi-
tdt und Eigenkapitalquote der Gruppe auswirken konnten
® siehe Risiken aus niedrigen Schiffswerten, S. 82. Es
konnten die Umsatz- und Ertragslage von Gesellschaften
der Rickmers Gruppe im Prognosejahr spiirbar unter den
aktuellen Erwartungen zuriick bleiben und Verkdufe von
Vermdgenswerten unterhalb aktueller Buchwerte zur Rea-
lisierung von Buchverlusten fiihren. Dies wiirde ultimativ
zu einer Belastung des Eigenkapitals der Rickmers Holding
AG, Hamburg, als Konzernmutter fiilhren @ siehe Risiken
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aus sinkendem Eigenkapital der Rickmers Holding AG als
Konzernmutter, S. 83. Dies wiederum konnte unter anderem
eine Verletzung von Auflagen aus Finanzierungsvertragen
und damit eine Gefdhrdung beziehungsweise Auflésung
der Rickmers Gruppe verursachen. Des Weiteren besteht das
Risiko, dass Glaubiger von Finanzschulden ein Recht auf
vorzeitige Riickzahlung der Finanzschulden erhalten und
dieses Recht ausiiben @ siehe Risiken durch Uberschuldung
und durch die Nichteinhaltung kreditvertraglicher Auflagen,
S. 86. Ein solches Recht kdnnten Gldubiger der Finanz-
schulden unter anderem dann erhalten, wenn die Rickmers
Gruppe, insbesondere auch Rickmers Maritime, Singapur,
gewisse Auflagen unter den Finanzierungsvertragen, wie
zum Beispiel Beleihungsquoten (Loan-to-Value Ratio),
Mindestliquiditat und Eigenkapitalquoten nicht einhalten
kann, was zu erhdhten Finanzierungskosten, Voraustil-
gungen und auch vorzeitigen Vertragsauflosungen fiihren
konnte. Dabei konnen einzelne Verletzungen von Kreditau-
flagen durch sogenannte ,,Cross Default"-Regelungen auch
andere Finanzierungen der Gruppe in der Art gefahrden,
das auch bei diesen Finanzierungen eine Pflicht zur vor-
zeitigen Riickzahlung ausgeldst wird.

Vor dem Hintergrund der zu Jahresbeginn 2016 nochmals
zunehmend herausfordernden Marktbedingungen besteht
das Risiko, dass es bei einem wesentlichen Unterschreiten
der Umsatz- und Ertragserwartungen sowie geplanten
Desinvestitions-, Eigen- und FremdkapitalmaBnahmen zu
geringer als erwarteten Zahlungsmittelzufliissen aus der
laufenden Geschaftstatigkeit sowie aus der Investitions-
und Finanzierungstdtigkeit kommt, die die Zahlungsmit-
telzufliisse der Rickmers Gruppe gefdahrden konnten.

Insbesondere wird die Umsetzung der kapitalmarktge-
stiitzten Eigenkapitaltransaktion aus aktueller Sicht als
eher unwahrscheinlich eingeschatzt. Wie im Nachtrags-
bericht beschrieben @ siehe Nachtragsbericht, S. 74, hat
der Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg, daher
am 4. Mdrz 2016 einem durch den Vorstand beschlossenem
MaRnahmenpaket zugestimmt. Dieses beinhaltet unter
anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduRerung/Monetarisierung von ausgewdhlten Non-
Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Unter anderem hangt die Umsetzung sowohl der Unter-
nehmensplanung als auch des MaBRnahmenpaketes dabei
teilweise von der Zustimmung insbesondere finanzierender
Banken und auch von Joint Venture Partnern oder von einer
ausreichenden Liquiditat im Markt ab, um zum Beispiel
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VerduRRerungen ohne Verluste umsetzen und Finanzierun-
gen vollstandig zuriickzahlen beziehungsweise erneuern
zu konnen. Eine Bestandsgefahrdung der Rickmers Holding
AG, Hamburg, und der Rickmers Gruppe kdnnte dadurch
hervorgerufen werden, dass sowohl die Planung wesentlich
unterschritten wird, als auch dass das liber die Planung
hinausgehende MaBRnahmenpaket nicht realisiert werden
kann.

Der Vorstand geht davon aus, dass auf Basis der am 8.
Dezember 2015 gebilligten Unternehmensplanung und des
zusatzlichen durch den Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, am 4. Mdrz 2016 zugestimmten MaRnahmen-
pakets die Unternehmensfortfiihrung im Prognosezeitraum
von zwdolf Monaten gegeben ist.

5.2  Internes Kontrollsystem im

Rechnungslegungsprozess

Konzeption und Zielsetzung

Das interne Kontrollsystem (IKS) der Rickmers Holding AG,
Hamburg, umfasst auch das rechnungslegungsbezogene
1KS.

Ziel des IKS in Bezug auf die Rechnungslegung der Rickmers
Gruppe ist, das Risiko wesentlicher Fehlaussagen in der
Rechnungslegung zu vermeiden sowie die Verldsslichkeit
der finanziellen Berichterstattung im Konzernabschluss
zu gewdhrleisten. Das IKS umfasst als integraler Bestand-
teil des Konzernrechnungslegungsprozesses praventive,
tiberwachende und aufdeckende Sicherungs- und Kon-
trollmaRnahmen im Rechnungswesen und in operativen
Funktionen. Zu diesen gehoren Funktionstrennungen,
IT-Kontrollen, Zugriffsbeschrankungen und Berechtigungs-
konzepte im IT-System. Es soll sichergestellt werden, dass
die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit dem
Gesetz, anzuwendenden Vorschriften sowie den Grundsat-
zen ordnungsgemalBer Buchfiihrung erfolgt. Dabei kann
eine absolute Sicherheit zur Erreichung dieses Ziels durch
ein IKS, unabhdngig von der konkreten Ausgestaltung, nicht
gewdhrleistet werden.

Organisation und wesentliche Prozesse in der
Konzernrechnungslegung sowie der Konsolidierung

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, erstellt den Konzern-
abschluss nach den internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften des IASB (IFRS), wie sie im Rahmen der Aner-
kennung durch die Europdische Kommission in nationales
Recht umgesetzt wurden. Die konzerninternen Regeln
zur Abschlusserstellung und Bilanzierung (Anweisungen,

Rickmers Gruppe

Rundschreiben) werden den betroffenen Mitarbeitern
regelmaRig zur Verfiigung gestellt. Anderungen der ein-
schldgigen rechtlichen Vorschriften und Standards werden
fortlaufend beobachtet und entsprechend in die Arbeits-
anweisungen und Einzelvorschriften eingearbeitet. Fiir den
Konzern wird ein einheitlicher Kontenrahmen angewendet.

Die Hauptverantwortung fiir den Konsolidierungsprozess
und die Abschlusserstellung liegt im Bereich der Abteilun-
gen Accounting und Financial Reporting & Tax.

Der Planungs- und Konzernabschlussprozess wird anhand
eines detaillierten Finanzkalenders durchgefiihrt. Die
Uberwachung der Einhaltung dieses Finanzkalenders
obliegt den Abteilungen Controlling, Financial Reporting
sowie Financial Concepts & Internal Control Systems. Alle
in den Konzernplanungs- und Abschlusserstellungsprozess
einbezogenen Einheiten sind iiber eine fest definierte Fiih-
rungs- und Berichtsstruktur eingebunden.

Durch das manuelle und IT-gestiitzte Genehmigungs- und
Freigabeverfahren sollen Kontrollen im Zahlungsverkehr
sichergestellt werden.

In die Konzernabschlusserstellung flieRen Informationen
anderer Fachbereiche ein, wie zum Beispiel aus dem
Bereich Corporate Finance & Treasury zur Bilanzierung von
Finanzderivaten und zu Anhangsangaben gemadR IFRS 7
sowie aus dem Bereich Controlling zur Durchfiihrung von
Wertminderungstests.

Einzelne Sachverhalte werden unter Einbindung externer
Experten und Gutachter, wie zum Beispiel Versicherungs-
mathematiker fiir die Berechnung der Riickstellung fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen, abgebildet.

Systemseitig wird die Bilanzierung mit dem IT-System SAP
unterstiitzt. Die in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochtergesellschaften stellen Berichtspakete bereit, die
unter Anwendung des Konsolidierungssystems SAP Financial
Consolidation (SAP FC) zu einem Konzernabschluss zusam-
mengefiihrt werden. Durch automatisierte Systemkontrollen
und manuelle Abstimmprozesse soll die Datenkonsistenz
der Abschliisse sichergestellt werden. Der Bereich Corporate
Financial Reporting & Tax ist zentraler Ansprechpartner fiir
die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesell-
schaften, um IFRS-konforme Bilanzierung sowie Einhal-
tung von Berichtsfristen und -pflichten sicherzustellen.
Daruiber hinaus setzt die Abteilung die erforderlichen
Konsolidierungsschritte um und fiihrt Analysen durch, um
gegebenenfalls verbliebene Inkonsistenzen zu erkennen.
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5.3 Risikobericht

5.3.1 Darstellung des Risikomanagementsystems

Die Risikostrategie der Rickmers Gruppe definiert den
Rahmen fiir das Risikomanagementsystem. Diese regelt als
Teil der strategischen Unternehmensfiihrung den verant-
wortungsvollen Umgang mit Unsicherheiten, die mit dem
unternehmerischen Handeln von der Strategieentwicklung
und -umsetzung bis zum Tagesgeschdft verbunden sind.
Danach werden unternehmerische Risiken bewusst nur
dann eingegangen, wenn sie iiberschaubar sind und zum
erwarteten Nutzen aus der Geschdftstatigkeit in einem
angemessenen Verhdltnis stehen sowie der Erreichung der
Geschdftsziele der Rickmers Gruppe dienen. Im Risikoma-
nagementsystem sind die Instrumente und MaBnahmen
zusammengefasst, die es ermdglichen, friithzeitig im jewei-
ligen Geschdftsprozess potenzielle operative und strategi-
sche Risiken zu erkennen, zu messen, zu liberwachen und
zu steuern. Ziel des Systems ist es, gruppengefdahrdende
Ereignisse zu erkennen und Gegenmalnahmen einzulei-
ten, um sicherzustellen, dass die Ziele der Rickmers Gruppe
wie geplant erreicht werden kdnnen. Risiken und Chancen
liegen eng beieinander und sind mit jeder wirtschaftlichen
Tatigkeit verbunden. Daher werden im Risikomanagement-
system grundsatzlich auch Chancen erfasst. Entsprechend
sind die Begriffe Chancen und Risiken weitgehend synonym
zu lesen. Konkret werden die Chancen der Rickmers Gruppe
im Chancenbericht dargestellt @ siehe Chancenbericht,
S. 91

Das Risikomanagement ist eindeutig geregelt und im Risi-
kohandbuch dokumentiert. Es spiegelt in seinen Verant-
wortlichkeiten die zentrale Konzernsteuerung verbunden
mit einer hohen dezentralen Verantwortung der operativen
Segmente wider. Der Vorstand der Rickmers Holding AG,
Hamburg, tragt die Verantwortung fiir das Risikomanage-
mentsystem und stellt dessen Effektivitdt sicher. Die Kon-
zerngesellschaften in den operativen Segmenten Maritime
Assets, Maritime Services und Rickmers-Linie sowie das
Corporate Center beurteilen und steuern die Risiken ent-
sprechend den ihnen libertragenen Kompetenzen. Dabei
entspricht der Risikokonsolidierungskreis dem Konzernkon-
solidierungskreis. Wesentliche Risiken von Joint Ventures
und assoziierten Unternehmen werden durch die jeweilige
Muttergesellschaft gemeldet. Die Aufrechterhaltung und
die kontinuierliche Entwicklung des Risikomanagement-
systems obliegen der Abteilung Risk Management, die
dem CRO unterstellt ist. Hier wird der konzerneinheitliche
Risikoprozess definiert und koordiniert, das Reporting an
Vorstand und Aufsichtsrat erstellt und der Informationsaus-
tausch innerhalb der Rickmers Gruppe zu risikorelevanten
Themen sichergestellt. Im Rahmen der kontinuierlichen
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Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems wurden
im Jahr 2014 die bestehenden Prozesse weiterentwickelt
und auf einen einheitlichen Konzernstandard gehoben.

Die folgende Grafik illustriert das gruppenweite Risikoma-
nagementsystem, das als doppelter Regelkreis definiert
ist. Es basiert auf dem international anerkannten C0SO-
II-Rahmenwerk (Enterprise Risk Management Integrated
Framework) und ist in die Prozesslandschaft der Rickmers
Gruppe integriert.

Regelkreis Risikomanagementsystem

6. Risiko-
reporting 1. Zielfest-

legung

5. Kontroll-

aktivitaten 2. Risiko-

identifi-
kation

&. Risiko-
steuerung 3. Risiko-

beurteilung

liberwachun®

Kern des Risikomanagementsystems sind die Risikostrategie
und -kultur. Der innere Kreis gibt den Risikoprozess von der
Zielfestlegung bis zum Risikoreporting wieder. Der dulRere
Kreis reflektiert die laufend aktuell zu haltende Dokumen-
tation des Risikomanagementsystems, dessen kontinuierli-
che Verbesserung sowie Uberwachung. Wesentliche Aufgabe
des Monitorings ist es, die Effizienz des Risikomanagement-
systems entsprechend dem Risikohandbuch sicherzustellen.

Ziel des Risikoreportings ist es, den Vorstand und den Auf-
sichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg, mit signifikan-
ten Informationen zur Risikosituation der Rickmers Gruppe
und zu den relevanten RisikosteuerungsmalRnahmen zu
versorgen. So wird dem Vorstand ermdoglicht, auf einer
breiten Informationsbasis Entscheidungen zur Steuerung
von Schliisselrisiken zu treffen und die Entwicklung des
Risikomanagementsystems voranzutreiben. Das Risiko-
reporting ist in das Konzernberichtswesen eingebunden und
beinhaltet eine jahrliche Risikoinventur und quartalsweise
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Aktualisierungen. Dabei werden die gemeldeten Einzel-
risiken der Konzerneinheiten bei Bedarf durch die Abteilung
Risk Management aggregiert. Bei unvermittelt auftretenden
wesentlichen Risiken oder wesentlichen Veranderungen
bekannter Risiken wird der Vorstand unverziiglich infor-
miert. Fiir das Management von finanziellen Risiken erfol-
gen dariiber hinaus vertiefende Berichte, die zentral durch
den Bereich Corporate Finance & Treasury bereitgestellt
werden. Die Absicherung der Rickmers Gruppe gegen die
finanziellen Folgen von Schadensereignissen im Kasko- und
Haftpflichtbereich wird durch die Abteilung Corporate Insu-
rance kontinuierlich tiberwacht und aktualisiert. Dabei wird
ein besonderer Fokus auf die branchenbedingt besonders
relevanten maritimen Versicherungen gelegt.

Risikokontrollen erfolgen innerhalb des Konzerns auf allen
Ebenen und in allen Funktionen. Sie umfassen einen wei-
ten Kreis von Aktivitaten, so zum Beispiel Genehmigungen,
Freigaben, Priifungen von operativen Entwicklungen und
die Einhaltung der Aufgabentrennung. Die Verantwortung
fiir Kontrollaktivitaten fiir identifizierte Risiken liegt bei
dem jeweiligen Risikoverantwortlichen. Weitere Kontroll-
aktivitaten durch die Abteilung Risk Management kdnnen
jederzeit durchgefiihrt werden.

5.3.2 Beschreibung der Risikodarstellung

Die Risiken der Rickmers Gruppe und die angewandten
Gegenmalnahmen werden grundsatzlich fiir einen ein-
jahrigen Prognosezeitraum dargestellt. Die Bewertung
der Risiken findet nach eventuellen risikominimierenden
MaRnahmen statt (Nettomethode).

Die Eintrittswahrscheinlichkeit sowie die moglichen Auswir-
kungen auf die Geschdftsziele der Rickmers Gruppe werden

Risikokategorien und -bereiche

RISIKOKATEGORIEN

Strategische und Geschaftsrisiken und
branchenbedingte Risiken operative Risiken
RISIKOBEREICHE

Risiken aus unerwartet einge-
schrankter Verfiigbarkeit von
Schiffen

Risiken aus unerwarteten
Betriebskostenerh6hungen
Haftungsrisiken sowie Risiken
aus tatsachlichen und drohen-
den Rechtsstreitigkeiten
Risiken aus IT-Systemen
Personalrisiken

Risiken aus politischen und
weltwirtschaftlichen Entwicklungen
Risiken aus Chartervertragen
Risiken aus sinkenden Frachtraten
und Frachtaufkommen

Risiken aus niedrigen Schiffswerten
Risiken aus sinkendem Eigen-
kapital der Rickmers Holding AG als
Konzernmutter

Rickmers Gruppe

in Betracht gezogen, um einen maglichen bestandsge-
fahrdenden Charakter der Risiken zu ermitteln. Auf dieser
Grundlage und bezogen auf die Reputation, das Geschafts-
umfeld, die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Rickmers Gruppe werden die
Risiken entsprechend klassifiziert und in ihrer Auswirkung
auf das EBITDA, eine wesentliche SteuerungsgroRe der
Rickmers Gruppe, beschrieben. Bei Bedarf werden relevante
Effekte auf weitere Kennzahlen erganzend ausgewiesen.

Die folgende Tabelle stellt die Bewertungsrisiken , Ein-
trittswahrscheinlichkeit" und , Auswirkung" sowie ihre
Grenzwerte dar und bildet die Basis fiir die Klassifizierung
der Risiken:

Bewertungskriterien und Grenzwerte

Indikatoren Definitionen

1. Eintrittswahrscheinlichkeit

Unwahrscheinlich 0,0 % bis 4,9 %
5,0 % bis 24,9 %

25,0 % bis 49,9 %

Moglich

Wahrscheinlich

Sehr wahrscheinlich 50,0 % bis 74,9 %

Hochst wahrscheinlich 75,0 % bis 100,0 %

2. Auswirkungen

Unwesentlich bis 3 Mio. €

Geringfligig > 3 Mio. € bis 6 Mio. €
Bedeutend > 6 Mio. € bis 15 Mio. €
Erheblich > 15 Mio. € bis 30 Mio. €
Kritisch > 30 Mio. €

Die identifizierten Risiken sind in Anlehnung an die C0SO-
II-Dimensionen wie folgt in Risikokategorien zusammenge-
fasst, die wiederum in Risikobereiche unterteilt sind:

Reporting- und

finanzwirtschaftliche Risiken

Regulatorische und
Compliance-Risiken

Compliance-Risiken
Risiken aus regulatorischen
Pflichten und Beschrankungen

Risiken durch Uberschuldung
und durch die Nichteinhaltung
kreditvertraglicher Auflagen
Liquiditatsrisiken
Zinsanderungsrisiken
Wechselkursrisiken
Kreditrisiken

Risiken aus der Insolvenz von
Schiffsfondsgesellschaften
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5.3.3 Beschreibung und Bewertung der Risiken

Zusammenfassung und Quantifizierung der Risiken von

besonderer Bedeutung

Aus den oben dargestellten Risiken der Risikobereiche hat
der Vorstand der Rickmers Holding AG, Hamburg, fiir das
Prognosejahr zehn Risiken von besonderer Bedeutung fiir
den Geschdftsbetrieb identifiziert und nach Risikokatego-
rien und Risikobereichen gegliedert und bewertet. Diese
sind in der folgenden Ubersicht zusammengefasst:

Risiken von besonderer Bedeutung
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Risikokategorien

Risikobereiche

Risiken von besonderer Bedeutung*

Strategische und
branchenbedingte Risiken

Risiken aus Chartervertragen

N

Konsolidierungsbedingte Anderungen in der
Nachfrage nach Schiffskapazitdten bei begrenzter
Anzahl von Charterern

Vorzeitige Beendigung oder Neuverhandlung von
Chartervertragen

Risiken aus sinkenden Frachtraten und
Frachtaufkommen

Risiko aus Nachfrage nach Transportkapazitat,
Angebotskonkurrenz mit Containerschiffen und
Ungleichgewichten im Ladungsmix

Risiken aus niedrigen Schiffswerten

Risiko marktbedingter Wertberichtigungen auf
Schiffswerte

Risiken aus sinkendem Eigenkapital der Rick-
mers Holding AG als Konzernmutter

Wertverluste von Beteiligungen sowie Verkdufe
von Vermodgenswerten unterhalb aktueller Buch-
werte, die ultimativ zu Belastungen des Eigen-
kapitals der Rickmers Holding AG als Konzern-
mutter fiihren

Geschéftsrisiken und
operative Risiken

Haftungsrisiken sowie Risiken aus tatsach-
lichen und drohenden Rechtsstreitigkeiten

Risiko, dass Schiffsfondsinvestoren Ersatz-
anspriiche gegeniiber Gesellschaften der Rickmers
Gruppe durchsetzen konnten

Reporting- und
finanzwirtschaftliche Risiken

Risiken durch Uberschuldung und durch die
Nichteinhaltung kreditvertraglicher Auflagen

Abhédngigkeit von Finanzierungskonditionen und
-bedingungen, der Bonitdt der Rickmers Gruppe,
dem Schifffahrtsmarkt sowie dem Geld- und
Kapitalmarktumfeld

Einhaltung finanzierungsvertraglicher Auflagen

Liquiditatsrisiken

Risiko eines Unterschreitens geplanter Zahlungs-
mittelfllisse

Zinsanderungsrisiken

Risiko aus erhdhten Zinszahlungen bei variabel
verzinsten Krediten

'Die farblichen Hervorhebung beziehen sich auf die Risikomatrix auf der folgenden Seite 80.
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Die zehn Risiken von besonderer Bedeutung werden anhand
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkung wie
folgt eingeteilt. Ihre Veranderung zum Vorjahr ist indiziert.

Risikomatrix

Rickmers Gruppe

Eintrittswahr- unwahr- méglich wahr- sehr wahr- hochst wahr-
scheinlichkeit ¥ scheinlich scheinlich scheinlich scheinlich
Auswirkung 0% -49% 5% -24,9% 25%-499% 50%-749% 75% -100 %
v

kritisch

erheblich

bedeutend

geringfiigig

unwesentlich

B etenm
[ sehrhoch
hoch
B moderat
Bl niedrie

Verdnderung gegeniiber Vorjahr

(¥) gestiegen

Im Folgenden sind alle Risiken in den jeweiligen Risikobe-
reichen beschrieben und die wesentlichen SteuerungsmaR-
nahmen erldutert. Dabei sind die Risiken von besonderer
Bedeutung kenntlich gemacht. Die Risiken beziehen sich
grundsatzlich auf die Rickmers Gruppe insgesamt. Auf spe-
zifische Risiken der Segmente Maritime Assets, Maritime
Services und Rickmers-Linie sowie des Corporate Centers
wird explizit hingewiesen.

Strategische und branchenbedingte Risiken

Risiken aus politischen und weltwirtschaftlichen
Entwicklungen

Rund 80 bis 90 Prozent des globalen Frachtaufkommens
werden auf dem Seeweg befdordert. Dementsprechend
hdangt die Schifffahrtsindustrie direkt von der Weltwirt-
schaft, insbesondere von dem Welthandelsvolumen, ab
und reagiert meist friihzeitig auf Anderungen im wirtschaft-
lichen Umfeld. Das Wachstum der Weltwirtschaft wurde in
den vergangenen zwei Jahrzehnten vor allem durch die

&) unverdndert (=) gesunken

hohe Dynamik der Schwellenlander geprdgt. Das verhaltene
Wachstum der Lander der Europdischen Union, die teilweise
durch steigende Staatsverschuldung belastet sind, hat das
Weltwirtschaftswachstum seit 2008 beeintrachtigt und
sich negativ auf die Schwellenlander ausgewirkt. Aktuell
weist China deutlich niedrigere Wachstumsraten als in den
vergangenen Jahren aus und zudem schwadcht sich auch
die gesamtwirtschaftliche Lage in Brasilien und Argentinien
ab. Es ist ungewiss, ob das prognostizierte Wachstum der
Weltwirtschaft oder der Wirtschaft in den Schwellenldndern
eintreten oder ob es in Zukunft zu einem Wirtschaftsab-
schwung in diesen Landern kommen wird. Darliber hinaus
konnten technische Innovationen, wie zum Beispiel Digita-
lisierung und Robotik, zu einer zunehmenden Regionalisie-
rung fiihren und so zukiinftig die etablierten Handels- und
Transportmuster beeinflussen. Eine negative Veranderung
der globalen Wirtschaftsbedingungen kann sich nachteilig
auf die Kunden der Rickmers Gruppe und folglich auf das
operative Geschaft auswirken.
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Da die Rickmers Gruppe ihre Geschdfte liber verschie-
dene Tochtergesellschaften weltweit fiihrt, unterliegt das
Geschaft der Rickmers Gruppe direkt und indirekt den
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen
der Lander, in denen die in ihrem Eigentum befindlichen
oder die von ihr bereederten oder betriebenen Schiffe und
ihre jeweiligen Kunden aktiv sind und in denen sich die
von den Schiffen angelaufenen Hafen befinden. Dies kann
zu einem Riickgang der Nachfrage nach Schiffstransport-
kapazitaten oder Dienstleistungen sowie zu Stérungen der
Geschaftstatigkeit fiihren.

Um dem Risiko aus der weltwirtschaftlichen Entwicklung
entgegenzuwirken, wird im Segment Maritime Assets durch
die bereits bestehende langfristige Vercharterung der Schiffe
die Auslastung fiir einen GroBteil der Flotte sichergestellt.
Die Rickmers-Linie passt die Zusammensetzung ihrer Flotte
aus lang- und kurzfristig eingecharterten Schiffen flexibel
der jeweiligen Nachfrage an.

Risiken aus Chartervertragen

Die Schifffahrtsindustrie ist in viele global und regional
agierende Schiffseigentiimer fragmentiert und durch
intensiven Wettbewerb sowie eine anhaltend angespannte
Marktlage geprdagt. Bereits in der Vergangenheit deckten
wenige Linienreedereien einen GroRteil des Markts in
der Containerlinienschifffahrtsindustrie ab. Insbesondere
in den letzten Jahren ist diese Industrie durch einen
anhaltenden Konsolidierungsprozess mit Verschmelzun-
gen, Joint Ventures und Kooperationsvertrdgen gepragt,
der nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstdtigkeit
der Rickmers Gruppe haben konnte. So ist es das Ziel der
weltweit fiihrenden Kooperationen ,,G6 Alliance” (Nippon
Yusen Kaish, Mitsui 0.S.K. Lines, American President Lines,
Hapag-Lloyd, Hyundai Merchant Marine und Orient Over-
seas Container Line), ,, M2 Alliance" (Maersk-Line, Medi-
terranean Shipping Company), ,,CKYHE Alliance" (C0SCO,
K-Line, Yang Ming, Hanjin Shipping und Evergreen) und
,0cean Three" (CMA (GM, China Shipping Container Lines
und United Arab Shipping Company) eine hdhere Auslas-
tung ihrer Schiffe zu generieren und so die Nachfrage der
Containerlinienreedereien nach zusatzlichen Schiffskapa-
zitdaten zu reduzieren. Daraus wiirden moglicherweise fiir
das Segment Maritime Assets erschwerte Bedingungen bei
der Vercharterung von Schiffen dahingehend resultieren,
dass Einnahmen mit einer geringen Anzahl von Charterern
mit hoher Nachfragemacht erzielt werden miissten. Vor
allem Raten fiir kurzfristige Chartervertrdge unterliegen
zum Teil erheblichen Schwankungen. Anderungen in
der Nachfrage nach Schiffskapazitdaten sind nur schwer
vorherzusehen und nicht beeinflussbar @ siehe Risiko 1,
S. 80. Industrietrends, wie der sogenannte Kaskadeneffekt,
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der das Ersetzen kleiner Schiffe durch groRere, oft auch
effizientere Schiffe, auf spezifischen Schifffahrtsrouten
beschreibt, belasten die Marktlage zusatzlich und kénnten
durch die in 2016 erwartete Erweiterung des Panamakanals
(breitere Schleusen) eine zusatzliche Dynamik bekommen.

Des Weiteren kdnnten aufgrund des bestehenden Wett-
bewerbs und der angespannten Marktlage im Fall von
(drohenden) Insolvenzen oder auch durch Ausiibung von
Optionen zur vorzeitigen Kiindigung in einigen Vertragen
Charterer Neuverhandlungen zur Reduzierung der Charter-
rate forcieren oder Chartervertrdge sogar vorzeitig beenden
® siehe Risiko 2, S. 8o0.

In beiden Fdllen wiirde Maritime Assets aktuell fiir die
betroffenen Schiffe Vertrage lediglich zu verschlechterten
Konditionen abschlieBen kénnen oder unter Umstanden
zeitweise keine direkte Anschlussvercharterung erreichen.
Sowohl niedrige wie auch fehlende Anschlusschartern
wadren mit Einnahmeausfdllen und Liquiditatsengpdssen
verbunden, die zu einer moglichen Unterdeckung der
operativen Kosten sowie zu zusdtzlichen unerwarteten
Finanzierungskosten und moglicherweise Kosten aus dem
Aufliegen von Schiffen fiihren kdnnten. Dariiber hinaus
konnte es auch bei Kunden im Drittmanagement bei
Maritime Services oder bei Kunden der Rickmers-Linie zu
Zahlungsausfdllen kommen.

Die Rickmers Familie blickt auf eine {iber180-jdhrige Tradi-
tion in der Schifffahrt zuriick und die Marke ,,Rickmers" hat
einen hohen Bekanntheitsgrad insbesondere im asiatischen
Raum. Durch die gute Vernetzung der Rickmers Gruppe mit
wichtigen Akteuren entlang der maritimen Wertschop-
fungskette sowie die bekannten hohen Qualitdatsstandards
sieht sich die Gruppe in einer guten Position, auch kiinftig
erfolgreich angemessene Charterabschliisse zu erzielen. Die
Rickmers Gruppe ist um nachhaltige Kundenbeziehungen
bemiiht. So konnten mit einem namhaften Charterer vor-
zeitige Verlangerungen von Chartervertragen abgeschlossen
werden @ siehe Geschdftsverlauf der Segmente, S. 62. Um
kiinftige Cashflows sicherzustellen, sind insbesondere
Charterer mit guter Bonitdt wie unter anderem Maersk-Line
und Mitsui 0.S.K. Lines von wesentlicher Bedeutung fiir die
Rickmers Gruppe. Insgesamt werden mit einem Charterer
liber die Halfte der gesamten Einnahmen aus Festcharter-
vertragen mit Restcharterlaufzeiten von bis zu sechs Jahren
generiert. Zur Uberwachung des Forderungsvolumens aus
dem operativen Geschaft verfiigt die Rickmers Gruppe iiber
ein entsprechendes Forderungsmanagement.
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Risiken aus sinkenden Frachtraten und
Frachtaufkommen

In dem Segment Rickmers-Linie agiert die Rickmers Gruppe
als Linienreederei fiir Stlickgut, Schwergut und Projekt-
ladungen. Die Einnahmen werden aus Frachtraten gene-
riert, die in Abhdngigkeit von Angebot und Nachfrage nach
Seetransportdiensten erheblichen Schwankungen unterlie-
gen konnen. Die Rickmers-Linie sieht sich mit dem Risiko
sinkender Frachtraten konfrontiert @ siehe Risiko 3, S. 80.
Dies kann unter anderem durch erhdhten Preiswettbewerb,
protektionistische Tendenzen und niedrige Nachfrage nach
Transportkapazitdt entstehen. Letzteres fiihrt zusatzlich zu
einem niedrigeren Frachtvolumen. Aufgrund von Uber-
kapazitdten im Massengut- und Containersektor wird die
Beférderung der fiir die Rickmers-Linie typischen Ladung
nicht nur mittels Mehrzweckfrachtern mit Schwerlastkranen
(MPC), sondern zurzeit auch durch Containerschiffe und
Massengutschiffe ibernommen und dies kann ebenfalls
zu einem Auftragsriickgang fiihren. Dariiber hinaus kann
ein Ungleichgewicht im Ladungsmix zwischen Transpor-
ten hochwertiger Giiter mit hohem Erléspotenzial und
sogenannter Basisladung mit vergleichsweise niedrigem
Erlospotenzial die durchschnittlich erzielbare Frachtrate
belasten. Fiir die Rickmers-Linie besteht aufgrund dieser
interdependenten Unsicherheiten das Risiko negativer
Auswirkungen auf das EBITDA.

Um einem Frachtratenverfall entgegenzuwirken, stellt die
Rickmers-Linie eine hohe Qualitdt ihrer Dienstleistungen
als Linienreederei mit hoher Fahrplan- und Termintreue
sowie spezialisiertem Know-how sicher. Geeignete Koope-
rationen mit lokal ansdssigen Geschaftspartnern reduzieren
Preisanderungs- und Wettbewerbsrisiken. Des Weiteren
hat die Rickmers-Linie in 2014 ein massives Effizienzstei-
gerungsprogramm umgesetzt, das im 1. Quartal 2015 erfolg-
reich abgeschlossen wurde und die Grundlage zur Flexi-
bilisierung von Kosten gelegt hat. Dieses basiert im Kern
auf einer Absicherung der Kernflotte durch langlaufende
Chartervertrage zur Aufrechterhaltung der Fahrplanstabilitat
des Kerntrades (ostgehender Round-the-World Pearl String
Service) einerseits bei gleichzeitiger nachfrageabhangiger
Flexibilisierung der eingecharterten sonstigen Flotten-
kapazitdt andererseits.

Rickmers Gruppe

Risiken aus niedrigen Schiffswerten

Die Marktwerte von Schiffen sind generell volatil und befin-
den sich historisch gesehen auf einem niedrigen Niveau.
Der Marktwert der von Maritime Assets gehaltenen oder
bereederten Schiffe kann durch eine Reihe verschiedener
Faktoren wie beispielsweise Laufzeit und Konditionen
bestehender Chartervertrdage, Angebot und Nachfrage
nach Schiffen dhnlichen Typs, Eigenschaften des Schiffs,
Anderungen der geltenden Vorschriften oder Entwicklung
von Hafeninfrastrukturen beeinflusst werden. Auch der Bau
neuer, technisch weiterentwickelter Schiffe, die effizienter
oder flexibler als die im Eigentum der Rickmers Gruppe
befindlichen Schiffe sind, kann sich nachteilig auf den
Schiffswert auswirken.

Im Geschaftsjahr 2015 sind Netto-Wertminderungen auf
den Buchwert von Schiffen in Hohe von 136,8 Mio. € vor-
genommen worden. Sollte sich der Schifffahrtsmarkt im
Prognosejahr erneut deutlich schwacher entwickeln als
erwartet, konnten weitere Wertberichtigungen auf den
Buchwert von Schiffen erforderlich werden, die sich nach-
teilig auf die Vermogens- und Ertragslage der Rickmers
Gruppe und damit gegebenenfalls auch auf Auflagen aus
Finanzierungsvertragen, wie zum Beispiel Beleihungsquote
(Loan-to-Value Ratios), Mindestliquiditat und Eigenkapi-
talquote der Gruppe, auswirken konnen @ siehe Risiko 4,
S. 80. Dabei kdnnen einzelne Verletzungen von Kreditau-
flagen durch sogenannte ,,Cross Default"-Regelungen auch
andere Finanzierungen der Gruppe in der Art gefahrden,
dass auch bei diesen Finanzierungen eine Pflicht zur vor-
zeitigen Riickzahlung ausgeldst wird. Um dem Risiko des
Schiffswertverfalls entgegenzuwirken, werden im Segment
Maritime Services durch den Bereich Maritime Technology in
der bestehenden Flotte wettbewerbssteigernde technische
Modifikationen durchgefiihrt und einzelne Komponenten
nachgeriistet. Neben dem Einsatz von modernen Tech-
nologien legt die Rickmers Gruppe grofRen Wert auf eine
stetige Wartung und Instandhaltung der Technik. Sofern
Anhaltspunkte vorliegen, die auf eine verminderte wirt-
schaftliche Nutzbarkeit eines Schiffes hindeuten, fiihrt die
Rickmers Gruppe eine Werthaltigkeitspriifung durch. Bei
Bedarf werden Wertminderungen ergebniswirksam erfasst.

Uber die genannten Fille hinaus sind niedrige Markt-
werte von Schiffen auch im Fall von VerauRerungen und
von Schiffswertgutachten relevant. Im ersten Fall ist die
Rickmers Gruppe dem Risiko ausgesetzt, dass bei einer
SchiffsverduBerung der Verkaufspreis unter dem Buchwert
des verkauften Schiffes liegt. Dies hdtte einen Abgangs-
verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung der Rickmers
Gruppe zur Folge. Durch den Mindererlds konnte auch
die Deckung eventuell noch ausstehender Restschulden
aus den Finanzierungsvertragen fiir das jeweilige Schiff
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gefdhrdet sein. Im zweiten Fall kdnnten Schiffswertgutach-
ten von finanzierenden Banken zur Priifung der Einhaltung
von Beleihungsquoten (Loan-to-Value Ratios) angefordert
werden. Diese konnten niedrige Marktwerte nicht ver-
duBerter Schiffe ausweisen und so einen VerstolR gegen
Kreditauflagen aus Finanzierungsvertragen zum Beispiel
durch die Verletzung der Beleihungsquoten (Loan-to-Value
Ratios) nach sich ziehen, was wiederum zu einem zu einem
Kiindigungsrecht auf Seiten der finanzierenden Bank und
somit zu einer Pflicht zur vorzeitigen Riickzahlung fiihren
kann. Auch in diesen Fdllen kénnten unter Umstanden
.Cross Default"-Regelungen greifen und dadurch die
Finanzierung der Gruppe gefdahrdet werden.

Risiken aus sinkendem Eigenkapital der Rickmers
Holding AG als Konzernmutter

Die anhaltend herausfordernde Entwicklung der Weltwirt-
schaft und insbesondere in der Schifffahrt konnte dazu
flihren, dass die Umsatz- und Ertragslage von Gesellschaf-
ten der Rickmers Gruppe im Prognosejahr spiirbar unter
den aktuellen Erwartungen verlaufen. Ein potentieller
Verlust des Wertes der von der Muttergesellschaft gehal-
tenen Beteiligungen kdnnte insbesondere aus einer sich
verschlechternden Umsatz- und EBITDA-Entwicklung bei
Beteiligungen an Gesellschaften, die Schiffe im Eigentum
haben, und bei der Rickmers-Linie resultieren. Erstere sind
in den Risiken aus Chartervertragen @ siehe Risiken aus
Chartervertragen, S. 81 beschrieben, letztere in den Risi-
ken aus sinkenden Frachtraten und Frachtaufkommen der
Rickmers-Linie @ siehe Risiken aus sinkenden Frachtraten
und Frachtaufkommen, S. 82. Des Weiteren konnten Ver-
kdufe von Vermogenswerten unterhalb aktueller Buchwerte
zur Realisierung von Buchverlusten fiihren, die sich eben-
falls negativ auf den Buchwert gehaltener Beteiligungen
der Muttergesellschaft auswirken.

Alle genannten Effekte wiirden ultimativ zu einer Belastung
des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG, Hamburg, als
Konzernmutter fiihren. Falls diese Effekte nicht in notwen-
digem Umfang durch, méglichst steuerneutrale, Ergebnis-
ausschiittungen von Tochtergesellschaften kompensiert
werden konnten, wiirde unter Umstanden die Eigenka-
pitalausstattung und damit der Bestand der Rickmers
Holding AG, Hamburg, gefdhrdet werden @ siehe Risiko
5, S. 80, was wiederum zu einer Verletzung von Auflagen
aus Finanzierungsvertragen und damit zu einer Gefahrdung
der Rickmers Gruppe beziehungsweise zur Auflésung der
Rickmers Gruppe flihren kdnnte.
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Geschéftsrisiken und operative Risiken

Risiken aus unerwartet eingeschrankter Verfiigbarkeit
von Schiffen

Die Verfiigbarkeit eines Schiffes kann durch verschiedene
Faktoren beeintrachtigt sein. Technische Ursachen, die in
dem liblichen VerschleiB der Schiffe oder sonstiges begriin-
det sind, kdnnten zu einer Einschrankung des Betriebs fiih-
ren. Zusatzlich zu regelmaRigen reparatur- und wartungs-
bedingten Ausfallzeiten kann die Klassifikationsgesellschaft
einem Schiff aus technischen Griinden die Klasse entziehen.
Damit ist dieses nicht mehr seetiichtig, bis die erforderli-
chen Reparaturen und Inspektionen vorgenommen wurden
und das Schiff die Vorgaben der Klassifikationsgesellschaft
wieder uneingeschrankt erfiillt. Es besteht auRerdem das
Risiko der Arrestierung von Schiffen durch private Glaubiger
oder staatliche Aufsichtsbehdrden aufgrund von ausste-
henden Verbindlichkeiten der Rickmers Gruppe oder nicht
vorschriftsgemdRem Zustand des Schiffes.

Der Arrest, unter anderem als Folge von iiberfalligen Ver-
bindlichkeiten, oder die technisch bedingten Ausfallzeiten
eines oder mehrerer Schiffe der Rickmers Gruppe konnten
die erwarteten Zahlungseingange von Charterern verzégern
oder zu Zahlungsausfdllen fiihren und die Umsatzentwick-
lung negativ beeinflussen. Langere Ausfallzeiten kdnnen
unter Umstdnden auch Kiindigungsrechte von Zeitchartern
ausldsen.

Um diesen Risiken vorzubeugen, fiihrt die Rickmers Gruppe
eine systemseitige Kontrolle der Verbindlichkeiten durch, so
dass Zahlungen gemdR den Falligkeiten rechtzeitig ausge-
flihrt werden. Zudem setzt die Rickmers Gruppe auf ihren
Schiffen ein ,,Planned Maintenance System" ein, das durch
entsprechende Wartung die Ausfdlle minimiert. AuBerdem
werden geforderte technische Standards regelmaRig gepriift
und es wird durch die Abteilung Quality, Health, Safety and
Environment (QHSE) sichergestellt, dass alle erforderlichen
Zertifikate vorliegen und giiltig sind. AuBerdem hat die
Rickmers Gruppe fiir die Flotte entsprechende Versiche-
rungspolicen, wie zum Beispiel eine Ertragsausfall- oder
Kaskoversicherung, abgeschlossen.

Risiken aus unerwarteten Betriebskostenerhohungen

Die Rickmers Gruppe ist in allen Segmenten sowie dem Cor-
porate Center dem Risiko aus unerwarteten Betriebskosten-
erhohungen ausgesetzt. Dieses Risiko betrifft insbesondere
den moglichen Anstieg von Schiffsbetriebskosten, der unter
anderem aus Preiserhohungen fiir Bunker und Schmier-
Ole resultieren konnte. Die Preisentwicklung von Erdol ist
nicht sicher vorhersehbar und variiert in Abhdngigkeit von
einer Vielzahl wirtschaftlicher und geopolitischer Faktoren.
Die Preise fiir Schmierdl und Bunker schwanken in enger
Abhdngigkeit von den Erddlpreisen.
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Die Rickmers-Linie, die laut der Chartervertrdge die Bunker-
kosten zu tragen hat, ist dem Risiko steigender Preise fiir
Schiffsbrennstoffe ausgesetzt. Im Einklang mit branchen-
liblichen Verfahren wird versucht, mogliche Bunkerpreis-
steigerungen auf die Frachtrate in Form eines vertraglich
vereinbarten Bunkerzuschlags umzulegen. Es ist jedoch
ungewiss, ob zukiinftige Bunkerpreissteigerungen zum Teil
oder in voller Héhe an die Kunden weitergereicht werden
konnen. Zur Begrenzung der verbleibenden Risiken aus
Bunkerpreissteigerungen werden diese regelmdRig quan-
tifiziert und, sofern durch das Management als erforderlich
erachtet, entsprechende Sicherungsgeschdfte abgeschlos-
sen. Zurzeit werden weder Bunker- noch Schmierdlpreise
abgesichert.

Bei Zeitchartervertragen im Segment Maritime Assets ist im
Allgemeinen der Charterer verpflichtet, die Bunkerkosten
zu tragen, wohingegen der Eigentiimer des Schiffes die
Schmierdlkosten tragt. Folglich hat der Bereich Maritime
Assets die Schmierdlkosten fiir die eigenen Schiffe zu tra-
gen und ist damit dem Risiko steigender Schmierdlkosten
ausgesetzt. In speziellen Fdllen mit Festpreismanagement-
vertragen kann dieses Risiko ebenfalls in dem Segment
Maritime Services auftreten, falls ein fixer Pauschalbetrag
fiir die Deckung der operativen Schiffskosten inklusive
Kosten fiir Schmierdle vereinbart ist.

Haftungsrisiken sowie Risiko aus tatsachlichen und
drohenden Rechtsstreitigkeiten

Im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit in der Schifffahrt-
sindustrie und den Finanzierungen iiber verschiedene
Kapitalquellen, wie zum Beispiel geschlossene KG-Fonds
flir Schiffe, ist und kann die Rickmers Gruppe Haftungs-
risiken sowie Risiken aus tatsachlichen und drohenden
Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt sein.

Die Gesellschaften der Rickmers Gruppe sind regelmadRig
in kleinere und seltener in groRere Rechtsstreitigkeiten
betreffend die Haftung fiir Schaden an Schiffen und Ladung
sowie in Vertragsstreitigkeiten mit Lieferanten, Dienst-
leistern, Beratern und Kunden wie auch in Streitigkeiten
liber Fondsprospekte involviert. Anspriiche von Gldubigern
gegen die Rickmers Gruppe in Bezug auf Schiffe kdnnten
grundsatzlich auch mittels Arrestierungen von Schiffen
durchgesetzt werden.

Fondsinvestoren haben im Wesentlichen in 2014 und
2015 Klagen auf Schadensersatz und auBergerichtliche
Schadensersatzanspriiche aufgrund ihrer Investitionen in
Schiffs- und andere Fonds gegeniiber unterschiedlichen
Gesellschaften der Rickmers Gruppe erhoben. Im Wesent-
lichen sind die Gesellschaften Rickmers Reederei GmbH er
Cie. KG, Hamburg, ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung

Rickmers Gruppe

internationaler Investitionen mbH er Co. KG, Hamburg, und
EVT Elbe Vermogens Treuhand GmbH, Hamburg, gesamt-
schuldnerisch verklagt, wobei nicht immer alle drei Gesell-
schaften verklagt wurden, sondern dies von dem jeweiligen
Fall abhdngt, gegebenenfalls auch gesamtschuldnerisch mit
den Drittinitiatoren der Fonds. Die erhobenen Anspriiche
basieren auf Verantwortlichkeiten der friiheren Tatigkeiten
der Rickmers Gruppe in der Initiierung und Vermarktung der
Beteiligungen an geschlossenen KG-Fonds. So wurden bis
2006 Fonds fiir von der Rickmers Gruppe initiierte Schiffs-
neubauprojekte und bis 2012 andere geschlossene Fonds in
den Bereichen Immobilien, Computerspiele und Zertifikate
sowie fiir Schiffsneubauprojekte, die von Dritten initiiert
wurden, aufgelegt und vertrieben.

Zum 31. Dezember 2015 ist der Streitwert auf 16,1 Mio. €
angestiegen (31.12.2014: 14,0 Mio. €). Die bis zum 31. Dezem-
ber 2015 gestellten aulRergerichtlichen Anspriiche in Hohe
von 13,3 Mio. € liegen auf dem Niveau des Geschaftsjahres
2014 (31.12.2014: 14,4 Mio. €). In diesem Zusammenhang
wurden Riickstellungen in Hohe von 1,9 Mio. € gebildet.

Die Rickmers Gruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass die
Klagen und Schadensersatzanspriiche nicht erfolgreich
verteidigt werden konnen @ siehe Risiko 6, S. 80. Die
Wahrscheinlichkeit, dass auch die auBergerichtlichen
Anspriiche in Klagen miinden, nimmt in der Regel im Fall
von Insolvenzen betroffener Fonds und kurz vor Verjdhrung
der potenziellen Anspriiche zu.

Urteile sind in den Rechtsstreitigkeiten liberwiegend noch
nicht ergangen. Fiir eine Sammelklage wurde Ende Januar
2016 erstinstanzlich ein Urteil zugunsten der Rickmers
Gruppe verkiindet. In einigen wenigen anderen Fdllen
wurde ebenfalls erstinstanzlich zugunsten der Rickmers
Gruppe entschieden. Die Rickmers Gruppe erwartet aber,
dass Kldger in solchen Fdllen in die Berufung gehen. Es
liegen der Rickmers Gruppe derzeit fiir den Prognosezeit-
raum keine konkreten Anhaltspunkte vor, ob letztinstanz-
lich mit klagestattgebenden Urteilen zu rechnen ist, die
Wahrscheinlichkeit konnte in einigen Fdllen hdher sein,
fiir diese wurden Riickstellungen gebildet.

Prospekthaftung und Haftung aus Fondsverwaltung sind
teilweise durch eine D&O0/E&0-Versicherung gedeckt. Im
Falle eines vollstandigen Unterliegens in letztinstanzlichen
Urteilen liber die gerichtlich geltend gemachten Anspriiche
gehen wir nach jetzigem Stand zum Teil von Erstattungs-
anspriichen gegen die Versicherer fiir einige der beklagten
Tochtergesellschaften aus, der Umfang der Versicherungs-
deckung ist noch nicht abschlieBend bestatigt. Anspriiche
und Klagen beziiglich einzelner Fonds wurden aufgrund
von Insolvenzen dieser Fonds aus der Versicherungsdeckung
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ausgeschlossen. Zu weiteren Details @ siehe Konzernan-
hang, Abschnitt 43, und hinsichtlich Entwicklungen nach
dem Stichtag @ siehe Nachtragsbericht, S. 74.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurden die Tochtergesell-
schaften ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung internatio-
naler Investitionen mbH er Co. KG, Hamburg, und EVT Elbe
Vermbgens Treuhand GmbH, Hamburg, die als Emissions-
haus und Treuhdnder in vielen Fdllen verklagt sind, an
einen luxemburgischen Investor verkauft. Die D&O/E&O-
Versicherung ist im Rahmen des Verkaufs libergegangen.

Nach dem Verkauf der beiden Gesellschaften zum 1. Januar
2016 verbleiben die Klagen gegen die Rickmers Reederei
GmbH er Cie. KG, Hamburg, in der Rickmers Gruppe. Der
in der Rickmers Gruppe verbleibende Streitwert der Klagen
belduft sich zum Aufstellungszeitpunkt auf 13,3 Mio. € und
die auBergerichtlichen Anspriiche betragen zum Aufstel-
lungszeitpunkt 0,2 Mio. €.

Ein Berater der Rickmers Gruppe hat in 2015 eine Klage zur
Durchsetzung angeblicher Honoraranspriiche aus Berater-
vertrdgen (Erfolgspramien) gegen zwei Gesellschaften der
Gruppe erhoben. Zu diesem friihen Zeitpunkt kann ein
letztinstanzliches klagestattgebendes Urteil nicht ausge-
schlossen werden, ist aber aus Sicht der Rickmers Gruppe
nicht sehr wahrscheinlich. Zu weiteren Details ® siehe
Konzernanhang, Abschnitt 43. Fiir einen Teil der zu erwar-
tenden Rechtsanwalts- und Prozesskosten fiir diese Rechts-
streitigkeit wurden bereits 2014 Riickstellungen gebildet.

Fiir die Rickmers-Linie bestehen potenzielle Haftungsrisiken
bei Schiffs- und Ladungsschdden, fiir die jedoch Versiche-
rungen abgeschlossen wurden.

Vereinzelte Streitigkeiten betreffen dariiber hinaus Steu-
erfragen und vertragliche Beziehungen mit Zulieferern,
Dienstleistern und Kunden. Urteile, die in diesen Rechts-
streitigkeiten zuungunsten der Rickmers Gruppe ausfallen,
konnten erhebliche Kosten, insbesondere Rechtsanwalts-
kosten, verursachen, die unter Umstdanden nicht durch
entsprechende Versicherungen abgedeckt sind.

Die Rechtsabteilung (Legal Affairs) der Rickmers Gruppe
leitet hinsichtlich Rechtsstreitigkeiten die notwendigen
MaRBnahmen in Zusammenarbeit mit externen Rechtsbe-
ratern ein, um finanzielle Schdaden von der Rickmers Gruppe
bestmoglich abzuwenden. Um den bilanziellen Folgen
dieser Risiken entgegenzuwirken, werden falls notwendig
entsprechende Riickstellungen im Konzernjahresabschluss
gebildet.
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Risiken aus IT-Systemen

Das Geschaft der Rickmers Gruppe ist von IT-Systemen
abhdngig. Um die in den einzelnen Geschdftsfeldern
angebotenen Dienstleistungen zu ermdglichen, miissen
Informationen direkt, integriert und schnell verfiigbar sein.
Ein Ausfall von IT-Systemen kann sich negativ auf verschie-
denste Faktoren der einzelnen Geschaftsfelder auswirken.
Dabei sind ein Reputationsverlust, Belastungen in den
Betriebskosten sowie im operativen Ergebnis und Liquidi-
tdtsabfliisse nicht auszuschlieRen. Ein Teil der IT-Systeme
wurde von der Rickmers Gruppe an in der Europdischen
Union ansdssige Drittanbieter zur Betreuung abgegeben.
Die Rickmers Gruppe ist bestrebt, diese Drittanbieter durch
kontrollierte Prozesse zu tiberwachen. Moglicherweise kann
jedoch eine umfassende Kontrolle dieser Anbieter nicht
gewdhrleistet werden.

Durch die Struktur des Netzwerkes und die Verteilung der
Rechenzentren kann weitestgehend sichergestellt werden,
dass es im Falle von Katastrophen nicht in allen Bereichen
der Datencenter zu Ausfdllen und Beeintrdachtigungen
kommt. Ein Ausfall von Zentral- und Backup-Systemen
infolge von Schaden durch Feuer, Hochwasser oder Strom-
ausfdlle kann dennoch nicht ausgeschlossen werden.
Unbefugte Zutritte konnen auf Basis eines definierten
Zutrittskontrollkonzeptes weitestgehend ausgeschlossen
werden. Alle Systeme werden durch Firewalls und weitere
Schutzmechanismen wie beispielsweise Spamfilter und
Anti-Viren-Systeme geschiitzt. Die Daten werden taglich
durch Backups auf verschiedenen Medien gesichert, um
einen eventuellen Datenverlust zu minimieren.

Personalrisiken

Eine qualifizierte Belegschaft bildet die Grundlage fiir die
Umsetzung der Geschaftsstrategie sowie den nachhaltigen
wirtschaftlichen Erfolg der Rickmers Gruppe. Der potenzielle
Verlust von Fiihrungskréften oder sonstigen Mitarbeitern
in Schliisselpositionen ohne addquate Nachfolge sowie
Schwierigkeiten, Nachwuchskrafte, qualifizierte Mitarbeiter
und Fiihrungskrdfte einzustellen und im Unternehmen zu
halten, hatten eine Verlangsamung interner Arbeitsprozesse
und damit negative Auswirkungen auf die Unternehmens-
entwicklung zur Folge.

Um diesem Risiko entgegenzuwirken, erfolgt eine lang-
fristige Personalbedarfsplanung, die an der zukiinftigen
Unternehmensentwicklung orientiert und eng mit den
Fachabteilungen abgestimmt ist. In der Personalentwick-
lung werden bedarfsgerechte und zielgruppenspezifische
Weiterbildungen konzipiert und stetig um aktuelle Themen
erweitert. Zusatzlich erhohen MaBnahmen wie individu-
elle Karriereplanungen, leistungsbezogene Vergiitung
und ein regelmadRiger Austausch zwischen Mitarbeiter
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und Fiihrungskraft die Bindung von Wissenstragern. Zur
Gewinnung potenzieller Nachwuchskrafte wird mit einer
zielgruppenspezifischen Bewerberansprache ein breites
Angebot von Ausbildung, Trainee-Programmen, Praktika
und Werkstudententdtigkeiten offeriert.

Reporting- und finanzwirtschaftliche Risiken

Risiken durch Uberschuldung und durch

die Nichteinhaltung kreditvertraglicher Auflagen

Die Nettoverschuldung der Rickmers Gruppe betragt zum
31. Dezember 2015 1.993,8 Mio. € (2014: 1.714,6 Mio. €). Sie
ergibt sich aus der Nettofinanzverschuldung zuziiglich einer
gemaR IAS 32 als Fremdkapital einzustufenden Mezzanine-
Finanzierung eines internationalen Finanzinvestors zuziig-
lich Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Werften. Dabei
setzen sich die Nettofinanzverbindlichkeiten zusammen
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, der von
der Rickmers Holding AG, Hamburg, emittierten Unterneh-
mensanleihe in Héhe von 275,0 Mio. € mit einer Laufzeit
bis Juni 2018 sowie der von Rickmers Maritime, Singapur,
im Rahmen des Multiwdahrung-Schuldschein-Programms
(multi-currency, medium-term note programme - ,,MTN-
Programm™) ausgegebene Anleihe in Hohe von 100,0 Mio.
SGD (entspricht zum 31.12.2015: 70,6 Mio. USD) mit einer
Laufzeit bis Mai 2017 abziiglich der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente. Im Mdrz 2015 hat die Rickmers
Reederei (Singapore) Pte. Ltd., Singapur, in drei Schiffe mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von rund 273 Mio. USD
investiert. Im Geschaftsjahr 2015 wurden bereits zwei der
drei Schiffe ausgeliefert und von dem insgesamt zur Verfii-
gung stehenden Kreditvolumen seitens eines Bankenkon-
sortiums mit einer Laufzeit von zehn Jahren ab Auslieferung
sind zum 31. Dezember 2015 bisher 119,8 Mio. USD (entspricht
Zum 31.12.2015: 110,2 Mio. €) in Anspruch genommen.

Die Moglichkeit, den Kapitaldienst und andere Ausgaben zu
finanzieren, ist abhdngig von der zukiinftigen Geschafts-
und Ertragsentwicklung der Rickmers Gruppe. Zukiinftige
Finanzierungskonditionen und -bedingungen im Rahmen
von Anschluss- oder Refinanzierungen genauso wie der
Umfang und die Konditionen einer moglichen Eigenka-
pitalstdrkung werden unter anderem von der Bonitdt der
Rickmers Gruppe, dem Schifffahrtsmarkt sowie vom Geld-
und Kapitalmarktumfeld abhangig sein @ siehe Risiko 7, S.
80. Unabhdngig davon kann nicht sichergestellt werden,
dass Anschluss- oder Refinanzierungen sowie Rekapitali-
sierungen im Bereich des Eigenkapitals liberhaupt oder in
erforderlicher Hohe erfolgen.

Auch die Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen und
kreditvertraglicher Auflagen beeinflusst den weiteren
Zugang zu Fremd- und Eigenkapital und damit auch die
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zukuinftige Entwicklung der Rickmers Gruppe, insbesondere
von Rickmers Maritime, Singapur. Es besteht das Risiko, dass
die Glaubiger von Finanzschulden ein Recht auf vorzeitige
Riickzahlung der Finanzschulden erhalten und dieses Recht
ausiiben. Ein solches Recht konnten die Gldaubiger unter
anderem dann erhalten, wenn die Rickmers Gruppe zum
Beispiel gewisse Auflagen unter den Bankdarlehensvertrd-
gen, wie zum Beispiel Beleihungsquoten (Loan-to-Value
Ratio), Mindestliquiditdts- oder Eigenkapitalquote, nicht
einhalten kann. Dies konnte zu erhohten Finanzierungs-
kosten, Voraustilgungen und auch vorzeitigen Vertragsauf-
[osungen fiihren @ siehe Risiko 8, S. 80. Alle [reditauflagen
und Kreditbedingungen in Bezug auf die im Friihjahr 2015
refinanzierten Bankdarlehen sind zum 31. Dezember 2015
eingehalten worden. Fiir alle weiteren Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten waren Auflagen unter den
Finanzierungsvertragen nicht verletzt oder wurden durch
entsprechende Stillhalteabkommen (Waiver) geheilt. Die
geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen sind in allen
Fallen erbracht worden.

Folgende Effekte wirken sich seit 2015 und zukiinftig positiv
auf die ausgewiesenen Risiken durch Uberschuldung und
durch die Nichteinhaltung vertraglicher Auflagen auf die
Rickmers Gruppe aus:

Im Februar 2015 wurden die im Geschaftsjahr 2014 gefiihrten
Refinanzierungsverhandlungen mit den wesentlichen die
Gruppe finanzierenden Banken erfolgreich abgeschlossen.
Mit Inkrafttreten der Vereinbarungen am 20. Mdrz 2015 wur-
den die Falligkeiten der Bankdarlehen mit einem Volumen
von rund 1,39 Mrd. USD bis in das Jahr 2018 verldangert, die
Zahl der Hausbanken verringert und die Kreditauflagen
inhaltlich an das gedanderte Finanzierungsumfeld nach der
Anleiheemission und der IFRS-Umstellung in 2013 angepasst.
Im Rahmen dieser Refinanzierung konnte zudem die bis
zum 31. Mdrz 2015 fest zugesagte Kreditlinie in Hohe von
165,0 Mio. USD (entspricht zum 31.12.2015: 151,8 Mio. €) bis
zum 31. Mai 2018 verlangert werden. Diese wurde zum 31.
Dezember 2015 mit 107,0 Mio. USD (entspricht zum 31.12.2015:
98,4 Mio. €) in Anspruch genommen.

Im Februar 2015 konnte die Laufzeit eines Werftdarlehens
in Hohe von 10,0 Mio. USD aus dem Jahr 2015 in das Jahr
2018 verlangert werden. In diesem Zuge wurde der jdahrliche
Zinskupon beginnend ab September 2015 von 10,0 Prozent
p.a. auf 6,0 Prozent p.a. herabgesetzt.

Im September 2015 wurden Refinanzierungsverhandlungen
beziiglich fiinf 13.600-TEU-Schiffen mit der finanzierenden
Bank aufgenommen, mit dem Ziel, die Falligkeiten der zuge-
horigen Schiffskredite mit einem Volumen von 519,7 Mio. USD
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(entspricht zum 31.12.2015: 478,1 Mio. €) aus dem Jahr 2018
in die Jahre 2020/2021 zu verschieben.

Am 30. November 2015 16ste die borsennotierte Tochterge-
sellschaft Rickmers Maritime, Singapur, den ,Intercreditor
Deed" mit den finanzierenden Bankensyndikaten nach
Erfiillung der vertraglich vereinbarten Bedingungen auf.
Durch die Aufhebung der damit verbundenen finanziellen
Restriktionen und Kreditauflagen besteht fiir Rickmers
Maritime, Singapur, die Méglichkeit, einzeln Verhandlun-
gen mit den finanzierenden Banken zu fiihren. Bereits
im Dezember 2015 trat Rickmers Maritime, Singapur, in
Verhandlung fiir eine im Mdrz 2017 féllige Fazilitdt in Hohe
von aktuell 203,7 Mio. USD ein.

Aufgrund der Gesamtsituation des globalen Schifffahrts-
marktes reduzieren insbesondere deutsche Banken ihre
Engagements in der Schiffsfinanzierung oder stellen
diese komplett ein. Dies konnte dazu fiihren, dass die
Banken, welche die Rickmers Gruppe finanzieren, von
Transferklauseln Gebrauch machen, die typischerweise
in Schiffsfinanzierungsvertragen enthalten sind. Diese
Klauseln gewdhren den Banken das Recht, ihre Engage-
ments zu syndizieren oder an Dritte zu verkaufen. Auch
die Schiffsfinanzierungsvertrage der Rickmers Gruppe ent-
halten diese Standardklauseln. Hieraus kdnnte das Risiko
entstehen, dass die Rickmers Gruppe zukiinftig mit Geld-
gebern zusammenarbeiten miisste, die sich die Rickmers
Gruppe nicht bewusst als Kontrahenten ausgesucht hat,
beispielsweise Non-Core-Asset-Banken, Private Equity
Fonds oder 6ffentliche Institute (auch als Ausgestaltung
einer sogenannten Bad Bank). Diesen Kreditgebern konn-
ten die Usancen der Schifffahrtsbranche unbekannt sein
und es kdnnten Interessenkonflikte auftreten. Dies wiirde
insbesondere zum Tragen kommen, falls Auflagen unter den
entsprechenden Finanzierungsvertragen verletzt wiirden
oder falls diese Vertrage auslaufen und einer Verlangerung
bediirfen sollten.

Zur Gewadhrleistung einer groBtmaoglichen Transparenz
bestehen ein regelmdRiges Reporting liber die Entwick-
lung der Rickmers Gruppe und ein enger Austausch mit den
finanzierenden Banken.

Liquiditatsrisiken

Bei dem Liquiditdtsrisiko handelt es sich um das Risiko,
nicht liber ausreichend liquide Mittel zu verfiigen, um
Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu erfiillen. Zur Ver-
meidung beziehungsweise Reduzierung des Risikos verfligt
die Rickmers Gruppe uiber ein Liquiditatsmanagement, das
die Konzernliquiditdt biindelt und im Bereich Corporate
Finance & Treasury angesiedelt ist. Zur Sicherstellung der
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Zahlungsfahigkeit werden liquide Mittel bereitgehalten,
um konzernweit geplante Zahlungsverpflichtungen zur
jeweiligen Falligkeit erfiillen zu kénnen. Diese Verpflich-
tungen resultieren sowohl aus operativen Zahlungsstromen
als auch aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit.
Die kurzfristige Disposition erfolgt basierend auf einer
waochentlich rollierenden, gruppenweiten Liquiditdtspla-
nung mit einem 13-Wochen-Horizont. Zur optimalen Pro-
zessgestaltung werden die liquiden Mittel der wesentlichen
Gruppengesellschaften liber ein Cashpooling konzentriert
und eine Reserve fiir ungeplante Mindereingdnge oder
Mehrausgdnge vorgehalten. Soweit vorhanden, werden
tiberschiissige kurzfristige liquide Mittel in Form von Geld-
marktgeschaften angelegt.

SteuerungsgroBen der bestehenden und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen sind die verfiigbaren Liquidi-
tatsreserven, die sich aus Bankguthaben, kurzfristigen
Geldanlagen und einer bis zum 31. Mai 2018 fest zugesagten
Kreditlinie zusammensetzen. Diese Kreditlinie verfligt liber
ein maximales Volumen von 165,0 Mio. USD (entspricht zum
31.12.2015: 151,8 Mio. €) und ist zum 31. Dezember 2015 mit
107,0 Mio. USD (entspricht zum 31.12.2015: 98,4 Mio. £) in
Anspruch genommen. Die vom Aufsichtsrat der Rickmers
Holding AG, Hamburg, am 8. Dezember 2015 gebilligte
Unternehmensplanung beriicksichtigt unter anderem eine
im groReren Sinne angelegte kapitalmarktgestiitzte Eigen-
kapitaltransaktion sowie Anschlussfinanzierungen fallig
werdender Kredite. Geplante Anschlussfinanzierungen
betreffen unter anderem die von Rickmers Maritime, Sin-
gapur, im Rahmen des Multiwdhrung-Schuldschein-Pro-
gramms (multi-currency, medium-term note programme -
+MTN-Programm*) ausgegebene Anleihe in HGhe von 100,0
Mio. SGD (entspricht zum 31.12.2015: 70,6 Mio. USD) mit einer
Laufzeit bis Mai 2017 und zwei im Marz 2017 fdllige Kredit-
fazilitaten. Die erste dieser Fazilitdten in Hohe von aktuell
203,7 Mio. USD betrifft Rickmers Maritime, Singapur. Die
zweite Fazilitat in Hohe von aktuell 60,9 Mio. USD betrifft
Darlehen von Einschiffsgesellschaften, die von der Zwi-
schenholding Polaris Shipmanagement (Co. Ltd., Douglas,
gehalten werden. Fiir diese und weitere Kreditfazilitdten
hat die Rickmers Holding AG, Hamburg, im Rahmen der
im Februar 2015 abgeschlossenen Refinanzierungsver-
handlungen von Bankdarlehen mit einem Volumen von
rund 1,39 Mrd. USD Biirgschaften gestellt. Die Ausiibung
dieser Biirgschaften, im Falle von Nichteinhaltung kredit-
vertraglicher Auflagen oder nicht erfolgter, ab Mdrz 2018
falliger Refinanzierungen, kdnnte in Abhdngigkeit von
der sonstigen Entwicklung der Liquiditdtssituation der
Rickmers Holding AG, Hamburg, unter Umstdnden zu einer
Bestandsgefahrdung derselben und damit zur Auflosung
der Rickmers Gruppe fiihren.
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Vor dem Hintergrund der zu Jahresbeginn 2016 nochmals
zunehmend schwierigeren Marktbedingungen besteht das
Risiko, dass es bei einem wesentlichen Unterschreiten der
Umsatz- und Ertragserwartungen sowie der geplanten
Investitions-, Eigen- und FremdkapitalmaBnahmen zu
geringer als erwarteten Zahlungsmittelzufliissen aus der
laufenden Geschaftstatigkeit sowie aus der Investitions-
und Finanzierungstatigkeit kommt, die die Zahlungsmittel-
zufliisse der Rickmers Gruppe gefdhrden kdnnten @ siehe
Risiko 9, S. 80. Insbesondere wird die Umsetzung der kapi-
talmarktgestiitzten Eigenkapitaltransaktion aus aktueller
Sicht als eher unwahrscheinlich eingeschdtzt. Wie im Nach-
tragsbericht beschrieben @ siehe Nachtragsbericht, S. 74,
hat der Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg,
am 4. Mdrz 2016 einem durch den Vorstand beschlossenem
MaRnahmenpaket zugestimmt. Dieses beinhaltet unter
anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduRerung/Monetarisierung von ausgewdhlten Non-
Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Unter anderem hdngt die Umsetzung der Planung und
des MaBnahmenpaketes dabei teilweise von der Zustim-
mung insbesondere finanzierender Banken und auch von
Joint-Venture-Partnern oder von einer ausreichenden
Liquiditat im Markt ab, um zum Beispiel VerduRerungen
ohne Verluste umsetzen und Finanzierungen vollstandig
zuriickzahlen beziehungsweise erneuern zu konnen. Eine
Bestandsgefdahrdung der Rickmers Holding AG, Hamburg,
und der Rickmers Gruppe konnte dadurch hervorgerufen
werden, dass sowohl die Planung wesentlich unterschritten
wird, als auch dass das liber die Planung hinausgehende
MaBnahmenpaket nicht realisiert werden kann.

Der Vorstand geht davon aus, dass auf Basis der am 8.
Dezember 2015 gebilligten Unternehmensplanung und des
zusatzlich durch den Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG,
Hamburg, am 4. Mdrz 2016 zugestimmten MaRnahmenpa-
ketes die Unternehmensfortfiihrung im Prognosezeitraum
von zwolf Monaten gegeben ist.

Die Rickmers Gruppe unterliegt in Bezug auf ihre Liqui-
ditatsentwicklung zwei wesentlichen Konzentrationsri-
siken, denen die globale Geschaftstatigkeit der Rickmers
Gruppe sowie eine generell diversifizierte Kundenstruktur
bei einzelnen Kontrahenten entgegen wirken. Zum einen
bestehen die wesentlichen Fremdfinanzierungsquellen aus
einem Portfolio von Kreditinstituten, wobei mehr als ein
Drittel des Finanzierungsvolumens auf einen Kontrahen-
ten mit einem Moody's Kreditrating von Baa3 (entspricht
laut Moody's einem niedrigen Investitionsbereich , lower
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investmentgrade") entfallt. Aufgrund des erfolgreichen
Eintritts in den Kapitalmarkt bestehen fiir die Rickmers
Gruppe auch weitere, vom Bankensektor unabhdngige
Finanzierungsmaglichkeiten, die dieses Risiko reduzieren.
Ein zweites Konzentrationsrisiko besteht in der Zusammen-
setzung der abgeschlossenen Langzeitchartervertrdge der
konzerneigenen Schiffe, da iliber die Halfte des konzern-
weiten Chartervolumens auf einen Charterer entfdllt. Diese
Vertragspartei verfiigt liber ein Moody's Rating von Baa1
(entspricht laut Moody's einem niedrigen Investitionsbe-
reich , lower investmentgrade).

Zinsanderungsrisiken

Aufgrund ihres kapitalintensiven Geschaftsmodells ist die
Rickmers Gruppe dem Risiko von Zinsdnderungen ausge-
setzt und quantifiziert ihr Zinsanderungsrisiko regelmaRig.
Zinsanderungsrisiken bestehen durch Schwankungen der
Marktzinsen und konnen bei festverzinslichen Finanzins-
trumenten zu einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts
und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten auch zu
Zinszahlungsschwankungen fiihren. Das Zinsanderungsrisiko
der Rickmers Gruppe resultiert liberwiegend aus variabel
verzinslichen Bankdarlehen zur Finanzierung von Schiffen,
die auf dem 3-Monats-USD-LIBOR basieren. Im Geschafts-
jahr 2015 konnte ein Anstieg dieses Interbanken-Zinssatzes
beobachtet werden, der sich jedoch zum Stichtag weiterhin
auf einem sehr niedrigen Niveau befindet. Dieser Anstieg
konnte sich im Betrachtungszeitraum fortsetzen.

Mit Unterstiitzung von Zinssicherungsinstrumenten stellt
die Rickmers Gruppe ein angemessenes Verhdltnis zwischen
variablen und festverzinslichen Finanzverbindlichkeiten her.

Die Analyse der zu den Bilanzstichtagen bestehenden Cash-
flow- beziehungsweise Barwertrisiken erfolgt liber eine
Sensitivitatsbetrachtung nach Ertragsteuern. Dabei wird
der durchschnittliche Konzernsteuersatz in Hohe von rund
6 Prozent zugrunde gelegt. Durch eine Parallelverschiebung
der Zinskurve um +50 Basispunkte ergdbe sich per 31.
Dezember 2015 eine Ergebnisauswirkung nach Ertragsteuern
in Hohe von -1,2 Mio. €. Diese wiirde sich zusammensetzen
aus einem negativen Effekt fiir origindre Finanzinstrumente
(insbesondere variabel verzinsliche Bankdarlehen @ siehe
Risiko 10, S. 80) in HGhe von -7,1 Mio. € und dem gegenlau-
figen Effekt aus den Zinsderivaten in Hohe von +5,9 Mio. €.

Im entgegengesetzten Fall, der Verschiebung der Zinskurve
um -25 Basispunkte, ergdbe sich per 31. Dezember 2015 eine
Ergebniswirkung nach Ertragsteuern in Hohe von +0,7 Mio. €.
Ein positiver Effekt aus den origindren Finanzinstrumenten
in Hohe von +3,7 Mio. € wiirde durch den negativen Effekt
aus den Zinsderivaten in Hohe von -3,0 Mio. € weitgehend
kompensiert werden. In beiden Szenarien wiirden sich keine
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Effekte auf das sonstige Ergebnis ergeben, da zum Bilanz-
stichtag keine Hedge-Beziehungen gemdR IAS 39 vorlagen.

Wechselkursrisiken

Als international operierender Konzern ist die Rickmers
Gruppe dem Risiko von Wahrungskursschwankungen aus-
gesetzt und quantifiziert ihr Wechselkursrisiko regelmaRig.

Das Risiko aus Wahrungskursschwankungen besteht fiir
die Rickmers Gruppe darin, dass sich aus Anderungen von
Wechselkursen nachteilige Veranderungen auf zukiinftige
Zahlungsstrome und Wertverluste bei Finanzinstrumenten
ergeben konnen. Fiir jede Gesellschaft der Rickmers Gruppe
entsteht ein Wahrungsrisiko, sobald Geschdfte in einer
anderen als der funktionalen Wahrung der jeweiligen
Gesellschaft abgeschlossen werden. Eine besonders groRRe
Bedeutung hat fiir die Rickmers Gruppe das Wahrungspaar
EUR/USD. Die Rickmers Gruppe berichtet in ihrem Geschafts-
bericht in Euro. Ein GrofRteil der Leistungen in der interna-
tionalen Schifffahrt wird in US-Dollar fakturiert. Dies betrifft
insbesondere Charter- und Frachtraten, Treibstoffkosten
sowie Gebiihren fiir Schiffs- und Crew-Management. Auch
Schiffskaufe werden iiblicherweise in US-Dollar getdtigt und
entsprechend bestehen die Schiffsdarlehen ebenfalls fast
ausschlieRlich in US-Dollar.

Des Weiteren ist die Rickmers Gruppe Wechselkursschwan-
kungen des Singapur-Dollar ausgesetzt. Diese resultieren
aus der im Rahmen des Multiwdhrung-Schuldschein-Pro-
gramms (multi-currency, medium-term note programme
- .MTN-Programm*) von Rickmers Maritime, Singapur, aus-
gegebene Anleihe (70,6 Mio. USD per 31.12.2015) sowie aus
laufenden Zahlungsstromen, da die funktionale Wahrung
der Mehrzahl der in Singapur ansdssigen Gesellschaften der
Rickmers Gruppe der US-Dollar ist. Ein Teil der Zahlungen
in Fremdwdhrung kann durch konzerninterne Geschdfte
ausgeglichen werden, wodurch die Rickmers Gruppe ihr
Wechselkursrisiko reduziert. Zur Begrenzung der verblei-
benden Risiken aus Wechselkursschwankungen werden,
sofern durch das Management als erforderlich erachtet,
entsprechende Sicherungsgeschdfte abgeschlossen. Trotz
der Reduzierung von Wdhrungsrisiken kdnnen unvorher-
gesehene Wechselkursschwankungen die Ertrags- und
Liquiditatslage der Rickmers Gruppe beeinflussen. Zum
31. Dezember 2015 bestehen keine Sicherungsinstrumente
bezogen auf Fremdwadhrungsrisiken.

Die Sensitivitdtsbetrachtung erfolgt unter Beriicksichtigung
von Ertragsteuern. Hierzu wurde der durchschnittliche
Konzernsteuersatz in Hohe von rund 6 Prozent (auch in
2014) zugrunde gelegt. Bei einer Verdnderung des EUR/USD-
Wechselkurses um +/-5,0 Prozent wiirde sich per 31. Dezem-
ber 2015 ein Ergebniseffekt nach Ertragsteuern beziiglich der
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Finanzinstrumente von insgesamt +7,2 Mio. € (Aufwertung
EUR)/-7,9 Mio. € (Abwertung EUR) ergeben.

Bei einer Veranderung des SGD/USD-Wechselkurses um
+/-5,0 Prozent wiirde sich per 31. Dezember 2015 ein Ergeb-
niseffekt nach Ertragsteuern beziiglich der Finanzinstrumente
von insgesamt -3,2 Mio. € (Aufwertung SGD) /+2,9 Mio. €
(Abwertung SGD) ergeben.

Kreditrisiken

Aus dem operativen Geschdft sowie aus bestimmten sonsti-
gen Finanzinstrumenten resultiert fiir die Rickmers Gruppe
ein Kreditrisiko, sobald ein Kontrahent seine vertraglichen
Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig erfiillt. Das
Kreditrisiko aus den liquiden Mitteln besteht ausschlie3-
lich gegeniiber Banken. Hier unterhdlt die Rickmers Gruppe
kurzfristige Geldanlagen.

Das maximale Ausfallrisiko aus nicht liquiden Mitteln zum
Bilanzstichtag wird im Wesentlichen durch die Buchwerte
der in der Konzernbilanz ausgewiesenen finanziellen Ver-
mogenswerte (ohne Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente) wiedergegeben und betragt zum 31. Dezember
2015 insgesamt 75,0 Mio. € (31.12.2014: 61,8 Mio. €).

Das Bankenausfallrisiko erstreckt sich auf samtliche mit
den Banken abgeschlossene Finanzinstrumente. Den aus
Finanzinstrumenten resultierenden Kreditausfallrisiken mit
Banken wird durch eine Diversifizierung der Kontrahenten
sowie eine durch regelmdRige Bonitdtsiiberpriifung dieser
Vertragspartner entgegengewirkt. Bei abgeschlossenen
derivativen Finanzinstrumenten beschrankt sich das Kre-
ditausfallrisiko auf die Nettoposition pro Gesellschaft aus
positiven und negativen Marktwerten dieser Instrumente.
GemadR den vertraglichen Vereinbarungen werden im Fall
der Zahlungsunfdahigkeit sémtliche mit dem betreffenden
Kontrahenten bestehenden derivativen Finanzinstrumente
mit dem beizulegenden positiven beziehungsweise nega-
tiven Zeitwert zusammengetragen. Als Ergebnis resultiert
ein Saldo in Form einer Forderung beziehungsweise einer
Verbindlichkeit. Sdmtliche zum Bilanzstichtag von der
Rickmers Gruppe gehaltene derivative Finanzinstrumente
wurden mit einem Kontrahenten abgeschlossen.

Zur Uberwachung des Forderungsvolumens aus dem
operativen Geschaft verfiigt die Rickmers Gruppe iiber
ein entsprechendes Forderungsmanagement mit einem
regelmdRigen zentralen Monitoring der Debitoren inklu-
sive der Altersstruktur der fdlligen Forderungen. Weiterhin
wirken die globale Geschaftstatigkeit der Rickmers Gruppe
sowie eine generell diversifizierte Kundenstruktur der Kon-
zentration von Ausfallrisiken bei einzelnen Kontrahenten
entgegen. Dennoch besteht eine Konzentration bezliglich
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der Zusammensetzung der abgeschlossenen Langzeitchar-
tervertrage der konzerneigenen Schiffe, da liber die Halfte
des konzernweit kontrahierten Chartervolumens auf einen
Charterer entfdllt. Diese Vertragspartei verfiigt iber ein
Moody's Rating von Baa1 (entspricht laut Moody's einem
niedrigen Investitionsbereich). Zum Bilanzstichtag hatte die
Rickmers Gruppe keine erhaltenen Sicherheiten in ihrem
Bestand.

Risiken aus der Insolvenz von Schiffsfondsgesellschaften
Das Risiko aus der Insolvenz von Schiffsfondsgesellschaften
betrifft insbesondere die Segmente Maritime Assets und
Maritime Services. Ausgelost durch die Wirtschafts- und
Finanzmarktkrise sind die Geschdftsrisiken fiir Fonds-
gesellschaften in den vergangenen Jahren angestiegen.
Risiken entstehen hier unter anderem durch den Ausfall
wesentlicher Vertragspartner, wie etwa von Charterern,
die aufgrund der Entwicklung der Frachtraten ihrerseits in
finanzielle Schwierigkeiten geraten sind.

Flir die Rickmers Gruppe birgt die angespannte wirt-
schaftliche Situation einiger Schiffsfondsgesellschaften
ein Forderungsausfallrisiko. Dariiber hinaus besteht das
Risiko moglicher Wertberichtigungen von Schiffsfondsbe-
teiligungen der Rickmers Gruppe. In den Jahren 2012 und
2013 wurden zum Teil bereits erhebliche Wertberichtigun-
gen auf entsprechende Beteiligungen, Forderungen und
sonstige Vermogenswerte vorgenommen. Sechs insolvente
Beteiligungen wurden vollstandig wertberichtigt. Fiir 2014
erfolgten Wertberichtigungen nur noch in vergleichsweise
geringem Umfang in Hohe von 1,5 Mio. € vor. Per 31.
Dezember 2015 wurden Wertberichtigungsbedarf in Hohe
von 1,7 Mio. € durch Zuschreibungen in Hohe von 2,9 Mio. €
liberkompensiert. Grundsdtzlich werden die Beteiligungen
an Schiffsfonds sowie Forderungen und sonstige Vermo-
genswerte pro Abschlussstichtag (aktuell mindestens halb-
jahrlich) tiberpriift und bei Bedarf wertberichtigt.

Bei der Rickmers Gruppe besteht fiir einzelne Gruppen-
gesellschaften, die Kommanditisten der Schiffsfondsge-
sellschaften sind, gegebenenfalls das Risiko einer Riick-
zahlungsverpflichtung fiir in der Vergangenheit erhaltene
Auszahlungen.

Durch den Verkauf von bisher insgesamt 52 KG-Fonds-
Schiffen, davon fiinf in 2015, ist das Schiffsportfolio deutlich
bereinigt und das Risiko aus potenziellen zukiinftigen Insol-
venzen von Schiffsfondsgesellschaften reduziert worden.
Dariiber hinaus ist die Rickmers Gruppe bestrebt, das Risiko
aus den verbleibenden Schiffsfondsbeteiligungen weiter zu
minimieren. Im Fall eines drohenden Liquiditatsengpas-
ses werden durch eine enge Konsultation aller Beteiligten
gemeinsam tragfahige Losungen erarbeitet und umgesetzt.

Rickmers Gruppe

Das Risiko, dass auch von Insolvenzen betroffene Schiffs-
fondsinvestoren gerichtliche oder auRergerichtliche Ersatz-
anspriiche gegeniiber Gesellschaften der Rickmers Gruppe
erheben, ist in den Haftungsrisiken dargestellt ® siehe
Haftungsrisiken sowie Risiko aus tatsdachlichen und dro-
henden Rechtsstreitigkeiten, S. 8.

Regulatorische und Compliance-Risiken
Compliance-Risiken

Die Rickmers Gruppe ist liber ihre Geschdftsbereiche in zahl-
reichen Landern mit verschiedensten Regulierungssystemen
aktiv und damit unterschiedlichen kulturellen und natio-
nalen Standards sowie rechtlichen Vorschriften verpflichtet.

Wesentliche Bestandteile der Unternehmenskultur der
Rickmers Gruppe sind Gesetzestreue, Unbestechlichkeit und
lauterer Wettbewerb. Die Grundsdtze der Compliancekultur
der Rickmers Gruppe sind im Code of Conduct beschrie-
ben, werden geschult und durch die Flihrungskultur des
Managements vorgelebt. Dennoch verbleibt ein inhdrentes
Restrisiko, dass Gesetze und internationale Regularien nicht
eingehalten werden beziehungsweise dass Betrugs- oder
Korruptionsfdlle auftreten.

Mit der im Grundsatz angestrebten Eigenkapitalstarkung
wadre die Rickmers Gruppe zusatzlichen Regularien unter-
worfen. Damit entsteht ein potenzielles Risiko, neue oder
strengere gesetzliche Anforderungen und héhere Compli-
ance-Erwartungen nicht vollstandig erfiillen.

Durch die Bereiche Accounting & Financial Reporting,
Internal Controls und Legal Affairs, aber auch Tax, QHSE
und Human Resources, in Kooperation mit entsprechend
spezialisierten Beratern, wird seit 2014 an den notwendigen
MaRnahmen gearbeitet, um alle Anforderungen zu erfiillen.

Risiken aus regulatorischen Pflichten und Beschrankungen
Jedes Schiff, das in internationalen Gewdssern verkehrt,
muss gemdR den geltenden Klassifizierungsbestimmungen
beziiglich Technik und Betrieb von einer Klassifikationsge-
sellschaft kontrolliert und zertifiziert werden. Umfangreiche
Umweltgesetze und Vorschriften, die regelmdRig angepasst
werden, sind verpflichtend einzuhalten. Dies kénnte gerade
bei dlteren Schiffen die Inbetriebnahme oder -haltung
erschweren. Zusatzlich sind Unternehmen in der Schifffahrt
von Betriebsgenehmigungen und Lizenzen abhangig, die in
regelmdRigen Abstdanden verlangert oder erneuert werden
muissen. Durch sich standig weiterentwickelnde Gesetze und
Vorschriften konnten der Rickmers Gruppe erhebliche Kosten
fiir die Erfiillung bestehender und neuer Vorgaben sowie
bei Nichterfiillung erhebliche Haftungskosten entstehen. Um
etwaige Ertragsausfdlle und erhdhte Kosten zu vermeiden,
folgt die Rickmers Gruppe internen Vorschriften, die eine
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regelkonforme Wartung und Instandhaltung der Schiffe
gewadhrleisten. Fortschrittliche Entwicklungen im Bereich
Energieeffizienz zielen nicht nur auf die Erfiillung der
geforderten Standards ab, sondern setzen auch dariiber
hinaus MaRstdbe fiir die Rickmers Gruppe. Gesetzliche
Anforderungen werden stetig durch die Abteilung QHSE
gepriift, um friihzeitig die betroffenen Bereiche zu infor-
mieren und addquate MaRnahmen einzuleiten.

Die Rickmers Gruppe fiihrt ihre Geschafte liber verschiedene
Tochtergesellschaften weltweit und unterliegt entsprechend
den jeweiligen nationalen Steuerrechtsordnungen. Steuer-
rechtliche Gesetze und Bestimmungen konnen grundsadtzlich
hochkomplex, der Auslegung zugénglich und Anderungen
unterworfen sein. Nachteilige Anderungen bzw. entspre-
chende Auslegungen von Steuergesetzen, insbesondere
hohere Steuersdtze oder die Aufhebung von steuerlichen
Anreizprogrammen, konnten sich negativ auswirken.

Die Rickmers Gruppe ist der Auffassung, dass ihre Grup-
pengesellschaften samtliche Steuererkldarungen ord-
nungsgemadl eingereicht und die daraufhin festgesetzten
Steuerzahlungen geleistet haben. Dennoch kdnnten infolge
steuerlicher AuBenpriifungen nachtrdgliche Steuerforde-
rungen entstehen.

Zur Gewahrleistung der steuer- und abgabenrechtlichen
OrdnungsmadRigkeit sowie fiir ein angemessenes Manage-
ment von steuerlichen Risiken unterhdlt die Rickmers
Gruppe eine entsprechend qualifizierte interne Steuerab-
teilung. Dariiber hinaus wird die Rickmers Gruppe weltweit
durch renommierte externe Steuerberatungsgesellschaften
kontinuierlich steuerlich beraten.

5.4  Chancenbericht

5.4.1 Darstellung des Chancenmanagementsystems

Die systematische Erfassung und Kommunikation von Chan-
cen ist ein maRgeblicher Bestandteil der Steuerungs- und
Controlling-Prozesse der Rickmers Gruppe. Das Chancenma-
nagementsystem folgt dem oben beschriebenen Risikoma-
nagementsystem @ siehe Darstellung des Risikomanage-
mentsystems, S. 77, und ist so fest in der Prozesslandschaft
verankert. Es hat seine Grundlage in der langfristigen
Unternehmensplanung und den daraus abgeleiteten MaR-
nahmen fiir die Entwicklung von Dienstleistungen und deren
Positionierung in den Mdrkten uber ihren Lebenszyklus
hinweg. Die Beobachtung und Analyse der fiir die Rickmers
Gruppe relevanten Markte erfolgt einerseits auf der Basis
von Marktdaten und andererseits im Zuge eines personli-
chen Austauschs mit Geschaftspartnern. ldentifiziert werden
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Chancen sowohl durch die Konzerngesellschaften in den
operativen Segmenten Maritime Assets, Maritime Services
und Rickmers-Linie wie auch im Corporate Center.

Die Chancen der Rickmers Gruppe werden analog den Risi-
ken fiir einen einjdhrigen Prognosezeitraum dargestellt. Es
erfolgt eine Konzentration auf die wesentlichen Chancen,
die mit ausreichender Eintrittswahrscheinlichkeit im kom-
menden Jahr realisiert werden konnen und nennenswerte
Auswirkungen auf die Geschaftsziele der Rickmers Gruppe,
vornehmlich das EBITDA, haben kdnnen.

5.4.2 Beschreibung der Chancen

Branchenbedingte Chancen

Chance aus langfristiger direkter Kundenverbindung

Die Rickmers-Linie verfiigt liber langjdhrige Kunden-
verbindungen mit direktem Zugang zur Ladung. Dabei
werden weit liber 80 Prozent des jahrlichen Ladungsauf-
kommens durch das weltweit elf eigene Biiros umfassende
Netzwerk generiert und nur ein kleiner Teil durch Fremd-
agenturen. Durch diese Nahe zum Kunden soll dessen Trans-
portvergabe zugunsten der Rickmers-Linie beeinflusst und
die Moglichkeit erschlossen werden, liber die bestehende
Planung hinaus Fracht- und Umsatzvolumina zu generieren.

Chance aus Ausbau und Diversifikation von
Dienstleistungen

Das Management der Rickmers Gruppe verfiigt liber
umfangreiche und langjdhrige Erfahrung in der Schifffahrt,
die sich auf weite Teile der maritimen Wertschopfungskette
erstreckt, sowie liber langjdahrige Verbindungen zu wesent-
lichen Beteiligten in der maritimen Industrie wie Werften,
Charterern, Linienreedern und andere Schiffseigentiimern.
Auf dieser Basis sieht insbesondere der Bereich Maritime
Assets Potenzial, die bestehende Kundenbasis durch den
Ausbau und die Diversifikation von angebotenen Dienst-
leistungen umfassender zu bedienen und eventuell auch
zu erweitern.

Im Segment Maritime Services nimmt der Bereich Maritime
Technology den Trend zu Umweltschutz und Energieeffizienz
aktiv auf. Die verschiedenen MaBnahmen, Prozesse und Sys-
teme im Bereich der Energieeffizienz sind eingebettet in das
durch DNV GL Systems Certification nach ISO 50001 zertifizierte
Energiemanagementsystem. Neben der kontinuierlichen
Uberwachung und Verbesserung der Verbrduche der Flotte
umfassen technische MaBnahmen auch schiffbauliche Modi-
fikationen, beispielsweise am Bugwulst von einigen Schiffen.
Neben den so auf Rickmers Gruppenschiffen generierten
Vorteilen aus Energieeffizienz und der Reduzierung von
Emissionen besteht eine Chance auch darin, diese MaBnah-
men maritimen Partnern anzubieten und so die Position der
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Rickmers Gruppe bei Verhandlungen fiir kommerzielle und
technische Schiffsmanagementvertrage zu starken.

Finanzwirtschaftliche Chancen

Chance aus flexibler Anpassung der Finanzstrategie

Seit der Finanzkrise im Jahr 2008 erweist sich die Kapi-
talbeschaffung fiir die Schifffahrtsindustrie als duRerst
schwierig. Aufgrund niedriger Fracht- und Charterraten,
geringer Kapazitatsauslastung und strengerer Refinanzie-
rungsbedingungen der Finanzindustrie waren die Banken
generell nicht beziehungsweise nur in eingeschranktem
MaRe bereit oder in der Lage, fiir Schifffahrtsunternehmen
Finanzierungen bereitzustellen. Die Rickmers Gruppe hat
auf diese Entwicklung friihzeitig reagiert und beispielsweise
im Jahr 2013 eine Unternehmensanleihe herausgegeben.
Mit dem fortgeschrittenen Transformationsprozess, der die
verdanderten Marktanforderungen und Bediirfnisse von
Banken, weltweit agierenden Investoren und Kapitalgebern
aufnimmt, offnet sich die Gruppe fiir den nationalen und
internationalen Kapitalmarkt. Der Zeitpunkt einer erfolg-
reichen Umsetzung eigenkapitalstarkender MaRnahmen
ist stark vom Kapital- und Schifffahrtsmarkt abhdngig. Im
Fall einer deutlichen Erholung der Kapitalmarkte gegeniiber
der aktuell herausfordernden Situation sieht die Rickmers
Gruppe die Chance gegebenenfalls auch mit relativ kurzer
Vorlaufzeit MaBnahmen zur Starkung des Eigenkapitals
umzusetzen und sondiert daher kontinuierlich die rele-
vanten Mdrkte und analysiert und bewertet die daraus
resultierenden Finanzierungsoptionen mit denen weitere
Wachstumsoptionen realisiert werden konnen.

Das Heben der Wachstumspotenziale aus der flexiblen
Anpassung der Finanzstrategie wird unter anderem durch
die verstarkte Prasenz in Asien mit der in 2013 gegriinde-
ten Rickmers Asia Pte. Ltd., Singapur, gestiitzt. Zusatzlich
wird vom interdisziplindren Management mit fundierten
Kenntnissen und langjdahriger Erfahrung sowohl im Schiff-
fahrts- als auch im Finanzsektor profitiert. Dies schlieRt
die Unterstiitzung durch den Aufsichtsratsvorsitzenden und
Alleingesellschafter Bertram R. C. Rickmers ein, der in signi-
fikantem Umfang Kunden und Geschdftspartner anzieht und
dessen Markt-Know-how und Reputation fiir die Rickmers
Gruppe von hoher Bedeutung ist. Damit wird es gegebe-
nenfalls auch moglich sein, die anhaltende Konsolidierung
im Schifffahrtsmarkt durch Investitionen in im historischen
Vergleich niedrigpreisige Neubauten oder auch in Resales
sowie durch Kooperationen mit Investmentgesellschaften zu
nutzen und gleichzeitig in den Segmenten Maritime Assets
und Maritime Services die Geschaftstatigkeit im kommer-
ziellen und technischen Schiffsmanagement auszubauen.

Rickmers Gruppe

6 Prognosebericht

6.1 Gesamtaussage des Managements zum

Prognosebericht

Fiir das Geschdftsjahr 2016 sieht die Rickmers Gruppe ver-
schiedene Herausforderungen im Marktumfeld. Trotz der
zu erwartenden leichten Erholung der gesamtwirtschaft-
lichen Lage wird sich dies nicht in der Entwicklung der
Charter- und Frachtraten widerspiegeln, die voraussichtlich
auf niedrigem Niveau verharren werden. Um den Eintrii-
bungen der Schifffahrtsmarkte sowie den herausfordernden
Kapitalmarktbedingungen entgegen zu wirken, hat der Auf-
sichtsrat der Rickmers Holding AG, Hamburg, einem durch
den Vorstand beschlossenem Mallnahmenpaket am 4. Mdrz
2016 zugestimmt. Dies beinhaltet neben der VerauRerung/
Monetarisierung von ausgewdhlten Non-Core Schiffs- sowie
Unternehmensbeteiligungen, die Refinanzierung von
ausgewdhlten Bankdarlehen sowie die Optimierung der
gruppenweiten Kostenstrukturen. Des Weiteren sieht die
Rickmers Gruppe vor, aktiv Kundenbeziehungen zu pflegen,
um auch kiinftig Chartervertrage friihzeitig zu verlangern
sowie eine Flottenexpansion mittels Schiffe Dritter weiter
vorantreiben zu konnen. Da die fiir das Prognosejahr im
groReren Sinne angelegte kapitalmarktgestiitzte Eigenkapi-
taltransaktion entgegen der Planungen aus aktueller Sicht
als eher unwahrscheinlich eingeschdtzt wird, sondiert die
Rickmers Gruppe kontinuierlich die relevanten Markte und
analysiert und bewertet weiterhin die daraus resultieren-
den Finanzierungsoptionen.

6.2  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen?

6.2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der IWF sieht in der Wachstumsverlangsamung der chine-
sischen Volkswirtschaft mittelfristig ein hohes Risiko fiir
die Entwicklung der Schwellen- und Entwicklungslander.
Ebenso werden die restriktive Geldpolitik der Vereinigten
Staaten, der Verfall der Rohstoffpreise sowie eine mogliche
Eskalation der bestehenden geopolitischen Spannungen als
weitere Risikofaktoren angesehen. Dem gegeniiber steht
ein Biindel unterstiitzender gesamtwirtschaftlicher politi-
schen MalRnahmen, wie unter anderem eine geldpolitische
Lockerung und Abnahme der Belastung durch geplante
Finanzkonsolidierungen in den entwickelten Volkswirt-
schaften sowie niedrige Rohstoffpreise, die das globale
Wachstum in den ndchsten Jahren voraussichtlich starken

' Hinweis: Soweit nicht anders gekennzeichnet, basieren die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf den Marktdaten von Maritime Strategies International (MSI)

aus dem Januar 2016.

2Hinweis: Bei den angegebenen Vorjahreswerten handelt es sich um Istwerte des Geschdftsjahres 2015.
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werden. Basierend auf diesen Annahmen erhdhte der IWF
in seinem Januargutachten daraufhin die Prognose fiir das
Weltwirtschaftswachstum in 2016 auf 3,4 Prozent (2015:
3,1 Prozent). Fiir die Industriestaaten rechnet der IWF mit
einem Wirtschaftswachstum von 2,1 Prozent in 2016 (2015:
1,9 Prozent), fiir die Schwellen- und Entwicklungslander
mit einem Wachstum von insgesamt 4,3 Prozent (2015:
4,0 Prozent).

Basierend auf der erwarteten leichten Erholung der Welt-
wirtschaft wird gemaR MSI fiir das Geschaftsjahr 2016 ein
Seehandelswachstum von 4,1 Prozent prognostiziert (2015:
0,3 Prozent).

6.2.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Basierend auf der prognostizierten leichten Erholung des
Weltwirtschaftswachstums, erwartet MSI fiir das Jahr 2016
einen Anstieg des Weltcontainerhandels von 4,2 Prozent
(2015: 1,7 Prozent). Dieser Aufschwung wird sich voraussicht-
lich auf allen Routen bemerkbar machen. Dabei wird fiir die
Haupthandelsrouten ein Wachstum des Handelsvolumens
von 3,3 Prozent (2015: -0,1 Prozent) erwartet. Auf den wich-
tigen Routen zwischen Fernost und Europa wird von einer
Steigerung von 3,7 Prozent (2015: -2,6 Prozent) ausgegan-
gen, auf der ostgehenden Transpazifikroute von einem Plus
von 3,1 Prozent (2015: 1,6 Prozent). Fiir die Nord-Siid-Routen
wird ein Wachstum von 4,1 Prozent (2015: 1,8 Prozent) und
fiir den Intra-Asien-Containerhandel von 4,9 Prozent (2015:
1,7 Prozent) prognostiziert.

MSI geht davon aus, dass im Jahr 2016 Containerschiffs-
neubauten mit einer Tragleistung von insgesamt etwa
974.887 TEU (2015: 1.687.623 TEU) abgeliefert werden.
Infolge der verringerten Nachfrage nach Containerschiffs-
neubauten wird sich das Flottenwachstum voraussichtlich
auf 3,5 Prozent (2015: 8,6 Prozent) vermindern und somit
das bestehende Ungleichgewicht zwischen Angebot und
Nachfrage entlasten. Der Anteil von Neubauten mit einer
Tragleistung von mehr als 7.500 TEU pro Schiff belduft sich
in 2016 auf 85,3 Prozent und wird auf einem dhnlich hohen
Niveau wie im Vorjahr liegen (2015: 87,0 Prozent).

GemadR MSI werden die Charterraten fiir Containerschiffe
voraussichtlich auch im kommenden Jahr unter Druck sein
und auf einem historisch niedrigen Niveau verbleiben, da
Linienreedereien angesichts aktuell niedriger Frachtraten
ihre Charteraktivitaten weiter einschranken werden. Vor-
teilhaft auf die Charterraten diirfte sich jedoch die im Ver-
gleich zum Vorjahr stark verringerte Anzahl an Ablieferun-
gen (2016: 974.887 TEU; 2015: 1.687.623 TEU) in Verbindung
mit der erhéhten Verschrottung (2016: 299.782 TEU; 2015:
202.033 TEU) auswirken. Die in 2016 erwartete Anzahl an
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aufliegenden Schiffen (beschaftigungslose Flotte) in Hohe
von 170 (2015: 339 Schiffe) stiitzt diese Prognose.

Die von den Linienreedereien erzielbaren Frachtraten fiir
den Transport von Containern befinden sich aktuell auf
historischen Tiefststanden und konnten in den ndchsten
Monaten weiter fallen. Um dem Uberangebot an Ladeka-
pazitdten entgegenzuwirken, ist die Industrie durch einen
anhaltenden Konsolidierungsprozess mit Verschmelzungen,
Joint Ventures und Kooperationsvertragen gepragt. So ist
es das Ziel der weltweit filhrenden Kooperationen ,,G6
Alliance", ,,M2 Alliance", ,,CKYHE Alliance" und ,,Ocean
Three", eine hohere Auslastung ihrer Schiffe zu generieren
und so die Nachfrage der Containerlinienreedereien nach
zusatzlichen Schiffskapazitdten zu reduzieren. Dies ldsst die
Schlussfolgerung zu, dass eine Verlangerung der prekdren
Frachtratenstruktur zu Lasten der Linienreedereien die
ndchsten zwei Jahre andauern kdnnte.

Die Nachfrage nach Mehrzweckschiffen wird sich gemaR
Drewry voraussichtlich erst in 2017 aufgrund von unter
anderem steigenden Olpreisen sowie der Aufhebung von
Sanktionen gegen den Iran leicht erholen. Bei der Flot-
tenentwicklung und dem damit verfligbaren Angebot fiir
Mehrzweckfrachter mit Schwerlastkranen (MPC) wird hin-
gegen lediglich ein Nullwachstum unterstellt, welches sich
aus dem prognostizierten ausgeglichenen Verhadltnis zwi-
schen erwarteter Ablieferung und Riickbautdtigkeit ergibt.
Sollte der Bunkerpreis auf dem aktuell niedrigen Niveau
verharren, so wird aufgrund von weitergegebenen Kos-
tenvorteilen mit weiter sinkenden Frachtraten gerechnet,
die jedoch durch den niedrigeren Bunkerpreis teilweise
kompensiert werden kdnnten.

6.3  Entwicklung der Rickmers Gruppe

Im Prognosebericht werden die voraussichtlichen Ent-
wicklungen der Rickmers Gruppe im Geschaftsjahr 2016
dargestellt. Hierbei handelt es sich um Aussagen und Infor-
mationen hinsichtlich der Zukunft, die auf Annahmen und
Erwartungen des Unternehmens zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Geschaftsberichts beruhen. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die nicht Tatsachen der Ver-
gangenheit beschreiben, sondern Begriffe wie ,,glauben”,
.gehen davon aus", ,erwarten”, ,annehmen", ,schat-
zen", ,planen”, ,beabsichtigen”, ,konnten" oder ahnliche
Formulierungen verwenden. Diese wiederum unterliegen
bekannten und unbekannten Risiken, Chancen und Unge-
wissheiten, die teilweise auBerhalb des Einflussbereichs
des Unternehmens liegen. Sollten im Folgenden genannte
Faktoren eintreten oder sollte sich herausstellen, dass die
zugrunde liegenden Annahmen nicht korrekt waren, kann
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die tatsachliche Entwicklung der Rickmers Gruppe positiv
oder negativ von den Annahmen und Informationen im
Prognosebericht abweichen.

Die Prognose fiir die Segmente geht von folgenden Annah-
men aus:

+ Fiir den Prognosezeitraum 2016 wird weiterhin von einem
gegeniiber dem Euro starken US-Dollar ausgegangen.

+ Fiir den durchschnittlichen Bunkerpreis wird angenom-
men, dass dieser im Prognosejahr auf einem niedrigen
Niveau verbleibt.

+ Die angenommenen Charterraten fiir neu abzuschlie-

Rende Chartervertrage basieren auf der Charterraten-

prognose des Schiffsmaklers Harper Petersen er (o.

(GmbH er Cie. KG), Hamburg.

Die Tilgung der Darlehen wird auf Basis der bestehenden

Vertrdge geplant.

+ Zinsannahmen zum 3-Monats-USD-LIBOR beruhen auf
leicht steigenden Raten.

Fiir das Segment Maritime Assets wird angenommen, dass
es zu einer Reduzierung der im Segment kommerziell
bereederten Schiffe kommt. Diese Verringerung ist durch
das Management von sowohl gruppeneigenen als auch
Schiffen Dritter gepragt.

Im Segment Maritime Services wird unterstellt, dass eine
wachsende Anzahl von Schiffen Dritter im technischen
Management betreut wird.

Das Segment Rickmers-Linie wird im Prognosezeitraum
auch weiterhin herausfordernden Marktbedingungen mit
Frachtraten auf niedrigem Niveau gegeniiberstehen.

6.3.1 Ertragslage

Fiir das Geschaftsjahr 2016 erwartet die Rickmers Gruppe
eine leichte Erholung der gesamtwirtschaftlichen Lage,
insbesondere bedingt durch einen moderaten Anstieg des
Weltcontainerhandels auf der Nachfrageseite sowie einer
verringerten Anzahl an Ablieferungen und einer erhdhten
Verschrottungsaktivitdt auf der Angebotsseite. Dies spie-
gelt sich jedoch nicht in der Entwicklung der Charter- und
Frachtraten wider, da diese voraussichtlich auch weiterhin
auf niedrigem Niveau verbleiben. Die Rickmers Gruppe geht
fiir das Prognosejahr 2016 von einem stdarkeren Umsatz-
riickgang aus. Dieser basiert auf der verringerten Anzahl an
gruppeneigenen Schiffen, unter anderem durch die Uber-
gangskonsolidierung der drei 9.450-TEU-Containerschiffe
im Januar 2016, und dem Riickgang von KG-Fonds-Schiffen
im Segment Maritime Assets sowie den niedrigen Fracht-
raten im Segment Rickmers-Linie. Der Umsatzriickgang kann

Rickmers Gruppe

nur teilweise durch die wachsende Anzahl von Schiffen
Dritter im technischen Management kompensiert werden.

Der Umsatzentwicklung folgend, erwartet die Rickmers
Gruppe insbesondere aufgrund des Geschaftsverlaufs des
Segments Rickmers-Linie fiir das Prognosejahr ein mode-
rat bis deutlich unter dem Geschaftsjahr 2015 liegendes
Ergebnis der operativen Geschaftstatigkeit (EBITDA). Ferner
rechnet die Rickmers Gruppe mit einem Konzernergebnis
nach Bereinigung um saldierte Wertminderungen auf das
Schiffsanlagevermdgen maximal auf Vorjahresniveau.

Maritime Assets

Im Segment Maritime Assets wird flir den Prognosezeitraum
ein moderater Umsatzriickgang erwartet, basierend auf
auslaufenden Chartervertragen mit Anschlussvercharterun-
gen auf aktuell niedrigerem Marktniveau, unter anderem
bei Schiffen im Panamax-Segment im Teilkonzern Rickmers
Maritime, Singapur, sowie durch den prognostizierten
Riickgang der gruppeneigenen Schiffe im Management,
bedingt durch die Ubergangskonsolidierung der drei
9.450-TEU-Containerschiffe im Januar 2016.

Die zum Stichtag bereits kontrahierte Charterauslastung der
Rickmers Gruppenschiffe inklusive Rickmers Maritime, Sin-
gapur, flir das Jahr 2016 liegt mit 68,3 Prozent auf weiterhin
stabilem Niveau.

Analog der Umsatzentwicklung wird fiir das Geschaftsjahr
2016 ein moderat bis deutlich verringertes EBITDA prog-
nostiziert. Bereinigt um den Sondereffekt der saldierten
Wertminderung auf das Schiffsanlagevermdgen wird das
prognostizierte Segmentergebnis in 2016 maximal auf Vor-
jahresniveau liegen.

Maritime Services

Das Segment Maritime Services erwartet fiir das Geschafts-
jahr 2016 einen moderat steigenden Umsatz. Der prognos-
tizierte Umsatzanstieg resultiert aus der in 2015 erfolgreich
initiierten und in 2016 fortgesetzten Erweiterung der
betreuten Flotte im Schiffs- und Crew-Management. Die
Flottenexpansion an den Standorten in Hamburg und Sin-
gapur wird auch weiterhin insbesondere auf den Ausbau
des Geschafts mit Drittkunden zurlickzufiihren sein.

Im Hinblick auf die operative Steuerungskennzahl EBITDA
und das Segmentergebnis geht Maritime Services fiir das
Geschaftsjahr 2016 hingegen von einem deutlichen Riickgang
aus. Dieser Verlauf ist begriindet durch positive Sondereffekte
in 2015 wie beispielsweise Ertrdge aus der Einbringung bereits
einzelwertberichtigter Forderungen fiir Dienstleistungen im
Bereich Crewing und bewirkt daher in 2016 eine riicklaufige
Entwicklung des EBITDA und des Ergebnisses im Segment.
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Rickmers-Linie

Im Segment Rickmers-Linie wird fiir das Geschaftsjahr 2016
weiterhin ein angespanntes Marktumfeld erwartet. Durch
anhaltende Uberkapazititen auch in anderen Schiffs-
segmenten wie der Container- oder Schiittgutschifffahrt
befindet sich die Rickmers-Linie weiterhin in Konkurrenz
mit Marktteilnehmern aulRerhalb des eigentlichen Markt-
segments. Insbesondere bei der Entwicklung der Fracht-
raten wird aufgrund der intensiven Wettbewerbssituation
von einem Riickgang der ohnehin auf niedrigem Niveau
liegenden Frachtraten ausgegangen. Um diese schwierigen
Marktbedingungen zu kompensieren, soll die Auslastung
der Schiffe auf den bestehenden und profitablen Haupt-
handelsrouten weiter verbessert werden. Trotz angestrebten
erhdhten Frachtvolumens wird aufgrund niedriger Fracht-
raten fiir das Geschaftsjahr 2016 ein moderat bis deutlich
riickldufiger Umsatz prognostiziert.

Analog zur Umsatzentwicklung erwartet die Geschafts-
flihrung der Rickmers-Linie fiir das Geschaftsjahr 2016 ein
gegebenenfalls deutlich unter Vorjahresniveau liegendes
EBITDA und Segmentergebnis.

6.3.2 Finanzlage

Kapitalstruktur

Um auch in Zukunft auf internationaler Ebene die Kapital-
marktausrichtung erfolgreich voranzutreiben, ist es weiter-
hin das Ziel der Rickmers Gruppe, eine Eigenkapitalstarkung
zu realisieren, um weiteres Wachstum sicherzustellen. Der
Zeitpunkt der erfolgreichen Umsetzung dieses Vorhabens
ist jedoch stark vom Kapital- und Schifffahrtsmarkt abhan-
gig. Die seit Ende des Jahres 2015/Anfang des Jahres 2016
beobachtete Eintriibung der Schifffahrtsmdrkte sowie die
herausfordernden Kapitalmarktbedingungen lassen eine
grolRer angelegte kapitalmarktgestiitzte Eigenkapitaltrans-
aktion entgegen den Planungen fiir das Jahr 2016 aus
aktueller Sicht als eher unwahrscheinlich erscheinen.

Am 4. Mdrz 2016 hat der Aufsichtsrat der Rickmers Holding
AG, Hamburg, einem durch den Vorstand beschlossenem
MalRnahmenpaket zugestimmt. Dieses beinhaltet unter
anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduBerung/Monetarisierung von ausgewdhlten
Non-Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Parallel sondiert die Rickmers Gruppe kontinuierlich die
relevanten Mdrkte und analysiert und bewertet die daraus
resultierenden Finanzierungsoptionen.
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Investitionen

In Abhdngigkeit von der ErschlieBung alternativer Finanz-
quellen strebt die Rickmers Gruppe grundsdtzlich an,
die niedrigen Neubaupreise sowie die giinstigen Finan-
zierungskonditionen basierend auf einem niedrigen
3-Monats-USD-LIBOR zu nutzen und Investitionen in Con-
tainerschiffsneubauten, insbesondere Resales oder even-
tuell Secondhand-Schiffe, zu priifen. Bei einer etwaigen
Flottenexpansion wird es sich voraussichtlich um groRe
energie- und kosteneffiziente Containerschiffe mit einer
Kapazitat von 9.300 TEU, 11.500 TEU, 14.000 TEU oder groRer
handeln.

AuBerdem sollen vorhandene Schiffe nach einer Evaluie-
rung durch den Bereich Maritime Technology mit energie-
effizienteren Technologien ausgestattet werden, um ihre
Wettbewerbsfdahigkeit zu gewdhrleisten.

Dariiber hinaus sind Investitionen in die stetige Optimie-
rung der IT-Systeme, in Reporting- und Controlling-Systeme
sowie in Prozesse und Strukturen insbesondere auf Ebene
des Corporate Centers vorgesehen.
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7 Rickmers Holding AG
(Erlduterungen auf Basis HGB)

Fiir das Geschaftsjahr 2015 wurde erstmals der Lagebericht
der Rickmers Holding AG, Hamburg, nach § 315 Abs. 3 HGB
in Verbindung mit § 298 Abs. 3 HGB mit dem Lagebericht
der Rickmers Gruppe zusammengefasst. Ergdanzend zur
Berichterstattung liber die Rickmers Gruppe wird daher
im Folgenden die Entwicklung der Rickmers Holding AG,
Hamburg, dargestellt.

Der Jahresabschluss der Rickmers Holding AG, Hamburg,
wird im Gegensatz zum Konzernabschluss nicht nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS), sondern
nach den Regeln des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB)
aufgestellt.

7.1  Wirtschaftsbericht der Rickmers Holding AG
7.1.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen und
Geschaftsverlauf der Rickmers Holding AG

Als Konzern-0bergesellschaft stellt die Rickmers Holding
AG, Hamburg, den einzelnen Segmenten interdisziplindre
Dienstleistungen zur Verfligung und agiert als Manage-
ment-Holdinggesellschaft im Corporate Center fiir die
gesamte Rickmers Gruppe. Dies schliel3t unter anderem den
Kauf, das Halten und den Verkauf von Beteiligungen sowie
weitere maritime Geschdfte mit ein.

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, ist in das gruppenweite
Steuerungssystem eingebunden. Uber die dort verwendeten
Steuerungsgroken hinaus (@ siehe Steuerungssystem, S. 53)
sind keine unternehmensspezifischen Kennzahlen definiert.

Am 29. Mai 2015 hat die Gesellschafterversammlung der
Rickmers Holding GmbH €7 Cie. KG, Hamburg, den Rechts-
formwandel in eine Aktiengesellschaft (AG) beschlossen.
Die formwechselnde Umwandlung wurde am 8. Juni 2015
in das Handelsregister in Hamburg eingetragen, seitdem
firmiert die Gesellschaft als Rickmers Holding AG, Hamburg.
Weitere Informationen zum Rechtsformwandel @ siehe
Geschaftsverlauf Corporate Center, S. 65.

Aufgrund der Verflechtungen der Rickmers Holding AG,
Hamburg, mit den Konzerngesellschaften entsprechen das
Geschdft und die Rahmenbedingungen im Wesentlichen
denen der Rickmers Gruppe. Fiir weitere Informationen
® siehe Wirtschaftliche Rahmenbedingungen, S. 55 und
Geschaftsverlauf, S. 59.

Rickmers Gruppe

7.1.2 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der
Rickmers Holding AG

Die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Rickmers
Holding AG, Hamburg, ist aufgrund ihrer Holdingfunktio-
nen maRgeblich durch das Management von Beteiligungen
sowie die Finanzierung der Konzernaktivitaten gepragt und
spiegelt den Fokus der Rickmers Gruppe auf eine kapital-
marktorientierte Unternehmensstruktur wider.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2015 verzeichnete die Rickmers Holding
AG, Hamburg, mit einem Jahresfehlbetrag in Hohe von
-3,4 Mio. € einen deutlichen Anstieg im Vergleich zum
Vorjahr (2014: -67,7 Mio. €).

Gewinn- und Verlustrechnung Rickmers Holding AG,
nach HGB (Kurzfassung)

inT€ 2015 2014
Andere aktivierte Eigenleistungen 8,6 19,3
Sonstige betriebliche Ertrage 37.034,8 23.263,3
Personalaufwand -13.964,3 -10.137,7
Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstande des Anlage-

vermodgens und Sachanlagen -1.076,3 -1.016,1
Sonstige betriebliche

Aufwendungen -40.075,4 -60.578,2
Ertrage aus Beteiligungen 78.893,1 3.410,9
Ertrage aus Ausleihungen des

Finanzanlagevermogens 487,9 195,9
Sonstige Zinsen und

dhnliche Ertrage 6.651,7 5.936,0
Abschreibungen auf Finanzanlagen -33.756,7 -2.745,6
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -33.382,2 -25.656,8
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstdtigkeit -67.308,9
Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag -2.657,1 -170,8
Sonstige Steuern -1.529,3 -224.,7
Jahresfehlbetrag - -67.704,5
Ergebnisverwendung

Gewinnvorabausschiittung 0,0 -450,0
Belastung auf Riicklagekonten

des Kommanditisten 0,0 68.154,5

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhdhten sich im
Berichtszeitraum um 13,8 Mio. € auf 37,0 Mio. € (2014:
23,3 Mio. €). Der Anstieg war im Wesentlichen durch Wech-
selkurseffekte bedingt.

Bilanzverlust
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Der Personalaufwand verzeichnete mit -14,0 Mio. € eben-
falls eine Erh6hung zum Vorjahr (2014: -10,1 Mio. €). Die
Verdnderung ist unter anderem auf zusatzliche Aufwen-
dungen fiir Altersversorgung zuriickzufiihren.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen zeigen mit
-1,1 Mio. € nahezu keine Veranderungen zum Vorjahr (2014:
-1,0 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich
im Berichtszeitraum um 20,5 Mio. € auf -40,1 Mio. € (2014:
-60,6 Mio. €), primar aufgrund von Kapitalzufiihrungen
bei Tochtergesellschaften im Vorjahr, die aufgrund des Cha-
rakters als Erhaltungsbeitrag im Aufwand erfasst wurden.

Ein Anstieg in den Ertragen aus Beteiligungen um 75,5 Mio. €
auf 78,9 Mio. € (2014: 3,4 Mio. €) resultierte hauptsdchlich
aus der Ausschiittungen von Global Management, Limassol.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrdge, die im
Geschéaftsjahr 2015 um 0,7 Mio. € auf 6,7 Mio. € (2014:
5,9 Mio. €) anstiegen, enthalten wie bereits im Vorjahr
vorrangig Zinsertrage von verbundenen Unternehmen.

Abschreibungen auf Finanzanlagen verzeichneten im abge-
laufenen Geschdftsjahr eine Erhdhung um -31,0 Mio. € auf
-33,8 Mio. € (2014: -2,7 Mio. €) und betreffen vollumfanglich
Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen erhdhten sich im
Berichtszeitraum um -7,7 Mio. € auf -33,4 Mio. € (2014:
-25,7 Mio. €). Der Anstieg ist auf eine héhere Finanzver-
schuldung zuriickzufiihren, vornehmlich durch den Ganz-
jahreseffekt aus der Aufstockung der Anleihe sowie durch
die hohere Inanspruchnahme der bis zum 31. Mai 2018 fest
zugesagten Kreditlinie mit einem Volumen von maximal
165,0 Mio. USD.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beliefen sich
im Geschaftsjahr 2015 auf -2,7 Mio. € (2014: -0,2 Mio. €),
die sonstigen Steuern auf -1,5 Mio. € (2014: -0,2 Mio. €).
MafRgebend fiir die Verdnderungen zum Vorjahr waren
hdhere Steuerriickstellungen.
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Finanz- und Vermdgenslage

Zum 31. Dezember 2015 betrug die Bilanzsumme der
Rickmers Holding AG, Hamburg, 515,7 Mio. € und hat sich
damit gegeniiber dem Vorjahr um 26,7 Mio. € erhoht (2014:
489,0 Mio. £).

Bilanz Rickmers Holding AG, nach HGB (Kurzfassung)

inT€ 31.12.2015 31.12.201%4
AKTIVA
Anlagevermogen
Immaterielle
Vermogensgegenstande 2.232,2 2.398,0
Sachanlagen 849,7 876,5
Finanzanlagen 478.756,6 298.295,8
- 301.570,3
Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande 29.237,7 46.501,7
Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 929,0 137.151,6
183.653,3
Rechnungsabgrenzungsposten 3.750,7
Aktive latente Steuern 0,0
Aktiva 488.974,3
PASSIVA
Eigenkapital 80.108,7
Ausgleichsposten fiir aktivierte
eigene Anteile 25,6
Riickstellungen
Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 1.268,3 0,0
Sonstige Riickstellungen 4.241,8 2.730,1
Steuerriickstellungen L.778,5 851,3
o e
Verbindlichkeiten
Anleihen 275.000,0 275.000,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 99.701,2 36.069,9
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 809,1 673,6
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen T4.737,5 79.135,6
Sonstige Verbindlichkeiten 14.880,6 14.379,5
405.258,6
Passiva 488.974,3
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilden mit
477,8 Mio. € (2014: 293,2 Mio. €) den groRten Posten
des Anlagevermdgens. Der im Vergleich zum Vorjahr um
184,6 Mio. € hohere Wert resultiert aus Kapitalzufiihrungen
bei Tochtergesellschaften. Diese stehen unter anderem im
Zusammenhang mit einer im Berichtsjahr durchgefiihrten
Voraustilgung von Bankdarlehen im Rahmen der Refinan-
zierung sowie der im Rahmen einer Ausschiittung erfolgten
Umwandlung eines von Global Management, Limassol,
gewdhrten Darlehens.

Das Umlaufvermodgen verringerte sich im Berichtszeit-
raum auf 30,2 Mio. € (2014: 183,7 Mio. €), vorrangig durch
die Reduzierung des Bestands der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente.

Zum 31. Dezember 2015 betrug das Eigenkapital der Rickmers
Holding AG, Hamburg, 40,3 Mio. € (2014: 80,1 Mio. €). Die
Verdanderung zum Vorjahr ist zuriickzufiihren auf den Jah-
resverlust in Hohe von 3,4 Mio. € sowie eine Entnahme aus
dem Eigenkapital der Rickmers Holding GmbH er Cie. KG,
Hamburg, fiir Steuern des Anteilseigners aus ihm zugewie-
senen Einkiinften aus Gewerbebetrieb der Rickmers Gruppe
flir vergangene Perioden in Hohe von -36,5 Mio. €. Die
Eigenkapitalquote lag zum 31. Dezember 2015 bei 7,8 Prozent
(2014: 16,4 Prozent).

Die Riickstellungen erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr
um 6,7 Mio. € auf 10,3 Mio. € (2014: 3,6 Mio. €). Der Anstieg
ergab sich primar durch hohere Steuerriickstellungen sowie
eine im Mai 2015 mit Bertram R. C. Rickmers geschlossene
Pensionsvereinbarung.

Die Unternehmensanleihe stellte mit einem Nominal-
volumen von 275,0 Mio. € wie bereits im Vorjahr (2014:
275,0 Mio. €) den groRten Posten der Verbindlichkeiten
dar. Der Anstieg der Verbindlichkeiten auf 465,1 Mio. €
(2014: 405,3 Mio. €) resultierte hauptsdchlich aus einer
gestiegenen Finanzverschuldung. Die bis zum 31. Mai
2018 fest zugesagte Kreditlinie mit einem Volumen von
maximal 165,0 Mio. USD wurde zum 31. Dezember 2015 mit
107,0 Mio. USD (98,4 Mio. €) in Anspruch genommen (2014:
42,0 Mio. USD (34,7 Mio. €)).

Rickmers Gruppe

7.2 Mitarbeiter der Rickmers Holding AG

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, beschaftigte im
Geschaftsjahr 2015 durchschnittlich 103 Mitarbeiter (2014:
106 Mitarbeiter). Fiir weitere Informationen @ siehe Mit-
arbeiter, S. 71.

7.3 Nachtragsbericht der Rickmers Holding AG

Die wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ent-
sprechen den im @ Nachtragsbericht, S. 74 der Rickmers
Gruppe dargestellten Sachverhalten.

Risiko- und Chancenbericht der Rickmers
Holding AG

7.4

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, als Konzern-Ober-
gesellschaft der Rickmers Gruppe ist in das konzernweite
Risikomanagementsystem eingebunden. Fiir weitere
Informationen @ siehe Darstellung des Risikomanagement-
systems, S. 77.

Die Geschaftsentwicklung der Rickmers Holding AG, Ham~-
burg, unterliegt im Wesentlichen den gleichen Risiken
und Chancen wie die Geschaftsentwicklung der Rickmers
Gruppe, so dass auf deren @ Risikobericht, S. 77 und
® Chancenbericht, S. 91 verwiesen wird. Unter anderem
werden dort auch potentielle Risiken aus sinkendem Eigen-
kapital der Rickmers Holding AG, Hamburg, als Konzern-
mutter dargestellt @ siehe Beschreibung und Bewertung
der Risiken, S. 79. An den Risiken ihrer Tochterunternehmen
und Beteiligungen partizipiert die Rickmers Holding AG,
Hamburg, grundsdtzlich entsprechend ihrer jeweiligen
Beteiligungsquote.

Die gemdlR § 289 Abs. 5 HGB erforderliche Beschreibung
des internen Kontrollsystems fiir die Rickmers Holding AG,
Hamburg, erfolgt im Rahmen der Darstellung des @ Inter-
nen Kontrollsystems im Rechnungslegungsprozess, S. 76 der
Rickmers Gruppe.
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7.5 Prognosebericht der Rickmers Holding AG

Die Erwartungen fiir die Rickmers Holding AG, Hamburg,
spiegeln sich aufgrund ihrer Verflechtungen mit den Kon-
zerngesellschaften in der Prognose des Rickmers Gruppe
wider, @ siehe Prognosebericht, S. 92.

Das Unternehmen erwartet, dass EBITDA und Ergebnis auch
kiinftig wesentlich durch kapitalmarktorientierte Kosten
und entsprechend auch laufende Administrationsaufwen-
dungen, Finanzierungskosten und gegebenenfalls Wert-
berichtigungen auf Unternehmensbeteiligungen gepragt
sein wird.

Fiir das Jahr 2016 wird ein EBITDA und Ergebnis deutlich
unter dem Niveau des Geschaftsjahres 2015 erwartet. Hier-
bei ist allerdings zu beriicksichtigen, dass das Ergebnis 2015
von Ertragen aus der Ausschiittung von Vorjahresgewinnen
profitierte.

Im Rahmen der Durchfiihrung von potentiellen Investi-
tionen der Rickmers Gruppe wiirde die Rickmers Holding
AG, Hamburg, die Konzerngesellschaften durch die Bereit-
stellung von finanziellen Mitteln aus zum Beispiel einer
weiterhin grundsatzlich geplanten Eigenkapitalstarkung
unterstiitzen. Darliber hinaus sind Investitionen in die
stetige Optimierung der IT-Systeme, in Reporting- und
Controlling-Systeme sowie in Prozesse und Strukturen
vorgesehen.

Hamburg, 4. Mdrz 2016

~1gnace Van Meenen

Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann

Vorstand der Rickmers Holding AG
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Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung

in T€ Anhang 2015 2014
Umsatzerlose 7 586.977 545.404
Bestandsverdnderungen aus unfertigen Leistungen 8 =92 =77
Sonstige betriebliche Ertrage 9 57.336 47.550
Materialaufwand 10 -245.004 -258.211
Personalaufwand 11 -79.467 -70.350
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen 12 -259.872 -108.533
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13 -68.095 -56.009
Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen 14 615 -600
Ubriges Beteiligungsergebnis 15 -178 232
Zinsertrdge 3.029 2.300
Zinsaufwendungen -105.748 -91.462
Sonstige finanzielle Ertriige 9.595 17.184
Sonstige finanzielle Aufwendungen =24.947 -20.610
Finanzergebnis 16 -118.071 -92.588
Ergebnis vor Ertragsteuern - 6.818
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 17 -9.678 -4.691
Konzernergebnis - 2.127
davon:
Anteil der Aktiondre der Rickmers Holding AG* -85.870 -10.304
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter -49.658 12.431
Ergebnis je Stammaktie (in €, unverwassert und verwassert) 18 -8,59 -1,03

"Ehemals: Rickmers Holding GmbH er Cie. KG
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Konzerngesamtergebnisrechnung

Konzerngesamtergebnisrechnung

in T€ Anhang 2015 2014
Konzernergebnis - 2.127
Neubewertung von leistungsorientierten Pensionsplanen 30 -287 =177
Anteil am sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen 6.4, 6.5 0 0
Posten, die nicht nachtrdglich in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden - -177
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 29 76.252 83.628
Erfassung im sonstigen Ergebnis 76.263 83.881
Umgliederung in den Gewinn oder Verlust -12 -253
Cashflow Hedges 29,37.5.4 7.565 12.193
Erfassung im sonstigen Ergebnis -15 -303
Umgliederung in den Gewinn oder Verlust 7.580 12.496

Posten, die nachtréglich in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden,
sofern bestimmte Voraussetzungen erfiillt sind

Sonstiges Ergebnis nach Steuern - 95.6L44

95.821

Konzerngesamtergebnis 97.771
davon:
Anteil der Aktiondre der Rickmers Holding AG* -30.999 49.814
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter -21.000 47.957

" Ehemals: Rickmers Holding GmbH er Cie. KG
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Konzernbilanz

Konzernbilanz

in T€ Anhang  31.12.2015 31.12.201%4
AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 19 L.264 4.080
Schiffe 20 2.635.537 2.408.537
Sonstige Sachanlagen 21 1.944 2.491
Anteile an nach der Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen 22 38.315 36.520
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 23 28.279 28.428
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 24 126 123
Aktive latente Steuern 33 641 982

Kurzfristige Vermbgenswerte

Vorrdte 25 11.492 14.313
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 23 4.824 5.952
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 24 41.758 27.281
Sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte 26 12.875 8.850
Ertragsteuerforderungen 27 956 2.165
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 28 96.263 248.921

Aktiva 2.788.643
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inT€ Anhang  31.12.2015 31.12.201k
PASSIVA
Eigenkapital 29
Grundkapital (ehemals: Festkapital) 10.000 6.405
Kapitalriicklagen (ehemals: Riicklagen) 33.634 386.297
Gewinnriicklagen 230.011 0
Sonstiges Ergebnis 68.369 12.982
Anteil der Aktiondre der Rickmers Holding AG* 342.014 405.684
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter 213.381 245.604

Langfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 30 3.162 1.806
Sonstige Riickstellungen 31 1.346 985
Derivative Finanzinstrumente 37 58.954 54.593
Finanzschulden 32 1.783.775 1.161.418
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 34 13 2.006
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 35 34.842 10.336
Passive latente Steuern 33 16.777 10.583
- 1.241.727

Kurzfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 30 209 0
Sonstige Riickstellungen 31 10.447 8.334
Derivative Finanzinstrumente 37 L40 6.855
Finanzschulden 32 306.239 802.090
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 34 77.015 58.043
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 35 20.429 11.587
Ertragsteuerschulden 36 8.231 8.719
- 895.628
Passiva - 2.788.643

" Ehemals: Rickmers Holding GmbH er Cie. KG
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

Rickmers Gruppe

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

Grundkapital Kapitalriicklagen Wahrungsumrechnungs-
in T€ (ehemals: Festkapital) (ehemals: Riicklagen) Gewinnriicklagen differenzen
Stand am 31.12.2013 6.405 402.372 0 -20.462
Konzernergebnis 0 -10.304 0 0
Sonstiges Ergebnis 0 -177 0 54.077
Konzerngesamtergebnis 0 -10.481 0 54.077
Kapitalerhéhung/

Kapitalherabsetzung 0 0 0 0
Entnahmen/Ausschiittungen 0 -5.489 0 0
Anteilsénderungen an

Tochterunternehmen ohne

Verlust der Beherrschung 0 0 0 0
Ubrige Verdnderungen 0 -105 0 0
Stand am 31.12.2014 6.405 386.297 0 33.615
Konzernergebnis 0 0 -85.870 0
Sonstiges Ergebnis 0 0 -287 50.089
Konzerngesamtergebnis 0 0 -86.158 50.089
Kapitalerhohung/

Kapitalherabsetzung 0 0 0 0
Entnahmen/Ausschiittungen 0 -36.500 0 0
Anteilsénderungen an

Tochterunternehmen ohne

Verlust der Beherrschung 0 0 3.622 270
Rechtsformwandel 3.595 -316.162 312.567 0
Ubrige Verinderungen -21 0

Stand am 31.12.2015

0 0

"Ehemals: Rickmers Holding GmbH er Cie. KG

Ndhere Erlduterungen zum Eigenkapital sind @ Abschnitt 29 zu entnehmen.
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Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung

Sonstiges Ergebnis

Anteil der Aktiondre der Anteil nicht
Cashflow Hedges Rickmers Holding AG* beherrschender Gesellschafter Eigenkapital
26.851 361.464 207.985 569.449
0 -10.304 12.431 2.127
6.218 60.118 35.526 95.644
6.218 49.814 47.957 97.771
0 0 0 0
0 -5.489 -10.465 -15.954
0 0 0 0
0 -105 127 22
-20.633 L05.684 245.604 651.288
0 -85.870 -49.658 -135.529
5.069 54.871 28.658 83.529
5.069 -30.999 -21.000 -51.999
0 0 1.904 1.904
0 -36.500 -9.309 -45.809
-41 3.850 -3.852 -1
0 0 0 0
0 -21 34 13
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Konzernkapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung

in T€ Anhang 2015 2014
Operative Geschaftstatigkeit

Konzernergebnis -135.529 2.127
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.678 4.691
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen auf immaterielle Vermdgenswerte,

Sachanlagen und Beteiligungen 260.858 110.080
Zinsergebnis 102.719 89.162
Zinsergebnis aus Finanzinstrumenten (zu Handelszwecken gehalten) 19.563 18.619
Gewinne/Verluste aus dem Abgang langfristiger Vermdgenswerte 7.388 1.216
Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen -615 600
Sonstige nicht zahlungswirksame Effekte -10.539 -21.072
Erhaltene Dividenden 2.306 1.974
Veranderung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.389 -4
Verdnderung von sonstigen Vermdgenswerten und Schulden 18.980 2.137
Gezahlte Ertragsteuern -2.778 -2.735

Cashflow aus operativer Tatigkeit 38 - 206.725

Investitionstatigkeit

Auszahlungen flir immaterielle Vermdgenswerte -1.369 -2.376
Auszahlungen fiir Schiffe -244.622 -6.797
Auszahlungen fiir sonstige Sachanlagen -351 -484
Auszahlungen fiir Eigenkapitalinstrumente -161 -24.235
Einzahlungen aus der VerduBerung von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 229 31.969
Einzahlungen aus dem Abgang von Tochterunternehmen und sonstigen Geschdftseinheiten 881 0
Einzahlungen aus dem Abgang von Eigenkapitalinstrumenten 828 7.299
Auszahlungen fiir Finanzforderungen -3.435 -6.238
Einzahlungen aus Finanzforderungen 5.624 15.736
Erhaltene Zinsen 2.300 2.627

Cashflow aus Investitionstatigkeit 38 - 17.501




Geschaftsbericht 2015 Konzernabschluss 109
Konzernkapitalflussrechnung

in T€ Anhang 2015 2014
Finanzierungstatigkeit

Gezahlte Dividenden -43.905 -15.760
Sonstige Zahlungen an Aktiondre und nicht beherrschende Gesellschafter 0 -261
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 259.756 144.964
Auszahlungen fiir Transaktionskosten bei aufgenommenen Finanzschulden -15.831 -4.225
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzschulden -291.085 -168.718
Gezahlte Zinsen -111.865 -95.444
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 38 - -139.444
Zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 38 - 84,782
Wechselkursbedingte Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 17.652 19.439
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen =724 -88
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Berichtsperiode - 144,788
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Berichtsperiode* 28 - 248.921

' Informationen zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, die bestimmten Beschrinkungen unterliegen, sind @ Abschnitt 6.3 zu entnehmen.
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Rickmers Gruppe

Konzernanhang

Allgemeine Erlauterungen

1 Grundlegende Informationen

1.1  Allgemeines

Die Rickmers Holding AG, Hamburg, ist das Mutterunterneh-
men der Rickmers Gruppe. Der eingetragene Firmensitz der
Gesellschaft ist Neumiihlen 19, 22763 Hamburg. Die Rickmers
Holding AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter HRB 136889 eingetragen. Die Rickmers Gruppe
ist ein internationaler Anbieter von Dienstleistungen in
der Schifffahrtsindustrie. Sie betreibt eine Flotte von 130
Schiffen und ist international an 15 Standorten in elf Lan-
dern und mit mehr als 50 externen Vertriebsagenturen
vertreten.

1.2  Rechtsformwandel der Rickmers Holding GmbH

& (Cie. KG in eine Aktiengesellschaft

Mit Gesellschafterbeschluss vom 29. Mai 2015 und der
Handelsregistereintragung am Amtsgericht Hamburg vom
8. Juni 2015 ist die Rickmers Holding GmbH éer Cie. KG form-
wechselnd in eine Aktiengesellschaft unter der Firmierung
Rickmers Holding AG umgewandelt worden.

Die Umwandlung der Rickmers Holding GmbH e Cie. KG in
eine Aktiengesellschaft hat weder die Auflosung der Gesell-
schaft noch die Griindung einer neuen juristischen Person
zur Folge. Der Rechtsformwandel verdndert die rechtliche
und wirtschaftliche ldentitdt der Gesellschaft nicht. Die
Eigentlimerstruktur und die Struktur der Rickmers Gruppe
bleiben unverdandert.

Die Auswirkungen des Rechtsformwandels werden in
® Abschnitt 29 und g4 naher erldutert.

1.3  Grundlagen der IFRS-Konzernabschlusserstellung
Der Konzernabschluss der Rickmers Gruppe zum 31. Dezem-
ber 2015 ist nach den vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie
den Auslegungen des International Financial Reporting
Standards Interpretations Committee (IFRS IC) aufgestellt,
wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind.
Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt in Anwen-
dung der Regelungen der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungsle-
gungsstandards. Unter Berlicksichtigung von § 315a Abs. 3
HGB und der erganzenden handelsrechtlichen Vorschriften
ist die Rickmers Gruppe von der Aufstellung eines Konzern-
abschlusses nach HGB befreit. Aufgrund der friihzeitigen
Anwendung aller in das europdische Recht libernommenen
Standards erfolgt die Erstellung des Konzernabschlusses
zugleich unter Anwendung der IFRS des International
Accounting Standards Board (IASB).

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt und umfasst
den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015. Alle
Betrage werden, soweit nicht anders vermerkt, in Tausend
Euro (T€) angegeben. Alle Betrdge sind jeweils fiir sich kauf-
madnnisch gerundet, was bei der Addition von Betragen zu
geringfiigigen Abweichungen fiihren kann.

Der vorliegende Konzernabschluss der Rickmers Gruppe
wird von PricewaterhouseCoopers AG WPG, New-York-
Ring 13, 22297 Hamburg, gepriift. Die Priifung wird nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRi-
ger Abschlusspriifung vorgenommen.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses basiert im
Wesentlichen auf der Bilanzierung von Vermogenswerten
und Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten. Davon ausgenommen sind finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die gemaR IAS 39
- Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten sind.



Geschaftsbericht 2015

Die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung wird nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die Konzernbilanz
ist entsprechend IAS 1 — Darstellung des Abschlusses in
langfristige und kurzfristige Vermogenswerte und Schul-
den gegliedert. Aus Griinden der Wesentlichkeit sind in
der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung und in der
Konzernbilanz einzelne Posten zusammengefasst darge-
stellt. Diese Posten sind im Anhang zum Konzernabschluss
detaillierter ausgewiesen und erldutert.

2 Anwendung von neuen und gednderten
Standards und Interpretationen

Konzernanhang 111
Allgemeine Erlduterungen

Die Aufstellung eines im Einklang mit den IFRS stehenden
Konzernabschlusses erfordert Ermessensentscheidungen,
Schdtzungen und Annahmen des Managements, die sich
auf den Ansatz und die Bewertung von Posten in der Kon-
zernbilanz, der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
beziehungsweise in der Konzerngesamtergebnisrechnung
sowie auf die Angabe von Eventualverbindlichkeiten aus-
wirken @ siehe Abschnitt 5.

Der Vorstand der Rickmers Holding AG hat den Konzern-
abschluss am 4. Mdrz 2016 aufgestellt. Alle bis zum Auf-
stellungszeitpunkt bekannt gewordenen Umstdande sind
im Konzernabschluss der Rickmers Gruppe beriicksichtigt.

2.1 ibersicht
Anwendungs- Friihzeitig von
pflicht Anwendungs- der Rickmers
gemal IASB Ubernahme pflicht fiir EU Gruppe
Standard Erlauterung beginnend ab durch die EU beginnend ab angewandt
Verschie-
dene Jahrliche Verbesserungen der IFRS: Zyklus 2012-2014 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IAS 1 Anderungen zu IAS 1: Angabeninitiative 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IAS 16, Anderungen zu IAS 16 und IAS 38: Klarstellung
IAS 38 akzeptabler Abschreibungsmethoden 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IAS 16, Anderungen zu IAS 16 und IAS 41: Fruchttragende
IAS 41 Pflanzen 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IAS 27 Anderungen zu IAS 27: Equity-Methode in separaten
Abschliissen 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IFRS 11 Anderungen zu IFRS 11: Bilanzierung von Anteils-
erwerben an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit 01.01.2016 Ja 01.01.2016 Ja
IFRS 10, Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28: VerduRerung oder
IAS 28 Einbringung von Vermodgenswerten zwischen einem
Investor und einem assoziierten Unternehmen oder unbestimmt
Gemeinschaftsunternehmen verschoben Nein n.a. Nein
IFRS 10, Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12, IAS 28: Investment-
IFRS 12, gesellschaften: Anwendung der Konsolidierungs-
IAS 28 ausnahme 01.01.2016 Nein n.a. Nein
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 01.01.2016 Nein n.a. Nein
IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden 01.01.2018 Nein n.a. Nein
IFRS 16 Leasingverhdltnisse 01.01.2019 Nein n.a. Nein
IFRS 9
(Phase 1) Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung 01.01.2018 Nein n.a. Nein
IFRS 9 Finanzinstrumente: Wertminderung und
(Phase 2) Risikovorsorge 01.01.2018 Nein n.a. Nein
IFRS 9 Finanzinstrumente: Allgemeine Bilanzierung von
(Phase 3) Sicherungsbeziehungen 01.01.2018 Nein n.a. Nein
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2.2 Erlduterungen

2.2.1 Angewandte gednderte und neue Standards und
Interpretationen

Im Folgenden werden die neuen oder gedanderten Stan-

dards und Interpretationen aufgefiihrt, die in das europa-

ische Recht libernommen wurden und die von der Rickmers

Gruppe freiwillig vorzeitig angewendet werden.

Jahrliche Verbesserungen der IFRS: Zyklus 2012-2014
Die Anderungen betreffen IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 und IAS 34.
Die Ubernahme durch die EU (Endorsement) erfolgte im
Dezember 2015. Die Anderungen haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Rickmers Gruppe.

Anderungen zu IAS 1: Angabeninitiative

Mit den Anderungen werden Anpassungen an der Dar-
stellung des Anteils eines Unternehmens am sonstigen
Gesamtergebnis von assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen vorgeschlagen. Sie umfassen
dariiber hinaus eng gefasste Verbesserungen hinsichtlich
Wesentlichkeit, Aufschliisselung und Zwischensummen,
Struktur des Anhangs und Angaben zu Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden. Die Ubernahme durch die EU
(Endorsement) erfolgte im Dezember 2015. Die Anderungen
haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Rickmers
Gruppe.

Anderungen zu IAS 16 und IAS 38: Klarstellung
akzeptabler Abschreibungsmethoden

Diese Anderungen enthalten Leitlinien hinsichtlich der
Methoden fiir die Abschreibung von Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten. Die Ubernahme durch die
EU (Endorsement) erfolgte im Dezember 2015. Die Ande-
rungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Rickmers Gruppe.

Anderungen zu IAS 27: Equity-Methode in

separaten Abschliissen

Mit den Anderungen wird die Option wieder eingefiihrt,
dass ein Unternehmen seine Anteile an Tochterunterneh-
men, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen in ihrem Einzelabschluss nach der Equity-Methode
erfassen kann. Die Ubernahme durch die EU (Endorsement)
erfolgte im Dezember 2015. Diese Anderungen haben keine
Relevanz fiir die Rickmers Gruppe.

Anderungen zu IFRS 11: Bilanzierung von
Anteilserwerben an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit
Die Anderungen enthalten Klarstellungen hinsichtlich der
bilanziellen Behandlung von Erwerben von Anteilen an
einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die der Definition eines
Geschéftsbetriebs in IFRS 3 entsprechen. Die Ubernahme
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durch die EU (Endorsement) erfolgte im November 2015.
Diese Anderungen haben keine Relevanz fiir die Rickmers
Gruppe.

2.2.2 Noch nicht angewandte gednderte und neue
Standards und Interpretationen

Im Folgenden werden die neuen oder gednderten anzu-

wendenden Standards und Interpretationen aufgefiihrt, die

vom IASB veroffentlicht, aber bisher noch nicht in europa-

isches Recht tibernommen wurden.

Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28: VerduBerung oder
Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem
Investor und einem assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen

Die Anderungen adressieren einen Konflikt zwischen den
Vorschriften von IFRS 10 und IAS 28 in Bezug auf Rechnungs-
legungsmethoden fiir die VerdauRerung oder Einbringung
von Vermodgenswerten zwischen einem Investor und einem
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunter-
nehmen. Mit ihnen wird klargestellt, dass Gewinne und
Verluste aus den oben genannten Transaktionen nur ent-
sprechend den Anteilen dritter Investoren am assoziierten
Unternehmen oder am Gemeinschaftsunternehmen zu
erfassen sind. Die Anderungen wurden im September 2014
verdffentlicht. Die Ubernahme in EU-Recht (Endorsement)
wurde weiterhin verschoben, bis ein Standardentwurf des
IASB vorliegt. Die Auswirkungen der Anderungen auf die
Rickmers Gruppe werden derzeit gepriift.

Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28:
Investmentgesellschaften: Anwendung der
Konsolidierungsausnahme

Die im Dezember 2014 verdffentlichten Anderungen kldren
den Geltungsbereich der Befreiung von der Aufstellung
von Konzernabschliissen. Die EU plant, die Anderungen im
zweiten Quartal 2016 in europdisches Recht zu iibernehmen.
Sie werden keinen Einfluss auf die Rickmers Gruppe haben.

IFRS 14 - Regulatorische Abgrenzungsposten

IFRS 14 erlaubt Unternehmen, die IFRS erstmals anwenden,
mit einigen Einschrankungen, regulatorische Abgrenzungs-
posten, die entstehen, wenn ein Unternehmen Waren oder
Dienstleistungen zu Preisen liefert oder erbringt, die einer
Preisregulierung unterliegen, in Ubereinstimmung mit
den bisher angewendeten Rechnungslegungsvorschriften
abzubilden. Regulatorische Abgrenzungsposten und ihre
Veranderungen miissen in der Darstellung der Konzern-
bilanz und in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
oder im sonstigen Ergebnis separat unter Verwendung von
Zwischensummen ausgewiesen werden. AuBerdem sind
bestimmte Angaben vorgeschrieben. Die Anderungen
werden keinen Einfluss auf die Rickmers Gruppe haben.
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IFRS 15 - Erlose aus Vertragen mit Kunden

Das IASB hat im Mai 2014 den IFRS 15 — Erlose aus Vertrdgen
mit Kunden veroffentlicht, dessen Anwendung noch die
Ubernahme in EU-Recht (Endorsement) erfordert. Der Stan-
dard regelt brancheniibergreifend, zu welchem Zeitpunkt
und in welcher Hohe Umsatzerlgse aus Vertragen mit Kunden
zu realisieren sind. Dariiber hinaus werden die Bilanzierung
und Bewertung von Gewinnen und Verlusten aus der Verdu-
Rerung bestimmter nicht finanzieller Vermdgenswerte (zum
Beispiel Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte) spezi-
fiziert, die keine Leistung des Unternehmens im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit darstellen. Die EU plant,
die Anderungen im zweiten Quartal 2016 in europaisches
Recht zu Gibernehmen. Die erstmalige Anwendungspflicht
gilt flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen. Die Anderungen werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Rickmers Gruppe haben.

IFRS 16 - Leasingverhdltnisse

Am 13. Januar 2016 hat der IASB den Standard IFRS 16 —
Leasingverhdiltnisse veroffentlicht. Der IFRS 16 ersetzt den
bisherigen Standard IAS 17 — Leasingverhdiltnisse sowie die
Interpretationen IFRIC 4 — Feststellung, ob eine Vereinba-
rung ein Leasingverhdltnis enthdlt, SIC-15 — Operating-
Leasingverhdltnisse — Anreize und SIC-27 — Beurteilung
des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der
rechtlichen Form von Leasingverhdltnissen. Der Standard
ist verpflichtend ab dem 1. Januar 2019 anzuwenden. Eine
friihere Anwendung ist zuldssig, sofern IFRS 15 — Erldse aus
Vertrdgen mit Kunden ebenfalls angewendet wird.

Die wesentlichen Neuerungen durch IFRS 16 betreffen
die Bilanzierung beim Leasingnehmer. So hat beim Lea-
singnehmer fiir alle Leasingverhadltnisse der Bilanzansatz
von Vermdgenswerten fiir die erlangten Nutzungsrechte
und von Verbindlichkeiten fiir die eingegangenen Zah-
lungsverpflichtungen zu erfolgen. Die bisher unter IAS 17
erforderliche Unterscheidung zwischen Finanzierungs- und
Operating-Leasingvertragen entfallt damit kiinftig fiir den
Leasingnehmer. Anwendungserleichterungen werden fiir
Leasinggegenstdande von niedrigerem Wert und fiir kurz-
fristige Leasingverhdltnisse eingerdumt. Die Regelungen fiir
die Bilanzierung beim Leasinggeber bleiben weitgehend
unverandert.

Durch die Einfiihrung von IFRS 16 werden die Angaben im
Anhang erweitert. Ubergeordnete Zielsetzung ist es, dem
Bilanzleser eine Beurteilung des Effekts bestehender Lea-
singvereinbarungen auf das Unternehmen zu ermdglichen.

Aufgrund wesentlicher Operating-Lease-Verpflichtungen
der Rickmers Gruppe kdnnten sich aus der Anwendung
der neuen Regelungen zur Leasingbilanzierung materielle
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Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben. Diese
werden derzeit untersucht.

IFRS 9 - Finanzinstrumente: Phase 1: Klassifizierung
und Bewertung

In der ersten Phase von IFRS 9 wurde ein einheitliches
Modell fiir die Klassifizierung und Bewertung von finanzi-
ellen Vermogenswerten eingefiihrt. Die Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten in diesem
Modell ist in erster Linie abhdngig von dem Geschaftsmo-
dell des Unternehmens fiir die Steuerung der finanziellen
Vermdgenswerte und deren vertragliche Zahlungsstrome.

IFRS 9 sieht nur drei Kategorien fiir die Designierung
finanzieller Vermogenswerte bei ihrem erstmaligen Ansatz
vor. Die Bewertung erfolgt entweder erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert, zum beizulegenden Zeitwert mit
Erfassung der Anderungen im sonstigen Ergebnis oder zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
erfordert dabei das planmadRige Halten des finanziellen
Vermogenswerts zur Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome sowie Vertragsbedingungen des finanziellen
Vermdgenswertes, die zu Zahlungsstromen zu festgelegten
Zeitpunkten fiihren, die ausschlieBlich Tilgung und Zinszah-
lungen auf ausstehende Riickzahlungsbetrdage darstellen.
Finanzinstrumente, die diese beiden Bedingungen nicht
erfiillen, sind zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die
Kategorisierung beim erstmaligen Ansatz kann in spdteren
Perioden nur korrigiert werden, wenn sich das Geschafts-
modell, unter dem der Vermdgenswert gehalten wird,
dandert. Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente,
die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, kdnnen
unwiderruflich zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen
Ergebnis designiert und bewertet werden.

Hinsichtlich eingebetteter Derivate enthdlt der Standard die
Moglichkeit der Erleichterung, insoweit als eine Trennung
fiir finanzielle Basisvertrage im Rahmen der neuen Stan-
dards nicht mehr erforderlich ist und somit der Vertrag als
Ganzes bewertet wird. Dies gilt auch fiir Vermogenswerte,
die in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet werden. In Féllen, in denen der Basisvertrag nicht
in den Anwendungsbereich des Standards fdllt, sollen die
bisherigen Regelungen von IAS 39 weiterhin angewandt
werden. Die EU plant, die Anderungen im ersten Halbjahr
2016 in europdisches Recht zu iibernehmen.

Die erstmalige Anwendungspflicht gilt fiir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Ande-
rungen werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Rickmers Gruppe haben.
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IFRS 9 - Finanzinstrumente: Phase 2: Wertminderung
und Risikovorsorge

IFRS 9 verdndert die Erfassung finanzieller Verbindlichkei-
ten. Mit Ausnahme der Bestimmungen, die sich auf die
freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanzi-
ellen Verbindlichkeiten beziehen (Fair Value Option), wurde
IAS 39 auf IFRS 9 umgestellt. Bei der Ausiibung der Fair Value
Option wird eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts
von finanziellen Verbindlichkeiten, die der Veranderung des
eigenen Ausfallrisikos des Unternehmens zugewiesen wer-
den kann, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.
Der Anteil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts,
der nicht der Veranderung des eigenen Ausfallrisikos des
Unternehmens zugewiesen werden kann, wird weiterhin
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Auf eine
gesonderte Darstellung der Anderung des beizulegenden
Zeitwerts muss verzichtet werden, sollte dies zu inkonsis-
tenten Bewertungen fiihren.

Nach IFRS 9 sind vom Konzern erwartete Kreditverluste
(Expected Credit Losses — ECL) aus allen seinen Schuld-
titeln, Krediten und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen entweder auf Grundlage der 12-Monats-ECL
oder der Gesamtlaufzeit-ECL zu bemessen. Die Rickmers
Gruppe beabsichtigt, den vereinfachten Ansatz anzuwen-
den und die Gesamtlaufzeit-ECL aus allen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen zu erfassen. Die EU plant,
die Anderungen im ersten Halbjahr 2016 in europdisches
Recht zu libernehmen. Die erstmalige Anwendungspflicht
gilt flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen. Die Anderungen werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Rickmers Gruppe haben.

IFRS 9 - Finanzinstrumente: Phase 3: Aligemeine
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

In Projektphase 3 von IFRS 9 werden die Grundprinzipien
der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen revidiert. Das
Projekt umfasst die Ausrichtung der Anforderungen der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf die hdufig
sehr komplizierten Risikomanagementstrategien eines
Unternehmens. In Zukunft kann es mdoglich sein, ein-
zelne Sicherungsbeziehungen auf Gruppen von mehreren
Bilanzposten und separate Komponenten nicht finanzieller
Risiken anzuwenden und darzustellen. Die EU plant die
Anderungen im ersten Halbjahr 2016 in europdisches Recht
zu iibernehmen. Die erstmalige Anwendungspflicht gilt
flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen. Die Anderungen werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Rickmers Gruppe haben.
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3 Grundlagen der Konzernrechnungslegung

3.1 Tochterunternehmen

In den Konzernabschluss werden die Rickmers Holding AG
und ihre Tochtergesellschaften, auf die sie Beherrschung
ausiibt, einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die
Rickmers Holding AG direkt oder indirekt Verfligungs-
gewalt liber ein Beteiligungsunternehmen hat. Das heil3t,
die Rickmers Holding AG verfiigt direkt oder indirekt liber
bestehende Rechte, die ihr gegenwadrtig die Fahigkeit zur
Lenkung der relevanten Tdtigkeiten des Beteiligungsun-
ternehmens verleihen. Dies sind die Tatigkeiten, die die
Rendite des Beteiligungsunternehmens wesentlich beein-
flussen. Dariiber hinaus ist die Rickmers Holding AG bei Ver-
fligungsgewalt variablen Riickfliissen aus ihrer Beziehung
zu dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt oder besitzt
die Rechte hieran und hat die Fahigkeit, diese Riickfliisse
zu beeinflussen. Sofern die Rickmers Holding AG nicht die
Mehrheit der Stimmrechte direkt oder indirekt hdlt, konnen
andere Sachverhalte und Umstdnde (einschlieRlich vertrag-
licher Vereinbarungen) dazu fiihren, dass Beherrschung
tiber das Beteiligungsunternehmen ausgeiibt wird. Die
Konsolidierung eines Beteiligungsunternehmens beginnt
an dem Tag, an dem der Investor die Beherrschung iiber
das Unternehmen erlangt. Sie endet, wenn der Investor die
Beherrschung liber das Beteiligungsunternehmen verliert.

Fiir den Konzernabschluss werden samtliche Vermdgens-
werte, Schulden, Ertrage, Aufwendungen und Zahlungs-
strome der Rickmers Gruppe mit denen ihrer Tochterunter-
nehmen zusammengefasst. Konzerninterne Transaktionen
werden vollstandig eliminiert. Die Vollkonsolidierung endet
am Tag des Verlusts der Beherrschung.

Die in @ Abschnitt 47 aufgefiihrten nicht konsolidierten
Tochterunternehmen sind fiir den Konzernabschluss der
Rickmers Gruppe unwesentlich.

3.2 Unternehmenszusammenschliisse

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt
nach der Erwerbsmethode. Die im Rahmen des Erwerbs
libertragene Gegenleistung entspricht dem beizulegen-
den Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte und der
eingegangenen oder iibernommenen Schulden zum Trans-
aktionszeitpunkt. Dariiber hinaus beinhaltet sie die beizu-
legenden Zeitwerte aller angesetzten Vermdgenswerte oder
libernommenen Schulden, die aus bedingten Gegenleis-
tungsvereinbarungen resultieren. Erwerbsbezogene Kosten
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werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens aufwandswirksam
erfasst. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlus-
ses erworbene identifizierbare Vermogenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten bewertet die Rickmers
Gruppe mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbs-
zeitpunkt. Fiir jeden Unternehmenserwerb entscheidet die
Rickmers Gruppe auf individueller Basis, ob Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter am erworbenen Tochterun-
ternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des
proportionalen Anteils am Nettovermogen des erworbenen
Unternehmens erfasst werden. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden von erworbenen Tochtergesell-
schaften werden, sofern notwendig, angepasst, um eine
konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewadhrleisten. Zum
Zeitpunkt des Beherrschungsverlusts wird der verbleibende
Beteiligungsbuchwert erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert neu bewertet und die daraus resultierende
Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Dariiber hin-
aus werden alle im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen
Betrdge in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert,
wie dies verlangt wiirde, wenn das Mutterunternehmen
die dazugehdrigen Vermdgenswerte und Schulden direkt
verdulRert hdtte. Ein zuvor im sonstigen Ergebnis erfasster
Gewinn oder Verlust wird demnach vom Eigenkapital in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Transaktionen
mit nicht beherrschenden Gesellschaftern ohne Verlust der
Beherrschung werden wie Transaktionen mit Eigenkapi-
taleignern der Rickmers Gruppe behandelt. Ein aus dem
Erwerb von Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter
entstehender Unterschiedsbetrag zwischen der gezahlten
Gegenleistung und dem betreffenden Anteil am Buchwert
des Nettovermogens des Tochterunternehmens wird im
Eigenkapital erfasst, ebenso Gewinne und Verluste, die
bei der VerduBerung von Anteilen nicht beherrschender
Gesellschafter entstehen.

Als Geschafts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt,
der sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten des
Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile am
erworbenen Unternehmen sowie dem beizulegenden Zeit-
wert jeglicher vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum
Erwerbszeitpunkt liber den Anteil des Konzerns an dem
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermdgen
ergibt. Sind die Anschaffungskosten des Erwerbs zuziiglich
des Betrags nicht beherrschender Anteile und jeglicher
vorher gehaltener Eigenkapitalanteile geringer als das
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen
des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unter-
schiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Die Rickmers Gruppe priift in den Folgeperioden
mindestens einmal jahrlich nach Abschluss des Planungs-
prozesses sowie bei Vorliegen von beobachtbaren Anhalts-
punkten, die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten,
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den Geschafts- oder Firmenwert auf Werthaltigkeit. Bei
vorliegender Wertminderung wird auf den niedrigeren
erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Die Beteiligungen an verbundenen Unternehmen, die nicht
in den Konzernabschluss einbezogen werden, da sie von
untergeordneter Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Rickmers Gruppe sind, werden als zur
VerduBerung verfiigbare Finanzinstrumente gemadR JAS 39
- Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung klassifiziert.
Wenn fiir die Beteiligungen kein auf dem aktiven Markt
notierter Preis vorliegt oder ihr beizulegender Zeitwert nicht
zuverldssig ermittelbar ist, werden die Beteiligungen zu
Anschaffungskosten bewertet.

Assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

3.3

Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die
die Rickmers Gruppe maBgeblichen Einfluss ausiibt, liber
die sie aber keine Kontrolle besitzt, regelmdRig begleitet
von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 Prozent.
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden unter
Anwendung der Equity-Methode bilanziert und anfanglich
mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.

Gemeinsame Vereinbarungen sind Vereinbarungen, bei
denen die Rickmers Gruppe und eine oder mehrere Parteien
gemeinschaftlich die Fiihrung ausiiben. Gemeinschaftliche
Fiihrung ist die vertraglich vereinbarte, gemeinsam ausge-
libte Fiihrung. Sie besteht nur dann, wenn Entscheidungen
liber die maRBgeblichen Tatigkeiten die einstimmige Zustim-
mung der an der gemeinschaftlichen Fiihrung beteiligten
Parteien erfordern.

Gemeinsame Vereinbarungen, die als ein eigenstandi-
ges Unternehmen aufgebaut sind, werden als Gemein-
schaftsunternehmen klassifiziert, falls die Parteien der
Vereinbarung Rechte an ihrem Nettovermdgen besitzen.
Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-
Methode bilanziert und erstmals mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt. Die Equity-Methode wird ab dem Tag
angewandt, an dem die Rickmers Gruppe mafRgeblichen
Einfluss oder gemeinschaftliche Fiihrung erlangt, und
eingestellt an dem Tag, an dem der maRgebliche Einfluss
oder die gemeinschaftliche Fiihrung liber das Beteiligungs-
unternehmen endet.

Die nachfolgenden Grundsdtze gelten gleichermaBen fiir
assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-
men. Die Anschaffungskosten, die den Anteil der Rickmers
Gruppe am Reinvermogen des assoziierten Unternehmens
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tibersteigen, werden bestimmten, am beizulegenden
Zeitwert ausgerichteten Anpassungen unterworfen, und
der verbleibende Betrag wird als Geschdfts- oder Firmen-
wert erfasst. Der Geschafts- oder Firmenwert, der aus der
Anschaffung eines assoziierten Unternehmens resultiert, ist
im Beteiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens
enthalten und wird nicht planmadRig abgeschrieben. Die
Rickmers Gruppe Uberpriift vielmehr zu jedem Bilanz-
stichtag, ob es objektive Anhaltspunkte gibt, die eine
Wertminderung des Anteils am assoziierten Unternehmen
notwendig machen. Ist dies der Fall, wird die Differenz
zwischen dem Beteiligungsbuchwert und dem erzielbaren
Betrag als Wertminderung in der Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung erfasst. Der Anteil der Rickmers Gruppe
an den Gewinnen und Verlusten eines assoziierten
Unternehmens wird vom Zeitpunkt des Erwerbs in der
Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst, wohin-
gegen erfolgsneutrale Verdnderungen des Eigenkapitals
anteilig direkt im Konzerneigenkapital erfasst werden. Die
kumulierten Verdanderungen nach Erwerb erhohen oder
vermindern den Beteiligungsbuchwert des assoziierten
Unternehmens. Entsprechen die Verluste eines assoziier-
ten Unternehmens, die der Rickmers Gruppe zuzurechnen
sind, dem Wert des Anteils der Rickmers Gruppe an diesem
Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderun-
gen, oder libersteigen sie diesen, werden keine weiteren
Verluste erfasst, es sei denn, die Rickmers Gruppe ist
entsprechende Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir
das assoziierte Unternehmen entsprechende Zahlungen
geleistet. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Trans-
aktionen zwischen der Rickmers Gruppe und einem asso-
ziierten Unternehmen werden um den Anteil der Rickmers
Gruppe an dem assoziierten Unternehmen bereinigt, es sei
denn, die Transaktion deutet auf eine Wertminderung des
libertragenen Vermdgenswerts hin. Wenn sich der Beteili-
gungsbuchwert an einem assoziierten Unternehmen verrin-
gert, das Unternehmen aber ein assoziiertes Unternehmen
bleibt, wird der anteilige Betrag der zuvor im sonstigen
Ergebnis erfassten Gewinne beziehungsweise Verluste in
die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung umgegliedert.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
werden - sofern notwendig — angepasst, um eine kon-
zerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten.

3.4  Sonstige Beteiligungen

Sonstige Beteiligungen werden als zur VerduRerung ver-
fligbare Finanzinstrumente gemadR IAS 39 — Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung klassifiziert. Wenn fiir die
Beteiligungen kein auf dem aktiven Markt notierter Preis
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vorliegt oder ihr beizulegender Zeitwert nicht zuverldssig
ermittelbar ist, werden die Beteiligungen zu Anschaffungs-
kosten bewertet.

3.5 Wahrungsumrechnung

3.5.1 Funktionale Wahrung und Berichtswdhrung

Die im Einzelabschluss eines jeden Konzernunterneh-
mens der Rickmers Gruppe enthaltenen Posten werden
auf Basis der jeweiligen funktionalen Wahrung bewertet.
Die funktionalen Wahrungen umfassen Euro, US-Dollar,
Singapur-Dollar, Japanischer Yen, Yuan Renminbi und
Stidkoreanischer Won. Hierbei handelt es sich jeweils um
die Wahrung des primdren wirtschaftlichen Umfelds, in
dem das Unternehmen der Rickmers Gruppe operiert. Die
Konzernberichtswahrung lautet auf Euro.

3.5.2 Transaktionen und Salden
Fremdwdhrungstransaktionen werden mit den Wechselkur-
sen zum Transaktionszeitpunkt oder Bewertungszeitpunkt
in die funktionale Wahrung umgerechnet. Fremdwah-
rungsgewinne und -verluste, die aus der Erfiillung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs
von in Fremdwdhrung gefiihrten monetdren Vermogens-
werten und Schulden resultieren, werden in der Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie
sind im Eigenkapital als qualifizierte Cashflow Hedges zu
erfassen. Fremdwdhrungsgewinne und -verluste, die aus
der Umrechnung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
telaquivalenten sowie Finanzschulden resultieren, werden
in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung unter
Wechselkursgewinnen im sonstigen betrieblichen Ertrag
beziehungsweise unter Wechselkursverlusten im sonstigen
betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts monetdrer
Wertpapiere, die auf eine Fremdwadhrung lauten und als
zur VerduBerung verfiigbar klassifiziert werden, werden in
Umrechnungsdifferenzen aus Anderungen der fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die erfolgswirksam erfasst werden,
und anderen Anderungen des Buchwerts, die erfolgsneutral
erfasst werden, unterteilt.

Umrechnungsdifferenzen bei nicht monetdren Posten,
deren Anderungen ihres beizulegenden Zeitwerts erfolgs-
wirksam verrechnet werden (zum Beispiel erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstru-
mente), sind als Teil des Gewinns beziehungsweise Verlusts
aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in der
Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung auszuweisen. Im
Gegensatz dazu werden Umrechnungsdifferenzen bei nicht
monetdren Posten, wie beispielsweise als zur VerduRerung
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verfiigbar klassifizierte Eigenkapitalinstrumente, in der
Konzerngesamtergebnisrechnung erfasst.

3.5.3 Konzernunternehmen und Wechselkurse

Die Einzelabschliisse aller Konzernunternehmen der Rickmers
Gruppe, die eine vom Euro abweichende funktionale Wah-
rung haben, werden wie folgt in Euro umgerechnet:

+ Vermdgenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanz-
stichtag mit dem Stichtagskurs umgerechnet,

+ Ertrage und Aufwendungen werden zum Durchschnitts-
kurs umgerechnet,

+ alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden
im sonstigen Ergebnis erfasst.

Fiir die Rickmers Gruppe relevante Wechselkurse haben sich
im Vergleich zum Vorjahr wie folgt gegeniiber dem Euro
entwickelt:
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Stichtagskurs Stichtagskurs  Durchschnittskurs  Durchschnittskurs
Fremdwdahrung fiir 1 € Wahrung 31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
Yuan Renminbi CNY 7,0584 7,5081 6,9749 8,1844
Pfund Sterling GBP 0,7375 0,7768 0,7264 0,8061
Japanischer Yen JPY 130,6660 145,0550 134,3423 140,3776
Stidkoreanischer Won KRW 1.276,8800 1.323,4000 1.256,7718 1.398,3434
Singapur-Dollar SGD 1,5399 1,6021 1,5261 1,6822
US-Dollar uso 1,0870 1,2100 1,1102 1,3282

L Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

4.1 Allgemeines

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den, die bei der Erstellung des Konzernabschlusses der
Rickmers Gruppe angewendet werden, sind im Folgenden
dargestellt. Die beschriebenen Methoden werden stetig
auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern
nichts anderes angegeben ist.

4.2 Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden bei erstmaliger Erfassung zu ihren Anschaffungs-
kosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten und abziiglich
eventueller Preisnachldsse oder Rabatte angesetzt. Sofern
der Erwerbspreis eines immateriellen Vermogenswerts
einen variablen Bestandteil enthdlt, der sich beispiels-
weise an kiinftigen Umsdtzen orientiert, werden die in

diesem Zusammenhang stehenden Zahlungen nicht als
Teil der Anschaffungskosten erfasst. Variable Lizenzge-
biihren werden in der Periode aufwandswirksam in der
Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst, in der sie
anfallen. Immaterielle Vermogenswerte, die im Zusammen-
hang mit einem Unternehmenserwerb erworben werden,
werden nach IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse
zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert
angesetzt.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer begrenzten
Nutzungsdauer werden linear liber ihre erwartete Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Dariiber hinaus werden sie
auf Wertminderung tiberpriift, sofern Anhaltspunkte dafiir
vorliegen, dass sie wertgemindert sein kdnnten.

Geleistete Anzahlungen und in der Entwicklung befindliche
selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte werden bis zur
Fertigstellung nicht planmaRig abgeschrieben. Immaterielle
Vermogenswerte mit einer unbegrenzten Nutzungsdauer
(beispielsweise ein derivativer Geschafts- oder Firmen-
wert) werden ebenfalls nicht planmaRig abgeschrieben,
sondern sie unterliegen einem zumindest einmal jahrlich



118 Konzernanhang
Allgemeine Erlduterungen

durchgefiihrten Werthaltigkeitstest. Dariiber hinaus wird
ein Werthaltigkeitstest auch dann vorgenommen, sofern
Hinweise vorliegen, die auf eine mogliche Wertminde-
rung immaterieller Vermogenswerte hindeuten. Detail-
lierte Informationen zum Werthaltigkeitstest werden in
® Abschnitt 4.5 gegeben.

Erworbene Softwarelizenzen werden mit Anschaffungs-
kosten zuziiglich Kosten, die beim Erwerb sowie fiir die
Vorbereitung der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung
anfallen, angesetzt. Die Kosten werden planmaRig iliber
die wirtschaftliche Nutzungsdauer von bis zu fiinf Jahren
abgeschrieben.

Die Nutzungsdauern werden jahrlich tiberpriift und gege-
benenfalls prospektiv angepasst, um geanderte Erwartun-
gen widerzuspiegeln.

4.3  Schiffe

Das Schiffsvermdgen der Rickmers Gruppe wird zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten umfassen alle Gegenleistungen, die notwendig
sind, um ein Schiff zu erwerben und es in einen vom
Management beabsichtigten betriebsbereiten Zustand zu
versetzen. Anschaffungskosten umfassen auch Fremd-
kapitalkosten gemadR IAS 23 — Fremdkapitalkosten, die
direkt dem Erwerb eines Schiffs zurechenbar sind @ siehe
ndhere Erlduterungen in Abschnitt 4.6. Ein Zugang zum
Schiffsvermdgen erfolgt grundsatzlich dann, wenn die
Absicht zur langfristigen Nutzung besteht und das wirt-
schaftliche Eigentum am Schiff auf die Rickmers Gruppe
libergegangen ist. Gleichermaen bedeutet der Verlust des
wirtschaftlichen Eigentums an einem Schiff den Abgang
aus dem Anlagevermdgen. Ein etwaiger Abgangserfolg
beziehungsweise -verlust wird im sonstigen betrieblichen
Ertrag beziehungsweise Aufwand erfasst.

Wesentliche Schiffskomponenten werden bei erst-
maligem Ansatz einzeln aktiviert und abgeschrieben
(Komponentenansatz). Dies betrifft insbesondere Kosten,
die im Zusammenhang mit der regelmdRigen Klasseer-
neuerung (Drydock) stehen. Dabei handelt es sich um die
voraussichtlichen Kosten, die anfallen, um die ndachste
Klasseerneuerung zu erhalten, unter Beriicksichtigung
von Schiffsalter und -groRe sowie unter Einbeziehung der
letzten Klasseerneuerung.

Im Rahmen der Folgebilanzierung werden die urspriing-
lichen Anschaffungskosten um Abschreibungen und
Wertminderungen beziehungsweise Wertaufholungen
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fortgeschrieben. Dabei stellt der Restwert, der in Abhdn-
gigkeit von SchiffsgroBe und Schrottpreis pro Tonne Stahl
ermittelt wird, die Wertuntergrenze dar.

Die nutzungsbedingten planmdRigen Abschreibungen
erfolgen linear liber die folgenden zum Vorjahr unveran-
derten wirtschaftlichen Nutzungsdauern:

+ Schiffe:
+ Klasseerneuerung:

27 Jahre
5 bis 7,5 Jahre

Die Nutzungsdauern und Restwerte werden regelmaRig
tiberpriift und gegebenenfalls prospektivim Gewinn oder
Verlust der Berichtsperiode und jeder folgenden Periode
der verbleibenden Restnutzungsdauer angepasst, um die
gednderten Erwartungen widerzuspiegeln.

Geleistete Anzahlungen fiir im Bau befindliche Schiffe
werden bis zur Ablieferung nicht planmadRig abgeschrieben.

Sofern am Bilanzstichtag Anhaltspunkte vorliegen, die auf
eine verminderte wirtschaftliche Nutzbarkeit eines Schiffs
hindeuten, fiihrt die Rickmers Gruppe eine Werthaltig-
keitspriifung durch, um den erzielbaren Betrag des Schiffs
zu bestimmen. Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren
Betrag am Bilanzstichtag, wird eine Wertminderung auf
den erzielbaren Betrag vorgenommen. Sind die Griinde fiir
einen Wertminderungsaufwand, der in friiheren Perioden
erfasst worden ist, entfallen, wird eine Wertaufholung bis
zu dem Betrag vorgenommen, der sich ergeben hdtte, wenn
kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wadre. Nahere
Informationen zur Werthaltigkeitspriifung von Schiffen sind
® Abschnitt 5.2 zu entnehmen.

Nachtragliche Anschaffungskosten werden erfasst, wenn es
wahrscheinlich ist, dass der Rickmers Gruppe daraus kiinf-
tig wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird und die Kosten
verldsslich bewertet werden kdnnen. Dies betrifft insbe-
sondere Kosten, die im Zusammenhang mit MaRnahmen
zur Erfiillung umweltschutzrechtlicher Vorschriften stehen
oder die darauf abzielen, die Energieeffizienz eines Schiffs
zur erhdhen und damit die Kosten in Folge zu senken
(Retrofit-MaRnahmen). Demgegeniiber werden laufende
Reparatur- und Wartungskosten, die keine wesentliche
Ersatzinvestition darstellen, in der Periode aufwandswirk-
sam in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst,
in der sie anfallen.

Sofern nachtragliche Anschaffungskosten zu einem Ersatz
eigenstandiger Schiffskomponenten fiihren, wird der Rest-
buchwert dieser Teile zum Zeitpunkt des Ersatzes ausge-
bucht. Der daraus resultierende Abgangsverlust wird in den
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sonstigen betrieblichen Aufwendungen in der Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst.

L.L  Sonstige Sachanlagen

Die sonstigen Gegenstande des Sachanlagevermdgens wer-
den ebenfalls zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
angesetzt. Anschaffungs- oder Herstellungskosten beinhal-
ten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen
abziiglich eventueller Preisnachldsse oder Rabatte.

Im Rahmen der Folgebewertung werden die sonstigen
Sachanlagen zu ihren Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten abziiglich der kumulierten linearen Abschreibungen
und Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Eine Uberpriifung auf Wertminderung wird vorgenommen,
sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die auf
eine mogliche Wertminderung im Rahmen eines Wert-
minderungstests von sonstigen Sachanlagen hinweisen.
Detaillierte Informationen zum Werthaltigkeitstest werden
in @ Abschnitt 4.5 dargestellt.

Nachtrdgliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden nur dann als Teil der Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten des Vermdgenswerts erfasst, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass der Rickmers Gruppe daraus zukiinftig
wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird und die Kosten
zuverldssig ermittelt werden kdnnen.

Fiir sonstige Sachanlagen werden in der Rickmers Gruppe
folgende Nutzungsdauern angesetzt:

+ Container: 10 Jahre
* Betriebs- und Geschdftsausstattung: 1 bis 23 Jahre

Geleistete Anzahlungen und im Bau befindliche sonstige
Sachanlagen werden bis zur Fertigstellung nicht planmaRig
abgeschrieben.

Gewinne und Verluste aus Abgdngen von sonstigen Sach-
anlagen werden als Unterschiedsbetrag zwischen den
VerduRerungserlosen und den Buchwerten der sonstigen
Sachanlagen ermittelt und in den sonstigen betrieblichen
Ertragen beziehungsweise sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
erfasst.
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4.5 Werthaltigkeitstest nicht finanzieller

Vermodgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungs-
dauer, Schiffe und sonstige Sachanlagen werden auf
Wertminderung liberpriift, sofern substanzielle Hinweise
vorliegen, die auf einen verminderten wirtschaftlichen
Nutzen des betreffenden Vermdgenswerts hindeuten. Bei
Vorliegen derartiger Anhaltspunkte wird der erzielbare
Betrag des Vermdgenswerts ermittelt und seinem Buchwert
gegeniibergestellt.

Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist definiert
als der hdohere Wert aus beizulegendem Zeitwert abziiglich
VerduBerungskosten und Nutzungswert. Der beizulegende
Zeitwert stellt eine marktbasierte Bewertung dar und ent-
spricht dem Preis, der in einem geordneten Geschdftsvorfall
zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir
den Verkauf eines Vermogenswerts erzielt wiirde. Der Nut-
zungswert entspricht hingegen dem Barwert der erwarteten
zukiinftigen Cashflows aus der betrieblichen Nutzung des
Vermdgenswerts. Ubersteigt der Buchwert des Vermégens-
werts den erzielbaren Betrag, wird ein Wertminderungsauf-
wand in Hohe des den erzielbaren Betrag libersteigenden
Buchwerts erfasst.

Vermdgenswerte, die eine unbegrenzte Nutzungsdauer
haben, sowie noch nicht nutzungsbereite immaterielle Ver-
mogenswerte werden nicht planmaRig abgeschrieben, son-
dern jahrlich auf Wertminderung hin gepriift und, sofern
notwendig, auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Der Werthaltigkeitstest wird grundsatzlich auf Basis des
einzelnen Vermodgenswerts vorgenommen. Sofern sich
auf dieser Ebene kein erzielbarer Betrag ermitteln lassen
sollte, werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene
zusammengefasst, fiir die Cashflows separat identifiziert
werden konnen (Cash-Generating Unit, CGU). Detaillierte
Informationen zum Werthaltigkeitstest fiir Schiffe finden
sich in @ Abschnitt 5.2.

Fiir nicht finanzielle Vermdgenswerte, fiir die in der Vergan-
genheit eine Wertminderung erfasst wurde, wird ebenfalls
zu jedem Bilanzstichtag iliberpriift, ob gegebenenfalls
eine Wertaufholung zu erfolgen hat. Eine Wertaufholung
ergibt sich dabei gegebenenfalls aus einem hoheren
erzielbaren Betrag gegeniiber dem zuvor wertgeminderten
Vermdgenswert oder der entsprechenden CGU. Wertaufho-
lungen erfolgen maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten
Anschaffungskosten.
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4.6  Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder
der Herstellung eines qualifizierten Vermogenswerts zuge-
ordnet werden kdnnen, werden als Teil der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten dieses Vermdgenswerts so lange
aktiviert, bis im Wesentlichen alle Arbeiten abgeschlossen
sind, um den Vermogenswert fiir seinen beabsichtigten
Gebrauch oder Verkauf herzurichten. Ein qualifizierter
Vermdgenswert stellt dabei einen Vermdgenswert dar, fiir
den ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn
in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen. Somit stellt ein im Bau befindliches
Schiff einen qualifizierten Vermogenswert dar. Die wahrend
der Bauphase anfallenden Fremdkapitalkosten werden bis
zur Ablieferung des Schiffs als Teil der Anschaffungskosten
aktiviert.

L. 7  Finanzinstrumente

4.7.1 Finanzielle Vermdgenswerte

Reguldre Kaufe und Verkdaufe von finanziellen Vermégens-
werten werden zum Handelstag angesetzt, dem Tag, an
dem sich die Rickmers Gruppe zum Kauf beziehungsweise
Verkauf des Vermdgenswerts verpflichtet. Finanzielle Ver-
mogenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von direkt
zurechenbaren Transaktionskosten bewertet. Transakti-
onskosten von finanziellen Vermogenswerten, die in der
Folge erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, werden unmittelbar in der Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung erfasst.

Fiir die Folgebewertung werden finanzielle Vermdgenswerte
innerhalb der Rickmers Gruppe in die folgenden Kategorien
unterteilt:

a) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte (At Fair Value through Profit
or Loss),

b) Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) und

) zurVerduRerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
(Available-for-Sale).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte sind origindre und deriva-
tive finanzielle Vermogenswerte, die zu Handelszwecken
gehalten werden. Unter diese Kategorie fallen in der Regel
Derivate, die die formalen Anforderungen von IAS 39 -
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung fiir die Bilan-
zierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting)
nicht erfiillen. Sie werden auch in der Folge zu ihrem
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beizulegenden Zeitwert bewertet. Gewinne oder Verluste
aus der Anderung der beizulegenden Zeitwerte werden
erfolgswirksam erfasst und im sonstigen betrieblichen
Ergebnis (Wahrungsderivate) beziehungsweise im Finan-
zergebnis (Zinsderivate) ausgewiesen.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermdgenswerte mit fixen beziehungsweise bestimmbaren
Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
In diese Kategorie fallen im Wesentlichen ausgereichte Dar-
lehen, Anteile an Unternehmensanleihen und Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente. Finanzielle Vermogens-
werte, die dieser Kategorie zugeordnet sind, werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode sowie unter Beriicksichtigung etwaiger
Wertminderungen bilanziert.

Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die
entweder dieser Kategorie oder keiner der anderen
Kategorien zugeordnet wurden. Im Rahmen der Folgebe-
wertung werden zur Verauerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, sofern dieser verldsslich zu ermitteln ist. Andernfalls
werden sie zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung
etwaiger Wertminderungen bewertet. Aus Schwankungen
des beizulegenden Zeitwerts resultierende Gewinne und
Verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Dividen-
denertrage aus finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie
LLur VerduRerung verfligbar" werden mit Entstehung des
Rechtsanspruchs der Rickmers Gruppe im ibrigen Beteili-
gungsergebnis erfasst.

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uiberpriift, ob objektive
Hinweise fiir eine Wertminderung eines finanziellen Ver-
mogenswerts beziehungsweise einer Gruppe finanzieller
Vermogenswerte vorliegen, die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden. Eine Wertminderung wird nur
dann erfasst, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse,
die nach dem erstmaligen Ansatz eingetreten sind, ein
objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt und
sich die Auswirkungen auf die erwarteten kiinftigen Cash-
flows des finanziellen Vermdgenswerts oder der Gruppe der
finanziellen Vermdgenswerte verldsslich schatzen lassen.

Ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung liegt
beispielsweise vor, wenn sich der Schuldner in erhebli-
chen finanziellen Schwierigkeiten befindet, Zins- oder
Tilgungszahlungen verzdgert eingehen oder ausbleiben,
eine erhohte Insolvenzwahrscheinlichkeit des Schuldners
vorliegt oder andere beobachtbaren Daten vorliegen, die
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auf eine messbare Verringerung der erwarteten kiinftigen
Cashflows hindeuten.

Bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten beziehungsweise
zu Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdé-
genswerten wird der Wertminderungsaufwand als Differenz
zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten
kiinftigen Cashflows zum Bilanzstichtag ermittelt. Verringert
sich der Wertminderungsbedarf zu spateren Bewertungs-
zeitpunkten, erfolgt eine ergebniswirksame Wertaufholung
bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Eine Wertaufholung erfolgt nicht, wenn es sich um nicht
borsennotierte Eigenkapitalinstrumente handelt, die als
zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte zu
Anschaffungskosten bewertet werden.

Bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerdauRerung
verfligbar klassifiziert und zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden, wird ein wesentlicher oder andau-
ernder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts unter die
Anschaffungskosten zusatzlich als Indikator dafiir ange-
sehen, dass die Eigenkapitalinstrumente wertgemindert
sind. In diesem Fall werden die bis dato erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis kumuliert erfassten Verluste gemessen
als Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem
aktuellen beizulegenden Zeitwert abziiglich etwaiger
bereits friiher ergebniswirksam erfasster Wertminderungen
in die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung umgeglie-
dert. Einmal in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrech-
nung erfasste Wertminderungen auf zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente der Kategorie
»Lur VerauBerung verfiigbar" werden nicht ergebniswirk-
sam riickgangig gemacht. Wenn sich in einer Folgeperiode
der beizulegende Zeitwert eines Schuldinstruments der
Kategorie ,,Zur VerauRerung verfiigbar" erhdoht und diese
Erhdhung aus Umstdnden resultiert, die nach der erstma-
ligen Erfassung der Wertminderung eingetreten sind, wird
die Wertaufholung ergebniswirksam erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte werden als kurzfristige Vermo-
genswerte ausgewiesen, sofern ihre Realisierung innerhalb
von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet wird.

L.7.2 Finanzielle Verbindlichkeiten

Bei ihrer erstmaligen Erfassung werden Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige origindre
finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeit-
wert abziiglich Transaktionskosten bewertet. Sofern beim
Erstansatz einer finanziellen Verbindlichkeit zwischen dem
beizulegenden Zeitwert und dem Transaktionspreis eine
Differenz besteht, wird diese nur dann erfolgswirksam
vereinnahmt, sofern der betreffende beizulegende Zeitwert
durch eine Marktpreisnotierung in einem aktiven Markt fiir
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eine identische Schuld oder auf Grundlage einer Bewer-
tungstechnik, die nur Daten aus beobachtbaren Markten
verwendet, belegt wird. In allen anderen Fdllen erfolgt eine
Abgrenzung der Differenz, die in Folge nurin dem Umfang
erfolgswirksam vereinnahmt wird, in dem diese aus einer
Verdnderung eines Faktors — einschlieRlich des Zeitfaktors
- entsteht, den Marktteilnehmer bei einer Preisfestlegung
flir die Schuld beachten wiirden.

Die Folgebewertung origindrer finanzieller Verbindlichkei-
ten erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten. In der Rickmers Gruppe
werden kiindbare Finanzinstrumente, bei denen es sich
um nicht beherrschende Anteile handelt, als finanzielle
Verbindlichkeiten ausgewiesen und gemaR IAS 39 — Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert.

Die Rickmers Gruppe macht bisher keinen Gebrauch von der
Maoglichkeit, origindre Finanzinstrumente beim erstmaligen
Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten einzustufen (Fair
Value Option).

Eine finanzielle Verbindlichkeit oder ein Teil von ihr wird
ausgebucht, wenn diese getilgt wurde, d.h., wenn die im
Vertrag festgelegte Verpflichtung entweder beglichen, auf-
gehoben oder ausgelaufen ist. Die Restrukturierung einer
finanziellen Verbindlichkeit oder eines Teils von ihr kann zu
einer Anpassung der Vertragsbedingungen fiihren. Ist diese
als wesentlich zu betrachten, wird die Restrukturierung wie
eine Tilgung der bestehenden finanziellen Verbindlichkeit
und der Ansatz einer neuen finanziellen Verbindlichkeit
behandelt. Die Uberpriifung auf wesentliche Anderungen
von Vertragsbedingungen erfolgt auf Basis quantitativer
Kriterien. Eine Ausbuchung erfolgt, wenn der Barwert der
Cashflows unter den neuen Vertragsbedingungen mehr
als 10 Prozent vom Barwert der Cashflows unter den alten
Vertragsbedingungen abweicht. Fiihrt die Restrukturierung
einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Teils von ihr zu
keiner wesentlichen Anpassung der Vertragsbedingungen,
wird die Anderung nicht wie eine Tilgung der bestehenden
finanziellen Verbindlichkeit erfasst. Gegebenenfalls ange-
fallene Kosten oder Gebiihren, die im Zusammenhang mit
der Restrukturierung stehen, fiihren zu einer Anpassung
des Buchwerts der Verbindlichkeit und werden iiber die
Restlaufzeit der gednderten Verbindlichkeit amortisiert.

Finanzielle Verbindlichkeiten aus Derivaten werden sowohl
bei Erstansatz als auch im Rahmen der Folgebewertung zu
ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Sofern derivative
finanzielle Verbindlichkeiten nicht die Voraussetzungen des
IAS 39 fiir eine Bilanzierung als Sicherungsgeschaft (Hedge
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Accounting) erfiillen, werden sie als zu Handelszwecken
gehalten designiert. Die aus der Folgebewertung resul-
tierenden Gewinne oder Verluste werden erfolgswirksam
erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen, sofern ihre Realisierung inner-
halb von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet
wird.

4.7.3 Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
nur dann saldiert und als Nettobetrag in der Konzernbilanz
ausgewiesen, wenn ein Rechtsanspruch darauf besteht und
beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizu-
flihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betref-
fenden Vermdgenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit
abzuldsen.

Die Rickmers Gruppe hat zum Bilanzstichtag keine bilan-
zielle Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten vorgenommen, da die Voraussetzungen
flir eine Saldierung nicht gegeben waren.

L.7.4 Hedge Accounting
Die Rickmers Gruppe hat eine Reihe von Zinsderivaten zur
Steuerung ihrer Zinsanderungsrisiken abgeschlossen.

Derivative Finanzinstrumente werden im Rahmen der
Zugangsbewertung zu ihrem beizulegenden Zeitwert, der
ihnen am Tag des Vertragsabschlusses beizumessen ist,
bewertet. Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zum am
jeweiligen Bilanzstichtag geltenden beizulegenden Zeit-
wert. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn oder
Verlust wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn,
das Derivat ist als Sicherungsinstrument im Rahmen einer
Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) designiert und im
Rahmen der Effektivitdtsmessung als effektiv einzustufen.

Die Rickmers Gruppe hat in den Geschaftsjahren 2014 und
2015 Hedge Accounting angewendet, wobei alle Siche-
rungsbeziehungen planmdRig zum 30. Juni 2015 beim
Tochterunternehmen Rickmers Maritime beendet wurden.
Alle zum Stichtag verbleibenden Zinsderivate sind in einem
6konomischen Sicherungszusammenhang als zu Handels-
zwecken gehalten ausgewiesen.

Bei der Anwendung des Hedge Accounting designiert die
Rickmers Gruppe bestimmte derivative Finanzinstrumente
als Absicherung gegen das Risiko schwankender Zahlungs-
strome (Cashflow Hedges), die mit einem bilanzierten
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Vermdgenswert oder einer bilanzierten Verbindlichkeit oder
einer erwarteten und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintre-
tenden kiinftigen Transaktion verbunden sind. Wenn Hedge
Accounting angewendet wird, dokumentiert die Rickmers
Gruppe bei Abschluss der Transaktion die Sicherungsbezie-
hung zwischen Sicherungsinstrument und Grundgeschaft,
das Ziel ihres Risikomanagements sowie die zugrunde lie-
gende Strategie beim Abschluss von Sicherungsgeschaften.
Dariiber hinaus findet zu Beginn der Sicherungsbeziehung
und in der Folge quartalsweise eine Dokumentation der
Einschdtzung statt, ob die in der Sicherungsbeziehung
eingesetzten Derivate die Anderungen der Cashflows der
Grundgeschdfte in Bezug auf das abgesicherte Risiko effek-
tiv kompensieren.

Der effektive Teil von Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts von Derivaten, die fiir eine Absicherung des Cashflows
bestimmt sind und als Cashflow Hedge qualifiziert werden
kdnnen, wird im sonstigen Ergebnis erfasst. Im Gegensatz
dazu wird der ineffektive Teil derartiger Wertdnderungen
direkt in den sonstigen finanziellen Ertragen beziehungs-
weise Aufwendungen ausgewiesen.

Im sonstigen Ergebnis erfasste Betrdge aus Wertdnderungen
werden in der Periode in die Konzern-Gewinn- und -Ver-
lustrechnung umgegliedert und erfolgswirksam erfasst, in
der das abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam wird.
Der Gewinn beziehungsweise Verlust aus der effektiven
Sicherung variabel verzinslicher Kredite mit Zinsswaps
wird bei Umgliederung in die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung unter den Zinsertragen beziehungsweise
-aufwendungen ausgewiesen.

Der volle beizulegende Zeitwert der als Sicherungsinstru-
mente designierten derivativen Finanzinstrumente wird als
langfristiger Vermogenswert beziehungsweise langfristige
Verbindlichkeit ausgewiesen, sofern das gesicherte Grund-
geschaft zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit von mehr als
zwolf Monaten aufweist.

Nach Beendigung der Sicherungsbeziehung — zum Beispiel
durch VerauRerung des Sicherungsgeschafts oder weil die
Kriterien zur Bilanzierung als Sicherungsgeschaft nicht mehr
erfiillt werden — werden die bis dato im sonstigen Ergebnis
erfassten Betrdge immer dann in die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung umgegliedert, wenn das urspriinglich
gesicherte Grundgeschaft ergebniswirksam wird.

Fair Value Hedges bestehen nicht.
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4.8 Bilanzierung von Leasingverhdltnissen
4.8.1 Bilanzierung von Leasingverhdltnissen als
Leasingnehmer
Leasingverhdltnisse, bei denen im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am Leasing-
objekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleiben,
werden aus Sicht des Leasingnehmers als Operating-
Lease-Verhdltnisse klassifiziert. Im Zusammenhang mit
einem Operating-Lease-Verhdltnis geleistete Zahlungen
(netto nach Beriicksichtigung von Anreizzahlungen, die
vom Leasinggeber geleistet wurden) werden linear iiber die
Dauer des Leasingverhdltnisses in der Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung erfasst. Die Rickmers Gruppe hadlt als
Leasingnehmer Mietvertrage liber Schiffe sowie Gebdude
in Operating-Lease-Verhadltnissen. Die Leasinggegenstdande
werden - wirtschaftlich betrachtet — dem Leasinggeber
zugeordnet.

4.8.2 Bilanzierung von Leasingverhdltnissen als
Leasinggeber
Leasingverhadltnisse, bei denen im Wesentlichen alle Chan-
cen und Risiken, die mit dem Eigentum am Leasingob-
jekt verbunden sind, in der Rickmers Gruppe verbleiben,
werden aus Sicht des Leasinggebers als Operating-Lease-
Verhdltnisse klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem
Operating-Lease-Verhdltnis erhaltene Zahlungen werden
linear liber die Dauer des Leasingverhadltnisses in der Kon-
zern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst. Die Rickmers
Gruppe tritt selbst als Leasinggeber in Verbindung mit der
Vercharterung von Schiffen auf. Dies erfolgt im Rahmen von
Operating-Lease-Vertragen. Die Leasinggegenstdande wer-
den unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten der Rickmers
Gruppe zugeordnet.

4.9 Vorrdte

Vorrate werden zu Anschaffungskosten zuziiglich etwaiger
Anschaffungsnebenkosten angesetzt, um die Vorrate an
ihren derzeitigen Ort und in ihren derzeitigen Zustand zu
versetzen. Hierbei findet das Durchschnittskostenverfahren
beziehungsweise das First-in-First-out-Verfahren (FiFo)
Anwendung.

An jedem Bilanzstichtag wird der noch vorhandene Bestand
an Vorratsvermogen auf seine Werthaltigkeit tiberpriift und
mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und
NettoverduRerungswert angesetzt.
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4,10 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen
Kassenbestdande, Bankguthaben und andere kurzfris-
tige, hochliquide finanzielle Vermogenswerte mit einer
urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten. Darin
enthalten sind vertraglich zweckgebundene Gelder wie
beispielsweise eine auf Basis von Kreditvertragen vorzu-
haltende Mindestliquiditat, liber die die Rickmers Gruppe
kurzfristig verfligen kann.

Detaillierte Informationen zu zweckgebundenen Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sind @ Abschnitt
6.3 zu entnehmen.

In Anspruch genommene Kontokorrentkredite werden als
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten unter den
kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

4.11 Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte

Ein langfristiger Vermogenswert wird als zur VerduBerung
gehalten eingestuft und in der Konzernbilanz separat
ausgewiesen, wenn der zugehdrige Buchwert iberwiegend
durch ein VerduBerungsgeschaft und nicht durch fortge-
setzte Nutzung realisiert wird. Langfristige, zur VerduRerung
gehaltene Vermdgenswerte werden zum niedrigeren Wert
aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich Ver-
duBerungskosten angesetzt. PlanmadRige Abschreibungen
werden nicht erfasst, solange ein langfristiger Vermogens-
wert als zur VerduRerung gehalten klassifiziert ist.

L.12 Eigenkapital

Die Bestandteile des Eigenkapitals werden nach den
Vorschriften des IAS 32 — Finanzinstrumente: Darstellung
bilanziert. Finanzinstrumente sind bei ihrem erstmaligen
Ansatz entsprechend der wirtschaftlichen Substanz der
vertraglichen Vereinbarung und den Definitionen von IAS 32
entweder als finanzielle Verbindlichkeit oder als Eigenka-
pitalinstrument einzustufen.

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder
Optionen zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital
netto nach Steuern als Abzug von den Emissionserlésen
bilanziert. Soweit Kosten im Zeitraum vor der Ausgabe von
neuen Aktien oder Optionen entstehen, werden sie akti-
visch abgegrenzt und unter den sonstigen nicht finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen. Sofern Kosten sowohl auf
die Ausgabe neuer Aktien oder Optionen als auch auf Altan-
teile entfallen, erfolgt nur eine anteilige Beriicksichtigung.
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In der Rickmers Gruppe werden kiindbare Finanzinstru-
mente, bei denen es sich um nicht beherrschende Anteile
handelt, als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen und
gemalR IAS 39 - Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Vor dem Rechtsformwandel im Mai 2015 war Herr Bertram
R.C. Rickmers alleiniger Kommanditist der Rickmers Holding
GmbH € Cie. KG. Die Kapitaleinlagen des Kommanditisten
waren als Eigenkapital eingestuft, da die Anforderungen
des IAS 32 an kiindbare Finanzinstrumente kumulativ erfiillt
waren:

+ Das Instrument berechtigt den Inhaber im Falle der Liqui-
dation des Unternehmens zu einem beteiligungspropor-
tionalen Anteil am Nettovermdgen des Unternehmens.

+ Das Instrument gehort zu der Klasse von Instrumenten,
die gegeniiber allen anderen Klassen von Instrumenten
nachrangig sind.

+ Samtliche Finanzinstrumente in der Klasse von Instru-
menten, die gegeniiber allen anderen Klassen von Inst-
rumenten nachrangig sind, haben identische Merkmale.

+ Abgesehen von der vertraglichen Verpflichtung des
Emittenten zum Riickkauf des Instruments in bar oder
filir einen anderen finanziellen Vermogenswert bein-
haltet das Instrument keine vertragliche Verpflichtung
zur Lieferung von fliissigen Mitteln oder einem anderen
finanziellen Vermogenswert an ein anderes Unternehmen
oder zum Austausch von finanziellen Vermdgenswerten
oder finanziellen Verbindlichkeiten mit einem anderen
Unternehmen zu Bedingungen, die unter Umstanden
unglinstig fiir das Unternehmen sind, und es handelt
sich bei dem Finanzinstrument nicht um einen Vertrag
gemal der Definition des IAS 32, bei dem ein Ausgleich
durch unternehmenseigene Eigenkapitalinstrumente
moglich ist.

+ Der gesamte erwartete Cashflow, der dem Instrument
tiber seine Nutzungsdauer zugeordnet werden kann,
basiert im Wesentlichen auf dem Gewinn oder Verlust,
der Anderung des erfassten Nettovermdgens oder der
Anderung des beizulegenden Zeitwerts des erfassten und
nicht erfassten Nettovermdgens des Unternehmens iiber
die Nutzungsdauer des Instruments.

Nach dem Rechtsformwandel wird das Eigenkapital in
Stammaktien aufgeteilt. Diese werden als Eigenkapital
eingestuft.

Rickmers Gruppe

Im sonstigen Ergebnis werden neben Wahrungseffekten
aus der Konzernumrechnung unrealisierte Gewinne bezie-
hungsweise Verluste aus der Marktbewertung von zur
VerdaulRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten
und von derivativen Finanzinstrumenten, die zur Sicherung
eines kiinftigen Zahlungsstroms (Cashflow Hedge) einge-
setzt werden, gemdR IAS 39 bilanziert. Erfolgsneutrale
Eigenkapitalverainderungen bei nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen werden ebenfalls im sonsti-
gen Ergebnis erfasst, sofern es sich um Bestandteile han-
delt, die zu einem spdteren Zeitpunkt ergebniswirksam
umgegliedert werden. Erfolgsneutrale Eigenkapitalver-
dnderungen bei nach der Equity-Methode einbezogenen
Beteiligungen, die zu keinem spateren Zeitpunkt ergebnis-
wirksam umgegliedert werden, sowie die Neubewertung
von leistungsorientierten Pensionsplanen werden in den
Gewinnriicklagen (ehemals: Riicklagen) erfasst.

4.13 Anteilsbasierte Vergiitung

Das langfristige Inzentivierungsprogramm der Rickmers
Gruppe gilt sowohl fiir die Vorstandsmitglieder der Rickmers
Holding AG als auch fiir weitere ausgewdhlte Fiihrungs-
krafte der Rickmers Holding AG und deren verbundener
Unternehmen i.5.d. § 15 ff. AktG (Konzerngesellschaften).
In diesem Zusammenhang konnen den Planteilnehmern
jahrlich, nach MaBgabe der Planbedingungen, bedingte
Rechte (Performance Share Units — PSUs) vom zustdndigen
Organ gewdhrt werden. Diese stehen in Abhdngigkeit von
der Zielerreichung des Performancekriteriums EBITDA sowie
der Unternehmenswertentwicklung. Die Auszahlung die-
ser zusatzlichen Vergiitungskomponente erfolgt nach den
gegenwadrtigen Erwartungen in bar, sodass das langfristige
Inzentivierungsprogramm als anteilsbasierte Vergiitung
mit Barausgleich gemaR IFRS 2 — Anteilsbasierte Vergiitung
bilanziert wird.

Die Bewertung der anteilsbasierten Vergiitung mit Bar-
ausgleich erfolgt gemadR IFRS 2 grundsatzlich auf Basis
eines finanzmathematischen Optionspreismodells zum
beizulegenden Zeitwert. Die PSUs werden mit dem bei-
zulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Gewdhrung, an
jedem folgenden Bilanzstichtag und zum Erfiillungstag
bewertet. Der ermittelte beizulegende Zeitwert der vor-
aussichtlich ausiibbaren PSUs wird entsprechend der im
Erdienungszeitraum erbrachten Gegenleistung zeitanteilig
im Personalaufwand erfasst. In gleichem Umfang werden
Riickstellungen gebildet.
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L.14 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
umfassen Riickstellungen fiir beitrags- und leistungsorien-
tierte Altersversorgungspldne.

Ein beitragsorientierter Plan (Defined Contribution Plan) ist
ein Pensionsplan, im Rahmen dessen die Rickmers Gruppe
fixe Beitrdge an eine nicht zur Rickmers Gruppe gehorende
Gesellschaft (Fonds) zahlt. Die Rickmers Gruppe hat daraus
keine rechtliche oder faktische Verpflichtung, zusatzliche
Beitrdge zu leisten, wenn der Fonds nicht ausreichend
Vermdgenswerte hdlt, um die Pensionsanspriiche der
Beschaftigten aus dem laufenden und den vorangegange-
nen Geschaftsjahren zu begleichen.

Bei beitragsorientierten Pldnen leistet die Rickmers Gruppe
aufgrund einer gesetzlichen oder vertraglichen Verpflich-
tung oder auch freiwillig Beitrdge an offentliche oder
private Pensionsversicherungspldne. Die Rickmers Gruppe
hat liber die Zahlung der Beitrdge hinaus keine weiteren
Zahlungsverpflichtungen. Die Beitrage werden bei Falligkeit
im Personalaufwand erfasst.

Den Riickstellungen fiir Pensionen der Rickmers Gruppe lie-
gen leistungsorientierte Altersversorgungspldane zugrunde.
Diese schreiben einen Betrag von Pensionsleistungen fest,
den die Beschaftigten bei Renteneintritt erhalten werden
und der in der Regel von einem oder mehreren Faktoren
wie Alter, Firmenzugehdarigkeit und Gehalt abhdngig ist.

Die bilanzierten Riickstellungen fiir leistungsorientierte Ver-
sorgungspldne entsprechen dem Barwert der leistungsorien-
tierten Verpflichtung (Defined Benefit Obligation - DBO) zum
Bilanzstichtag, da die Rickmers Gruppe iiber kein Planver-
mogen verfligt. Die DBO wird gemaR IAS 19 — Leistungen an
Arbeitnehmer unter Anwendung der Anwartschaftsbarwert-
methode (Projected Unit Credit Method) von einem unab-
hdngigen versicherungsmathematischen Sachverstandigen
ermittelt.

Die Angemessenheit aller Annahmen wird zu jedem Bilanz-
stichtag uiberpriift. Dabei werden die am Bilanzstichtag
bekannten Pensionsverpflichtungen und unverfallbaren
Anwartschaften beriicksichtigt. Der Barwert der DBO wird
berechnet, indem die erwarteten zukiinftigen Mittelab-
fliisse mit dem Zinssatz von Industrieanleihen hochster
Bonitdt abgezinst werden. Diese Industrieanleihen lauten
auf die Wahrung der Auszahlungsbetrdge und weisen den
Pensionsverpflichtungen entsprechende Laufzeiten auf.
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Der Barwert der Pensionsverpflichtungen wird nach den
Rechnungsgrundlagen ,,Richttafeln 2005 G" von K. Heubeck
berechnet.

Leistungsorientierte Verpflichtungen werden ausschlieRlich
tiber Arbeitgeberzahlungen finanziert. Es besteht keine
Mindestdotierungspflicht. Dariiber hinaus sind die Ver-
sorgungsleistungen gegen die Folgen einer Insolvenz nach
MaRgabe des Betriebsrentengesetzes (BetrAVG) gesichert.
Hierfiir werden jahrlich Beitrdge an den Pensions-Siche-
rungs-Verein geleistet.

Der Zinsaufwand der DBO wird im Finanzergebnis auf-
wandswirksam erfasst. Laufender Dienstzeitaufwand wird
im Personalaufwand erfasst. Neubewertungen von leis-
tungsorientierten Pensionspldanen aus erfahrungsbedingten
Anpassungen und Anderungen versicherungsmathematischer
Annahmen werden im sonstigen Ergebnis unter Beriick-
sichtigung latenter Steuern erfasst. Eine erfolgswirksame
Umgliederung der direkt im Eigenkapital erfassten Betrdge
erfolgt zu keinem spdteren Zeitpunkt.

L.15 Sonstige Riickstellungen

Mit Ausnahme der nach IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer
berechneten iibrigen personalbezogenen Riickstellungen
werden alle anderen Riickstellungen in Ubereinstimmung
mit IAS 37 — Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen gebildet, sofern sich fiir die Rickmers
Gruppe aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige
rechtliche oder faktische Verpflichtung ergibt, bei der die
Inanspruchnahme wahrscheinlich ist (more likely than not)
und die Hohe verldsslich geschatzt werden kann.

Riickstellungen werden mit ihrem Erfiillungsbetrag ange-
setzt und nicht mit positiven Erfolgsbeitragen saldiert.
Die Schatzung des Erfiillungsbetrags beriicksichtigt dabei
zukiinftige Kostensteigerungen. Wenn eine Vielzahl gleich-
artiger Verpflichtungen besteht, wird die Verpflichtung
durch die Gewichtung aller mdéglichen Ergebnisse mit
den damit verbundenen Wahrscheinlichkeiten geschdtzt
(Erwartungswertmethode).

Langfristige Riickstellungen werden abgezinst, sofern der
Zinseffekt wesentlich ist. Der Zinssatz basiert auf einem
durchschnittlichen Marktzins, der die Laufzeit und das
Risiko der Riickstellung widerspiegelt. Die durch den
Zeitablauf bedingte Erhdhung einer zuvor abgezinsten
Riickstellung wird im Zinsaufwand erfasst.
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4,16 Laufende und latente Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand beinhaltet laufende und latente
Ertragsteuern. Ertragsteuern werden in der Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie
beziehen sich auf unmittelbar im Eigenkapital erfasste
Geschaftsvorfdlle. In diesem Fall werden die Steuern eben-
falls direkt im sonstigen Ergebnis beriicksichtigt.

Die laufenden Ertragsteuern beinhalten die tatsdachlichen
Steueranspriiche und -schulden fiir laufende und vorange-
gangene Perioden. Sie werden mit dem Betrag bemessen,
in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde
beziehungsweise eine Zahlung an die Steuerbehdrde
erwartet wird.

Latente Ertragsteuern werden auf alle tempordren Diffe-
renzen zwischen der Steuerbasis der Vermogenswerte und
Schulden und ihren Buchwerten im IFRS-Konzernabschluss
angesetzt. Dabei werden bei der Bewertung der latenten
Steuern die Steuersatze und Steuervorschriften herange-
zogen, die am Bilanzstichtag gelten oder gesetzlich ver-
abschiedet sind und deren Anwendbarkeit zum Zeitpunkt
der Realisierung der latenten Steuern erwartet wird. Aktive
latente Steuern auf temporare Differenzen und auf steuer-
liche Verlustvortrage werden nur in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftig zu ver-
steuernder Gewinn verfiigbar ist, mit dem die tempordre
Differenz beziehungsweise der steuerliche Verlustvortrag
verrechnet werden kann. Die Ermittlung zukiinftig zu ver-
steuernder Gewinne erfolgt liber einen Planungszeitraum
von fiinf Jahren. Sofern ein Ansatz aktiver latenter Steuern
erfolgt, werden diese jahrlich auf Werthaltigkeit tiberpriift.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, wenn
ein einklagbarer Rechtsanspruch auf Aufrechnung besteht
und wenn sich aktive und passive latente Steuern auf
Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde
erhoben werden entweder fiir dasselbe Steuersubjekt oder
flir unterschiedliche Steuersubjekte, die beabsichtigen, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

Rickmers Gruppe

4.17 Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung unter
Beriicksichtigung etwaiger Erlésschmdlerungen bewertet.
Die Erfassung von Umsatzerlosen ist davon abhdngig, ob
sie der Hohe nach verldsslich bestimmt werden kdnnen
und es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der Rickmers
Gruppe wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird. Umsatzer-
|6se umfassen nur Bruttozufliisse wirtschaftlichen Nutzens,
die die Rickmers Gruppe fiir eigene Rechnung erhalten hat
oder beanspruchen kann. Betrdge, die fiir Dritte einge-
zogen werden, stellen keine Umsatzerldse dar. In diesem
Zusammenhang werden ausschlieRlich Provisionsertrage als
Umsatzerlose gezeigt, sofern sie anfallen.

Im Rahmen von Dienstleistungsvertragen werden Umsatzer-
|6se in den Segmenten Maritime Services und Rickmers-
Linie nach MaBgabe des Fertigstellungsgrades erfasst. Vor
diesem Hintergrund erfasst die Rickmers Gruppe Erldse fiir
noch nicht beendete Schiffsreisen anteilig entsprechend
dem Reisefortschritt am Bilanzstichtag. Der Reisefortschritt
bestimmt sich aus dem Verhdltnis der bis zum Bilanz-
stichtag angefallenen Aufwendungen zu den erwarteten
Gesamtaufwendungen.

Umsatzerlose aus der Vercharterung von Schiffen werden
im Segment Maritime Assets gemdR den Vorgaben von
IAS 17 — Leasingverhdiltnisse linear {iber die Restlaufzeit des
Chartervertrags erfasst @ siehe dazu auch Abschnitt 4.8.2.

Zinsertrage und -aufwendungen werden unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode in Ubereinstimmung mit
IAS 39 = Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung peri-
odengerecht vereinnahmt. Zur Erfassung von Gewinnen
und Verlusten aus in Sicherungsbeziehungen stehenden
Finanzinstrumenten @ siehe Abschnitt 4.7.44.

Dividendenertrage werden mit Entstehung des Rechtsan-
spruchs auf Zahlung erfasst.
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5 Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen des Managements

5.1 Aligemeines

Die Aufstellung eines im Einklang mit den IFRS stehenden
Konzernabschlusses erfordert Ermessensentscheidungen,
Schatzungen und Annahmen des Managements, die sich
auf den Ansatz und die Bewertung von Posten in der Kon-
zernbilanz, der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
beziehungsweise in der Konzerngesamtergebnisrechnung
sowie auf die Angabe von Eventualverbindlichkeiten
auswirken.

Das Management der Rickmers Gruppe trifft Schatzungen
und Annahmen, die die Zukunft betreffen und somit
naturgemdR nicht in allen Fédllen den spdteren tatsach-
lichen Gegebenheiten entsprechen miissen. Samtliche
dieser Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend neu
bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und
Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse, die unter
den gegebenen Umstdnden am Bilanzstichtag verniinftig
erscheinen. Schatzungsanderungen werden prospektiv ab
dem Zeitpunkt einer besseren Kenntnis in der laufenden
beziehungsweise in kiinftigen Perioden erfolgswirksam
erfasst.

Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen,
die eine signifikante Auswirkung auf Hohe und Ausweis
der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrage
und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten
haben, werden im Folgenden erdrtert.

5.2  Schiffe

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit von Schiffen erfordert
Annahmen und Schdtzungen unter anderem beziiglich
kiinftiger Cashflows, erwarteter Wachstumsraten, Wechsel-
kursen, Schiffsbetriebskosten, Nutzungsdauern und Abzin-
sungssatzen. Alle wesentlichen Bewertungsparameter im
Hinblick auf die kiinftige, insbesondere die weltwirtschaft-
liche Entwicklung unterliegen somit dem Ermessen des
Managements der Rickmers Gruppe und sind mit der Unsi-
cherheit jeder Zukunftsprognose behaftet. Die getroffenen
Annahmen kénnen Anderungen unterliegen, die zu Wert-
minderungen in spdteren Perioden fiihren kdnnen. Auch
die Festlegung von konzerneinheitlichen Nutzungsdauern
in Bezug auf das Schiffsvermdgen beruht auf Einschdtzun-
gen des Managements. Die Rickmers Gruppe untersucht
in Einklang mit den unter @ Abschnitt 4.3 dargestellten

Konzernanhang 127
Allgemeine Erlduterungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden regelmdRig, ob
Indikatoren fiir eine Wertminderung vorliegen. Sofern der-
artige Anhaltspunkte bestehen, nimmt die Rickmers Gruppe
eine Schdtzung des erzielbaren Betrags vor, wobei jedes
Schiff als separate zahlungsmittelgenerierende Einheit
(Cash-generating Unit — CGU) betrachtet wird.

Der erzielbare Betrag des Schiffs entspricht dabei dem
hoheren Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert abzliglich
VerduBerungskosten und dem Nutzungswert. Unabhadngig
davon, ob der erzielbare Betrag dem beizulegenden Zeitwert
oder dem Nutzungswert entspricht, kdnnen kontrahierte
Chartervertrage Auswirkungen auf diesen haben. Ist der
Buchwert des Schiffs hoher als dessen erzielbarer Betrag,
wird eine Wertminderung auf den erzielbaren Betrag vorge-
nommen. Die Rickmers Gruppe hat den erzielbaren Betrag
flir Schiffe im Geschaftsjahr 2015 und in den vorangegan-
genen Perioden auf Basis einer Schdtzung des langfristigen
Ertragspotenzials (Long Term Asset Value — LTAV) der ein-
zelnen Schiffe bestimmt, da aufgrund der Marktsituation
(fortwdhrend geringe Handelsaktivitdten und vorliegende
Notverkaufe) kein verldsslicher beizulegender Zeitwert aus
historischen Transaktionen ermittelt werden kann.

Das langfristige Ertragspotenzial eines Schiffs wird liber
das DCF-Verfahren ermittelt und stellt somit die Summe
der diskontierten, kiinftig erwarteten Cashflows iiber
die verbleibende Restnutzungsdauer dar. Die detaillierte
Planungsrechnung eines Schiffs, die die Grundlage des
DCF-Verfahrens bildet, erfordert dabei Annahmen und
Schdtzungen hinsichtlich der einbezogenen Parameter.
Wesentlichen Einfluss auf die kiinftig zu erwartenden
Cashflows haben insbesondere

(1) die erzielbaren Chartereinnahmen,

(2) die Schiffsbetriebskosten,

(3) die erwartete Nutzungsdauer,

(4) der Restwert (Schrottwert) am Ende der Nutzungsdauer
und

(5) der gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatz vor
Steuern (Weighted Average Cost of Capital — WACC), mit
dem die Cashflows auf den Bilanzstichtag abdiskontiert
werden.

Die in das Bewertungsmodell einbezogenen Charterraten
beinhalten sowohl vertraglich vereinbarte Einnahmen
aus noch laufenden Chartervertragen als auch prognosti-
zierte Einnahmen aus Anschlussvercharterungen. Letztere
basieren auf kiinftigen Marktcharterraten differenziert nach
Schiffstyp und Ladekapazitdt. Dabei greift die Rickmers
Gruppe fiir Containerschiffe auf aktuell verfiigbare Markt-
daten von MSI und Harper Petersen zurlick. Fiir Mehrzweck-
frachter mit Schwerlastkranen und fiir Car Carrier basieren
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die prognostizierten Marktcharterraten auf veroffentlichten
Informationen von Drewry Shipping sowie auf Annahmen
und Einschatzungen des Managements.

Den Schiffsbetriebskosten liegt die Kostenstruktur der
Schiffe unter Beriicksichtigung des Schiffstyps und des
Schiffsalters zugrunde. Sie werden im Rahmen der Unter-
nehmensplanung nach dem Bottom-up-Ansatz einzeln fiir
jedes Schiff ermittelt.

Die erwartete Nutzungsdauer basiert auf verfiigbaren
Marktdaten von Moore Stephens und auf Annahmen des
Managements.

Der Restwert (erwarteter Schrottwert) entspricht einem
zehnjahrigen Marktdurchschnitt unter Beriicksichtigung
von erwarteten Verschrottungskosten und der verstarkten
Verlagerung der angenommenen Verschrottungsorte am
Ende der Nutzungsdauer vom europdischen in den asia-
tischen Raum.

Charterraten, Schiffsbetriebskosten und Schrottpreise, die
Teil der Zukunftsprognose sind, beinhalten auf die allge-
meine Inflation zuriickzufiihrende Preissteigerungen.

Der gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatz vor
Steuern (WACC) wird unter Beriicksichtigung des Schiffstyps,
der verbleibenden Restnutzungsdauer sowie weiterer Fak-
toren wie unter anderem Eigenkapitalquote und Betafaktor
ermittelt.

Neben den oben genannten wesentlichen Parametern
werden in den kiinftig zu erwartenden Cashflows auch
Verwaltungs- und Personalkosten beriicksichtigt, die auf
Ebene der Rickmers Holding AG und auf Ebene von Zwi-
schenholdings anfallen und sich auf das Bestandsgeschaft
der Rickmers Gruppe beziehen. Die Umlage der auf die
konzerneigenen Schiffe entfallenden Kosten erfolgt dabei
proportional auf die einzelnen CGUs.

Unterschiedliche Annahmen beziiglich der diskontierten
kiinftig erwarteten Cashflows konnen den Nutzungswert
eines Schiffs wesentlich beeinflussen. Aus diesem Grund
werden alle wesentlichen in das Bewertungsmodell ein-
bezogenen Parameter einer Sensitivitatsanalyse unterzo-
gen. Nahere Informationen dazu sind @ Abschnitt 20 zu
entnehmen.

Im Rahmen der nutzungsbedingten planmdRigen Abschrei-
bung wurde der Restwert der Schiffe ab 1. Januar 2015 an

Rickmers Gruppe

die zum 31. Dezember 2015 geltenden Schrottpreise in Hohe
von 260 USD pro Tonne Stahl (31.12.2014: 280 USD) unter
Beriicksichtigung von erwarteten Verschrottungskosten und
der verstarkten Verlagerung der angenommenen Verschrot-
tungsorte am Ende der Nutzungsdauer in den asiatischen
Raum angepasst.

5.3  Ertragsteuern

Die Rickmers Gruppe ist in zahlreichen Steuerjurisdik-
tionen zur Entrichtung von Ertragsteuern verpflichtet.
Deshalb sind wesentliche Annahmen erforderlich, um die
weltweite Ertragsteuerverpflichtung zu ermitteln. Es gibt
viele Geschadftsvorfdlle und Berechnungen, bei denen die
endgiiltige Besteuerung zum Bilanzstichtag noch nicht
abschlieBend ermittelt werden kann. Die Rickmers Gruppe
bemisst die Hohe der Verpflichtung auf Basis von Schatzun-
gen, ob und in welcher Hohe Ertragsteuern fdllig werden.
Sofern die endgiiltige Besteuerung dieser Geschaftsvorfalle
von der anfanglich angenommenen abweicht, wird dies in
der Periode, in der die Besteuerung abschlieBend ermittelt
wird, Auswirkungen auf die tatsachlichen und latenten
Steuern haben.

Annahmen und Schdtzungen liegen auch den Beurteilun-
gen hinsichtlich der Realisierbarkeit unsicherer Steuerpo-
sitionen und zukiinftiger Steuerentlastungen zugrunde. Die
Bilanzierung eines Vermdgenswerts oder einer Schuld aus
einer Steuerrisikoposition erfolgt in Ubereinstimmung mit
IAS 12 — Ertragsteuern, wenn eine Zahlung oder Erstattung
flir das Steuerrisiko wahrscheinlich ist. Die Bewertung der
unsicheren Steuerposition erfolgt mit ihrem wahrschein-
lichen Wert.

Der Ansatz aktiver latenter Steuern erfolgt in dem Umfang,
in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftig ausreichend
steuerpflichtiges Einkommen zur Verrechnung verfiigbar
ist. Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit der zukiinftigen
Nutzbarkeit aktiver latenter Steuern werden verschiedene
Faktoren herangezogen, darunter die Ergebnisplanung der
operativen Geschaftstdatigkeit, die Einschatzung von Mog-
lichkeiten zur Umkehrung tempordrer Steuerdifferenzen
sowie die Umsetzung moglicher Steuernutzungsstrategien
durch das Management der Rickmers Gruppe. Sofern das
Management der Rickmers Gruppe davon ausgeht, dass
aktive latente Steuern nicht oder nur teilweise realisiert
werden konnen, wird nur der Teil, der als wahrscheinlich
nutzbar erachtet wird, angesetzt.
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5.4  Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente
Der beizulegende Zeitwert von nicht auf einem aktiven
Markt gehandelten Finanzinstrumenten (zum Beispiel
Over-the-Counter-Derivate) wird durch die Anwendung
geeigneter Bewertungstechniken, insbesondere des Dis-
counted-Cashflow-Verfahrens, ermittelt. Dies gilt auch fiir
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts zahlreicher
zur VerduRerung verfligbarer finanzieller Vermdgenswerte,
die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden.
Die verwendeten Bewertungsparameter (beispielsweise
Zinssdtze) basieren weitestgehend auf am Bilanzstichtag
beobachtbaren Marktkonditionen.

Wesentliche Parameter, die fiir die Bewertung der Finanz-
instrumente verwendet worden sind, wurden einer Sensi-
tivitatsanalyse unterzogen. Detaillierte Informationen dazu
finden sich in @ Abschnitt 37.6.

5.5  Schdtzungen im Zusammenhang mit

Forderungen

Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen werden
aufgrund von Risikofaktoren wie etwa finanziellen Schwie-
rigkeiten eines Kunden oder ungiinstigen Verdnderungen
in der Wirtschaftslage bei Beachtung der Falligkeitsstruktur
der Forderungen gebildet.

Folglich umfasst die Wertberichtigung zweifelhafter Forde-
rungen in groRem MalRe Schdtzungen und Beurteilungen
einzelner Forderungen und Forderungsgruppen, die auf
der Kreditwiirdigkeit des jeweiligen Kunden, den aktuellen
Konjunkturentwicklungen und der Analyse von Falligkeits-
strukturen und historischen Forderungsausfdllen beruhen.
Nahere Erlauterungen finden sich in @ Abschnitt 24, 37.5.5
und 37.5.6.

5.6  Umsatzrealisierung

Umsatze aus der Erbringung von stichtagsiibergreifenden
Schiffsreisen werden als Dienstleistungserlgse in Uberein-
stimmung mit IAS 18.20 ff. entsprechend dem Reisefortschritt
am Bilanzstichtag erfasst, sofern das Ergebnis derartiger
Geschadfte verldsslich geschdtzt werden kann. Der Reisefort-
schritt bestimmt sich aus dem Verhaltnis der bis zum Bilanz-
stichtag angefallenen Kosten zu den erwarteten Gesamtkos-
ten. Die Schatzung der Gesamtkosten erfolgt auf Basis der
Erfahrungen der Vergangenheit sowie aller dariiber hinaus
vorliegenden Informationen. Sofern die erwartete Marge
einer Schiffsreise positiv ist, werden Ertrage und Aufwen-
dungen entsprechend dem Reisefortschritt anteilig erfasst.
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Fiir den Fall eines erwarteten Verlusts aus einer Schiffsreise
wird der Verlust sofort vollstandig aufwandswirksam erfasst.

5.7  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen unterliegen naturgemaR
signifikanten Unsicherheiten beziiglich der Hohe oder des
Eintrittszeitpunkts der Verpflichtungen. Es sind aufgrund
von Erfahrungswerten Annahmen beziiglich der Hohe,
des Zeitpunkts und der Eintrittswahrscheinlichkeit der
Verpflichtung oder zukiinftiger Entwicklungen zu treffen.
Diese Annahmen konnen insbesondere bei langfristigen
Riickstellungen Schdtzungsunsicherheiten unterliegen.

Die Rickmers Gruppe bildet Riickstellungen fiir belastende
Vertrage, wenn ein Verlust wahrscheinlich ist und dieser
Verlust verldsslich geschatzt werden kann. Aufgrund der
mit dieser Beurteilung verbundenen Unsicherheiten kdn-
nen die tatsdchlichen Verluste gegebenenfalls von den
urspriinglichen Schatzungen abweichen. Wesentliche Riick-
stellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
werden mit einem laufzeitaddquaten durchschnittlichen
Marktzins abgezinst. Bei Riickstellungen fiir Garantie- und
Gewadhrleistungs- sowie Haftungsrisiken besteht insbe-
sondere Unsicherheit bei der Schdtzung des zukiinftigen
Schadensverlaufs. Detaillierte Erlduterungen finden sich in
® Abschnitt 31.

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen
werden fortlaufend liberpriift. Anpassungen der Schatzun-
gen werden grundsatzlich erfolgswirksam in der Periode der
Anderung und in den zukiinftigen Perioden beriicksichtigt.

5.8 Tochterunternehmen, gemeinsame

Vereinbarungen und assoziierte Unternehmen

Der Einfluss, den die Rickmers Gruppe im Vergleich zu
anderen Anteilseignern auf ein Beteiligungsunternehmen
ausiibt, wird unter Einbeziehung aller malRgeblichen Sach-
verhalte und Umstdande beurteilt. Vor diesem Hintergrund
liegen Konstellationen vor, in denen die Rickmers Gruppe
ein Unternehmen beherrscht, an seiner gemeinschaftli-
chen Fiihrung beteiligt ist oder maRgeblichen Einfluss auf
es ausiibt, obgleich ein wesentlicher oder mehrheitlicher
Anteil an einem Unternehmen von einem anderen Gesell-
schafter gehalten wird. Fiir weiterfiihrende Informationen
zu Unternehmen, auf die die Rickmers Gruppe trotz ihrer
Minderheitsbeteiligung einen beherrschenden Einfluss
ausiibt, an deren gemeinschaftlicher Fiihrung beteiligt ist
beziehungsweise einen maRgeblichen Einfluss ausiibt, wird
auf @ Abschnitt 6.1, 6.2, 6.4 und 6.5 verwiesen.
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6  Konsolidierungskreis
6.1 Verdanderungen des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis der Rickmers Holding AG umfasst
zum 31. Dezember 2015 insgesamt 94 Gesellschaften:

Rickmers Gruppe

Tochterunternehmen Gemeinschaftsunternehmen Assoziierte Unternehmen

inlandische auslandische inlandische auslandische inldndische auslandische Gesamt
31.12.2013 29 76 1 2 2 3 113
Zugdnge 0 1 0 1 0 0 2
Abgdnge 3 5 0 0 0 0 8
31.12.2014 26 72 1 3 2 3 107
Zugdnge 0 L 0 0 0 0 L
Abgange L 0 1 0 0 17

12
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Im Geschdftsjahr 2015 hat die Rickmers Gruppe 100 Prozent
ihrer Anteile an folgenden Tochtergesellschaften verkauft:

* Barrule Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man,

+ Cornaa Navigation Ltd., Douglas/isle of Man,

« Ramsey Navigation Ltd., Douglas/isle of Man,

* Ronague Navigation Ltd., Douglas/isle of Man,

* MS , Gotland" Schifffahrtsgesellschaft mbH er Co. KG,
Liibeck, und

« MS ,Lolland" Schifffahrtsgesellschaft mbH er Co. KG,
Liibeck

Die Rickmers Gruppe iibt somit keine Beherrschung mehr
auf die oben genannten Gesellschaften aus.

Dariiber hinaus wurden im Geschdftsjahr 2015 neben dem
Gemeinschaftsunternehmen Maersk-Rickmers U.S. Flag
Project Carrier LLC, Delaware/USA, folgende Tochtergesell-
schaften liquidiert:

+ Altona Maritime Ltd., Marshallinseln,

* Baldwin Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man,

* Ballacraine Navigation Ltd., Douglas/isle of Man,

* Hillberry Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man,

« Murrays Navigation Ltd., Douglas/isle of Man,

+ Santon Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man,

* Sartfield Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man,

* Reederei ANTARCTICO MS BERULAN GmbH er (o.
Hamburg, und

« RLA Cargo Services Inc., Delaware/USA

KG,

Aufgrund von Unwesentlichkeit hat die Tochtergesellschaft
Rickmers Crewing GmbH, Hamburg, den Konsolidierungs-
kreis der Rickmers Gruppe zum 31. Dezember 2015 verlassen.

Im Marz 2015 ist die Rickmers Reederei (Singapore) Pte. Ltd.,
an der die Rickmers Gruppe 100 Prozent der Anteile hadlt,
eine neue strategische Partnerschaft mit einem internatio-
nalen Finanzinvestor zur Finanzierung von drei Container-
schiffsneubauten mit einer Kapazitdt von je 9.450 TEU
eingegangen. Das Kapital wird von der Holding-Gesellschaft
Rickmers Third Maritime Investment Pte. Ltd., Singapur,
bereitgestellt, die ihrerseits 100 Prozent der Anteile an
folgenden Einschiffsgesellschaften halt:

 Rickmers First Navigation Pte. Ltd., Singapur,
* Rickmers Second Navigation Pte. Ltd., Singapur, und
+ Rickmers Third Navigation Pte. Ltd., Singapur

Die Rickmers Gruppe hdlt fiir den am 31. Dezember 2015
endenden Berichtszeitraum indirekt 51 Prozent der stimm-
berechtigten Anteile an Rickmers Third Maritime Investment
Pte. Ltd. Die Holding sowie die drei Einschiffsgesellschaften
sind im Geschaftsjahr 2015 neu gegriindet worden und wer-
den zum 31. Dezember 2015 voll in den Konzernabschluss
der Rickmers Gruppe einbezogen, da die Rickmers Gruppe
einen beherrschenden Einfluss auf Rickmers Third Maritime
Investment Pte. Ltd. ausiibt.
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Gemadl Vereinbarung der Gesellschafter erfordern Entschei-
dungen iiber maRgebliche Tatigkeiten die einstimmige
Zustimmung beider Gesellschafter. Allerdings halt die
Rickmers Gruppe eine Kaufoption iliber die verbleibenden
49 Prozent der stimmberechtigten Anteile an Rickmers
Third Maritime Investment Pte. Ltd. Die Kaufoption ist
jederzeit ausiibbar. Der Ausiibungspreis bemisst sich nach
dem Nominalbetrag des vom Finanzinvestor zur Verfligung
gestellten Finanzierungsvolumens zuziiglich ausstehender
Zinszahlungen. Die Option ist im Geld, da der beizulegende
Zeitwert der mit der Kaufoption verbundenen Schiffe und
Chartervertrdage hoher als der Ausiibungspreis der Option
ist. Dariliber hinaus verfligt die Rickmers Gruppe jederzeit
liber die notwendigen finanziellen Mittel, um die Kauf-
option auszuiiben. In diesem Zusammenhang ist die vom
Alleinaktiondr der Rickmers Holding AG, Herrn Bertram
R.C. Rickmers, bis zum 31. Dezember 2015 gegebene Finan-
zierungszusage einzubeziehen. Die Optionsbedingungen
zur Erlangung der verbleibenden Stimmrechte sind somit
als substanziell anzusehen und befahigen die Rickmers
Gruppe seit Beginn der strategischen Partnerschaft die
maRgeblichen Tatigkeiten zu lenken. Ndhere Informatio-
nen zur Bilanzierung und Bewertung der Kaufoption sowie
des zur Verfligung gestellten Finanzierungsvolumens sind
® Abschnitt 32, 37.5.2 und 37.5.4 zu entnehmen. Dariiber
hinaus sind die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag in
® Abschnitt 46 zu beachten.
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Tochterunternehmen mit wesentlichen Anteilen
nicht beherrschender Gesellschafter

6.2

Aus Sicht der Rickmers Gruppe entfallen wesentliche nicht
beherrschende Anteile ausschlieRlich auf Rickmers Mari-
time. Die Beteiligungsquote nicht beherrschender Gesell-
schafter an Rickmers Maritime mit Sitz in Singapur betragt
zum 31. Dezember 2015 insgesamt 65,8 Prozent (31.12.2014:
66,9 Prozent).

Bei Rickmers Maritime handelt es sich um einen bor-
sennotierten Singapore Business Trust, der eine Flotte
von 16 Schiffen betreibt. Alle maRgeblichen Tatigkeiten
von Rickmers Maritime werden von den Mitgliedern des
Verwaltungsrats (Board of Directors) von Rickmers Trust
Management Pte. Ltd. gelenkt, deren Ernennung und
Abberufung dem Trustee-Manager obliegt. Da die Abbe-
rufung des Trustee-Managers auch aufgrund gesetzlicher
Regelungen (insbesondere Singapore Business Trust Act)
eine Stimmrechtsmehrheit von 75,0 Prozent verlangt, kann
eine solche Entscheidung nicht ohne die Zustimmung der
Rickmers Gruppe, die 34,2 Prozent (31.12.2014: 33,1 Prozent)
der Stimmrechte hdlt, getroffen werden. Somit bt die
Rickmers Gruppe Beherrschung liber Rickmers Maritime aus.

Im April 2015 hat Rickmers Trust Management Pte. Ltd.
als Trustee-Manager von Rickmers Maritime einen
Reinvestitionsplan (Distribution Reinvestment Plan — DRP)
zugunsten von Rickmers Maritime und seiner Anteilseigner
beschlossen. Im Rahmen des DRP hatten die Anteilseigner
die Moglichkeit, Dividendenausschiittungen in Form von
voll einbezahlten, gleichrangigen Aktien anstelle einer
Barauszahlung zu erhalten. Im Rahmen des DRP, das fiir
das erste und zweite Quartal 2015 vom Trustee-Manager
beschlossen wurde, hat die Rickmers Gruppe ihren Akti-
enanteil an Rickmers Maritime um 1,1 Prozentpunkte auf
34,2 Prozent zum 31. Dezember 2015 erhoht. Fiir weiterfiih-
rende Informationen wird auf @ Abschnitt 29 verwiesen. Fiir
das dritte und vierte Quartal 2015 hat der Trustee-Manager
keine Ausschiittung beschlossen beziehungsweise keinen
Reinvestitionsplan aufgelegt.
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Die folgende Tabelle zeigt zusammenfassende Finanzin-
formationen fiir Rickmers Maritime. Bei den dargestellten
Informationen handelt es sich um Betrdage vor konzern-
internen Eliminierungen.

Zusammenfassende Finanzinformationen fiir
Tochterunternehmen mit wesentlichen Anteilen
nicht beherrschender Gesellschafter

inT€ 31.12.2015 31.12.201k
Langfristige Vermodgenswerte 641.520 684.471
Kurzfristige Vermodgenswerte 45.143 52.519
e T aeees oo
Eigenkapital 326.473 366.050
davon Anteil nicht beherrschender
Gesellschafter 213.009 244.409
Langfristige Schulden 313.347 323.092
Kurzfristige Schulden 46.843 47.848
Passiva - 736.990
inT€ 2015 2014
Umsatzerlose 98.574 98.427
Ergebnis nach Steuern -74.260 17.986
davon Anteil nicht beherrschender
Gesellschafter -48.871 12.033
Gesamtergebnis -34.092 67.483
davon Anteil nicht beherrschender
Gesellschafter -20.215 47.553
Dividenden an nicht beherrschende
Gesellschafter -9.249 -10.241
inT€ 2015 2014
Cashflow aus operativer
Geschaftstatigkeit 61.455 73.838
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.290 -2.439
Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit -70.968 -73.583
Zahlungswirksame Verdnderungen
der Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente -12.803 -2.184
Wechselkursbedingte Ver-
danderungen der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente 4.668 7.093
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente am Anfang der
Berichtsperiode 49.593 LL.684
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente am Ende der Berichts-
periode 41.459 49.593

Rickmers Gruppe

6.3  Wesentliche Beschrinkungen

Hinsichtlich der Mdglichkeit der Rickmers Gruppe, Zugang
zu den Vermdgenswerten von Rickmers Maritime zu erlan-
gen beziehungsweise Verbindlichkeiten zu erfiillen, sind
die regulatorischen Vorschriften zu Singapore Business
Trusts zu beachten. Bei einem Singapore Business Trust
bestimmt der Verwaltungsrat des Trustee-Managers, der
zurzeit mehrheitlich mit unabhdngigen Mitgliedern besetzt
ist, die Dividendenzahlungen. Dabei hat der Verwaltungsrat
die Interessen aller Anteilseigner von Rickmers Maritime
gleichermaRen wahrzunehmen. Des Weiteren muss die
Hauptversammlung von Rickmers Maritime wesentlichen
Transaktionen mit der Rickmers Gruppe zustimmen.

Im Hinblick auf die im Madrz 2015 neu gegriindete stra-
tegische Partnerschaft mit einem internationalen Finan-
zinvestor zur Finanzierung von drei Containerschiffsneu-
bauten gelten neben den gesetzlichen Bestimmungen die
im Gesellschaftsvertrag vereinbarten Rechte und Pflichten
der Anteilseigner. Obwohl die Rickmers Gruppe fiir den
am 31. Dezember 2015 endenden Berichtszeitraum indirekt
51 Prozent der stimmberechtigten Anteile an der Holding-
Gesellschaft Rickmers Third Maritime Investment Pte. Ltd.
halt, erfordern Entscheidungen tiber maRgebliche Tatigkei-
ten die einstimmige Zustimmung beider Gesellschafter. Dies
bezieht sich insbesondere auf Dividendenzahlungen oder
andere vorzunehmende Kapitalausschiittungen als auch auf
die Ubertragung oder den Verkauf von Vermdgenswerten
sowie die vorzeitige Tilgung von Darlehen. Die mit Griin-
dung der strategischen Partnerschaft erworbene Kaufoption
® siehe Abschnitt 6.1 Liber die verbleibenden 19 Prozent der
stimmberechtigten Anteile befdhigt die Rickmers Gruppe
allerdings zu jedem Zeitpunkt, Beschrankungen in Bezug
auf maRgebliche Entscheidungen aufzuheben.

Die Gesellschaftsvertrdge der assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen, an denen die Rickmers
Gruppe 50 Prozent oder weniger der Stimmrechte halt,
enthalten neben den gesetzlich vorgeschriebenen zustim-
mungspflichtigen Geschdften keine Beschrdankungen.

Des Weiteren sind brancheniiblich alle Schiffsfinanzie-
rungen durch eine erstrangige Schiffshypothek (Kredit-
sicherheit) besichert, sodass eine freie Verfligung iiber die
Schiffe, beispielsweise ihre lastenfreie VerduRerung, nur mit
Zustimmung der Kreditgeber erfolgen kann. Der Buchwert
der Schiffe, der einer Restriktion in Form einer Schiffshy-
pothekenbelastung unterliegt, betragt zum 31. Dezember
2015 insgesamt 1.498.714 T€ (31.12.2014: 1.518.981 T€). Die
Belastung resultiert aus bestehenden Darlehensvertragen.
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bein-
halten einen Betrag von 34.090 T€ (31.12.2014: 66.759 T€),
der von der Rickmers Gruppe nur unter bestimmten ver-
traglichen Bedingungen verwendet werden kann. Davon
entfallen 24.840 T£€ (31.12.2014: 29.618 T€) auf Gelder, die
aufgrund von Mindestliquiditdat im Rahmen von Kredit-
vertrdgen vorzuhalten sind. Auf Basis der Kreditvertrage
der auf der Isle of Man ansdssigen Einschiffsgesellschaften
sind zusatzlich Zahlungsmittel fiir die regelmaRige Klasse-
erneuerung sowie fiir die potentielle Nicht-Einhaltung
des Schuldendienstdeckungsgrads (Debt Service Coverage
Ratio — DSCR) in Hohe von 9.051 T£€ (31.12.2014: 12.074 T£)
vertraglich zweckgebunden. Dariiber hinaus waren zum
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31. Dezember 2014 insgesamt 25.066 T€ fiir Voraustilgun-
gen im Zusammenhang mit der Refinanzierung Anfang 2015
zweckgebunden.

Im Zuge von Entnahmen und Dividendenausschiittungen
sind fiir alle Unternehmen im Konsolidierungskreis die
gesetzlichen Bestimmungen zu beachten. Dariiber hinaus
sind Dividendenausschiittungen der Rickmers Holding AG
an den alleinigen Aktiondr Herrn Bertram R.C. Rickmers fiir
die Jahre 2015-2017 ausgeschlossen und aufgrund der von
der Rickmers Holding AG begebenen Anleihe grundsatzlich
in ihrer Hohe beschrankt. Weiterfiihrende Informationen
sind @ Abschnitt 29 zu entnehmen.

6.4  Gemeinschaftsunternehmen

Die Rickmers Gruppe hdlt zum 31. Dezember 2015 Anteile an
drei (31.12.2014: vier) Gemeinschaftsunternehmen.

Beteiligungsanteil Beschreibung der Konsolidierungs-

Name und Sitz der Gesellschaft in % Beziehung methode
Harper Petersen & Co. (GmbH & Cie. KG), Hamburg 50,0 1. Equity-Methode
A.R. Maritime Investments Pte. Ltd., Singapur 10,0 2. Equity-Methode
A.R. Second Maritime Investments Pte. Ltd., Singapur 50,0 3. Equity-Methode

Im Folgenden sind die Beziehungen der Rickmers Gruppe
zu den Gemeinschaftsunternehmen dargestellt:

1. Die Gesellschaft Harper Petersen er Co. (GmbH €7 Cie. KG)
ist ein Broker fiir die Vercharterung und den Kauf/Verkauf
von Schiffen.

2. Die Holdinggesellschaft A.R. Maritime Investments
Pte. Ltd. wurde im Geschdftsjahr 2014 mit dem Ziel
gegriindet, gemeinsam mit einem externen Partner
in Containerschiffe zu investieren. Die Holdinggesell-
schaft hdlt ihrerseits 100 Prozent der Anteile an sieben
Einschiffsgesellschaften.

3. Die Holdinggesellschaft A.R. Second Maritime Invest-
ments Pte. Ltd. wurde im Geschdftsjahr 2014 mit dem
Ziel gegriindet, gemeinsam mit einem externen Partner
in Containerschiffe zu investieren. Die Holdinggesell-
schaft hdlt ihrerseits 100 Prozent der Anteile an flinf
Einschiffsgesellschaften.

Das Gemeinschaftsunternehmen Maersk-Rickmers U.S. Flag
Project Carrier LLC, Delaware/USA, wurde im Geschaftsjahr
2015 liquidiert.
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Obwohl die Rickmers Gruppe mit einem Anteilsbesitz von
10 Prozent an A.R. Maritime Investments Pte. Ltd. lediglich
Stimmrechte in gleicher Hohe hadlt, verlangen die vertrag-
lichen Vereinbarungen mit dem Mehrheitsgesellschafter
einstimmige Entscheidungen im Hinblick auf alle malRgeb-
lichen Tatigkeiten. Aufgrund dessen ist die Rickmers Gruppe
an der gemeinschaftlichen Fiihrung von A.R. Maritime
Investments Pte. Ltd. beteiligt.

Fiir die Anteile der Rickmers Gruppe an den drei Gemein-
schaftsunternehmen liegen keine notierten Marktpreise vor,
da die Anteile auf keinem aktiven Markt gehandelt werden.

Die folgende Tabelle zeigt zusammenfassende Finanz-
informationen zu den einzeln betrachtet wesentlichen
Gemeinschaftsunternehmen. Bei den dargestellten Infor-
mationen handelt es sich um die in dem Abschluss von
Harper Petersen er Co. (GmbH er Cie. KG), A.R. Maritime
Investments Pte. Ltd. und A.R. Second Maritime Investments
Pte. Ltd. dargestellten Betrage und nicht um den Anteil der
Rickmers Gruppe.

Finanzinformationen zu einzeln betrachteten
wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen

Rickmers Gruppe

Harper Petersen & Co.
(GmbH & Cie. KG)

A.R. Maritime

Investments Pte. Ltd.

A.R. Second Maritime
Investments Pte. Ltd.

in T€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Langfristige Vermdgenswerte 335 281 149.422 139.822 0 32.374
Kurzfristige Vermdgenswerte 5.706 2.784 23.817 22.307 35.390 4.581
davon Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 4.277 2.106 22.139 20.397 2.547 3.159
Aktiva - 3.065 _ 162.129 _ 36.955
Eigenkapital 4.118 2.425 118.999 95.990 33.119 35.487
Langfristige Schulden 0 0 34.413 46.498 0 0
davon langfristige Finanzschulden 0 0 34.413 46.498 0 0
Kurzfristige Schulden 1.923 640 19.826 19.641 2.271 1.468
davon kurzfristige Finanzschulden 0 0 17.703 16.140 0 0
Passiva _ 3.065 _ 162.129 _ 36.955
in T€ 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Umsatzerlose 9.114 4.345 L42.827 34.846 13.465 8.796
Abschreibungen -50 -42 -6.597 -5.032 -6.351 -1.009
Zinsertrage 6 3 53 2 0 0
Zinsaufwendungen =2 -1 -2.073 -840 0 0
Ergebnis nach Steuern 3.988 2.292 16.736 13.104 -6.251 -1.292
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0 0 0
Gesamtergebnis 3.988 2.292 16.736 13.104 -6.251 -1.292
Erhaltene Dividenden 0 0 0 0 0 0
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Die Uberleitung der dargestellten zusammenfassenden
Finanzinformationen auf den Buchwert der Beteiligungen
im Konzernabschluss der Rickmers Gruppe ist nachfolgender
Tabelle zu entnehmen:

iiberleitung zum Buchwert
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Harper Petersen & Co.
(GmbH & Cie. KG)

A.R. Maritime
Investments Pte. Ltd.

A.R. Second Maritime

Investments Pte. Ltd. Gesamt

in T€ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.201%4
eigenkapital " umg oo | mieee oo | nats  ssuer | asease e
Anpassung an

einheitliche

Rechnungs-

legungsmethoden 0 0 -1.710 -1.080 261 -660 -1.449 -1.740
Anteiliges Eigenkapital 2.059 1.196 11.728 9.491 16.690 17.413 30.477 28.100
Anpassungen

im Rahmen der

Equity-Methode 0 0 848 762 205 184 1.054 946

Die im Rahmen der Equity-Methode vorgenommene
Anpassung betrifft die Aktivierung von Transaktionskosten
(Goodwill), die der Rickmers Gruppe aufgrund von Kapital-
erhohungen in den Geschaftsjahren 2013 und 2014 in Bezug
auf ihre Beteiligung an A.R. Maritime Investments Pte. Ltd.
und A.R. Second Maritime Investments Pte. Ltd. entstanden
sind.

Die Gesellschafter der A.R. Second Maritime Investments Pte.
Ltd. haben im Dezember 2015 grundsatzlich beschlossen,
die fiinf im Teilkonzern befindlichen Schiffe unter gewis-
sen Marktbedingungen zu verkaufen. Da der Verkaufsbe-
schluss die Anforderungen des IFRS 5 — Zur VerdufSerung
gehaltene langfristige Vermbdgenswerte und aufgegebene
Geschdftsbereiche erfiillt, erfolgte zum 31. Dezember 2015
eine auRerplanmdRige Abschreibung der Buchwerte auf

den entsprechenden beizulegenden Zeitwert abziiglich
VerduBerungskosten und eine Umgliederung von den
langfristigen in die kurzfristigen Vermdgenswerte.

Die folgende Tabelle zeigt zusammenfassende Finanzin-
formationen zu den einzeln betrachtet unwesentlichen
Gemeinschaftsunternehmen, wobei die Angaben jeweils
den Anteil der Rickmers Gruppe darstellen.

inT€ 2015 2014
Ergebnis nach Steuern 0 -1.632
Sonstiges Ergebnis 0 0
Gesamtergebnis -1.632
Buchwert zum 31.12. 0
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6.5 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Rickmers Gruppe héalt zum 31. Dezember 2015 Anteile an
fiinf (31.12.2014: fiinf) assoziierten Unternehmen:

Rickmers Gruppe

Beteiligungsanteil Beschreibung der Konsolidierungs-
Name und Sitz der Gesellschaft in % Beziehung methode
Colombo International Nautical and Engineering College (Pvt.) Ltd.,
Colombol/Sri Lanka 12,5 1. Equity-Methode
Madryn Holding Inc., Manila/Philippinen 40,0 2. Equity-Methode
Rickmers Marine Agency Philippines Inc., Manila/Philippinen 25,0 3. Equity-Methode
MS ,,PATRICIA RICKMERS" Reederei Rickmers GmbH & Cie. KG, Hamburg 40,4 L. Equity-Methode
Wallmann & Co. (GmbH & (o0.), Hamburg 25,1 5. Equity-Methode

Im Folgenden sind die Beziehungen der Rickmers Gruppe
zu den assoziierten Unternehmen dargestellt:

1. Die Beteiligung an der Gesellschaft Colombo International
Nautical and Engineering College (Pvt.) Ltd., die als Trai-
ningszentrum fungiert, stellt die Aus- und Weiterbildung
der Seefahrer innerhalb der Rickmers Gruppe sicher.
MaRgeblicher Einfluss ist durch ein Mitglied im Vorstand
(Board of Directors) der Gesellschaft gegeben.

2. Madryn Holding Inc. ist die Holdinggesellschaft fiir
Geschaftsaktivitditen der Rickmers Gruppe auf den
Philippinen.

3. Rickmers Marine Agency Philippines Inc. ist die Personal-
agentur fiir die philippinischen Seefahrer.

4. Die Gesellschaft MS , PATRICIA RICKMERS" Reederei
Rickmers GmbH €7 Cie. KG beinhaltet ein Containerschiff
(2.226 TEU).

5. Die Gesellschaft Wallmann er Co. (GmbH €7 (o.) bein-
haltet eine Beteiligung an einem Terminalbetreiber
im Hamburger Hafen. Sie dient zur Sicherstellung der
flexiblen Be- und Entladung von Projektladungen und
Stiickgut, die im Wesentlichen durch die Rickmers-Linie
transportiert werden.

Fiir die Anteile der Rickmers Gruppe an den flinf assoziier-
ten Unternehmen liegen keine notierten Marktpreise vor,
da die Anteile auf keinem aktiven Markt gehandelt werden.

Die folgende Tabelle zeigt zusammenfassende Finanz-
informationen zu den einzeln betrachtet unwesentlichen
assoziierten Unternehmen, wobei die Angaben jeweils den
Anteil der Rickmers Gruppe darstellen.

inT€ 2015 2014
Ergebnis nach Steuern -375 -373
Sonstiges Ergebnis 0 0

Gesamtergebnis -373
Buchwert zum 31.12. 7.478
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7 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse belaufen sich fiir das Geschaftsjahr 2015
auf 586.977 T€ (2014 545.404 T€).

9 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge belaufen sich fiir das

Geschéftsjahr 2015 auf 57.336 T€ (2014: 47.550 T€).

in T€ 2015 2014 in T€ 2015 2014
Chartererldse 372.182 326.242 Wechselkursgewinne 33.813 27.764
Frachterlose 169.563 182.573 Ertrage aus Kompensationsleistungen 6.959 0
Bereederungserlose 38.574 29.368 Ertrage aus weiterbelasteten Kosten 3.373 6.354
Sonstige Erlose 6.658 7.221 Ertrdge aus Erstattungen durch
Umsatzerlgse - m Versicherungen und Charterer 2.852 3.198
S Ertrage aus wertberichtigten
Forderungen 1.577 1.951
Andere aktivierte Eigenleistungen 654 662
Die Entwicklung der Chartererldse ist im Wesentlichen  Ertrige aus dem Abgang von nicht
gepragt von auslaufenden margenstarken Chartervertrigen ~ finanziellen Vermggenswerten 188 208
und einer Anschlussvercharterung auf aktuell niedrigerem  Ubrige betriebliche Ertrége 7.920 7.413
Marktniveau. Ferner sind die Frachterlose insbesondere  Sonstige betriebliche Ertrige - 47.550

aufgrund einer verringerten Anzahl durchgefiihrter Reisen
und eines verringerten Frachtvolumens gesunken. Durch
den Ausbau des Geschafts mit Drittschiffen im technischen
Management konnte eine Verringerung der Bereederungser-
Iose aus der Aufgabe des operativen Geschafts der Rickmers
Crewing GmbH im Juli 2014 und aus der Reduzierung der im
Management befindlichen KG-Flotte ausgeglichen werden.

Uberkompensierend wirkt sich insgesamt eine vorteilhafte
USD/EUR-Wechselkursentwicklung auf die Umsatzerldse aus.

Die sonstigen Erlose umfassen unter anderem Versiche-
rungsprovisionen, Erlose aus Treuhandtatigkeit und Neben-
leistungen zu Seefrachtumsatzen.

Die Frachterlose beinhalten anteilig zu erfassende Erlose
aus der Abgrenzung nicht beendeter Schiffsreisen in Hohe
von 1.171 T€ (2014: 1.776 T€).

Die Gliederung der Umsatzerlose nach Geschaftsfel-
dern und Regionen ist der Segmentberichterstattung in
® Abschnitt 39 zu entnehmen.

8 Bestandsverdanderungen aus
unfertigen Leistungen

Die Bestandsveranderungen aus unfertigen Leistungen belau-
fen sich fiir das Geschaftsjahr 2015 auf -92 T€ (2014: -77 T€).

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage ist im
Wesentlichen auf Wechselkursgewinne in Hohe von
33.813 T€ (2014: 27.764 T€) zuriickzufiihren, die aus der
USD/EUR-Wechselkursentwicklung zwischen Entstehungs-
und Zahlungszeitpunkt von Vermdgenswerten und Schul-
den und aus der Bewertung von monetdren Posten zum
Bilanzstichtag resultieren.

Aus dem Verkauf der Anteile an vier auf der Isle of Man
ansassigen Tochtergesellschaften im Mai 2015 hat die
Rickmers Gruppe einen Verkaufserlds in Hohe von 895 T€
erzielt, derin den iibrigen betrieblichen Ertragen erfasst ist.

Dariiber hinaus hat die Rickmers Gruppe im Juni 2015 mit
der Umsetzung von EnergieeffizienzmalRnahmen an acht
Containerschiffen aus der Bestandsflotte begonnen. Die
Modernisierung erfolgt in enger Abstimmung und unter
wesentlicher Kostenbeteiligung des derzeitigen Charterers.
Zum 31. Dezember 2015 sind die EnergieeffizienzmalRnah-
men an sechs der acht Containerschiffe abgeschlossen. Aus
der Kompensationszahlung bezogen auf den Abgang ein-
zelner Schiffskomponenten resultieren Ertrage in Hohe von
6.959 T£. Detailliertere Informationen sind @ Abschnitt 20
zu entnehmen.
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Rickmers Gruppe

10 Materialaufwand

Der Materialaufwand belduft sich fiir das Geschaftsjahr 2015
auf 245.004 T€ (2014: 258.211 T£).

11 Personalaufwand

Der Personalaufwand belduft sich fiir das Geschaftsjahr 2015
auf 79.467 T€ (2014: 70.350 T€).

inT€ 2015 2014 inT€ 2015 2014
Aufwendungen fiir Bunker -33.015 -53.883 Léhne und Gehdlter -71.630 -62.710
Aufwendungen fiir Schmierstoffe -10.418 -8.565 Sonstige Personalaufwendungen -499 -1.413
Ubrige Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- Lohne, Gehdlter und sonstige -

und Betriebsstoffe und fiir bezogene Personalaufwendungen -64.123
Maren 4766 4185 ¢ iale Abgaben -3.251 -3.676
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und .

Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren - -66.633 Aufwendungen fiir Altersversorgung -4.088 -2.551
Lade- und Hafenkosten, iibrige S?ziale Abgaben und Aufwendungen

Schiffsreisekosten -53.248  -5g.807 _furAltersversorgung _ -6.221
Aufwendungen fiir Crewing -41.860 -35.934 el G pA0s330
Aufwendungen fiir Charter -34.954 -39.420

Aufwendungen fiir Schiffsunterhalt -31.192 -22.644

Aufwendungen fiir Versicherungen -16.516  -15.278  |5hne und Gehélter beinhalten Aufwendungen fiir
Aufwendungen fiir Kommissionen -8.786 -9.673  anteilsbasierte Vergiitung in Hohe von 359 T£€ (2014: 0 T€).
Andere Schiffsbetriebskosten -6.142 -5.351  Dieser Betrag entspricht der Verpflichtung zum Bilanz-
Bereederungsentgelt -2.239 -2.107 stichtag. Detaillierte Informationen sind @ Abschnitt 31 zu
Aufwendungen fiir Agenturen -1.471 -1.453 entnehmen.

Ubrige Aufwendungen fiir bezogene

Leistungen -396 -911  Die Aufwendungen fiir Altersversorgung beinhalten Auf-
Aufwendungen fiir bezogene wendungen fiir beitragsorientierte Pensionspldane zur
Leistungen -191.578  petrieblichen Altersvorsorge in Hohe von 345 T€ (2014:
Materialaufwand -258.211 377 T€) und Aufwendungen fiir die gesetzliche Altersvorsorge

Der Riickgang des Materialaufwands resultiert unter ande-
rem aus reduzierten Aufwendungen fiir Bunker und Schiffs-
reisekosten, was im Wesentlichen durch eine vorteilhafte
Entwicklung des Bunkerpreises und eine verringerte Anzahl
durchgefiihrter Reisen bei der Rickmers-Linie bedingt ist.
Gegenldufige Effekte resultieren indes liberwiegend aus der
USD/EUR-Wechselkursentwicklung.

in Hohe von 2.393 T€ (2014: 2.168 T€). Daneben sind Dienst-
zeitaufwendungen fiir leistungsorientierte Pensionsplane
in Hohe von 1.350 T€ (2014: 6 T€) enthalten. Detaillierte
Informationen sind @ Abschnitt 30 zu entnehmen.
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Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter ist im Folgen-
den dargestellt:

Anzahl Mitarbeiter

im Jahresdurchschnitt 2015 2014
Seepersonal - 1.849
Intern 992 1.010
Extern 731 839
Personal an Land - 480
Intern 470 480
Gesamt - 2.329

Auf den Schiffen der Rickmers Flotte waren im Durchschnitt
731 Seefahrer (2014: 839) von externen Crewing-Agenturen
beschaftigt.

Der Anstieg des Personalaufwands ist im Wesentlichen
auf USD/EUR-Wechselkurseffekte zuriickzufiihren. Dariiber
hinaus sind im Geschaftsjahr 2015 erstmals Aufwendun-
gen fir Altersversorgung angefallen, die aus einer mit
Herrn Bertram R.C. Rickmers im Mai 2015 abgeschlossenen
Pensionsvereinbarung resultieren @ siehe Abschnitt 4y.
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12 Abschreibungen, Wertminderungen und Wert-
aufholungen auf immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen

Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen
auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen belau-
fen sich fiir das Geschéaftsjahr 2015 auf 259.872 T€ (2014:
108.533 T€).

inT€ 2015 2014
PlanmdRige Abschreibungen auf

Sachanlagen -121.698 -105.694
PlanmaRige Abschreibungen auf

immaterielle Vermdgenswerte -1.379 -904
PlanméRige Abschreibungen - -106.598
Wertminderungen auf Sachanlagen -139.655 -15.317
Wertminderungen auf immaterielle

Vermdgenswerte 0 0
Wertminderungen - -15.317
Wertaufholungen auf Sachanlagen 2.859 13.382
Wertaufholungen auf immaterielle

Vermogenswerte 0 0
Wertaufholungen 13.382
Abschreibungen, Wertminderungen

und Wertaufholungen auf immaterielle

Vermogenswerte und Sachanlagen -108.533

PlanmadRige Abschreibungen, Wertminderungen und Wert-
aufholungen auf Sachanlagen betreffen im Wesentlichen das
Schiffsvermogen der Rickmers Gruppe @ siehe Abschnitt 20.
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Rickmers Gruppe

13 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich
fiir das Geschdftsjahr 2015 auf 68.095 T£€ (2014: 56.009 T€).

inT€ 2015 2014
Wechselkursverluste -27.017 -23.465
Verluste aus dem Abgang von nicht

finanziellen Vermdgenswerten -8.438 -2.335
Rechts-, Priifungs- und

Beratungskosten -6.109 -8.659
Miet- und Pachtaufwendungen -4.820 -4.379
Lizenzgebiihren -3.340 0
Aufwendungen fiir Geschaftsreisen und

Bewirtung -3.004 -3.244
Sonstiger personalbezogener Aufwand -2.073 -2.465
Werbe- und Reprdsentations-

aufwendungen -1.425 -1.506
IT-Aufwendungen -1.238 -1.073
Versicherungsaufwendungen -942 -550
Kommunikationskosten -884 -885
Wertberichtigungen von Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Forderungen -802 -1.967
Aufwendungen fiir Firmenfahrzeuge -758 -750
Reparatur- und Instandhaltungskosten =343 -236
Ubrige betriebliche Aufwendungen -6.922 -4.495
Sonstige betriebliche Aufwendungen - -56.009

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ist im Wesentlichen auf Wechselkursverluste, die aus der
USD/ EUR-Wechselkursentwicklung zwischen Entstehungs-
und Zahlungszeitpunkt von Vermogenswerten und Schulden
und aus der Bewertung von monetdren Posten zum Bilanz-
stichtag resultieren, sowie auf Verluste aus dem Abgang
von nicht finanziellen Vermdgenswerten zurlickzufiihren.

Die Rickmers Gruppe hat im Juni 2015 mit der Umsetzung
von EnergieeffizienzmaBhahmen begonnen, welche acht
Containerschiffe aus der Bestandsflotte betreffen. Im
Rahmen dessen werden wesentliche Komponenten der
betroffenen Schiffe ersetzt, was zu einer Ausbuchung der
korrespondierenden Restbuchwerte bei Abschluss der
MaRnahmen fiihrt. Zum 31. Dezember 2015 sind die Ener-
gieeffizienzmaBnahmen an sechs der acht Containerschiffe
abgeschlossen. Der aus der Ausbuchung der korrespondie-
renden Restbuchwerte resultierende Abgangsverlust betragt
6.206 T€ und ist in den Verlusten aus dem Abgang nicht
finanzieller Vermdgenswerte enthalten. Detailliertere Infor-
mationen sind @ Abschnitt 20 zu entnehmen.

14  Ergebnis aus nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen
Beteiligungen belduft sich fiir das Geschaftsjahr 2015 auf
615 T€ (2014: -600 T€) und betrifft Gemeinschaftsunterneh-
men sowie assoziierte Unternehmen.

inT€ 2015 2014
Anteil am Jahresergebnis
davon assoziierte Unternehmen -375 -373
davon Gemeinschaftsunternehmen 990 =227
Ergebnis aus nach der Equity-Methode -
einbezogenen Beteiligungen -600

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezoge-
nen Beteiligungen hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
1.215 T€ verbessert. Neben dem vergleichsweise hoheren
Ergebnisbeitrag von Harper Petersen €7 Co. (GmbH e Cie. KG)
hat sich auch die Entkonsolidierung von Maersk-Rickmers
U.S. Flag Project Carrier LLC positiv auf das Ergebnis aus
Gemeinschaftsunternehmen ausgewirkt.

15 (ibriges Beteiligungsergebnis

Das librige Beteiligungsergebnis belauft sich fiir das
Geschdftsjahr 2015 auf -178 T€ (2014: 232 T€). Im Ubrigen
Beteiligungsergebnis sind im Wesentlichen Wertminderun-
gen auf {ibrige Beteiligungen in HGhe von 985 T€ (2014:
1.547 T€) sowie Ertrage aus Dividenden in Hohe von 831 T€
(2014: 868 T€) enthalten.
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16 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis belduft sich fiir das Geschaftsjahr 2015
auf -118.071 T€ (2014: -92.588 T£).

inT€ 2015 2014
Zinsertrage aus Ausleihungen,

Forderungen sowie Zahlungsmitteln

und Zahlungsmitteldquivalenten 1.563 1.132
Zinsertrage aus Wertpapieren 591 211
Zinsertrage aus der Aufzinsung von

Finanzforderungen 266 133
Ubrige Zinsen und dhnliche Ertrige 609 824
Zinsertrage - 2.300
Zinsaufwendungen aus Finanzschulden -97.036 -78.183
Zinsaufwendungen aus Zinssicherungs-

derivaten (Cashflow Hedges) -7.580 -12.496
Ubrige Zinsen und dhnliche

Aufwendungen -1.132 -783
Zinsaufwendungen - -91.462
Ertrage aus Finanzinstrumenten, die

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden 8.262 17.177
Ertrdge aus der Herabsetzung von Wert-

berichtigungen auf Finanzforderungen 1.302 7
Ubrige finanzielle Ertrige 31 0
Sonstige finanzielle Ertrage - 17.184
Aufwendungen aus Finanzinstrumen-

ten, die erfolgswirksam zum beizule-

genden Zeitwert bewertet werden -21.367 -18.620
Wertberichtigungen auf

Finanzforderungen -2.292 -1.990
Ubrige finanzielle Aufwendungen -1.289 0
Sonstige finanzielle Aufwendungen -20.610
Finanzergebnis -92.588
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Zinsertrage aus Ausleihungen, Forderungen sowie Zah-
lungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten enthal-
ten im Wesentlichen Zinsen aus Darlehen gegeniiber
KG-Fonds-Schiffen.

Zinsaufwendungen aus Finanzschulden resultieren im
Wesentlichen aus Darlehensvertrdgen sowie aus begebenen
Anleihen. Ndhere Erldauterungen zu den Flnanzschulden
sind @ Abschnitt 32 zu entnehmen.

Zinsaufwendungen aus Zinssicherungsderivaten betreffen
Derivate, die im Zusammenhang mit einer Sicherungs-
beziehung nach IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung stehen. Zinsaufwendungen resultieren aus der
Umgliederung vom sonstigen Ergebnis in die Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung. Zum 31. Dezember 2015
waren alle Sicherungsbeziehungen entsprechend IAS 39
planmdRig beendet. Ndahere Erlauterungen zu Derivaten
sind @ Abschnitt 37.5.4 zu entnehmen.

Ubrige Zinsen und dhnliche Aufwendungen betreffen im
Wesentlichen voriibergehend in Anspruch genommene
Kreditlinien sowie Zinsaufwendungen fiir angefallene
Ertragsteuern.

Ertrage aus Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, resultieren
aus der Marktbewertung von Zinsderivaten, die zu wirt-
schaftlichen Sicherungszwecken abgeschlossen wurden.
Der Ausweis von Zinsaufwendungen dieser Zinsderivate
erfolgt in den Aufwendungen aus Finanzinstrumenten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden.

Ubrige finanzielle Aufwendungen resultieren im Wesent-
lichen aus Beratungskosten, die im Zusammenhang mit
geplanten FinanzierungsmalRnahmen stehen.
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17 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich
fiir das Geschaftsjahr 2015 auf -9.678 T€ (2014: -4.691 T€).

inT€ 2015 2014
Laufende Ertragsteuern -3.118 -4.923
Latente Ertragsteuern -6.560 232

Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag

Ubrige Verdnderungen des Bestands an aktiven und passi-
ven latenten Steuern resultieren aus der Fremdwahrungs-
umrechnung in Hohe von 25 T€ (2014: 98 T€) und sind im
sonstigen Ergebnis erfasst.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten einen
Betrag in Hohe von 245 T€ (2014: -567 T€), der auf Tonnage-
steuer entfallt.

- -4.691

Rickmers Gruppe

Die Uberleitung des erwarteten Steuerergebnisses auf das
tatsdachliche Steuerergebnis ist nachfolgender Tabelle zu
entnehmen:

in T€ 2015 2014
Ergebnis vor Ertragsteuern - 6.818
Erwarteter Ertragsteueraufwand
(2015: 32,28%; 2014: 16,45%) 40.618 -1.122
Anpassungen des erwarteten
Steueraufwands:
Abweichung zwischen Konzern-
steuersatz und lokalen Steuersatzen -23.623 12.357
Nicht abzugsfahige Aufwendungen -11.811 -3.665
Steuereffekte aus der
Tonnagegewinnermittiung -8.036 -3.662
Laufende Steuern fiir
vorangegangene Perioden -5.227 -2.710
Permanente Differenzen -2.285 -806
Steuereffekte aus der Hinzurechnung/
Kiirzung lokaler Steuern -1.922 -7.767
Sonstige Steuereffekte -853 -9
Tempordre Differenzen und steuer-
liche Verlustvortrage, auf die keine
latenten Steuern gebildet werden -782 -3.653
Effekte aus Entkonsolidierungen 4.015 0
Steuereffekte aus Beteiligungen,
die nach der Equity-Methode
einbezogen werden 199 188
Steuerfreie Ertrdge 29 6.158
Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag -4.691
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Der Steuersatz der Muttergesellschaft hat sich nach dem
Rechtsformwandel der Rickmers Holding GmbH e Cie. KG
in die Rickmers Holding AG um 15,83 Prozentpunkte auf
32,28 Prozent erhdht. Zur Ermittlung des erwarteten Steuer-
aufwands wird daher nunmehr auf den fiir die Konzern-
mutter geltenden Steuersatz zuriickgegriffen. Demgegen-
liber betragt der fiir die Rickmers Gruppe durchschnittlich
erwartete Ertragsteuersatz insgesamt wie in den Vorjahren
rund 6,0 Prozent (2014: 6,0 Prozent). Dieser resultiert im
Wesentlichen aus der Sonderbesteuerung fiir Schifffahrts-
einkiinfte in Deutschland, Singapur und auf der Isle of Man
sowie aus der Verlustsituation der Rickmers Holding AG.

Laufende Steuern fiir vorangegangene Perioden resultieren
im Geschaftsjahr 2015 im Wesentlichen aus Steuernachzah-
lungen beziehungsweise -erstattungen aufgrund gedander-
ter Steuerbescheide nach Abschluss der Betriebspriifung fiir
die Geschaftsjahre von 2007 bis 2011 sowie aus zugunsten der
Rickmers Gruppe beschiedenen Finanzgerichtsverfahren.
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18 Ergebnis je Aktie

Mit Umwandlung der Rickmers Holding GmbH €7 Cie. KG in
eine Aktiengesellschaft wurden 10.000.000 stimmberech-
tigte Inhaber-Stammaktien an Herrn Bertram R.C. Rickmers
als Alleinaktiondr der Rickmers Holding AG ausgegeben.
Diese wurden sowohl fiir die Berechnung des Ergebnisses je
Aktie fiir das Geschaftsjahr 2015 als auch aus Vergleichbar-
keitsgriinden fiir die Berechnung des Ergebnisses je Aktie
flir das Geschadftsjahr 2014 zugrunde gelegt.

In den dargestellten Berichtsperioden entspricht das unver-
wasserte Ergebnis je Aktie dem verwadsserten Ergebnis je
Aktie:

in T€ 2015 2014
Anteil der Rickmers Holding AG*

am Konzernergebnis (in T€) -85.870 -10.304
Gewichtete durchschnittliche

Anzahl an Stammaktien 10.000.000 10.000.000
Ergebnis je Stammaktie

(in €, unverwiéssert und

verwassert) -1,03

"Ehemals: Rickmers Holding GmbH €7 Cie. KG
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19 Immaterielle Vermogenswerte

Der Buchwert der immateriellen Vermogenswerte betragt
zum 31. Dezember 2015 insgesamt 4.264 T€ (31.12.2014:
4.080 T€). Die Entwicklung wird in der folgenden Tabelle
dargestellt:

Rickmers Gruppe

Geschéfts- oder Geleistete

in T€ Firmenwerte Software Anzahlungen Gesamt
Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten

31.12.2013 3.939 5.672 83 9.694
Zugdnge 0 1.101 1.275 2.376
Umbuchungen 0 83 -83 0
Abgange -2.505 -105 0 -2.610
Wahrungsumrechnung 0 205 123 328
31.12.2014 1.434 6.956 1.398 9.788
Zugdnge 0 1.369 0 1.369
Umbuchungen 0 1.524 -1.524 0
Abgdnge 0 -8 0 -8
Wahrungsumrechnung 0 235

31.12.2015

Kumulierte Abschreibungen, Wertminderungen und
Wertaufholungen

31.12.2013 -3.939 =}l 0 -7.250
Abschreibungen 0 -904 0 -904
Abgdnge 2.505 105 0 2.610
Wahrungsumrechnung 0 -164 0 -164
31.12.2014 -1.434 -4.274 0 -5.708
Abschreibungen 0 -1.379 0 -1.379
Abgange 0 8 0 8
Wahrungsumrechnung -167 0 -167
Buchwert

31.12.2013 0 2.361 83 2.444
31.12.2014 2.682 1.398 4.080

Die Zugange und Umbuchungen in der Spalte Software
umfassen nachtragliche Anschaffungskosten der Konsoli-
dierungssoftware SAP FC und Entwicklungskosten der GL-
Shipmanager Software.
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20 Schiffe

Der Buchwert des Schiffsvermogens belduft sich zum 31.
Dezember 2015 auf 2.635.537 T€ (31.12.2014: 2.408.537 T£)
und ist unverdandert ausschlielich dem Segment Maritime
Assets zugeordnet @ siehe Abschnitt 39. Die Entwicklung
wird in der folgenden Tabelle dargestellt:
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Schiffe Geleistete

in T€ (inkl. Drydock) Anzahlungen Gesamt
Anschaffungskosten

31.12.2013 2.718.006 0 2.718.006
Zugdnge 5.355 1.442 6.797
Umbuchungen -151 0 -151
Abgédnge -9.054 0 -9.054
Wahrungsumrechnung 331.951 141 332.092
31.12.2014 3.046.108 1.582 3.047.690
Zugdnge 214.446 52.446 266.892
Umbuchungen 2.669 -2.669 0
Abgdnge -75.723 0 -75.723
Wahrungsumrechnung 312.599 1.223 313.822

Kumulierte Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen

31.12.2013 -475.973 0 -475.973
Abschreibungen -104.594 0 -104.594
Wertminderungen -15.317 0 -15.317
Wertaufholungen 13.382 0 13.382
Umbuchungen 151 0 151
Abginge 1.718 0 1.718
Wahrungsumrechnung -58.520 0 -58.520
31.12.2014 -639.153 0 -639.153
Abschreibungen -121.036 0 -121.036
Wertminderungen -139.655 0 -139.655
Wertaufholungen 2.859 0 2.859
Abgdnge 42.611 0 42.611
Wahrungsumrechnung -62.772 0 -62.772
Buchwert

31.12.2013 2.242.034 0 2.242.034
31.12.2014 2.406.955 1.582 2.408.537
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Zugange und Abgdnge Im Madrz 2015 ist die Rickmers
Gruppe eine neue strategische Partnerschaft mit einem
internationalen Finanzinvestor zur Finanzierung von drei
Containerschiffsneubauten eingegangen. Zwei der drei Con-
tainerschiffsneubauten wurden im August und September
2015 ausgeliefert. Der Kaufpreis inklusive Nebenkosten und
gemal IAS 23 zu aktivierender Fremdkapitalkosten betrug
164.042 T€ (182.122 TUSD). Die Auslieferung des dritten im
Bau befindlichen Containerschiffs ist fiir Mdrz 2016 vorge-
sehen. Die damit in Zusammenhang stehenden geleis-
teten Anzahlungen betragen fiir das Geschaftsjahr 2015
insgesamt 40.925 T€ (45.436 TUSD). Im Geschéftsjahr 2015
sind Fremdkapitalkosten als Teil der Anschaffungskosten
in Hohe von 5.496 T€ (6.102 TUSD) aktiviert worden, was
einem Finanzierungskostensatz von 70,5 Prozent entspricht.
Der Finanzierungskostensatz stellt dabei das Verhadltnis der
aktivierbaren zu den wahrend der Bauzeitphase insgesamt
angefallenen Fremdkapitalkosten dar.

Dariiber hinaus hat die Rickmers Gruppe im Juni 2015 mit
der Umsetzung von EnergieeffizienzmaBnahmen begonnen,
welche acht Containerschiffe aus der Bestandsflotte betref-
fen. Das angestrebte Gesamtinvestitionsvolumen betragt
43.402 T€ (48.186 TUSD). Die Modernisierung, die sowohl
Erweiterungs- als auch Ersatzinvestitionen umfasst, erfolgt
in enger Abstimmung und unter wesentlicher Kostenbe-
teiligung des derzeitigen Charterers. Die Vereinbarung mit
dem Charterer sieht mitunter eine Kompensationszahlung
an die Rickmers Gruppe bezogen auf den Abgang einzelner
Schiffskomponenten vor.

Aus sechs der acht Containerschiffe, an denen die Ener-
gieeffizienzmalBnahmen zum 31. Dezember 2015 bereits
abgeschlossen sind, resultiert ein Zugang in den Anschaf-
fungskosten in Hohe von 31.283 T€ (34.731 TUSD). Aus dem
Abgang der korrespondierenden Schiffskomponenten
(Schiffsschraube und -bug) zum Restbuchwert resultiert ein
Verlust in Hohe von 6.206 T€ (6.890 TUSD), der im sonstigen
betrieblichen Aufwand erfasst ist @ siehe Abschnitt13. Der
korrespondierende Effekt aus der Kompensationszahlung
betrégt 6.959 T£ (7.726 TUSD) und ist im sonstigen betrieb-
lichen Ertrag erfasst @ siehe Abschnitt 9. Der sich zu den
Anschaffungskosten ergebende Differenzbetrag in Hohe
von 24.844 T€ (27.005 TUSD) wird als Charterratenanzah-
lung abgegrenzt und iiber die Laufzeit des Charterver-
trages gleichmaRig erfolgswirksam in den Umsatzerlosen
vereinnahmt. Der Differenzbetrag ist unter den sonstigen
nicht finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen @ siehe
Abschnitt 35.

Rickmers Gruppe

Fiir die verbleibenden zwei Containerschiffe hat die
Rickmers Gruppe bis zum 31. Dezember 2015 Anzahlungen
in Hohe von 3.254 T€ (3.612 TUSD) erhalten. Diese werden
bis Fertigstellung der EnergieeffizienzmaRBnahmen eben-
falls in den sonstigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Im Rahmen der regelmdRigen Klasseerneuerung sind im
Geschéaftsjahr 2015 Kosten in Hohe von 22.679 T€ (2014:
4.383 T€) aktiviert worden, wovon 8.267 T€ (2014: 69 T€)
unter den erhaltenen Anzahlungen ausgewiesen werden.
Dariiber hinaus hat die Rickmers Gruppe einen Betrag von
4.709 T€ (2014: 2.268 T€) in weitere EnergieeffizienzmaR-
nahmen investiert.

Aus dem Verkauf der Tochtergesellschaften MS , Gotland"
Schifffahrtsgesellschaft mbH e Co. KG und MS , Lolland”
Schifffahrtsgesellschaft mbH er Co. KG resultiert ein Buch-
wertabgang in Hohe von 24.824 T£.

Schrottwert Der Restwert der Schiffe wurde ab 1. Januar
2015 an die zum 31. Dezember 2015 geltenden Schrottpreise
in Hohe von 260 USD pro Tonne Stahl (31.12.2014: 280 USD)
unter Berlicksichtigung von erwarteten Verschrottungskos-
ten und der verstarkten Verlagerung der angenommenen
Verschrottungsorte am Ende der Nutzungsdauer in den
asiatischen Raum angepasst.

Besicherung Der Buchwert des Schiffsvermdgens mit einer
Hypothekenbelastung betrdgt zum 31. Dezember 2015 ins-
gesamt 1.498.714 T€ (31.12.2014: 1.518.981 T€). Die Belastung
resultiert aus bestehenden Darlehensvertragen.

Werthaltigkeitstest Aufgrund einer anhaltend angespann-
ten Marktlage und der damit einhergehenden schwachen
Prognose fiir Marktcharterraten hat die Rickmers Gruppe
zum 31. Dezember 2015 einen Werthaltigkeitstest in Bezug
aufihr Schiffsvermdgen durchgefiihrt. Im Ergebnis resultiert
aus dem durchgefiihrten Werthaltigkeitstest ein kumulier-
ter Wertminderungsbedarf in Héhe von 139.655 T€ (2014:
15.317 T€), der durch eine kumulierte Wertaufholung in Héhe
von 2.859 T€ (2014: 13.382 T€) leicht kompensiert wird. Die
saldierte Wertminderung betragt 136.795 T€ (2014: 1.935 T€).
Der auf einzelne Schiffe entfallende Wertminderungsauf-
wand beziehungsweise eine etwaige Wertaufholung, die
einzeln betrachtet mehr als 200 T€ betragt, ist nachfolgen-
der Tabelle zu entnehmen.
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31.12.2015 31.12.2014
Wertmin- Wertmin-
derung (-)/ derung (-)/
Erzielbarer Wertaufho- Erzielbarer Wertaufho-
Schiff Schiffstyp Betrag in T€ lung in T€ WACCin % Betrag in T€ lung in T€ WACC in %
Feeder
1 (1.400 TEU) 6.468 -11.159 7,80 16.694 1.748 6,88
Panamax
2 (4.500 TEU) 37.915 -11.050 7,69 46.455 0 6,74
3 Car Carrier 35.398 -11.020 7,80 54.534 0 6,88
L Car Carrier 35.319 -10.190 7,80 54.424 0 6,88
Panamax
5 (4.500 TEU) 40.357 -9.730 7,80 48.596 0 6,88
Panamax
6 (4.500 TEU) 39.355 -9.462 7,69 46.605 -210 6,74
Panamax
7 (4.500 TEU) 38.140 -8.643 7,69 45.808 0 6,74
Sub-Panamax
8 (3.500 TEU) 26.334 -8.187 7,69 32.359 -2.639 6,74
Panamax
9 (4.500 TEU) 38.115 -8.151 7,69 43.635 -505 6,74
Sub-Panamax
10 (3.500 TEU) 25.202 -6.980 7,69 30.247 -1.471 6,74
Sub-Panamax
11 (3.500 TEU) 25.472 -6.576 7,69 30.287 2.413 6,74
Panamax
12 (4.500 TEU) 37.191 -6.281 7,69 41.172 -2.554 6,74
Panamax
13 (4.500 TEU) 37.306 -6.027 7,69 41.107 -1.514 6,74
Feeder (FFC
14 1.200 TEU) 2.263 -5.702 7,53 7.661 1.826 6,55
Multipurpose
15 (900 TEU) 14.144 -4.236 7,91 17.084 506 6,88
Multipurpose
16 (900 TEU) 14.228 -4.132 7,91 16.914 1.092 6,88
Panamax
17 (5.000 TEU) 36.478 -3.353 7,69 40.143 0 6,74
Multipurpose
18 (1.900 TEU) 37.691 -3.094 7,80 38.393 -709 6,88
Panamax
19 (4.500 TEU) 53.007 -1.627 7,80 49.650 0 6,88
Multipurpose
20 (1.900 TEU) 10.452 -951 7,69 11.339 429 6,74
Multipurpose
21 (1.900 TEU) 38.261 -851 7,80 36.650 -403 6,88
Multipurpose
22 (1.900 TEU) 39.709 -759 7,80 38.073 -992 6,88
Panamax
23 (4.500 TEU) 45.018 -695 7,80 50.855 0 6,88
Multipurpose
24 (1.900 TEU) 37.141 =527 7,80 35.295 -1.633 6,88
Panamax
25 (5.000 TEU) 38.162 49 7,69 39.280 -1.492 6,74
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Rickmers Gruppe

31.12.2015 31.12.2014
Wertmin- Wertmin-
derung (-)/ derung (-)/
Erzielbarer Wertaufho- Erzielbarer Wertaufho-
Schiff Schiffstyp Betrag in T€ lung in T€ WACCin % Betrag in T€ lung in T€ WACC in %
Panamax
26 (5.000 TEU) 38.209 70 7,69 39.415 -1.057 6,74
FeederMax
27 (1.850 TEU) 11.093 217 7,69 10.186 2.177 6,74
Multipurpose
28 (1.900 TEU) 11.380 234 7,53 10.858 353 6,74
Multipurpose
29 (1.900 TEU) 11.163 267 7,53 10.595 230 6,74
30 Car Carrier 4.162 604 6,70 2.999 -34 5,58
FeederMax
31 (1.850 TEU) 11.422 1.025 7,69 9.738 1.739 6,74
Ubrige n.a. n.a. 123 n.a. n.a. 765 n.a.
Gesamt -136.795 -1.935

Wertminderungen und Wertaufholungen ubriger Schiffe
betragen saldiert 123 T€ (2014: 765 T€) und verteilen sich auf
sechs Schiffe (31.12.2014: sieben Schiffe). Der saldierte Betrag
enthdlt Wertminderungen in Héhe von 271 T€ (2014: 103 T€)
und Wertaufholungen in Hohe von 394 T€ (2014: 868 T€).

Die Rickmers Gruppe bestimmt den erzielbaren Betrag
fiir Schiffe grundsatzlich auf Basis einer Schatzung des
langfristigen Ertragspotenzials. Der erzielbare Betrag ent-
spricht dem Nutzungswert. Die Basis der Bewertung fiir die
Bestimmung des Nutzungswerts bildet das Discounted-
Cashflow-Verfahren (DCF-Verfahren). Nahere Erlduterun-
gen zum Bewertungsmodell und zu den Parametern sind
® Abschnitt 5.2 zu entnehmen.

Die zukiinftig erzielbaren Chartereinnahmen beziehen
sich zum einen auf Einnahmen aus noch laufenden

Chartervertragen und zum anderen auf Einnahmen beziig-
lich prognostizierter Marktcharterraten unter Beriicksich-
tigung der jeweiligen Schiffstypen und Ladekapazitaten,
die fiir Containerschiffe von MSI und Harper Petersen zur
Verfligung gestellt werden. Fiir Mehrzweckfrachter mit
Schwerlastkranen und fiir Car Carrier basieren die prog-
nostizierten Marktcharterraten auf veroffentlichten Infor-
mationen von Drewry Shipping und auf Annahmen und
Einschdtzungen des Managements. Im Gegensatz dazu
basierten die im Geschaftsjahr 2014 prognostizierten Char-
terraten auf zehnjdhrigen Marktcharterratendurchschnitten
fiir Containerschiffe von Clarksons Research Services. Unter
Anwendung der Annahmen zum 31. Dezember 2014 hadtte
sich eine Wertminderung der Schiffe zum 31. Dezember 2015
in Hohe von lediglich 85.780 T€ ergeben.
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Die Schiffsbetriebskosten basieren auf der tatsachlichen
Kostenstruktur eines Schiffs unter Beriicksichtigung des
Schiffstyps und des Schiffsalters. Die jahrliche Kosten-
steigerung erfolgt liber die G7-Inflationsrate in Hohe von
1,66 Prozent (31.12.2014: 2,00 Prozent). Unter Anwendung
der Annahmen zum 31. Dezember 2014 hatte sich zum
31. Dezember 2015 eine Wertminderung der Schiffe in Hohe
von 152.792 T€ ergeben.

Der Restwert (erwarteter Schrottwert), der fiir den Werthal-
tigkeitstest angesetzt wird, betragt 370 USD je Tonne Stahl
und entspricht damit einem zehnjahrigen Marktdurch-
schnitt unter Berlicksichtigung von erwarteten Verschrot-
tungskosten und der verstdrkten Verlagerung der angenom-
menen Verschrottungsorte am Ende der Nutzungsdauer vom
europdischen in den asiatischen Raum. Zum 31. Dezember
2014 wurde der Schrottwert mit 300 USD pro Tonne Stahl
unter Beriicksichtigung von erwarteten Verschrottungs-
kosten angesetzt. Entsprechend den Schiffsbetriebskosten
werden auch die Schrottpreise mit einer Inflationsrate in
Hohe von 1,66 Prozent (31.12.2014: 2,00 Prozent) angepasst.
Unter Anwendung der Annahmen zum 31. Dezember 2014
hdtte sich zum 31. Dezember 2015 eine Wertminderung in
Hohe von 143.280 T€ ergeben.

Die fiir die Abzinsung im Modell herangezogenen gewich-
teten durchschnittlichen Kapitalkostensdtze vor Steuern
(Weighted Average Cost of Capital — WACC) werden unter
Beriicksichtigung des Schiffstyps, der verbleibenden
Restnutzungsdauer sowie weiterer Faktoren wie Eigen-
kapitalquote und Betafaktor ermittelt. Der WACC liegt
zum 31. Dezember 2015 zwischen 6,70 und 7,80 Prozent
(31.12.2014: 5,58 und 6,88 Prozent).
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Die Sensitivitaten hinsichtlich wesentlicher in den Wert-
haltigkeitstest einflieBender Parameter sind nachfolgender
Tabelle zu entnehmen:

Verdnderung Relation zum
der Wertmin- Buchwert der
Sensitivitatsanalyse derungen in T€ Schiffe in %
Sensitivitat 1: Verdnderung
zukiinftige Chartereinnahmen
+5,0 % +56.675 +2,15
-5,0% -68.477 -2,60
Sensitivitat 2: Verdnderung der
Schiffsbetriebskosten
+3,0 % -19.348 -0,73
-3,0% +18.131 +0,69
Sensitivitat 3: Verdnderung der
Restnutzungsdauer
+2 Jahre +41.508 +1,57
-2 Jahre -45.543 -1,73
Sensitivitat 4: Veranderung
des WACC
+50 Basispunkte -34.568 -1,31
-50 Basispunkte +30.523 +1,16
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Rickmers Gruppe

21 Sonstige Sachanlagen

Der Buchwert der sonstigen Sachanlagen betrdgt zum
31. Dezember 2015 insgesamt 1.944 T€ (31.12.2014: 2.491 T€).
Die Entwicklung wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Anlagen,
Betriebs- und
in T€ Geschadftsausstattung
Anschaffungskosten
31.12.2013 10.282
Zugange L8L
Abgdange -344
Wahrungsumrechnung 977
31.12.2014 11.399
Zugdnge 351
Abgdnge -599
Wahrungsumrechnung 878
31.12.2015 _

Kumulierte Abschreibungen,
Wertminderungen und Wertaufholungen

31.12.2013 -7.359
Abschreibungen -1.101
Abgange 338
Wahrungsumrechnung -786
31.12.2014 -8.908
Abschreibungen -850
Abgange 408
Wahrungsumrechnung -735
s112.2015 s
Buchwert

31.12.2013 2.923
31.12.2014 2.491
31.12.2015 T

Im Geschaftsjahr 2015 sind keine Fremdkapitalkosten als Teil
der Anschaffungskosten der sonstigen Sachanlagen aktiviert
worden (2014: keine).

Die sonstigen Sachanlagen sind weder als Sicherheit ver-
pfandet noch sind die Eigentumsrechte daran beschrankt.

22  Anteile an nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen

Der Buchwert der nach der Equity-Methode einbezogenen
Beteiligungen betrdagt zum 31. Dezember 2015 insgesamt
38.315 T€ (31.12.2014: 36.520 T€). Die Entwicklung wird in
der folgenden Tabelle dargestellt:

inT€ 2015 2014
Stand am 01.01. - 17.533
Anteiliges Ergebnis 615 -600
Wertminderungen 0 -370
Kapitalerhohungen und

-herabsetzungen -48L4 18.031
Ausschiittungen -1.474 -1.371
Ubrige Wertdnderungen 3.138 3.297
Stand am 31.12. - 36.520

Im Buchwert der nach der Equity-Methode einbezogenen
Beteiligungen sind im Geschaftsjahr 2015 Verluste in Hohe
von 3 T€ (2014: 0 T€) nicht angesetzt worden. Die kumu-
liert im Beteiligungsbuchwert nicht angesetzten Verluste
betragen zum 31. Dezember 2015 insgesamt 19 T£ (31.12.2014:
303 T€). Ubrige Wertdnderungen sind im Wesentlichen
auf Wechselkurseffekte aus der Konzernumrechnung
zuriickzufiihren.

Die Kapitalerhdhung im Geschaftsjahr 2014 in Hohe von
18.031 T€ ist im Wesentlichen auf eine Einlage zuriickzufiih-
ren, die von der Rickmers Gruppe fiir die Gesellschaften A.R.
Maritime Investments Pte. Ltd. und A.R. Second Maritime
Investments Pte. Ltd. getdtigt wurde, um gemeinsam mit
dem Partner der Gemeinschaftsunternehmen in Schiffe zu
investieren.
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23 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Zum 31. Dezember 2015 belaufen sich die sonstigen finanzi-
ellen Vermdgenswerte auf 33.103 T€ (31.12.2014: 34.380 T€).
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inT€ 31.12.2015
Langfristig Kurzfristig Gesamt
Beteiligungen an Tochterunternehmen, die aufgrund von
Unwesentlichkeit nicht einbezogen werden 1.399 0 1.399
Ubrige Beteiligungen 14.345 0 14.345
Anteile an Unternehmen 15.744 0 _
Darlehen 3.892 4.106 7.998
Sonstige Finanzforderungen 0 48 48
Finanzforderungen 3.892 4.154
Wertpapiere 8.643 670
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 28.279 4.824
in T€ 31.12.2014
Langfristig Kurzfristig Gesamt
Beteiligungen an Tochterunternehmen, die aufgrund von
Unwesentlichkeit nicht einbezogen werden 1.251 0 1.251
Ubrige Beteiligungen 14,057 0 14,057
Anteile an Unternehmen 15.308 0 15.308
Darlehen 5.356 5.457 10.813
Forderungen aus Cash Pooling 0 3 3
Sonstige Finanzforderungen 0 264 264
Finanzforderungen 5.356 5.724 11.080
Wertpapiere 7.76L 228 7.992
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 28.428 5.952 34.380

Der Riickgang der Darlehen im Geschdftsjahr 2015 ist im
Wesentlichen auf eine Darlehenswertberichtigung in Hohe
von 1.642 T€ zuriickzufiihren.

Die librigen Beteiligungen beinhalten zum 31. Dezember
2015 Anteile am Eigenkapital eines Charterers in Hohe von
12.324 T€ (31.12.2014: 11.071 T€), die der Rickmers Gruppe
im Zuge einer Charterratenreduktion im Juli 2014 gewdhrt
wurden. Darliber hinaus hat die Rickmers Gruppe unter
selbiger Vereinbarung Fremdkapitaltitel erhalten, die zum
31. Dezember 2015 insgesamt 9.313 T€ (31.12.2014: 7.992 T€)
betragen und unter den Wertpapieren ausgewiesen wer-
den. Sowohl Fremd- als auch Eigenkapitaltitel dienen

der finanzierenden Bank als Sicherheit bis zum Laufzei-
tende der Schiffsdarlehen im Mdrz 2018. Der Buchwert der
Sicherheiten betragt zum 31. Dezember 2015 insgesamt
19.956 T£ (31.12.2014: 19.063 T£). Die Vereinbarung iiber die
Gewdhrung der Sicherheiten ist integraler Bestandteil des
Darlehensvertrags.

Informationen zu Wertberichtigungen auf sonstige finanzi-
elle Vermogenswerte sind @ Abschnitt 37.5.5 zu entnehmen.

Informationen zur Altersstruktur der iiberfdlligen, aber
nicht wertberichtigten sonstigen finanziellen Vermdgens-
werte sind @ Abschnitt 37.5.6 zu entnehmen.
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24 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstigen Forderungen belduft sich zum
31. Dezember 2015 auf 41.884 T£€ (31.12.2014: 27.404 T€).

Rickmers Gruppe

inT€ 31.12.2015
Langfristig Kurzfristig Gesamt
Dienstleistungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden 0 3.686 3.686
Ubrige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 27.290 27.290
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 30.976 _
Forderungen aus Versicherungsanspriichen 0 3.423 3.423
Ubrige sonstige Forderungen 126 7.359 7.485
Sonstige Forderungen 126 10.782
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 126 41.758
inT€ 31.12.2014
Langfristig Kurzfristig Gesamt
Dienstleistungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden 0 4.563 4.563
Ubrige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 14.760 14.760
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 19.323 19.323
Forderungen aus Versicherungsanspriichen 0 2.007 2.007
Ubrige sonstige Forderungen 123 5.951 6.074
Sonstige Forderungen 123 7.958 8.081
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 123 27.281 27.404

In den Dienstleistungsauftragen mit aktivischem Saldo
gegeniiber Kunden sind abgegrenzte Frachtleistungen aus
nicht beendeten Schiffsreisen enthalten.

Die librigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
beinhalten ausstehende Salden aus dem Charter-, Beree-
derungs- und Frachtgeschaft. Der Anstieg der librigen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultiert
insbesondere aus Erstattungsanspriichen gegeniiber
einem Charterer, der sich wesentlich an den Kosten zur
Modernisierung von acht Schiffen aus der Bestandsflotte
der Rickmers Gruppe beteiligt @ siehe Abschnitt 20.

Informationen zu Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und auf sonstige Forderungen
sind @ Abschnitt 37.5.5 zu entnehmen.

Informationen zur Altersstruktur der liberfdlligen, aber
nicht wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Forderungen sind @ Abschnitt
37.5.6 zu entnehmen.



Geschaftsbericht 2015

Konzernanhang 153
Erldauterungen zur Konzernbilanz

25 Vorrdte

Das Vorratsvermodgen der Rickmers Gruppe belduft sich zum
31. Dezember 2015 auf 11.492 T£€ (31.12.2014: 14.313 T€).

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10.275 12.770
Unfertige Leistungen 40 132
Geleistete Anzahlungen 1.177 1.411
Vorrdte - 14.313

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe beinhalten im Wesent-
lichen Treibstoff- und Schmierdlbestande.

Die Vorrdte, die aufwandswirksam verbraucht wurden,
betragen 47.284 T€ (2014: 65.382 T€). Im Geschéftsjahr 2015
sind Wertberichtigungen auf Vorrate in Hohe von 916 T€
(2014: 1.251 T€) vorgenommen worden.

Der Gesamtaufwand des aktuellen Geschaftsjahres betrdagt
48.199 T€ (2014: 66.633 T€) und entspricht der Position
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir
bezogene Waren @ siehe Abschnitt 10.

26 Sonstige nicht finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen nicht finanziellen Vermogenswerte betragen
zum 31. Dezember 2015 insgesamt 12.875 T£€ (31.12.2014:
8.850 T£). Diese umfassen im Wesentlichen aktivische Rech-
nungsabgrenzungsposten sowie Umsatzsteuerforderungen.

In den sonstigen nicht finanziellen Vermogenswerten ist
zum 31. Dezember 2015 ein Betrag in Hohe von 1.564 T€
enthalten, dersich auf abgegrenzte Transaktionskosten, die
im Zusammenhang mit einer potentiellen Eigenkapitaler-
hohung stehen, bezieht.

27 Ertragsteuerforderungen

Die Ertragsteuerforderungen betragen zum 31. Dezember
2015 insgesamt 956 T€ (31.12.2014: 2.165 T£).

28 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente betra-
gen zum 31. Dezember 2015 insgesamt 96.263 T€ (31.12.2014:
248.921 T€) und beinhalten im Wesentlichen Guthaben bei
Kreditinstituten und Kassenbestdande.

Der Riickgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente ist vorwiegend auf Voraustilgungen von Bankdarlehen
in Hohe von 101.000 T€ (109.000 TUSD) zuriickzufiihren, die
im Zusammenhang mit der Refinanzierungsvereinbarung
stehen @ siehe Abschnitt 32. Dariiber hinaus hat der allei-
nige Gesellschafter der Rickmers Holding GmbH er (Cie. KG
vor dem Rechtsformwandel im Mai 2015 eine Entnahme
fiir Steuern aus ihm zugewiesenen Einkiinften aus Gewer-
bebetrieb der Rickmers Gruppe fiir vergangene Perioden,
nachfolgend ,,unternehmensbezogene Steuerzahlungen"
genannt, in Hohe von 36.500 T€ getadtigt.

Fiir das Geschaftsjahr 2015 betragen die wechselkursbe-
dingten Verdnderungen der Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente 17.652 T€ (2014: 19.439 T£).

Ndhere Informationen zu Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten, die von der Rickmers Gruppe nur
unter bestimmten vertraglichen Bedingungen verwendet
werden kdnnen, sind den wesentlichen Beschrankungen
in @ Abschnitt 6.3 zu entnehmen.

Nahere Informationen zur Veranderung der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente sind der Konzernkapital-
flussrechnung in @ Abschnitt 38 zu entnehmen.
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29 Eigenkapital

Rechtsformwandel Mit dem Rechtsformwandel der
Rickmers Holding GmbH €5 Cie. KG in eine Aktiengesell-
schaft und der Handelsregistereintragung am 8. Juni 2015
wurde das Kommanditkapital der Rickmers Holding GmbH
er Cie. KGin Hohe von 43.634 T€, wie es im Jahresabschluss
unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(HGB) ausgewiesen ist, in 10.000.000 stimmberechtigte
auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stlickaktien) umgewandelt.

Das Grundkapital der Rickmers Holding AG betrdgt10.000 T€
und wurde durch Sacheinlage im Wege des Rechtsform-
wandels mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
der Gesellschaft von 1,00 € je Aktie erbracht. Alle Aktien
gelten als genehmigt und voll eingezahlt. Da der Rechts-
formwandel zu keiner Verdanderung der Eigentlimerstruktur
gefiihrt hat, ist Herr Bertram R.C. Rickmers zum 31. Dezem-
ber 2015 alleiniger Inhaber aller Aktien an der Rickmers
Holding AG.

Der das Grundkapital libersteigende Saldo in Hohe von
33.634 T€ wird gemdR § 272 Absatz 2 Nr. 4 HGB in die freie
Kapitalriicklage der Rickmers Holding AG eingestellt.

Aufgrund des Rechtsformwandels wurde in der Konzern-
eigenkapitalveranderungsrechnung das Festkapital der
Rickmers Holding GmbH e Cie. KG dem Grundkapital der
Rickmers Holding AG zugeordnet. Die Konzernriicklagen
wurden in Hohe von 3.595 T€ dem Grundkapital und in
Hohe von 33.634 T€ den Kapitalriicklagen der Rickmers
Holding AG zugeordnet. Der verbleibende Betrag in Hohe
von 312.567 T€ wurde den Gewinnriicklagen zugeordnet.

Grundsatzlich unterliegen die Rechte, Vorzugsrechte und
Beschrankungen, die mit den Aktien an der Rickmers
Holding AG verbunden sind, den Regelungen des deut-
schen Aktiengesetzes (AktG), sofern die Satzung der
Gesellschaft im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen keine
anderen Regelungen vorsieht. Im Rahmen der Satzung der
Rickmers Holding AG konnen Aktien nur mit Zustimmung
des Aufsichtsrats und des Vorstands iibertragen werden.
Eine Erh6hung des Grundkapitals bedarf eines Gesell-
schafterbeschlusses, der eine Mehrheit von mindestens
50 Prozent erfordert.

Rickmers Gruppe

Dividenden GemdR den Regelungen des deutschen Akti-
engesetzes (AktG) bemisst sich die ausschiittungsfahige
Dividende nach dem im handelsrechtlichen Jahresabschluss
der Rickmers Holding AG ausgewiesenen Bilanzgewinn.
Die jahrlich ausschiittungsfahige Dividende unterliegt
den Bedingungen der Unternehmensanleihe der Rickmers
Holding AG und ist begrenzt auf den hdheren Betrag
aus 10.000 T€ und 50 Prozent des Konzernergebnisses
der Rickmers Gruppe, sofern dieses 25.000 T€ oder mehr
betragt. Herr Bertram R.C. Rickmers hat gemaR einer Ver-
einbarung vom 28. Mai 2015 auf seine Dividendenanspriiche
fiir die zum 31. Dezember 2015, 2016 und 2017 endenden
Geschaftsjahre verzichtet.

Vor dem Rechtsformwandel hat Herr Bertram R.C. Rickmers
als alleiniger Kommanditist der Rickmers Holding GmbH er
Cie. KG eine Entnahme fiir unternehmensbezogene Steuer-
zahlungen fiir vergangene Perioden in Hohe von 36.500 T€
getatigt. Fiir den Zeitraum nach dem Rechtsformwandel
wurden keine Dividenden ausgeschiittet oder beschlossen.

Bezogen auf das vierte Quartal 2014 hat Rickmers Maritime
am 27. Madrz 2015 eine Dividende in Hohe von 0,006 USD pro
Aktie gezahlt. Die auf nicht beherrschende Gesellschafter
entfallende Dividende betrdgt 3.401 TUSD.

Am 8. April 2015 hat Rickmers Trust Management Pte.
Ltd. als Trustee-Manager von Rickmers Maritime einen
Reinvestitionsplan (Distribution Reinvestment Plan — DRP)
zugunsten von Rickmers Maritime und seiner Anteilseigner
beschlossen. Im Rahmen des DRP, das vom Trustee-Manager
flir das erste und zweite Quartal beschlossen wurde, hatten
die Anteilseigner die Mdglichkeit, Dividendenausschiittun-
gen in Form von voll einbezahlten, gleichrangigen Aktien
anstelle einer Barauszahlung zu erhalten.
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Bezogen auf die ersten beiden Quartale 2015 hat Rickmers
Maritime eine Ausschiittung in Hohe von insgesamt
10.265 TUSD beschlossen, was einer Dividende in HGhe von
0,006 USD pro Aktie entspricht. Im Rahmen des DRP sind
Dividendenanspriiche in Hohe von 4.736 TUSD ausbezahlt
und 5.529 TUSD in Form von voll einbezahlten neuen Aktien
zu einem durchschnittlichen Ausgabepreis von 0,171 USD
pro Aktie gewdhrt worden. Die auf nicht beherrschende
Gesellschafter entfallende Dividende betrdagt 6.851 TUSD,
wobei 4.737 TUSD in bar und 2.114 TUSD in Form von voll
einbezahlten neuen Aktien ausgeschiittet wurden. Im
Wege der Sachausschiittung hat die Rickmers Gruppe ihren
Aktienanteil an Rickmers Maritime um 1,1 Prozentpunkte
auf 34,2 Prozent zum 31. Dezember 2015 erhoht. Fiir das
dritte und vierte Quartal 2015 hat der Trustee-Manager
keine Ausschiittung beschlossen beziehungsweise keinen
Reinvestitionsplan aufgelegt.

Die im Geschaftsjahr 2015 auf nicht beherrschende Gesell-
schafter von Rickmers Maritime entfallende Dividende
betragt 9.234 T€, wobei 7.330 T€ in bar und 1.904 T€ in Form
von voll einbezahlten neuen Aktien ausgeschiittet wurden.
Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 beinhaltet
keine Verbindlichkeiten aus noch zu leistenden Dividen-
denzahlungen an nicht beherrschende Gesellschafter von
Rickmers Maritime.
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Sonstiges Ergebnis Das sonstige Ergebnis umfasst Wah-
rungseffekte aus der Konzernumrechnung in Hohe von
83.974 T€ (31.12.2014: 33.615 T€) und unrealisierte Verluste
aus der Marktbewertung von Finanzderivaten, die zur
Sicherung eines kiinftigen Zahlungsstroms (Cashflow Hedge)
eingesetzt wurden, in HGhe von 15.605 T€ (31.12.2014:
20.633 T€). Obwohl im Geschaftsjahr 2015 auch die letzten
Sicherungsbeziehungen planmadRig beendet wurden, ver-
bleiben im sonstigen Ergebnis kumulierte unrealisierte Ver-
luste in Hohe von 15.605 T€, die sich auf in 2012 aufgeloste
Cashflow Hedges beziehen. Da weiterhin ein 6konomischer
Sicherungszusammenhang besteht, werden die bis dato
angefallenen Marktwertanderungen bis zur Endfalligkeit
der Grundgeschafte ratierlich aufgeldst.

Fiir das Geschadftsjahr 2015 betrdgt der Anteil von nach der
Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen am sonstigen
Ergebnis o T€ (2014: 0 T€). Auf die einzelnen Posten des sons-
tigen Ergebnisses sind aufgrund steuerrechtlicher Regelungen
keine (latenten) Ertragsteuern zu erfassen (31.12.2014: keine).

Der Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am sonstigen

Ergebnis ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am
sonstigen Ergebnis

Wa&hrungsum-
rechnungs- Cashflow
inT€ differenzen Hedges Gesamt
Stand zum 31.12.2013 -13.006 -8.512 -21.518
Verdnderung 29.551 5.975 35.526
Stand zum 31.12.2014 16.545 -2.537 14.008
Verdnderung 25.892 2.537 28.429

Stand zum 31.12.2015

Die Hohe und Entwicklung der einzelnen Eigenkapitalpos-
ten sind der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung zu
entnehmen.

Sonstige Angaben Die im Rahmen einer potentiellen
Eigenkapitalerhohung im Geschdftsjahr 2015 entstan-
denen Transaktionskosten in Hohe von 1.564 T€ werden
zum 31. Dezember 2015 aktivisch abgegrenzt und unter
den sonstigen nicht finanziellen Vermogenswerten in der
Konzernbilanz ausgewiesen.
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30 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtun-
gen betragen zum 31. Dezember 2015 insgesamt 3.371 T€
(31.12.2014: 1.806 T£).

Der Anstieg der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen resultiert insbesondere aus einer im Mai
2015 mit Herrn Bertram R.C. Rickmers abgeschlossenen
Pensionsvereinbarung. Nach dieser Vereinbarung hat
Herr Bertram R.C. Rickmers — aufgrund seiner Verdienste
gegeniiber der Gesellschaft — lebenslanglich Anspruch auf
die Gestellung eines Dienstwagens, eines Biiros und der
erforderlichen Kommunikationsausriistung sowie auf die
jederzeitige Gestellung eines Fahrers, einer Sekretdrin und
einer Buchhalterin fiir private Belange. Der Barwert der
leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Obli-
gation — DBO), die aus der Pensionsvereinbarung mit Herrn
Bertram R.C. Rickmers resultiert, betragt zum 31. Dezember
2015 insgesamt 1.566 T€. Der fiir das Geschdftsjahr 2015
erfolgswirksam erfasste nachzuverrechnende Dienstzeit-
aufwand betragt 1.380 T£.

Daneben betreibt die Rickmers-Linie GmbH er (Cie. KG
leistungsorientierte Versorgungspldne. Sie sind im Wesent-
lichen fiir alle Anwarter gleichlautend und umfassen
Anspriiche auf lebensldangliche Alters-, Invaliden- und
Hinterbliebenenrente. Die von dem Endgehalt abhdngi-
gen Versorgungspldne, bei denen die Rickmers Gruppe
die falligen Verpflichtungen gegeniiber den Begiinstigten
direkt begleicht, sind nicht fondsfinanziert. Die Hohe der
Pensionszahlung hangt von mehreren Faktoren wie Alter,
Firmenzugehdrigkeit und Gehalt ab.

In zwei Fdllen werden auf die unmittelbaren Versor-
gungsleistungen jeweils Leistungen einer weiteren Ver-
sorgungskasse (VK) angerechnet. Zum 31. Dezember 2015
werden durch den Plan ein (31.12.2014: ein) aktiver und
zwei (31.12.2014: zwei) mit unverfallbarer Anwartschaft
ausgeschiedene Mitarbeiter sowie zehn (31.12.2014: zehn)
Pensiondre begiinstigt.

Fiir die Berechnung der Aufwendungen und Verpflichtun-
gen im Zusammenhang mit leistungsorientierten Pensi-
onspldanen gemdld IAS 19 — Leistungen an Arbeitnehmer
legt die Rickmers Gruppe statistische beziehungsweise
versicherungsmathematische Berechnungen eines Aktuars
zugrunde. Bei der Bewertung des Aktuars wurden die sich
nach Abzug der anzurechnenden Leistungen ergebenden
Nettoverpflichtungen angesetzt. Die Berechnungen basie-
ren neben Annahmen beziiglich des Abzinsungssatzes auch

Rickmers Gruppe

auf den erwarteten kiinftigen Lohn- und Gehaltsentwick-
lungen beziehungsweise betreffend die Pensionsvereinba-
rung mit Herrn Bertram R.C. Rickmers auf den erwarteten
Kostensteigerungen.

Die Berechnung der leistungsorientierten Verpflichtungen
der Rickmers Gruppe basieren auf folgenden statistischen
und versicherungsmathematischen Parametern:

31.12.2015 31.12.2014
Rickmers- Rickmers-
Linie GmbH Rickmers Linie GmbH
& Cie. KG Holding AG & Cie. KG
Abzinsungssatz 2,0% 2,0% 2,2%
Erwarteter Ren-
tentrend/Kosten- 5,5 % alle 5,5 % alle
trend drei Jahre 1,5% p. a. drei Jahre
Grad der privaten
Inanspruchnahme
der Personal-
gestellung n.a. 333% n.a.

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen wird nach den
Rechnungsgrundlagen ,Richttafeln 2005 G" von K. Heubeck
unter Anwendung der oben genannten Abzinsungssdtze
berechnet.

Die Entwicklung des Barwerts der leistungsorientierten
Verpflichtungen ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2015 2014
Rickmers- Rickmers-
Linie  Rickmers Linie
GmbH & Holding GmbH &
in T€ Cie. KG AG Gesamt Cie. KG
Barwert der DBO
zum 01.01. 1.806 0 1.703
Laufender Dienst-
zeitaufwand 7 0 7 6
Nachzuverrech-
nender Dienst-
zeitaufwand 0 1.380 1.380 0
Zinsaufwand 38 17 55 51
Gezahlte Versor-
gungsleistungen -129 =37 -166 -131
Neubewertung
der Pensions-
verpflichtung 82 205 287 177
Barwert der DBO
zum 31.12. 1.805 1.566 1.806
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Die Neubewertung der Pensionsverpflichtung bei der
Rickmers-Linie GmbH er Cie. KG in Hohe von 82 T€ (2014:
177 T€) enthdlt sowohl Zinssatzanderungen in Hohe von 37 T€
(2014: 159 T€) als auch erfahrungsbedingte Anpassungen
in Hohe von 45 T€ (2014: 18 T€). Die Neubewertung der
Pensionsverpflichtung bei der Rickmers Holding AG in Hohe
von 205 T£€ (2014: 0 T€) enthdlt Zinssatzanderungen in Hohe
von 96 T€ (2014: 0 T€), erfahrungsbedingte Anpassungen in
Hohe von 68 T€ (2014: 0 T€) sowie Anpassungen aus Ande-
rungen sonstiger Parameter in Hohe von 41 T€ (2014: 0 T€).

Die Entwicklung der erfolgsneutral im Eigenkapital erfass-
ten Neubewertung leistungsorientierter Pensionspldne vor
Beriicksichtigung latenter Steuern ist nachfolgender Tabelle
zu entnehmen:

2015 2014
Rickmers- Rickmers-
Linie  Rickmers Linie
GmbH & Holding GmbH &
in T€ Cie. KG AG Gesamt Cie. KG
Unterschiedsbe-
trag zum 01.01. =452 0 =275
Neubewertung
leistungsorien-
tierter Pensions-
pldane -82 -205 -287 -177
Unterschiedsbe-
trag zum 31.12. -534 -205 -452

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der DBO der
Rickmers-Linie GmbH €5 Cie. KG betrdgt zum 31. Dezember
2015 insgesamt 10,7 Jahre (31.12.2014: 10,8 Jahre), die der
Rickmers Holding AG 12,2 Jahre (31.12.2014: 0 Jahre).

Der Nettoaufwand aus der DBO der Rickmers-Linie GmbH
€ Cie. KG und der Rickmers Holding AG ist nachfolgender
Tabelle zu entnehmen:
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Eine Erhdohung oder Verminderung des Abzinsungssatzes
beziehungsweise des Grads der privaten Inanspruchnahme
der Personalgestellung hdtte zum 31. Dezember 2015 nach-
folgende Auswirkung auf den Barwert der leistungsorien-
tierten Verpflichtungen gehabt:

31.12.2015 31.12.2014
Rickmers- Rickmers-
Linie Rickmers Linie
GmbH &  Holding GmbH &
inT€ Cie. KG AG Gesamt Cie. KG
Abzinsungssatz
+0,50
Prozentpunkte -90 -89 -179 -91
-0,50
Prozentpunkte 99 98 197 100
Erwartete private
Inanspruchnah-
me der Personal-
gestellung
+10,00
Prozentpunkte n.a 405 L05 n.a
-10,00
Prozentpunkte n.a. -405 -405 n.a

Die Sensitivitdtsanalyse wird mittels eines Verfahrens
durchgefiihrt, das die Auswirkung realistischer Anderungen
der wichtigsten Parameter zum Ende des Geschdftsjahres
auf die leistungsorientierte Verpflichtung extrapoliert.
Dabei sind Anderungen wesentlicher versicherungsma-
thematischer Parameter einzeln betrachtet worden. Inter-
dependenzen zwischen Parametern haben dabei keine
Beriicksichtigung gefunden.

Folgende Betrdge werden voraussichtlich in den nachsten
Jahren im Rahmen der leistungsorientierten Verpflichtun-
gen ausgezahlt:

31.12.2015
2015 2014
Rickmers-
Rickmers- Rickmers- Linie GmbH Rickmers
lLinie  Rickmers Linie inT€ & Cie. KG Holding AG Gesamt
GmbH & Holding GmbH & Innerhalb eines
inT€ Cie. KG AG Gesamt Cie. KG Jahres 132 80 212
Laufender Dienst- Zwischen 2 und 5
zeltautwand ! 0 ¢ 6 Jahren 530 249 779
Nachzuverrech- Uiber 5 Jahre 1.606 1.692 3.298
nender Dienst-
zeitaufwand 0 1.380 1.380 0 Gesamt 2.268 2.021 -
Zinsaufwand 38 17 55 51
Nettoaufwand
aus der DBO L5 1.397 57
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31 Sonstige Riickstellungen

Zum 31. Dezember 2015 hat die Rickmers Gruppe Verpflich-
tungen aus sonstigen Riickstellungen in Hohe von 11.793 T€
(31.12.2014: 9.319 T£).

Rickmers Gruppe

Konsolidie-
rungskreis-
bedingte Sonstige
Verdnde- Verdnde-
inT€ 01.01.2015 Zufiihrung Verbrauch Auflosung Zinseffekt rungen rungen 31.12.2015
Riickstellungen fiir
gerichtliche und
auBergerichtliche
Schadensersatz-
anspriiche 0 1.935 0 0 0 0 0 1.935
Riickstellungen fiir
sonstige Steuern 529 1.538 -278 -234 0 0 123 1.678
Riickstellungen fiir
Personalkosten 635 564 -149 -84 13 0 L 983
Riickstellungen fiir
belastende Vertrage 1.766 21 -1.781 -9 0 0 3 0
Ubrige
Riickstellungen 6.389 3.111 -730 -3.098 -176 1.701 7.197

Gesamt --------
Konsolidie-
rungskreis-
bedingte Sonstige
Verdnde- Verdnde-
inT€ 01.01.2014 Zufiihrung Verbrauch Aufldsung Zinseffekt rungen rungen 31.12.2014
Riickstellungen fiir
belastende Vertrage 3.288 1.613 -3.400 0 0 0 265 1.766
Riickstellungen fiir
Personalkosten 247 439 -16 -41 0 0 6 635
Ubrige
Riickstellungen 7.958 2.784 -3.031 -948 0 -66 221 6.918
Gesamt 11.493 4.836 -6.447 -989 0 -66 492 9.319

Riickstellungen fiir gerichtliche und aufBergerichtliche
Schadensersatzanspriiche betreffen Schadensersatzan-
spriiche von Fondsanlegern in Hohe von 1.935 T€ @ siehe
Abschnitt 43. Riickstellungen fiir sonstige Steuern bein-
halten im Wesentlichen Verpflichtungen fiir ungewisse
Umsatzsteuernachzahlungen aus einer steuerlichen
Betriebspriifung fiir die Jahre 2012 bis 2015 in H6he von
1.538 T£. Riickstellungen fiir Personalkosten beinhalten
im Wesentlichen Verpflichtungen aus Jubildumsgeldern
sowie Bonusverpflichtungen, die im Rahmen der anteils-
basierten Vergiitung passiviert werden. Riickstellungen
fiir belastende Vertrage bestehen zum 31. Dezember 2015
nicht. In den vorangegangenen Geschaftsjahren sind fiir

kiinftige betriebliche Verluste aus Frachtleistungen von
noch nicht beendeten Schiffsreisen Riickstellungen in Hohe
von 1.766 T€ gebildet worden.

Ubrige Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Scha-
densselbstbehalte fiir Transportschdaden in Hohe von 1.148 T€
und Verpflichtungen aus der méglichen Inanspruchnahme
von Biirgschaften in Hohe von 2.070 T€, die gegeniiber zwei
KG-Fonds-Schiffen begeben wurden.

Riickstellungen fiir Personalkosten beinhalten zum
31. Dezember 2015 einen Betrag in Hohe von 435 T€, der als
langfristig einzustufen ist. Bei den librigen Riickstellungen
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ist ein Betrag in Hohe von 439 T€ zum 31. Dezember 2015
dem langfristigen Bereich zuzuordnen.

Sonstige Veranderungen sind im Wesentlichen auf Wechsel-
kurseffekte aus der Konzernumrechnung zuriickzufiihren.

Anteilsbasierte Vergiitung Im September 2015 hat der
Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG die Planbedingungen
fiir ein langfristiges Inzentivierungsprogramm (Performance
Share Unit Plan) verabschiedet. Das langfristige Inzentivie-
rungsprogramm gilt ab dem Geschaftsjahr 2015 sowohl fiir
die Mitglieder des Vorstands der Rickmers Holding AG als
auch fiir weitere ausgewdhlte Flihrungskrafte der Rickmers
Holding AG und deren verbundener Unternehmen im Sinne
des § 15 ff. AktG.

Im Rahmen des Inzentivierungsprogramms erhalten die
Planteilnehmer nach MaBgabe der Planbedingungen
bedingte Rechte (Performance Share Units — PSUs), die in
Abhdngigkeit von der Zielerreichung — gemessen an der
SteuerungsgroRe EBITDA — sowie der Unternehmenswert-
entwicklung zu einer zusdtzlichen Vergiitungskomponente
flihren kdnnen.

Der Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG entscheidet iiber
die Planteilnahme der Vorstandsmitglieder und der Vor-
stand der Rickmers Holding AG uber die Planteilnahme
aller weiteren Fiihrungskrafte der Rickmers Holding AG und
deren verbundener Unternehmen. Die Entscheidung liber
die Planteilnahme erfolgt jeweils nach eigenem Ermessen
und unter Beachtung der jeweiligen Geschdftsordnung.

Der Anspruch der zusdtzlichen Vergilitungskomponente
ergibt sich aus der Anzahl an PSUs multipliziert mit dem
Zielerreichungsgrad und dem maRgeblichen Wert der PSUs
(Aktienkurs oder alternative Ermittlung).

Vom jeweils zustandigen Organ wird dabei jahrlich fest-
gelegt, ob und in welcher Hohe ein rechtlicher Anspruch
aus dem Inzentivierungsprogramm gewdhrt wird (Anzahl
PSUs; jahrliche Plantranche). Der Prozentsatz, der zusatz-
lich zur bestehenden Gesamtbarvergiitung gewahrt wird,
betragt fiir Vorstandsmitglieder 30,0 Prozent, fiir Mitglieder
des Extended Management Board sowie der Segment-
Geschadftsfiihrungen 25,0 Prozent und fiir weitere ausge-
wadhlte Fiihrungskrafte 20,0 Prozent.

Eine Plantranche umfasst drei Geschaftsjahre. Sie beginnt
am 1. Januar des Jahres, in dem eine Plantranche begeben
wird, und endet am 31. Dezember des zweiten auf das Jahr
der Gewdhrung folgenden Jahres. MaRgeblich fiir die Zieler-
reichung ist die SteuerungsgroRe EBITDA, wobei die Plan-
teilnehmer der Rickmers Holding AG am Konzern-EBITDA
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gemessen werden. Fiir Planteilnehmer auf Segmentebene
wird jeweils zur Halfte das EBITDA der Rickmers Gruppe als
auch das EBITDA des jeweiligen Segments herangezogen.
Der Zielerreichungsgrad ergibt sich dabei aus dem Verhalt-
nis des erzielten EBITDA (Ist-EBITDA) zum geplanten EBITDA
(zZiel-EBITDA). Das Ist-EBITDA basiert auf dem testierten
IFRS-Konzernabschluss der Rickmers Gruppe und wird als
arithmetischer Durchschnitt iiber eine Plantranche ermit-
telt. Das Ziel-EBITDA ergibt sich als arithmetischer Durch-
schnitt der vom Aufsichtsrat genehmigten, konsolidierten
Planung nach IFRS iliber die entsprechende Periode. Der
Zielerreichungsgrad ist auf maximal 150,0 Prozent begrenzt
(Cap A).

Bei einer potentiellen Borsennotierung der Rickmers Holding
AG entspricht der mafRgebliche Aktienkurs dem auf zwei
Kommastellen gerundeten arithmetischen Durchschnitt der
Schlusskurse der Aktie. Der arithmetische Durchschnitt wird
liber einen Zeitraum von 30 Tagen vor dem letzten Handels-
tag der Plantranche ermittelt. Der malRgebliche Aktienkurs
betragt dabei maximal das Doppelte des Aktienkurses bei
Gewadhrung (Cap B). Der Aktienkurs — sofern ermittelbar —
bei Gewdhrung wird iiber einen Zeitraum von 30 Tagen vor
dem Beginn einer Plantranche ermittelt.

Der maximale Anspruch, der sich bei gleichzeitigem
Erreichen von Cap A und Cap B ergeben kann, betragt
300,0 Prozent des Werts der gewdhrten PSUs multipliziert
mit dem Aktienkurs bei Gewdhrung.

Die Auszahlung des Gegenwerts der endgiiltigen Anzahl an
PSUs erfolgt nach den gegenwadrtigen Erwartungen in bar
nach Ablauf des letzten Geschaftsjahres einer Plantranche,
sobald nach Vorlage des testierten IFRS-Konzernabschlusses
alle maRgeblichen Kennzahlen beziehungsweise der
Zielerreichungsgrad ermittelt werden konnen. Die Rickmers
Gruppe hat grundsatzlich auch die Moglichkeit, die PSUs
optional in Eigenkapitalinstrumenten auszuzahlen. Das
langfristige Inzentivierungsprogramm wird damit als
anteilsbasierte Vergiitung mit Barausgleich nach IFRS 2 -
Anteilsbasierte Vergiitung bilanziert.

Am 1. September 2015 (Gewdhrungstag) haben der Auf-
sichtsrat und der Vorstand der Rickmers Holding AG die erste
Plantranche des langfristigen Inzentivierungsprogramms
gewdhrt (PSU-2015), die den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2017 umfasst und insgesamt elf Planteilnehmer
begilinstigt. Da das langfristige Inzentivierungsprogramm
erst im September 2015 verabschiedet und zugleich die
erste Plantranche im September gewdhrt wurde, umfasst
der Erdienungszeitraum der ersten Plantranche den 1. Sep-
tember 2015 bis 31. Dezember 2017. In Bezug auf die erste
Plantranche ist den Planteilnehmern keine individuelle
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Anzahl an PSUs, sondern ein absoluter Betrag in Hohe von
1.984 T€ in Abhdngigkeit von der bestehenden Gesamtbar-
verglitung gewadhrt worden. Dieser wird erst im Falle einer
potentiellen Borsennotierung der Rickmers Holding AG auf
Basis des Emissionspreises in PSUs umgerechnet.

Zum 31. Dezember 2015 betragt der anteilige Erdienungs-
faktor der ersten Plantranche 14,2 Prozent. Die Restlaufzeit
betragt zwei Jahre. Der EBITDA-Zielerreichungsgrad betragt
in Abhdngigkeit von der Bezugsbasis Konzern-EBITDA
beziehungsweise Segment-EBITDA zwischen 80,1 Prozent
und 149,3 Prozent. Der maBgebliche Aktienkurs betragt
100,0 Prozent, da eine Wertschwankung erst ab einer
potentiellen Borsennotierung einbezogen werden kann.
Zum 31. Dezember 2015 sind weder PSUs an die Planteil-
nehmer ausgezahlt worden, noch sind Planteilnehmer aus
der Rickmers Gruppe ausgeschieden.

Die Riickstellung fiir anteilsbasierte Vergiitung betragt zum
31. Dezember 2015 insgesamt 359 T€ (31.12.2014: 0 T€).

32 Finanzschulden

Zum 31. Dezember 2015 belaufen sich die Finanzschulden der
Rickmers Gruppe auf2.090.014 T€ (31.12.2014: 1.963.508 T€).

Rickmers Gruppe

inT€ 31.12.2015

Langfristig Kurzfristig Gesamt
Anleihen 335.730 11.804 347.534
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.347.117 250.738 1.597.855
Sonstige Finanzschulden 100.928 43.698 144.626
Gesamt 1.783.775 306.239 _
in T€ 31.12.2014

Langfristig Kurzfristig Gesamt
Anleihen 329.800 12.070 341.870
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 787.027 768.024 1.555.051
Sonstige Finanzschulden 44,591 21.996 66.587
Gesamt 1.161.418 802.090 1.963.508
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Anleihen beinhalten die Unternehmensanleihe der Rickmers
Holding AG mit einem Nominalvolumen von 275.000 T€
(31.12.2014: 275.000 T€) sowie das Multiwdhrung-Schuld-
schein-Programm (multi-currency, medium-term note
programme — MTN) von Rickmers Maritime im Nominalwert
von 100.000 TSGD (31.12.2014: 100.000 TSGD).

Der allgemeine Anstieg der Anleihen in Hohe von 5.664 T€
ist im Wesentlichen auf Wechselkurseffekte in Héhe von
3.122 T€ zuriickzufiihren.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten
im Wesentlichen einzelvertraglich geregelte Schiffskre-
dite zur Finanzierung des Schiffsportfolios der Rickmers
Gruppe.

Im Mdrz 2015 hat die Rickmers Gruppe bestehende Bank-
darlehen inklusive einer fest zugesagten Kreditlinie in
Hohe von insgesamt 1.384.953 TUSD erfolgreich refinanziert.
Im Rahmen der Refinanzierung konnte die Falligkeit der
entsprechenden Bankdarlehen von 2015 und 2016 in die
Geschdftsjahre 2017 und 2018 verschoben und die Anzahl
der Hausbanken verringert werden. Dariiber hinaus ist die
kurzfristig verfiigbare Kreditlinie in Hohe von 165.000 TUSD
bis zum 31. Mai 2018 verldangert und Kreditauflagen und
Kreditbedingungen inhaltlich an das gednderte Finan-
zierungsumfeld nach der Anleiheemission und der IFRS-
Umstellung im Jahr 2013 angepasst worden.

Die im Rahmen der Refinanzierung erfolgte Anpassung der
Vertragsbedingungen ist als nicht wesentlich einzustufen,
sodass bilanziell keine Ausbuchung der urspriinglichen und
keine Einbuchung der refinanzierten Bankdarlehen erfolgt
ist. Auch die Umwandlung bisheriger Konsortialkredite, bei
denen seit der Refinanzierung nur noch eine der bisheri-
gen Banken Kreditgeber ist, hat nicht zu einer bilanziellen
Ausbuchung gefiihrt. Die urspriinglichen Transaktions-
kosten werden zusammen mit den zum Zeitpunkt der
Refinanzierung angefallenen Transaktionskosten in Hohe
von 10.420 T€ liber die verlangerte Laufzeit der Darlehen
effektivzinskonstant verteilt.

Die kurzfristig verfiigbare Kreditlinie wird unter den kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten
ausgewiesen und ist zum 31. Dezember 2015 mit 98.439 T€
(107.000 TUSD) in Anspruch genommen. Alle Kreditaufla-
gen und Kreditbedingungen in Bezug auf die im Mdrz 2015
refinanzierten Bankdarlehen sind zum 31. Dezember
2015 eingehalten worden, was eine Umgliederung der
korrespondierenden im Geschdftsjahr 2014 als kurzfristig
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ausgewiesenen Bankdarlehen in den langfristigen Bereich
zur Folge hat. Fiir alle weiteren Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten waren Auflagen unter den Finanzierungs-
vertragen nicht verletzt oder wurden durch entsprechende
Stillhalteabkommen (Waiver) geheilt.

Der allgemeine Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten in Hohe von 42.804 T€ resultiert im Wesent-
lichen aus Wechselkurseffekten in Hohe von 174.175 T€, aus
der Finanzierung von zwei der drei bereits ausgelieferten
Containerschiffsneubauten in Hohe von 108.665 T€ und aus
einer erhohten Inanspruchnahme der oben genannten Kre-
ditlinie im Vergleich zum 31. Dezember 2014 von 58.380 T€.
Gegenldufige Effekte ergeben sich aus Voraustilgungen in
Hohe von 101.000 T€ (109.000 TUSD), die im Zusammen-
hang mit der Refinanzierung stehen, und aus planmaRig
erfolgten Tilgungen in HGhe von 161.898 T£. Dariiber hinaus
haben sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten durch konsolidierungskreisbedingte Veranderungen um
25.749 T€ vermindert.

Wesentliche Teile der Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-
ditinstituten sind durch Schiffshypotheken in Hohe von
1.498.714 T€ (31.12.2014: 1.518.981 T€) besichert.

Sonstige Finanzschulden beinhalten im Wesentlichen
Werftdarlehen sowie ein Darlehen von einem internati-
onalen Finanzinvestor zur Finanzierung der drei Contai-
nerschiffsneubauten @ siehe Abschnitt 6.1. Dem zur Ver-
fligung gestellten Finanzierungsvolumen liegen kiindbare
Vorzugsaktien zugrunde, die sowohl die Riickzahlung des
Nominalbetrags zu vertraglich fest vereinbarten Zeitpunkten
als auch eine garantierte Mindestverzinsung vorsehen. Aus
diesem Grund sind die Voraussetzungen fiir eine Klassifi-
zierung als Eigenkapitalinstrument gemdR /AS 32 — Finanz-
instrumente: Darstellung nicht erfiillt.

Die Fdlligkeit eines Werftdarlehens in Hohe von 9.200 T€
(10.000 TUSD) konnte von 2015 in das Geschaftsjahr 2018
verschoben und der jahrliche Zinskupon ab September
2015 von 10 Prozent auf 6 Prozent verringert werden. Die
Anpassungen in den Vertragsbedingungen waren nicht
wesentlich, sodass keine Ausbuchung der urspriinglichen
Verbindlichkeit erfolgt ist.

Der allgemeine Anstieg der sonstigen Finanzschulden in
Hohe von 78.039 T€ resultiert im Wesentlichen aus der
Aufnahme des zuvor erwdhnten Finanzierungsdarlehens in
Hohe von 74.160 T£ (82.334 TUSD) und aus Wechselkurseffek-
ten in Hohe von 8.441 T€, was teilweise von der Riickzahlung
der Werftdarlehen in Hohe von 9.007 T€ kompensiert wird.
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33 Latente Steuern

Die latenten Steuern der Rickmers Gruppe weisen zum
31. Dezember 2015 einen passivischen Uberhang in Hohe
von 16.136 T€ (31.12.2014: 9.601 T€) auf.

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
Aktive latente Steuern 641 982
Passive latente Steuern 16.777 10.583

Latente Steuern _ 9.601

Die Fdlligkeit aktiver und passiver latenter Steuern ist nach-
folgender Tabelle zu entnehmen:

Rickmers Gruppe

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Aktiv Passiv Aktiv Passiv
Latente Steuern - - 2.957 12.558
davon kurzfristig 647 2.131 928 952
davon langfristig 8.638 23.290 2.029 11.606
Saldierung -8.644 -8.644 -1.975 -1.975
Gesamt - - 982 10.583

Der folgenden Tabelle ist zu entnehmen, auf welche Bilanz-
posten beziehungsweise Sachverhalte aktive und passive
latente Steuern gebildet wurden:

inT€ 31.12.2015 31.12.2014

Aktiv Passiv Aktiv Passiv
Schiffe und sonstige Sachanlagen 2.983 20.085 0 10.437
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 0 1.851 0 55
Kurzfristige Vermdgenswerte L87 738 646 69
Riickstellungen 681 0 63 16
Finanzschulden 387 1.354 0 1.241
Sonstige Schulden 134 1.392 219 740
Steuerliche Verlustvortrage 4.613 0 2.029 0
Gesamt - - 2.957 12.558
Saldierung -8.64L4 -8.644 -1.975 -1.975

Bilanzansatz
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Aufgrund des Rechtsformwandels der Rickmers Holding
GmbH €5 (Cie. KG in die Rickmers Holding AG sind im
Geschaftsjahr 2015 inldndische gewerbesteuerliche Verlust-
vortrage in Hohe von 66.952 T€ weggefallen. Zudem hat sich
der maRgebliche Steuersatz auf 32,28 Prozent (31.12.2014:
16,45 Prozent) erh6ht, da nunmehr auch die Kérperschaft-
steuer einzubeziehen ist. Der maRgebliche Steuersatz
fir die Bewertung tempordrer Differenzen bei anderen
Konzerngesellschaften bleibt unverdandert. Dies fiihrt zu
einer teilweisen Neubewertung der zum 31. Dezember 2014
ermittelten passiven und aktiven latenten Steuern in Héhe
von 9.601 T€ um 10.540 T€ auf 20.141 T€.

Aktive latente Steuern auf tempordre Differenzen und auf
steuerliche Verlustvortrage werden nur in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinf-
tig zu versteuernder Gewinn verfiigbar ist, mit dem die
tempordre Differenz beziehungsweise der steuerliche
Verlustvortrag verrechnet werden kann. Vor diesem Hin-
tergrund hat die Rickmers Gruppe zum 31. Dezember 2015
furinldandische gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe
von 29.892 T€ (31.12.2014: 82.584 T€) sowie fiir in- und aus-
landische korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe
von 10.793 T€ (31.12.2014: 27.215 T€) keine aktiven latenten
Steuern angesetzt. Die gewerbe- und korperschaftsteuer-
lichen Verlustvortrdge sind dabei grundsdtzlich unbegrenzt
vortragsfahig. Fiir abzugsfahige tempordre Differenzen in
Hohe von o T£€ (31.12.2014: 1.764 T€) sind zum 31. Dezember
2015 keine aktiven latenten Steuern angesetzt worden.
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Demgegeniiber hat die Rickmers Gruppe zum 31. Dezember
2015 Uberhdnge an aktiven latenten Steuern in Héhe von
1.307 T€ (31.12.2014: 78 T€) angesetzt, die aus Gesellschaften
resultieren, die in der laufenden oder vorangegangenen
Periode Verluste erwirtschaftet haben. Die Werthaltigkeit
beruht auf der Annahme, dass kiinftig zu versteuernde
Gewinne verfligbar sein werden.

Passive latente Steuern Fiir tempordre Differenzen in Héhe
von 6.007 T€ (31.12.2014: 6.694 T€) im Zusammenhang mit
Anteilen an Tochterunternehmen sind keine passiven laten-
ten Steuern angesetzt worden, da es nicht wahrscheinlich
ist, dass sich diese tempordren Differenzen in absehbarer
Zeit umkehren werden. Die Nettozufiihrung zu den passiven
latenten Steuern in Hohe von 6.194 T€ ist im Wesentlichen
auf den Rechtsformwandel der Rickmers Holding GmbH er
Cie. KG in eine Aktiengesellschaft zuriickzufiihren @ siehe
Abschnitt 17.
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34 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten betragen zum 31. Dezember 2015
insgesamt 77.028 T€ (31.12.2014: 60.049 T€).

Rickmers Gruppe

inT€ 31.12.2015

Langfristig Kurzfristig Gesamt
Dienstleistungsauftrage mit passivischem Saldo gegentiiber Kunden 0 2.068 2.068
Ubrige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 66.058 66.058
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 68.125
Verbindlichkeiten aus kiindbaren Kapitalanteilen 0 43
Abgegrenzte Personalkosten 0 L.741 L.741
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 13 4.106 4.119
Sonstige Verbindlichkeiten 13 8.890
Gesamt 13 77.015
inT€ 31.12.2014

Langfristig Kurzfristig Gesamt
Dienstleistungsauftrage mit passivischem Saldo gegeniiber Kunden 0 2.138 2.138
Ubrige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 47.793 47.793
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 49,931 49.931
Verbindlichkeiten aus kiindbaren Kapitalanteilen 1.956 229 2.185
Abgegrenzte Personalkosten 0 3.820 3.820
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 50 4.063 4.113
Sonstige Verbindlichkeiten 2.006 8.112 10.118
Gesamt 2.006 58.043 60.049

Dienstleistungsauftrdge mit passivischem Saldo gegeniiber
Kunden beziehen sich auf abgegrenzte Frachtleistungen aus
noch nicht beendeten Schiffsreisen.

Verbindlichkeiten aus kiindbaren Kapitalanteilen enthal-
ten Anteile von nicht beherrschenden Gesellschaftern, die
gemadR IAS 32 — Finanzinstrumente: Darstellung als Fremd-
kapital auszuweisen sind.

Der Anstieg der librigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen resultiert insbesondere aus noch zu leis-
tenden Zahlungen an eine Werft im Rahmen der im Juni
2015 begonnenen EnergieeffizienzmalRnahmen @ siehe
Abschnitt 20.
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35 Nicht finanzielle Verbindlichkeiten

Die nicht finanziellen Verbindlichkeiten betragen zum
31. Dezember 2015 insgesamt 55.271 T€ (31.12.2014: 21.923 T€)
und beinhalten im Wesentlichen passivische Rechnungs-
abgrenzungsposten sowie Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

Im Geschdftsjahr 2014 hat die Rickmers Gruppe an einem
Restrukturierungsprozess eines Charterers teilgenommen.
Im Gegenzug zu der Reduzierung der urspriinglich verein-
barten Charterraten wurden der Rickmers Gruppe sowohl
Eigenkapitalanteile als auch Fremdkapitaltitel gewdhrt.
Diese sind als finanzielle Vermdgenswerte erfasst. Da
sowohl Eigenkapitalanteile als auch Fremdkapitaltitel eine
Kompensationsleistung an die Rickmers Gruppe iiber die
unkiindbare Restlaufzeit der Chartervertrage darstellen,
erfolgte die Ersterfassung erfolgsneutral als passivischer
Rechnungsabgrenzungsposten. Die abgegrenzten Ertrdge
werden iiber die Restlaufzeit der Chartervertrage erfolgs-
wirksam vereinnahmt. Die nicht finanziellen Verbind-
lichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2015 abgegrenzte
Ertrdge in Hohe von 11.506 T£ (31.12.2014: 14.323 T€).

Im Mdrz 2015 ist die Rickmers Gruppe eine neue strategische
Partnerschaft mit einem internationalen Finanzinvestor
zur Finanzierung von drei Containerschiffsneubauten mit
einer Kapazitat von je 9.450 TEU eingegangen. GemaR den
zwischen den Einschiffsgesellschaften und dem Alteigentii-
mer geschlossenen Kaufvertragen hat die Rickmers Gruppe
Anzahlungen auf kiinftige Chartereinnahmen in Hohe von
3.139 T€ erhalten, die bis zu Beginn der Charterperiode
abgegrenzt und liber die Laufzeit der Chartervertrage
erfolgswirksam vereinnahmt werden. Die nicht finanzi-
ellen Verbindlichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2015
abgegrenzte Ertrdge in Hohe von 3.075 T€ (31.12.2014: 0 T€).

Im Juni 2015 hat die Rickmers Gruppe mit der Umsetzung von
EnergieeffizienzmalRnahmen begonnen, die acht Container-
schiffe aus der Bestandsflotte betreffen. Diese Modernisie-
rung erfolgt in enger Abstimmung und unter wesentlicher
Kostenbeteiligung des derzeitigen Charterers. Erhaltene
Anzahlungen werden bis zum Abschluss der Mallhahmen
passivisch abgegrenzt und iber die Laufzeit des Charter-
vertrages gleichmaRig erfolgswirksam in den Umsatzerlosen
vereinnahmt @ siehe Abschnitt 20. Die nicht finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2015 abge-
grenzte Ertrdge in HGhe von 28.168 T€ (31.12.2014: 0 T€).

36 Ertragsteuerschulden

Die Ertragsteuerschulden betragen zum 31. Dezember 2015
insgesamt 8.231 T€ (31.12.2014: 8.719 T€). Sie werden in voller
Hohe unter den kurzfristigen Schulden ausgewiesen.

37 Finanzinstrumente

37.1 Grundsédtze des Finanzrisikomanagements

Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, Risiken jeglicher
Art rechtzeitig zu identifizieren, zu bewerten und durch
entsprechende MaBnahmen zu limitieren. Diese Strategien
wurden im Rahmen einer gruppenweit giiltigen Risiko- und
Finanzrahmenrichtlinie gestdrkt, mit dem Ziel, betriebliche
Prozesse und Verantwortlichkeiten mit einer einheitlichen
Handhabung in Einklang zu bringen.

Das Finanzrisikomanagement der Rickmers Gruppe richtet
sich nach der Zielsetzung, klare, eindeutige, allgemein
verstdndliche und umsetzbare Rahmenbedingungen zu
schaffen. Zu den wesentlichen Zielen und Grundsdtzen des
Finanzrisikomanagements der Rickmers Gruppe gehoren
zum Beispiel ein einheitliches Auftreten am Finanzmarkt
und die Bedarfsorientierung aller finanziellen Transakti-
onen am operativen Grundgeschaft. Mogliche Risikoposi-
tionen unterliegen einem natiirlichen Hedge oder werden
ihrer Hohe nach und gemdR dem damit einhergehenden
potentiellen Verlustrisiko durch dem Zweck entsprechende
Finanzinstrumente begrenzt. Die Konzernrisikopolitik der
Rickmers Gruppe gibt vor, dass Finanztransaktionen aus-
schliellich mit bewilligten Kontrahenten und unter Einsatz
von bewilligten Finanzinstrumenten getdtigt werden.

Als internationaler Konzern ist die Rickmers Gruppe im
Rahmen ihrer operativen Geschaftstatigkeit einer Reihe von
finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu zdhlen
insbesondere Liquiditatsrisiken sowie Wahrungs-, Zinsan-
derungs- und Kreditausfallrisiken, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Rickmers Gruppe haben kdonnen. Diese Risiken werden im
Wesentlichen zentral durch die Abteilung Group Treasury
gesteuert.
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Ausgerichtet an der Unternehmenspolitik sind die aus
dem gewdhnlichen Geschdft resultierenden Marktpreis-
risiken durch den Einsatz von Sicherungsgeschdften zu
begrenzen. Die Rickmers Gruppe setzt dabei derivative
Finanzinstrumente zu Sicherungszwecken ein. Die einzel-
nen Regeln, Kompetenzen und Abldufe sowie das Limit fiir
Transaktionen und Risikopositionen sind in Richtlinien und
Ausfiihrungsbestimmungen festgelegt. Die Einhaltung wird
laufend liberwacht. Grundlage aller Sicherungsgeschafte
innerhalb der Rickmers Gruppe sind grundsdtzlich entspre-
chend bilanzierte oder zukiinftig geplante Grundgeschafte.
Fiir die Erfassung, Bewertung und Berichterstattung der
abgeschlossenen Sicherungsgeschdfte wird anerkannte
Standardsoftware eingesetzt.

Risikomanagementstrategien konnen finanzielle Risiken
des Geschafts der Rickmers Gruppe nicht vollstandig eli-
minieren. Dennoch tragen sie zur nachhaltigen Sicherung
des Unternehmenswerts bei.

37.2 Marktrisiken

37.2.1 Uberblick

Unter dem Marktrisiko ist das Risiko zu verstehen, dass der
beizulegende Zeitwert oder kiinftige Zahlungsfliisse eines
Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Markt-
preise schwanken.

Marktrisiken umfassen in der Rickmers Gruppe Wahrungs-
und Zinsanderungsrisiken. IFRS 7 — Finanzinstrumente:
Angaben sieht vor, dass fiir jede Art von Marktrisiko anhand
von Sensitivitdtsanalysen die Auswirkungen der hypotheti-
schen Anderung relevanter Risikovariablen auf das Ergebnis
nach Ertragsteuern sowie das Eigenkapital darzustellen
sind. Die Ermittlung der Sensitivitaten erfolgt auf Basis
eines eigenentwickelten Analysetools fiir Wahrungs- und
Zinsanderungsrisiken.

37.2.2 Zinsdnderungsrisiken

Aufgrund ihres kapitalintensiven Geschdftsmodells ist die
Rickmers Gruppe dem Risiko von Zinsanderungen ausge-
setzt und quantifiziert ihr Zinsdnderungsrisiko regelmaRig.

Zinsanderungsrisiken bestehen aufgrund potentieller Ande-
rungen der Marktzinsen und kénnen bei festverzinslichen
Finanzinstrumenten zu einer Anderung des beizulegenden
Zeitwerts und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten
zu Zinszahlungsschwankungen fiihren. Das Zinsanderungsri-
siko der Rickmers Gruppe resultiert tiberwiegend aus variabel
verzinslichen Bankdarlehen zur Finanzierung von Schiffen,
die auf dem 3-Monats-USD-LIBOR basieren. Im Geschafts-
jahr 2015 war ein Anstieg dieses Interbanken-Zinssatzes

Rickmers Gruppe

zu verzeichnen. Zum 31. Dezember 2015 lag dieser jedoch
weiterhin auf einem niedrigen Niveau. Mit Unterstiitzung
von Zinssicherungsinstrumenten stellt die Rickmers Gruppe
ein angemessenes Verhdltnis zwischen variabel und fest-
verzinslichen Finanzverbindlichkeiten her.

Zum 31. Dezember 2015 hadlt die Rickmers Gruppe Zinsswaps
mit einem Nominalvolumen von 282.069 T£€ (306.600 TUSD),
die in einer 6konomischen Sicherungsbeziehung eingebun-
den sind und nicht die Anforderungen des Hedge Accoun-
tings erfiillen. Das vergleichbare Nominalvolumen betrug
zum 31. Dezember 2014 insgesamt 511.455 T€ (618.860 TUSD),
wovon 157.025 T€ (190.000 TUSD) im Rahmen von Hedge
Accounting gemaR IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung ausgewiesen wurden @ siehe Abschnitt 37.5.4.

Fiir die Darstellung der Zinsanderungsrisiken der Rickmers
Gruppe ist zwischen Cashflow- und Barwertrisiken zu
unterscheiden. Zu den origindren Finanzinstrumenten
der Rickmers Gruppe zdhlen vornehmlich variabel ver-
zinsliche Bankdarlehen, fiir die sich aus Zinsanderungen
Auswirkungen auf die Zahlungsfliisse und damit auf das
Zinsergebnis ergeben. Barwertanderungen und damit
verbunden Auswirkungen auf die Konzernbilanz oder
die Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung entstehen
flir diese Finanzinstrumente aufgrund der bilanziellen
Behandlung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nicht.
Dariiber hinaus verfiigt die Rickmers Gruppe liber Zinsde-
rivate, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
und die die variable Verzinsung der Bankdarlehen in eine
synthetisch fixe Verzinsung umwandeln. Die bilanzielle
Erfassung von Barwertdnderungen und die damit einher-
gehende Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts ergibt
sich je nach Klassifizierung der Finanzinstrumente und im
Hinblick auf die Entscheidung zur Anwendung von Hedge
Accounting. Falls die wirtschaftlichen Sicherungsbeziehun-
gen die formalen Anforderungen des Hedge Accountings
gemaR IAS 39 nicht erfiillen, wirken sich Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts aufgrund von Zinsanderungen
direkt auf das Konzernergebnis aus. Sind die Anforderungen
erfiillt, werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
hingegen im sonstigen Ergebnis erfasst.

Die Analyse der zu den Bilanzstichtagen bestehenden
Cashflow- beziehungsweise Barwertrisiken erfolgt liber
eine Sensitivitdtsbetrachtung nach Ertragsteuern. Dabei
wird der durchschnittliche Konzernsteuersatz in Hohe von
rund 6 Prozent (31.12.2014: 6 Prozent) zugrunde gelegt.
Das Marktzinsniveau wird in der aktuellen Berichtsperi-
ode unter Beriicksichtigung des niedrigen Zinsniveaus um
+50/- 25 Basispunkte (31.12.2014: +100/-50 Basispunkte)
erhoht beziehungsweise vermindert. Der zum 31. Dezember
2014 vorliegende 3-Monats-USD-LIBOR von 25 Basispunkten



Geschdftsbericht 2015

wurde fiir die Analyse von sinkenden Zinsen auf o Prozent
begrenzt, wohingegen aufgrund des zum 31. Dezember 2015
bestehenden Zinssatzes von 57 Basispunkten keine Begren-
zung notwendig ist.

Waéhrend ein um 50 Basispunkte (31.12.2014: 100 Basis-
punkte) steigendes Zinsniveau fiir origindre Finanzinstru-
mente (im Wesentlichen variabel verzinsliche Bankdarle-
hen) zu héheren Zinsaufwendungen und damit zu einer
Belastung der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
flihren wiirde, ergdbe sich fiir Zinsderivate, bei denen die
Rickmers Gruppe fixe Zinszahlungen leistet und Variable
erhalt, ein positiver Effekt auf die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung. Zusatzlich ergdbe sich fiir Zinsderivate

Veranderung variables Zinsniveau
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bei steigenden Zinsen aus der Marktbewertung eine posi-
tive Auswirkung auf die Konzern- Gewinn- und -Verlust-
rechnung. Fiir Cashflow Hedges wiirden sich die positiven
Effekte im sonstigen Ergebnis widerspiegeln.

Ein um 25 Basispunkte (31.12.2014: 50 Basispunkte) sin-
kendes Zinsniveau wiirde jeweils zu gegenldufigen Ergeb-
niseffekten fiihren, die im Vergleich zum Szenario um 50
Basispunkte (31.12.2014: 100 Basispunkte) steigender Zinsen
geringer ausfallen wiirden.

Die zu den Bilanzstichtagen ermittelten Effekte auf die Kon-
zern-Gewinn- und -Verlustrechnung sowie auf das sons-
tige Ergebnis sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

31.12.2015
in T€ +50 Basispunkte -25 Basispunkte
Ergebnis nach Ertragsteuern -1.175 731
Origindre Finanzinstrumente -7.097 3.718
Zinsderivate 5.922 -2.987
Sonstiges Ergebnis vor Ertragsteuern 0 0
Cashflow Hedges 0 0

31.12.2014
in T€ +100 Basispunkte -50 Basispunkte
Ergebnis nach Ertragsteuern 286 -1.978
Origindre Finanzinstrumente -13.221 3.742
Zinsderivate 13.507 -5.720
Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern 385 -180
Cashflow Hedges 385 -180

Eine Erhdhung des variablen Zinsniveaus um 50 Basispunkte
wiirde zum 31. Dezember 2015 zu einem um 1.175 T€ ver-
minderten Konzernergebnis nach Ertragsteuern fiihren. Bei
einer Senkung des variablen Zinsniveaus um 25 Basispunkte
wiirde sich zum 31. Dezember 2015 das Konzernergebnis
nach Ertragsteuern dagegen um 731 T€ verbessern.

Da zum Bilanzstichtag keine Hedge-Beziehungen gemaR
IAS 39 vorlagen, wiirden sich keine Effekte auf das sonstige
Ergebnis ergeben.

Im Geschdftsjahr 2014 hdtte eine Erhdhung des variablen
Zinsniveaus um 100 Basispunkte zu einem um 286 T€ ver-
besserten Konzernergebnis nach Ertragsteuern gefiihrt. Das
sonstige Ergebnis nach Ertragsteuern hatte sich aufgrund
von Zinsderivaten, die im Rahmen von Cashflow Hedges
bilanziert werden, um 385 T€ erhdht. Bei einer Senkung
des variablen Zinsniveaus um 50 Basispunkte hatte sich das
Konzernergebnis nach Ertragsteuern dagegen um 1.978 T€
vermindert. Das sonstige Ergebnis nach Ertragsteuern hadtte
sich aufgrund von Zinsderivaten, die im Rahmen von Cash-
flow Hedges bilanziert werden, um 180 T€ verringert.
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37.2.3 Wechselkursdanderungsrisiken

Als internationaler Konzern ist die Rickmers Gruppe dem
Risiko von Wahrungsschwankungen ausgesetzt und quan-
tifiziert ihr Wechselkursrisiko regelmaRig.

Das Risiko aus Wahrungsschwankungen besteht fiir die
Rickmers Gruppe darin, dass sich aus Anderungen von
Wechselkursen nachteilige Verdnderungen auf zukiinftige
Zahlungsstrome und Wertverluste bei Finanzinstrumenten
ergeben konnen. Die Gesellschaften der Rickmers Gruppe
unterliegen einem Wahrungsrisiko, sobald Geschdfte in
einer anderen als der funktionalen Wahrung der jeweiligen
Gesellschaft abgeschlossen werden.

Eine groBe Bedeutung hat fiir die Rickmers Gruppe das
Wahrungspaar EUR/USD. Die Rickmers Gruppe berichtet in
ihrem Geschdftsbericht in Euro. Ein GroRteil der Leistungen
in der internationalen Schifffahrt wird jedoch in US-Dollar
fakturiert. Dies betrifft insbesondere Charter- und Fracht-
raten, Treibstoffkosten sowie Gebilihren fiir Schiffs- und
Crew-Management. Auch Schiffskaufe werden iiblicher-
weise in US-Dollar getatigt und entsprechend bestehen die
Schiffsdarlehen ebenfalls fast ausschlieRlich in US-Dollar.

Des Weiteren ist die Rickmers Gruppe Wechselkursschwan-
kungen des Singapur-Dollar ausgesetzt. Diese resultieren
aus der im Rahmen des Multiwdhrung-Schuldschein-
Programms (MTN) ausgegebenen Anleihe von Rickmers

Rickmers Gruppe

Maritime sowie aus laufenden Zahlungsstromen, da die
funktionale Wahrung der Mehrzahl der in Singapur ansas-
sigen Gesellschaften der Rickmers Gruppe der US-Dollar ist.

Ein Teil der Zahlungen in Fremdwdhrung kann durch
konzerninterne Geschdfte ausgeglichen werden, wodurch
die Rickmers Gruppe ihr Wechselkursrisiko reduziert. Zur
Begrenzung der verbleibenden Risiken aus Wechselkurs-
schwankungen werden, sofern durch das Management als
erforderlich erachtet, entsprechende Sicherungsgeschdfte
abgeschlossen. Trotz der Reduzierung von Wahrungsrisiken
konnen unvorhergesehene Wechselkursschwankungen die
Ertrags- und Liquiditatslage der Rickmers Gruppe beein-
flussen. Zum 31. Dezember 2015 bestehen keine Sicherungs-
instrumente bezogen auf Fremdwdhrungsrisiken.

Innerhalb der Rickmers Gruppe berichten die meisten
Konzerngesellschaften in Euro und US-Dollar und haben
dariiber hinaus im Wesentlichen von der funktionalen
Wéahrung abweichende Zahlungsstrome in US-Dollar und
Singapur-Dollar. Die Sensitivitdtsanalyse spiegelt diesen
Sachverhalt wider. Sie zeigt fiir origindre und derivative
Finanzinstrumente die Effekte auf das Ergebnis nach Ertrag-
steuern einer simulierten Auf- beziehungsweise Abwertung
der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaften um
jeweils 5 Prozent gegeniiber den wesentlichen Fremd-
wadhrungen fiir die Jahre 2014 und 2015. Dabei wird der
durchschnittliche Konzernsteuersatz in Hohe von 6 Prozent
(31.12.2014: 6 Prozent) zugrunde gelegt.

31.12.2015
EURIUSD SGD/USD
inT€ +5 % -5% +5 % -5%
Ergebnis nach Ertragsteuern 7.168 -7.876 -3.174 2.885
31.12.2014
EUR/USD SGD/USD
inT€ +5% -5% +5% -5%
Ergebnis nach Ertragsteuern -3.181 3.304 -2.428 2.191

Bei einer Verdnderung des EUR/USD-Wechselkurses um
5 Prozent wiirde sich das Ergebnis nach Ertragsteuern
zum 31. Dezember 2015 um 7.168 T€ erhdhen (Aufwer-
tung des Euro) beziehungsweise um 7.876 T€ vermindern
(Abwertung des Euro). Zum 31. Dezember 2014 hatte sich
das Ergebnis nach Ertragsteuern durch eine Verdnderung
des Wechselkurses um 3.181 T€ vermindert (Aufwertung
des Euro) beziehungsweise um 3.304 T€ erhdht (Abwer-
tung des Euro). Die Umkehr der Effekte auf das Ergebnis
in 2015 ist im Wesentlichen auf die Riickfiihrung von
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US-Dollar-Zahlungsmittelbestanden in Gesellschaften
zuriickzufiihren, deren funktionale Wahrung der Euro ist.
Zusatzlich sind in 2015 in diesen Gesellschaften bilanzierte
US-Dollar-Verbindlichkeiten angestiegen.

Bei einer Verdnderung des SGD/USD-Wechselkurses um
5 Prozent wiirde sich das Ergebnis nach Ertragsteuern zum
31. Dezember 2015 um 3.174 T€ vermindern (Aufwertung
des Singapur-Dollar) beziehungsweise um 2.885 T€ erho-
hen (Abwertung des Singapur-Dollar). Zum 31. Dezember
2014 hdtte sich das Ergebnis nach Steuern durch eine
Veranderung des Wechselkurses um 2.428 T€ vermindert
(Aufwertung des Singapur-Dollar) beziehungsweise um
2.191 T€ erhoht (Abwertung des Singapur-Dollar). Die
hypothetischen Ergebniseffekte aus SGD/USD-Bilanzposten
resultieren zu beiden Bilanzstichtagen im Wesentlichen
aus dem Multiwdahrung-Schuldschein-Programm (MTN),
das Rickmers Maritime (funktionale Wahrung US-Dollar) in
2014 mit einer ersten Tranche in Hohe von 100.000 TSGD am
Kapitalmarkt platziert hat.

37.3 Ausfalirisiko

Aus dem operativen Geschaft sowie aus bestimmten sonsti-
gen Finanzinstrumenten resultiert fiir die Rickmers Gruppe
ein Ausfallrisiko, sobald ein Kontrahent seine vertraglichen
Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig erfillt.

Das Ausfallrisiko aus den liquiden Mitteln besteht aus-
schlieBlich gegeniiber Banken. Hier unterhdlt die Rickmers
Gruppe kurzfristige Geldanlagen. Das Bankenausfallrisiko
erstreckt sich auf samtliche mit den Banken abgeschlossene
Finanzinstrumente. Den aus diesen Finanzinstrumenten
resultierenden Ausfallrisiken wird durch eine Diversifizie-
rung der Kontrahenten sowie durch deren regelmaRige
Bonitatsiiberpriifung entgegengewirkt. Geldanlagen bei
Banken verteilen sich liber eine Auswahl verschiedener Kre-
ditinstitute. Wesentliche Finanzinvestitionen sind jedoch
bei Instituten mit solider Kreditwiirdigkeit getatigt.

Das maximale Ausfallrisiko zum Bilanzstichtag wird im
Wesentlichen durch die Buchwerte der in der Konzernbilanz
ausgewiesenen finanziellen Vermdgenswerte (ohne Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente) wiedergegeben
und betragt zum 31. Dezember 2015 insgesamt 74.987 T€
(31.12.2014: 61.784 T€).

Bei den abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten
beschrankt sich das Kreditausfallrisiko auf die Nettoposition
pro Gesellschaft aus positiven und negativen beizulegenden
Zeitwerten dieser Instrumente. GemaR den vertraglichen
Vereinbarungen werden im Fall einer Zahlungsunfahigkeit
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samtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehende
derivative Finanzinstrumente mit dem positiven beizule-
genden beziehungsweise negativen beizulegenden Zeitwert
zusammengetragen. Als Ergebnis resultiert ein Saldo in
Form einer Forderung beziehungsweise einer Verbind-
lichkeit. Zum 31. Dezember 2015 halt die Rickmers Gruppe
ausschlieBlich Derivate mit negativem Marktwert. Samtliche
zum Bilanzstichtag von der Rickmers Gruppe gehaltenen
derivativen Finanzinstrumente wurden mit einem einzigen
Kontrahenten abgeschlossen.

Zur Vermeidung beziehungsweise Reduzierung von Forde-
rungsausfdllen aus dem operativen Geschaft verfligt die
Rickmers Gruppe iiber ein entsprechendes Forderungs-
management mit einer regelmiRigen Uberwachung der
Debitoren inklusive Altersstruktur der fdlligen Forderungen.
Weiterhin wirken die globale Geschaftstatigkeit der Rickmers
Gruppe sowie eine generell diversifizierte Kundenstruktur
der Konzentration von Ausfallrisiken bei einzelnen Kon-
trahenten entgegen. Dennoch besteht eine Konzentration
beziiglich der Zusammensetzung der abgeschlossenen
Langzeitchartervertrage der konzerneigenen Schiffe, da
liber die Halfte des konzernweit kontrahierten Chartervo-
lumens auf einen Charterer entfdllt. Diese Vertragspartei
verfiigt iiber ein Moody's Rating von Baa1 (entspricht laut
Moody's einem niedrigen Investmentbereich).

Zum Bilanzstichtag hat die Rickmers Gruppe keine erhalte-
nen Sicherheiten in ihrem Bestand.

37.4 Liquiditatsrisiko

37.4.1 Uberblick

Ziel des Liquiditatsmanagements ist es, die Erfiillung beste-
hender und zukiinftiger Zahlungsverpflichtungen sicherzu-
stellen. Zu diesem Zweck wird die Liquiditat der Rickmers
Gruppe fiir alle Segmente zentral von der Abteilung Group
Treasury gesteuert.

Bei dem Liquiditdtsrisiko handelt es sich um das Risiko,
nicht liber ausreichend liquide Mittel zu verfiigen, um
Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu erfiillen. Zur Ver-
meidung beziehungsweise Reduzierung des Risikos verfiigt
die Rickmers Gruppe iliber ein Liquiditditsmanagement, das
die Konzernliquiditat biindelt und in der Abteilung Group
Treasury angesiedelt ist. Zur Sicherstellung der Zahlungs-
fahigkeit werden liquide Mittel bereitgehalten, um kon-
zernweit geplante Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen
Falligkeit erfiillen zu kénnen. Diese Verpflichtungen resul-
tieren sowohl aus operativen Zahlungsstromen als auch aus
der Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die kurzfris-
tige Disposition erfolgt basierend auf einer wochentlich



170 Konzernanhang
Erldauterungen zur Konzernbilanz

rollierenden gruppenweiten Liquiditatsplanung mit einem
13-Wochen-Horizont. Die langfristige Disposition erfolgt
basierend auf der jahrlichen Unternehmensplanung tiber
die kommenden vier Geschaftsjahre (Business Plan). Zur
optimalen Prozessgestaltung werden die liquiden Mittel der
wesentlichen Gruppengesellschaften liber ein Cash Pooling
konzentriert und eine Reserve fiir ungeplante Minderein-
gdnge oder Mehrausgdnge vorgehalten. Soweit vorhanden,
werden liberschiissige, kurzfristig liquide Mittel in Form von
Geldmarktgeschaften angelegt.

Die Rickmers Gruppe definiert ihre Nettofinanzverschuldung
als Summe aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten zuziiglich Anleiheverbindlichkeiten abziiglich Zah-
lungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten. Sie betragen
zum 31. Dezember 2015 insgesamt 1.849.126 T€ (31.12.2014:
1.648.000 T£). Die Nettoverschuldung der Rickmers Gruppe
ergibt sich aus der Nettofinanzverschuldung zuziiglich
einer gemdl IAS 32 — Finanzinstrumente: Darstellung als
Fremdkapital einzustufenden Mezzanine-Finanzierung
eines internationalen Finanzinvestors zuziiglich Darle-
hensverbindlichkeiten gegeniiber Werften. Zum 31. Dez-
ember 2015 betragt die Nettoverschuldung 1.993.751 T€
(31.12.2014: 1.714.587 T€). Fiir weitere Informationen wird
auf @ Abschnitt 32 verwiesen.

SteuerungsgrofRen der bestehenden und zukiinftigen Zah-
lungsverpflichtungen sind die verfiigbaren Liquiditdtsreser-
ven, die sich aus Bankguthaben, kurzfristigen Geldanlagen
und einer bis zum 31. Mai 2018 fest zugesagten Kreditlinie
zusammensetzen. Diese Kreditlinie verfiigt liber ein maxi-
males Volumen von 165.000 TUSD (31.12.2015: 151.798 T€) und
ist zum 31. Dezember 2015 mit 107.000 TUSD (98.439 T€) in
Anspruch genommen.

Unternehmensplanung Die vom Aufsichtsrat der Rickmers
Holding AG am 8. Dezember 2015 gebilligte Unternehmens-
planung beriicksichtigt unter anderem eine im groReren
Sinne angelegte kapitalmarktgestiitzte Eigenkapitaltrans-
aktion sowie Anschlussfinanzierungen fallig werdender
Kredite. Geplante Anschlussfinanzierungen betreffen
unter anderem die von Rickmers Maritime im Rahmen des
Multiwdhrung-Schuldschein-Programms ausgegebene
Anleihe in HGhe von 100.000 TSGD (31.12.2015: 64.939 T£)
mit einer Laufzeit bis Mai 2017 und zwei im Mdrz 2017 fal-
lige Kreditfazilitaten. Die erste dieser Fazilitdten in Hohe
von aktuell 203.728 TUSD zum 31. Dezember 2015 betrifft
Rickmers Maritime. Die zweite Fazilitat in Hohe von aktuell
60.900 TUSD betrifft Darlehen von Einschiffsgesellschaften,
die von der Zwischenholding Polaris Shipmanagement Co.
Ltd. gehalten werden. Fiir diese und weitere Kreditfazili-
taten hat die Rickmers Holding AG im Rahmen der im Marz
2015 abgeschlossenen Refinanzierungsverhandlungen von

Rickmers Gruppe

Bankdarlehen inklusive einer fest zugesagten Kreditlinie
mit einem Volumen von insgesamt 1.384.953 TUSD Biirg-
schaften gestellt. Die Ausiibung dieser Biirgschaften im
Falle von Nicht-Einhaltung kreditvertraglicher Auflagen
oder nicht erfolgter ab Mdrz 2018 falliger Refinanzierungen
konnte in Abhdngigkeit von der sonstigen Entwicklung der
Liquiditatssituation der Rickmers Holding AG unter Umstan-
den zu einer Bestandsgefdhrdung derselben und damit zur
Auflosung der Rickmers Gruppe fiihren.

Vor dem Hintergrund der zu Jahresbeginn 2016 nochmals
zunehmend schwierigeren Marktbedingungen besteht das
Risiko, dass es bei einem wesentlichen Unterschreiten der
Umsatz- und Ertragserwartungen sowie der geplanten
Investitions-, Eigen- und FremdkapitalmaBnahmen zu
geringeren als den erwarteten Zahlungsmittelzufliis-
sen aus der laufenden Geschaftstatigkeit sowie aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit kommt, die die
Zahlungsmittelzufliisse der Rickmers Gruppe gefdahrden
kénnten. Insbesondere wird die Umsetzung der kapital-
marktgestiitzten Eigenkapitaltransaktion aus aktueller
Sicht als eher unwahrscheinlich eingeschatzt. Wie in den
Ereignissen nach dem Bilanzstichtag beschrieben, hat der
Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG daher am 4. Mdrz 2016
einem durch den Vorstand beschlossenen MaRhahmen-
paket zugestimmt @ siehe Abschnitt 46. Dieses beinhaltet
unter anderem folgende Zielsetzungen:

+ VerduRerung/Monetarisierung von ausgewahlten Non-
Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Unter anderem hdngt die Umsetzung der Planung und des
MaRnahmenpakets dabei teilweise von der Zustimmung
insbesondere finanzierender Banken und auch von Joint-
Venture-Partnern oder von einer ausreichenden Liquiditdt
im Markt ab, um zum Beispiel VerduRerungen ohne Verluste
umsetzen und Finanzierungen vollstandig zuriickzahlen
beziehungsweise erneuern zu konnen. Eine Bestandsge-
fahrdung der Rickmers Holding AG und der Rickmers Gruppe
konnte dadurch hervorgerufen werden, dass sowohl die
Planung wesentlich unterschritten wird als auch dass das
tiber die Planung hinausgehende MaBnahmenpaket nicht
realisiert werden kann.

Der Vorstand geht davon aus, dass auf Basis der am
8. Dezember 2015 gebilligten Unternehmensplanung und
des zusdtzlich am 4. Mdrz 2016 durch den Aufsichtsrat
verabschiedeten MaBnahmenpakets des Vorstands die
Unternehmensfortflihrung im Prognosezeitraum von zwolf
Monaten gegeben ist.
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Kontrahentenausfallrisiken Die Rickmers Gruppe unterliegt
in Bezug aufihre Liquiditatsentwicklung zwei wesentlichen
Konzentrationsrisiken, denen die globale Geschaftstatigkeit
der Gruppe sowie eine generell diversifizierte Kundenstruk-
tur bei einzelnen Kontrahenten entgegenwirken. Zum einen
bestehen die wesentlichen Fremdfinanzierungsquellen aus
einem Portfolio von Kreditinstituten, wobei mehr als ein
Drittel des Finanzierungsvolumens auf einen Kontrahenten
mit einem Moody's Kreditrating von Baa3 (entspricht laut
Moody's einem niedrigen Investmentbereich) entfallt.
Aufgrund des erfolgreichen Eintritts in den Kapitalmarkt
bestehen fiir die Rickmers Gruppe auch weitere, vom Ban-
kensektor unabhangige Finanzierungsmaglichkeiten, die
dieses Risiko reduzieren. Ein zweites Konzentrationsrisiko
besteht in der Zusammensetzung der abgeschlossenen
Langzeitchartervertrage der konzerneigenen Schiffe, da
liber die Hdlfte des konzernweiten Chartervolumens auf
einen Charterer entfdllt. Diese Vertragspartei verfiigt liber
ein Moody's Rating von Baa1 (entspricht laut Moody's einem
niedrigen Investmentbereich).

Finanzierungsbedingungen Fiir die Rickmers Gruppe
besteht das Risiko, dass die Glaubiger der Finanzschulden
ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung erhalten und dieses
Recht ausiiben. Ein solches Recht konnten die Glaubiger
unter anderem dann erhalten, wenn die Rickmers Gruppe
gewisse Auflagen unter den Finanzierungsvertrdgen nicht
einhalten kann.

Im Mdrz 2015 hat die Rickmers Gruppe bestehende Bank-
darlehen inklusive einer fest zugesagten Kreditlinie in Hohe
von insgesamt 1.384.953 TUSD erfolgreich refinanziert. Im
Rahmen der Refinanzierung konnte die Falligkeit dieser
Bankdarlehen von 2015 und 2016 in die Geschdftsjahre
2017 und 2018 verschoben sowie die Kreditauflagen in
wesentlichen Kreditvertragen inhaltlich an das geanderte
Finanzierungsumfeld nach der Anleiheemission und der
IFRS-Umstellung 2013 angepasst werden.

Alle Kreditauflagen und Kreditbedingungen in Bezug auf
die im Madrz 2015 refinanzierten Bankdarlehen sind zum
31. Dezember 2015 eingehalten worden. Fiir alle weiteren
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten waren Aufla-
gen unter den Finanzierungsvertragen nicht verletzt oder
wurden durch entsprechende Stillhalteabkommen (Waiver)
geheilt. Die geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen sind
in allen Féllen erbracht worden.
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Am 30. November 2015 l0ste die borsennotierte Tochter-
gesellschaft Rickmers Maritime den Intercreditor Deed mit
den finanzierenden Bankensyndikaten nach Erfiillung der
vertraglich vereinbarten Bedingungen auf. Dadurch konn-
ten diverse finanzielle Restriktionen und Kreditauflagen
aufgehoben und der Weg fiir bilaterale Refinanzierungs-
verhandlungen mit den Banken geebnet werden.

Aufgrund der Gesamtsituation des globalen Schiff-
fahrtsmarkts reduzieren insbesondere deutsche Banken
ihr Engagement in der Schiffsfinanzierung oder stellen
dieses komplett ein. Dies konnte dazu fiihren, dass die
Banken, welche die Rickmers Gruppe finanzieren, von
Transfer-Klauseln Gebrauch machen, die typischerweise
in Schiffsfinanzierungsvertragen enthalten sind. Diese
Klauseln gewdhren den Banken das Recht, ihr Engage-
ment zu syndizieren oder an Dritte zu verkaufen. Auch die
Schiffsfinanzierungsvertrage der Rickmers Gruppe enthalten
diese Standardklauseln. Hieraus konnte das Risiko entste-
hen, dass die Rickmers Gruppe zukiinftig mit Geldgebern
zusammenarbeiten miisste, die sich die Rickmers Gruppe
nicht bewusst als Kontrahenten ausgesucht hat, beispiels-
weise Non-Core-Asset-Banken, Private-Equity-Fonds oder
offentliche Institute (auch in Form einer sogenannten Bad
Bank). Diesen Kreditgebern kdnnten die Usancen der Schiff-
fahrtsbranche unbekannt sein und es konnten Interessen-
konflikte auftreten. Dies wiirde insbesondere zum Tragen
kommen, falls Auflagen unter den entsprechenden Finan-
zierungsvertragen verletzt wiirden oder falls diese Vertrage
auslaufen und einer Verlangerung bediirfen sollten.

Zur Gewdhrleistung einer groRtmaoglichen Transparenz
bestehen ein regelmaRiges Reporting liber die Entwick-
lung der Rickmers Gruppe und ein enger Austausch mit den
finanzierenden Banken.
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37.4.2 Fdlligkeitsanalyse: Restlaufzeiten der origindren
und derivativen Finanzinstrumente

Die derzeit vertraglich fixierten Zahlungsstrome aus ori-

gindren und derivativen Finanzinstrumenten stellen sich

nicht abgezinst zu den Stichtagen wie folgt dar:

Rickmers Gruppe

Zahlungsstrome von Finanzinstrumenten zum 31.12.2015 2016

inT€ Zins Tilgung Gesamt
Finanzschulden -97.831 -191.271 -289.102
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 0 -77.015 -77.015
Origindre Finanzinstrumente -97.831 -268.287 -366.118
Derivative Finanzinstrumente (Nettozahlungsstrome) -16.283 0 -16.283
Gesamt -114.114 -268.287 -382.401
Zahlungsstrome von Finanzinstrumenten zum 31.12.2014 2015

in T€ Zins Tilgung Gesamt
Finanzschulden -69.746 -788.711 -858.457
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 0 -58.043 -58.043
Origindre Finanzinstrumente -69.746 -846.754 -916.500
Derivative Finanzinstrumente (Nettozahlungsstrome) -39.130 0 -39.130
Gesamt -108.876 -846.754 -955.630

Fremdwdhrungsbetrage werden mit dem Stichtagskassakurs
umgerechnet. Abgegrenzte Zinsen und Transaktionskosten,
die Teil des Buchwerts der origindren Finanzinstrumente
sind, werden nicht in die Tilgungen einbezogen.

Zur Ermittlung von variablen Zinszahlungen aus Finanzins-
trumenten werden die am Bilanzstichtag fixierten Zinssatze
auch fiir zukiinftige Perioden verwendet.

Fiir derivative Finanzinstrumente werden die nicht abge-
zinsten, fiir das jeweilige Laufzeitband summierten Netto-
auszahlungen dargestellt, da hier die Zahlungsstrome auf
vertraglicher Basis gezeigt werden.
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2017-2020 ab 2021 Summe
Zins Tilgung Gesamt Zins Tilgung Gesamt Zins Tilgung Gesamt
-155.601 -1.807.998  -1.963.599 -8.767 -87.970 -96.737 -262.198 -2.087.240  -2.349.438
0 -13 -13 0 0 0 0 -77.028 -77.028
-155.601 -1.808.011 -1.963.612 -8.767 -87.970 -96.737
-82.467 0 -82.467 0 0 0
-238.067 -1.808.011 -2.046.078 -8.767 -87.970 -96.737
2016-2019 ab 2020 Summe
Zins Tilgung Gesamt Zins Tilgung Gesamt Zins Tilgung Gesamt
-110.800 -1.098.620 -1.209.420 -4.143 -72.068 -76.211 -184.690 -1.959.398 -2.144.088
0 -2.006 -2.006 0 0 0 0 -60.049 -60.049
-110.800 -1.100.626 -1.211.426 -4.143 -72.068 -76.211 -184.690 -2.019.447 -2.204.137
-61.363 0 -61.363 -11.455 0 -11.455 -111.948 0 -111.948
-172.163 -1.100.626 -1.272.789 -15.598 -72.068 -87.666 -296.638 -2.019.447 -2.316.085
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37.5 Zusdtzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten 37.5.2 Buchwerte je Kategorie, Buchwerte und
beizulegende Zeitwerte je Klasse und
Uberleitung auf Bilanzposten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte, Wertansatze

und beizulegenden Zeitwerte nach Klassen und Bewer-

tungskategorien gemdR IAS 39 - Finanzinstrumente: Ansatz

und Bewertung zum 31. Dezember 2015:

37.5.1 Uberblick

Dieser Abschnitt enthdlt weitere Angaben iiber die Bedeu-
tung von Finanzinstrumenten sowie uUber einzelne Posten
der Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
beziehungsweise der Konzerngesamtergebnisrechnung.

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Beizule- Beizule-
Fortge- gender gender Beizule-
fiihrte An- Zeitwert Zeitwert gender
Bewertungskatego- Buchwert schaffungs- Anschaf- ergebnis- erfolgs- Zeitwert
in T€ rie nach IAS 39 31.12.2015 kosten  fungskosten neutral wirksam 31.12.2015
AKTIVA
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 33.103 17.359 15.744 0 0 17.359
Zur VerduBerung
Anteile an Unternehmen verfiigbar 15.744 0 15.744 0 0 n.a.
Kredite und
Wertpapiere Forderungen 9.313 9.313 0 0 0 9.609
Kredite und
Finanzforderungen Forderungen 8.046 8.046 0 0 0 8.046
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Kredite und
Forderungen Forderungen 41.884 41.884 0 0 0 n.a.
Zahlungsmittel und Kredite und
Zahlungsmitteldquivalente Forderungen 96.263 96.263 (1] 0 0 n.a.
PASSIVA
Derivative Finanzinstrumente 59.394 0 0 0 59.394 59.394
Zu Handelszwecken
Ohne Hedge-Beziehung gehalten 59.394 0 0 0 59.394 59.394
Finanzschulden 2.090.014 2.090.014 0 0 0 2.070.463
Sonstige
Anleihen Verbindlichkeiten 347.534 347.534 0 0 0 324.287
Verbindlichkeiten gegentiiber Sonstige
Kreditinstituten Verbindlichkeiten 1.597.855 1.597.855 0 0 0 1.597.855
Sonstige
Sonstige Finanzschulden Verbindlichkeiten 144.626 144.626 0 0 0 148.321
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 77.028 77.028 0 0 0 n.a.
Verbindlichkeiten aus Sonstige
Lieferungen und Leistungen Verbindlichkeiten 68.125 68.125 0 0 0 n.a
Sonstige
Sonstige Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten 8.903 8.903 0 0 0 n.a
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte, Wertansdtze

und beizulegenden Zeitwerte nach Klassen und Bewer-
tungskategorien zum 31. Dezember 2014:
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Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Beizule- Beizule-
Fortge- gender gender Beizule-
fiihrte An- Zeitwert Zeitwert gender
Bewertungskatego- Buchwert schaffungs- Anschaf- ergebnis- erfolgs- Zeitwert
inT€ rie nach IAS 39 31.12.2014 kosten  fungskosten neutral wirksam 31.12.2014
AKTIVA
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 34.380 19.072 15.308 0 0 19.072
Zur VerduBerung
Anteile an Unternehmen verfligbar 15.308 0 15.308 0 0 n.a
Kredite und
Wertpapiere Forderungen 7.992 7.992 0 0 0 7.992
Kredite und
Finanzforderungen Forderungen 11.080 11.080 0 0 0 11.080
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und Kredite und
sonstige Forderungen Forderungen 27.404 27.404 0 0 0 n.a
Zahlungsmittel und Kredite und
Zahlungsmitteldaquivalente Forderungen 248.921 248.921 0 0 0 n.a.
PASSIVA
Derivative Finanzinstrumente 61.448 0 0 3.716 57.732 61.448
Cashflow Hedges n.a. 3.716 0 0 3.716 0 3.716
Zu Handelszwecken
Ohne Hedge-Beziehung gehalten 57.732 0 0 0 57.732 57.732
Finanzschulden 1.963.508 1.963.508 0 0 0 1.899.917
Sonstige
Anleihen Verbindlichkeiten 341.870 341.870 0 0 0 278.279
Verbindlichkeiten gegeniiber Sonstige
Kreditinstituten Verbindlichkeiten 1.555.051 1.555.051 0 0 0 1.555.051
Sonstige
Sonstige Finanzschulden Verbindlichkeiten 66.587 66.587 0 0 0 66.587
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 60.049 60.049 0 0 0 n.a
Verbindlichkeiten aus Liefe- Sonstige
rungen und Leistungen Verbindlichkeiten 49.931 49.931 0 0 0 n.a
Sonstige
Sonstige Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten 10.118 10.118 0 0 0 n.a
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Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Preis, den
unabhdngige Marktteilnehmer unter marktiiblichen Bedin-
gungen zum Bewertungsstichtag bei Verkauf eines Vermo-
genswerts vereinnahmen beziehungsweise bei Ubertragung
einer Verbindlichkeit bezahlen wiirden.

Die unter den sonstigen finanziellen Vermogenswerten
ausgewiesenen zur VerduBerung verfligbaren Vermogens-
werte werden grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Liegt kein verldsslicher beizulegender Zeitwert
vor oder ist die Bandbreite von abgeleiteten beizulegenden
Zeitwerten zu hoch, erfolgt die Bewertung von Eigenka-
pitalinstrumenten zu Anschaffungskosten. Die unter den
Wertpapieren ausgewiesenen festverzinslichen Fremdka-
pitaltitel sind nicht auf einem Markt notiert, so dass der
beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der erwarteten
kiinftigen Zahlungsstrome unter Beriicksichtigung ver-
gleichbarer Konditionen und Laufzeiten ermittelt wird.
Fiir wesentliche Teile der Finanzforderungen, Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente stellt der
Buchwert aufgrund der kurzen Restlaufzeit einen angemes-
senen Ndaherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.

Den beizulegenden Zeitwert von festverzinslichen sonstigen
Finanzschulden und von unter Wertpapieren ausgewiesenen
festverzinslichen Kreditforderungen ermittelt die Rickmers
Gruppe als Barwert der vertraglich vereinbarten Zins- und
Tilgungsleistungen unter Zugrundelegung der jeweils giil-
tigen Zinsstrukturkurve sowie unter Beriicksichtigung des

Rickmers Gruppe

Ausfallrisikos. Fiir variabel verzinsliche, besicherte Bank-
darlehen, die einen wesentlichen Teil der Finanzschulden
der Rickmers Gruppe ausmachen, entspricht der Buchwert
weiterhin dem beizulegenden Zeitwert. Im Rahmen der
im Madrz 2015 erfolgten Refinanzierung der Bankdarlehen
haben sich nur unwesentliche Anpassungen der Vertrags-
bedingungen ergeben.

Fiir die borsennotierte Anleihe sowie fiir das Multiwahrung-
Schuldschein-Programm (MTN) entspricht der beizulegende
Zeitwert dem notierten Marktpreis beziehungsweise den
aulerborslich gehandelten Papieren am Bilanzstichtag.

37.5.3 Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten nach
Bewertungskategorien

Die Nettogewinne und Nettoverluste aus Finanzinstrumen-
ten umfassen das Ergebnis aus Zinsen sowie das librige
Ergebnis, das die Bildung und Auflosung von Wertminde-
rungen, Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung, Bewer-
tungsergebnisse sowie alle sonstigen Ergebnisauswirkungen
aus Finanzinstrumenten beinhaltet.

Im Posten zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten sind ausschlieBlich die
Ergebnisse solcher Finanzinstrumente enthalten, die nicht
Teil einer Sicherungsbeziehung gemaR IAS 39 - Finanzins-
trumente: Ansatz und Bewertung sind.

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Nettoergebnis aus
Finanzinstrumenten je Bewertungskategorie:

2015
Nettoergebnis
Ergebnis aus Ubriges aus Finanz-
inT€ Zinsen Ergebnis instrumenten
Kredite und Forderungen 2.603 15.821 18.424
Zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 0 -216 -216
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -97.546 -8.145 -105.691
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten -19.563 4.316 -15.247
Gesamt -114.506 11.776 _
2014
B Nettoergebnis
Ergebnis aus Ubriges aus Finanz-
inT€ Zinsen Ergebnis instrumenten
Kredite und Forderungen 2.300 14.168 16.468
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 0 638 638
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -78.470 -13.823 -92.293
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten -18.619 17.176 -1.443
Gesamt -94.789 18.159 -76.630
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Das iibrige Ergebnis der Kategorie Kredite und Forderungen
ist im Wesentlichen auf Zufiihrungen zu und Auflésungen
von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Forderungen (2015: 775 T€;
2014: -61 T€) und von Finanzforderungen (2015: -990 T;
2014: -1.983 T£€) sowie auf die Bewertung von in Fremd-
wadhrung gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten (2015:
16.036 T€; 2014: 16.167 T€) zuriickzufiihren.

Hinsichtlich der zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen
Vermogenswerte beinhaltet das iibrige Ergebnis grundsatz-
lich Wertminderungen auf Beteiligungen, Dividendenertrage
sowie das Nettoergebnis aus Abgangen von Beteiligungen.

Das librige Ergebnis aus zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten resultiert im
Wesentlichen aus der Bewertung von in Fremdwahrung
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gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von
-10.288 T€ (2014: -13.823 T€).

Ein positiver Beitrag zum librigen Ergebnis der Kategorie
zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermodgenswerte
und Verbindlichkeiten ergibt sich aus der Bewertung von
nicht in Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 einbezoge-
nen Zinsderivaten in HGhe von 4.316 T€ (2014: 17.176 T€).

Die Zufiihrung zu Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen wird
grundsatzlich im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst,
wdhrend Auflosungen im sonstigen betrieblichen Ertrag
gezeigt werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung des Netto-
ergebnisses aus Finanzinstrumenten zum Finanzergebnis
der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung:

inT€ 2015 2014
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten _ -76.630
Wechselkursgewinne (-)/-verluste (+) -5.709 -2.750
Ertrage aus wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen -1.577 -1.951
Ubriges Beteiligungsergebnis 178 -232
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 802 1.967
Beitrag von Finanzinstrumenten zum operativen Ergebnis _ -2.965
Zinsaufwendungen aus Zinssicherungsderivaten (Cashflow Hedges) -7.580 -12.496
Netto-Zinsergebnis aus Ertragsteuerschulden -128 -383
Zinsaufwendungen aus Leistungen an Arbeitnehmer -69 -51
Ubriges Finanzergebnis -1.258 -63
Finanzergebnis aus nicht finanziellen Vermdgenswerten und Schulden _ -12.992
Finanzergebnis _ -92.588

37.5.4 Derivative Finanzinstrumente und Hedge
Accounting

Die Rickmers Gruppe nutzt standardisierte derivative
Finanzinstrumente zur Absicherung des Zahlungsstrom-
risikos aus bestehenden variabel verzinslichen Schiffs-
krediten und fiir geplante hochwahrscheinlich variabel
verzinsliche Anschlussfinanzierungen. Das abgesicherte
Zahlungsstromrisiko resultiert aus Schwankungen des
3-Monats-USD-LIBOR.

Im Rahmen von Schiffsfinanzierungen ist es blich, dass
Kredite zundchst nur fiir einen Teil der Gesamtfinanzie-
rungsdauer der Schiffe abgeschlossen werden. Bei den in
die Derivate einbezogenen, mit hoher Wahrscheinlichkeit
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erwarteten Transaktionen handelt es sich um die geplante
Verlangerung von variabel verzinslichen Schiffskrediten, die
einem Zinsanderungsrisiko unterliegen.

Das Zinsanderungsrisiko wird grundsatzlich durch den
Einsatz von Cashflow Hedges abgesichert. Die Zinsderivate
werden mittels DCF-Verfahren bewertet. Der beizule-
gende Zeitwert ergibt sich aus dem Barwert der kiinftig zu
erwartenden Cashflows unter Zugrundelegung der jeweils
giiltigen Zinsstrukturkurve sowie unter Beriicksichtigung des
Ausfallrisikos.

Alle zum 31. Dezember 2015 verbleibenden Zinsderivate sind
in 0konomische Sicherungsbeziehungen eingebunden und
werden als zu Handelszwecken gehalten ausgewiesen. Die
Marktwertanderungen werden erfolgswirksam erfasst. In
der Berichtsperiode wurden keine derivativen Finanzinst-
rumente zu Spekulationszwecken gehalten.

Rickmers Gruppe

Die Rickmers Gruppe hatte in den Geschaftsjahren 2014 und
2015 keine unwirksamen Teile aus Cashflow Hedges, die
erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrech-
nung hdtten erfasst werden miissen.

Im September 2015 sind wesentliche Teile der zu Handels-
zwecken gehaltenen Zinsderivate restrukturiert worden.
Eine zu diesem Zeitpunkt fallige Einmalzahlung in Hohe von
20.800 TUSD wurde um zwei Jahre prolongiert. Die Anpas-
sungen der Vertragsbedingungen waren nicht wesentlich,
sodass keine Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit
erfolgt ist.

In den Geschaftsjahren 2014 und 2015 hat es in der Rickmers
Gruppe keine saldierungsfahigen finanziellen Vermdgens-
werte und finanziellen Verbindlichkeiten im Hinblick auf
derivative Finanzinstrumente gegeben. Dariiber hinaus
besteht kein potentielles Aufrechnungsvolumen aufgrund von
Global-Netting-Vereinbarungen oder Finanzsicherheiten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den beizulegenden Zeitwert
und den Nominalwert derivativer Finanzinstrumente, die
ausschlieBlich Zinsswaps enthalten:

31.12.2015 31.12.2014

Beizulegender

Beizulegender

Zeitwert Zeitwert
in T€ (Verbindlichkeit) Nominalwert  (Verbindlichkeit) Nominalwert
Derivative Finanzinstrumente (Zinsswaps)
Cashflow Hedges 0 0 3.716 157.025
Ohne Hedge-Beziehung 59.394 282.069 57.732 354.430
Gesamt _ _ 61.448 511.455

Die von der Rickmers Gruppe bilanzierten Zinsderivate
lauten ausschlieRlich auf US-Dollar und machen zum
31. Dezember 2015 ein Nominalvolumen in Hohe von
306.600 TUSD (282.069 T€) aus (31.12.2014: 618.860 TUSD
beziehungsweise 511.455 T€). Der Anstieg des beizulegenden
Zeitwerts ausschlieBlich auf US-Dollar lautender Zinsswaps
ohne Hedge-Beziehung zum Bilanzstichtag resultiert im
Wesentlichen aus der Fremdwdahrungsumrechnung in
Hohe von 6.313 T€ und einem gegenldufigen Effekt aus der
Marktbewertung in Hohe von 4.651 T€.

Im Geschaftsjahr 2014 erfiillten drei Zinsderivate von
Rickmers Maritime die Anforderungen des Hedge Accoun-
tings gemaR IAS 39 und wurden als Cashflow Hedges
bilanziert. Die Verdnderung im beizulegenden Zeitwert
wurde dementsprechend im sonstigen Ergebnis erfasst.
Ein Cashflow Hedge dieser Gesellschaft wurde zum 30. Juni
2014 vorzeitig aufgeldst. Die vormals im sonstigen Ergebnis
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erfassten Veranderungen im beizulegenden Zeitwert wur-
den deshalb in die Konzern-Gewinn- und -Verlustrech-
nung umgegliedert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung des sonsti-
gen Ergebnisses fiir Cashflow Hedges.
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Anteil der nicht

Anteil der Aktiondre der beherrschenden
in T€ Rickmers Holding AG* Gesellschafter Gesamt
Stand zum 31.12.2013 -26.851 -8.512 -35.363
Zufiihrung -100 -203 -303
Umgliederung in den Gewinn oder Verlust 6.318 6.178 12.496
Stand zum 31.12.2014 -20.633 -2.537 -23.170
Zufiihrung -5 -10 -15
Umgliederung in den Gewinn oder Verlust 5.033 2.547 7.580

Stand zum 31.12.2015

* ehemals: Rickmers Holding GmbH €7 Cie. KG.

Der Anteil des sonstigen Ergebnisses fiir Cashflow Hedges
der nicht beherrschenden Gesellschafter entfdllt vollstandig
auf Rickmers Maritime. Zum 30. Juni 2015 wurden alle Siche-
rungsbeziehungen dieser Gesellschaft wie geplant beendet,
so dass der Endbestand zum 31. Dezember 2015 vollstandig
auf die Aktiondre der Rickmers Holding AG entfdllt.

Der zum 31. Dezember 2015 im sonstigen Ergebnis ver-
bleibende Betrag in Hohe von -15.605 T€ bezieht sich auf
Veranderungen im beizulegenden Zeitwert fiir in 2012 auf-
geloste Cashflow Hedges. Da weiterhin ein 6konomischer
Sicherungszusammenhang besteht, werden die bis dato
angefallenen Marktwertanderungen bis zur Endfalligkeit
der Grundgeschafte ratierlich aufgelost.

Im Maérz 2015 ist die Rickmers Reederei (Singapore) Pte.
Ltd. eine neue strategische Partnerschaft mit einem
internationalen Finanzinvestor zur Finanzierung von drei
Containerschiffsneubauten mit einer Kapazitat von je
9.450 TEU eingegangen. Bestandteil der gemeinsamen
Vereinbarung der Gesellschafter ist eine Kaufoption iiber
die verbleibenden 19 Prozent der stimmberechtigten
Anteile, die von der Rickmers Gruppe jederzeit ausgelibt
werden kann. Die Kaufoption stellt ein eingebettetes
Derivat dar, welches getrennt vom Basisvertrag — dem vom
strategischen Partner gewdhrten Darlehen - zum beizule-
genden Zeitwert am Bilanzstichtag zu bilanzieren ist. Der
beizulegende Zeitwert der Option wird unter Anwendung
des Black-Scholes-Optionspreismodells bestimmt, wobei
als wesentliche Parameter der beizulegende Zeitwert der
Schiffe in Hohe von 269.097 T€ (292.500 TUSD) mittels eines
externen Bewertungsgutachtens, die aktuell erwartete

Laufzeit der strategischen Partnerschaft bis Ende Madrz
2020 und die Volatilitdat der Aktienkurse vergleichbarer
borsennotierter Unternehmen (31.12.2015: 43,1 Prozent)
beriicksichtigt werden.

Zum 31. Dezember 2015 liegt ein leicht positiver beizule-
gende Zeitwert der Kaufoption in Hohe von 940 T€ vor.
Wesentliche Verdanderungen im beizulegenden Zeitwert
wiirden grundsatzlich erfolgswirksam in der Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst.

Bei einer Verdnderung im Marktwert der Schiffe um
+/-5 Prozent hatte sich der beizulegende Zeitwert der
Option zum 31. Dezember 2015 um 2.221 T€ erhdht (Option
ist im Geld) beziehungsweise um 2.764 T€ vermindert
(Option ist aus dem Geld). Eine Verdnderung des risikolosen
Zinssatzes um +/-0,25 Prozentpunkte hatte den beizule-
genden Zeitwert der Option zum 31. Dezember 2015 um
402 T€ vermindert (Option ist im Geld) beziehungsweise
um 402 T€ erhdht (Option ist im Geld). Eine Veranderung
der Volatilitdat um +/-10 Prozent hdtte den beizulegenden
Zeitwert der Option zum 31. Dezember 2015 um 2.378 T€
vermindert (Option ist aus dem Geld) beziehungsweise um
2.390 T€ erhdht (Option ist im Geld).

Die Rickmers Reederei (Singapore) Pte. Ltd. ist im Rahmen
einer strategischen Partnerschaft im Geschaftsjahr 2014 eine
Garantievereinbarung eingegangen, unter der sie sechs
Schiffen flir den Zeitraum 2017 bis 2019 feste Charterein-
nahmen garantiert. Dabei stellt der garantierte Betrag die
Differenz aus den fest zugesagten Chartereinnahmen und
den mit dem Charterer vereinbarten Chartereinnahmen
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wadhrend der Garantielaufzeit dar. Sofern es wdhrend der
Garantielaufzeit zu keiner Anschlussvercharterung kommt,
treten die zu diesem Zeitpunkt giiltigen Marktraten an die
Stelle der vertraglich vereinbarten Charterraten. Aufgrund
dessen ist die Rickmers Reederei (Singapore) Pte. Ltd. ver-
traglich dazu verpflichtet, einen positiven Differenzbetrag
an die Einschiffsgesellschaften zu erstatten, wahrend im
Falle eines negativen Differenzbetrags das vertragliche
Recht auf Erstattung bei der Rickmers Reederei (Singapore)
Pte. Ltd. liegt.

Bei erstmaligem Ansatz im Geschaftsjahr 2014 betrug der
beizulegende Zeitwert der Garantievereinbarung 739 T€. Da
der beizulegende Zeitwert nicht durch eine Marktpreisno-
tierung in einem aktiven Markt oder auf der Grundlage
einer Bewertungstechnik, die nur Daten aus beobachtba-
ren Madrkten verwendet, belegt werden konnte, sondern
wesentlich von Einschdtzungen des Managements und von

Rickmers Gruppe

technischen Besonderheiten des Schiffstyps (nicht am Markt
beobachtbare Daten) abhing, wurde die Differenz zwischen
dem Transaktionspreis in Hohe von 0 T€ und dem beizu-
legenden Zeitwert bei erstmaligem Ansatz abgegrenzt und
hat keine Beriicksichtigung in der Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung gefunden. Eine erfolgswirksame Erfas-
sung erfolgt mit Beginn des Garantiezeitraums und wenn
alle Inputfaktoren durch den Abschluss von Anschlussver-
charterungen oder durch aktuelle Marktraten beobachtbar
werden. Mit Beginn des Garantiezeitraums wird der Dif-
ferenzbetrag anteilig liber die Laufzeit der Vereinbarung
erfolgswirksam erfasst.

Zum 31. Dezember 2015 betrdgt der beizulegende Zeitwert
der Garantievereinbarung 662 T€ (31.12.2014: 789 T€).
Wesentliche Verdanderungen im beizulegenden Zeitwert
wiirden grundsatzlich erfolgswirksam in der Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst.

37.5.5 Wertberichtigungen auf Forderungen und auf

sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und auf sonstige Forderungen sind nachfolgen-
der Tabelle zu entnehmen:

Forderungen aus
Lieferungen

in T€ und Leistungen  Sonstige Forderungen Gesamt
Wertberichtigungen zum 31.12.2013 -15.024 -3.718 -18.741
Zugénge -1.967 0 -1.967
Auflosung 1.906 0 1.906
Verbrauch 1.597 0 1.597
Wadhrungseffekte und sonstige Veranderungen -1.419 -510 -1.929
Wertberichtigungen zum 31.12.2014 -14.907 -4.227 -19.134
Zugdnge -785 -17 -802
Auflésung 1.577 0 1.577
Verbrauch 3.896 34 3.930
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen 3.950 4.194 8.143

Wertberichtigungen zum 31.12.2015

Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie auf sonstige Forderungen betragen zum
31. Dezember 2015 insgesamt 6.287 T€ (31.12.2014: 19.134 T€).
Sie betreffen im Wesentlichen Forderungen gegeniiber
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KG-Fonds-Schiffen. Die Veranderung zum Vorjahr ist zum
einen aufVerbrauche in Hohe von 3.930 T€ zuriickzufiihren,
die vornehmlich liquidationsbedingte Ausbuchungen von
Wertberichtigungen beinhalten. Zum anderen ist ein Riick-
gang der Wertberichtigungen in Hohe von 8.143 T€ auf Wah-
rungseffekte und sonstige Veranderungen zuriickzufiihren,
die groRtenteils auf Abgange aus dem Konsolidierungskreis
zuriickzufiihren sind.

Ertrdge aus dem Eingang bereits wertberichtigter Forde-
rungen belaufen sich fiir das Geschdftsjahr 2015 auf o T€
(2014: 45 T€).

Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermogens-
werte sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen:
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Anteile an
in T€ Unternehmen Finanzforderungen Gesamt
Wertberichtigungen zum 31.12.2013 -14.005 -8.507 -22.512
Zugdnge -1.547 -1.990 -3.537
Auflosung 0 7 7
Verbrauch 1.636 3.735 5.371
Wahrungsumrechnung und sonstige Veranderungen 859 -869 -10
Wertberichtigungen zum 31.12.2014 -13.057 -7.624 -20.681
Zugange -985 -2.292 -3.277
Auflosung 0 1.302 1.302
Verbrauch 3.380 3.591 6.970
Wahrungsumrechnung und sonstige Veranderungen -2.564 -684 -3.248

Wertberichtigungen zum 31.12.2015

Wertberichtigungen auf Anteile an Unternehmen und
auf Finanzforderungen betragen zum 31. Dezember 2015
insgesamt 18.933 T€ (31.12.2014: 20.681 T£). Sie betreffen
im Wesentlichen Beteiligungen und Ausleihungen an
KG-Fonds-Schiffe. Die Veranderung zum Vorjahr ist zum
einen auf Verbrauche in Hohe von 6.970 T€ zuriickzufiih-
ren, die vornehmlich liquidationsbedingte Ausbuchungen
von Wertberichtigungen beinhalten. Zum anderen sind
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen in Hohe
von -3.248 T€ entstanden, die sowohl auf Abgdange aus
dem Konsolidierungskreis als auch auf Wechselkurseffekte
zuriickzufiihren sind.

Auf Wertpapiere entfallen im Geschéftsjahr 2015 keine (2014:
keine) Wertberichtigungen.
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37.5.6 Altersstruktur der iiberfdlligen, aber nicht

wertberichtigten finanziellen Vermogenswerte
Die Altersstruktur der iiberfdlligen, aber nicht wertbe-
richtigten Vermdgenswerte ist nachfolgender Tabelle zu
entnehmen:

Rickmers Gruppe

davon
weder
Summe  fallig noch davon
Nominal- wertge- wertge-
wert mindert mindert davon iiberfdllig, aber nicht wertgemindert
inT€ Bis 30 Tage 31-60 Tage 61-150 Tage >150 Tage
31.12.2015
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 33.103 18.933 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 24.239 6.269 3.322 436 1.001 1.978
Sonstige Forderungen 10.908 17 0 0 0 0
31.12.2014
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 55.061 34.380 20.681 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 34.230 13.339 14.907 1.126 372 1.300 3.186
Sonstige Forderungen 12.308 8.081 4.227 0 0 0 0

Im Hinblick auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen, die zum 31. Dezember 2015 weder fallig noch
wertgemindert waren, liegen keine objektiven Hinweise
vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen werden.

37.6 Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist definiert als der Preis, der
in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteil-
nehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines
Vermogenswerts eingenommen beziehungsweise fiir die
Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde.

Die Bestimmung und der Ausweis des beizulegenden Zeit-
werts von Finanzinstrumenten orientieren sich an einer
Bemessungshierarchie, die die Bedeutung der fiir die
Bewertung verwendeten Inputfaktoren berticksichtigt und
sich wie folgt gliedert:

Stufe 1: Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten,
die auf dem aktiven Markt gehandelt werden, basiert auf
dem am Bilanzstichtag notierten Marktpreis. Der Markt
gilt als aktiv, wenn notierte Preise an einer Borse, von
einem Hdndler, Broker, einer Branchengruppe, einem

Preisberechnungsservice oder einer Aufsichtsbehdrde leicht
und regelmdRig erhadltlich sind und diese Preise aktuelle
und regelmdRig auftretende Markttransaktionen wie unter
unabhdngigen Dritten darstellen. Fiir finanzielle Vermo-
genswerte, die die Rickmers Gruppe halt, entspricht der
sachgerechte notierte Marktpreis dem vom Kdufer gebo-
tenen Geldkurs. Wenn der beizulegende Zeitwert auf Basis
von marktbeobachtbaren Daten ermittelt wird, wird das
Finanzinstrument der Stufe 1 zugeordnet.

Stufe 2: Hierbei handelt es sich um direkt oder indirekt
beobachtbare Inputfaktoren, die nicht Stufe 1 zuzuordnen
sind. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten,
die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden
(zum Beispiel Over-the-Counter-Derivate), wird anhand
eines spezifischen Bewertungsverfahrens (zum Beispiel
DCF-Verfahren oder Optionspreismodelle) ermittelt. Der
beizulegende Zeitwert wird somit auf Grundlage der
Ergebnisse eines Bewertungsverfahrens ermittelt, das
sich in groBtmoglichem Umfang auf Marktdaten und so
wenig wie moglich auf unternehmensspezifische Daten
stiitzt. Die Inputfaktoren orientieren sich dabei ebenfalls
an bestehenden Konditionen, zum Beispiel an Zinssdtzen
oder Devisenkursen. Sofern alle wesentlichen zur Bewer-
tung des beizulegenden Zeitwerts bendtigten Inputfaktoren
beobachtbar sind, wird das Finanzinstrument in Stufe 2
eingeordnet.
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Stufe 3: Falls ein oder mehrere wesentliche Inputfaktoren
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren, wird das
Instrument in Stufe 3 eingeordnet.

Weitere spezifische Verfahren, die zur Bewertung von
Finanzinstrumenten verwendet werden, umfassen:

+ die auf einem aktiven Markt verwendeten Markt- oder
Handlerpreise gleichartiger Instrumente,

+ den Marktwert von Zinsswaps, der anhand beobachtbarer
Renditekurven berechnet und mit dem erwarteten Bar-
wert der kiinftigen Cashflows angesetzt wird,

+ den Marktwert von Forward-Devisentermingeschaften,
der mittels des Forward-Wechselkurses zum Bilanz-
stichtag berechnet und mit dem ermittelten Barwert
angegeben wird,

« das DCF-Verfahren, das fiir alle weiteren Finanzinstru-
mente benutzt wird.

Die angewandten Grundsdtze und Methoden zur Bestim-
mung des beizulegenden Zeitwerts sind zum 31. Dezember
2015 unverandert. Es haben keine Verschiebungen zwischen
den Hierarchiestufen zum 31. Dezember 2015 stattgefunden.

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte Die Wertpapiere
beinhalten ausschlieBlich identische festverzinsliche
Fremdkapitaltitel und werden unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert. Im Vergleich zum Buchwert dieser finanziellen Vermo-
genswerte, der zum 31. Dezember 2015 insgesamt 9.313 T€
betragt (31.12.2014: 7.992 T€), ergeben sich beizulegende
Zeitwerte in HGhe von 9.609 T€ (31.12.2014: 7.992 T€). Diese
sind der Stufe 3 der Bemessungshierarchie zugeordnet und
werden als Barwerte der vertraglich vereinbarten Zins- und
Tilgungsleistungen unter Anwendung der jeweils giiltigen
Zinsstrukturkurve sowie unter Beriicksichtigung des Aus-
fallrisikos ermittelt. Das Kreditrisiko ist nicht beobachtbar
und wird zum 31. Dezember 2015 auf Basis eines externen
Gutachtens mit 7,33 Prozent beriicksichtigt. Ware fiir die
Bewertung zum 31. Dezember 2015 ein um 300 Basispunkte
hoherer Risikoaufschlag verwendet worden, hdtten sich die
beizulegenden Zeitwerte um 1.584 T€ vermindert. Wadre ein
um 150 Basispunkte niedrigerer Risikoaufschlag verwendet
worden, hdtten sich die beizulegenden Zeitwerte um 935 T€
erhoht.

Die beizulegenden Zeitwerte der zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Beteiligungen konnten zum
31. Dezember 2015 nicht verlasslich bestimmt werden, da
fiir diese Beteiligungen kein aktiver Markt besteht oder die
Bandbreite von abgeleiteten beizulegenden Zeitwerten
zu hoch ist. Weiterhin liegt fiir diese Beteiligungen keine
VerduBerungsabsicht vor.

Konzernanhang 183
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Finanzschulden Die Unternehmensanleihe der Rickmers
Holding AG ist der Stufe 1 zugeordnet, da sie im Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Open Market, Entry
Standard) mit Einbeziehung in den Prime Standard fiir
Unternehmensanleihen gelistet ist und aktiv gehandelt
wird. Der beizulegende Zeitwert der Anleihe orientiert sich
am Marktpreis.

Der beizulegende Zeitwert des Multiwdhrung-Schuldschein-
Programms (MTN) orientiert sich ebenfalls an notierten
Marktpreisen. Da es vornehmlich auBerbdrslich gehandelt
wird und zudem das tagliche Handelsvolumen niedriger
als bei der Unternehmensanleihe der Rickmers Holding AG
ist, wird das Multiwdhrung-Schuldschein-Programm der
Stufe 2 zugeordnet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, fiir die
beizulegende Zeitwerte angegeben sind, entsprechen der
Stufe 2 der Bemessungshierarchie, wobei die beizulegenden
Zeitwerte aufgrund der liberwiegend variablen Verzinsung
beziehungsweise kurzen Restlaufzeit nicht explizit ermittelt
werden.

Die sonstigen Finanzschulden beinhalten festverzinsli-
che Werftdarlehen und werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert. Im Vergleich zum Buchwert dieser Verbindlich-
keiten, der zum 31. Dezember 2015 insgesamt 59.925 T€
betrdgt (31.12.2014: 62.367 T€), ergeben sich beizulegende
Zeitwerte in HGhe von 60.845 T€ (31.12.2014: 62.367 T€), die
der Stufe 3 der Bemessungshierarchie zugeordnet sind. Die
Fdlligkeiten dieser Darlehen wurden im Rahmen von in
2014 beziehungsweise in 2015 erfolgten Refinanzierungen
in die Jahre 2018 bis 2021 verschoben. Zudem wurde der
Zinskupon zu marktiiblichen Konditionen auf 5,0 Prozent
beziehungsweise 6,0 Prozent reduziert. Die beizulegenden
Zeitwerte werden als Barwert der vertraglich vereinbarten
Zins- und Tilgungsleistungen unter Anwendung der jeweils
giiltigen Zinsstrukturkurve sowie unter Beriicksichtigung des
Ausfallrisikos ermittelt. Da das Risiko aus den betroffenen
Geschdften nicht direkt aus dem Markt ableitbar ist, wurde
aus den Konditionen zum Restrukturierungszeitpunkt ein
initialer Risikoaufschlag zwischen 3,04 und 4,68 Prozent
ermittelt und fiir die Berechnung der beizulegenden Zeit-
werte zum Bilanzstichtag zugrunde gelegt. Das Ausfall-
risiko hat sich fiir die betroffenen Gesellschaften seit dem
Refinanzierungszeitpunkt nicht wesentlich verandert. Ware
fiir die Bewertung zum 31. Dezember 2015 ein um 300 Basis-
punkte hoherer Risikoaufschlag verwendet worden, hdtten
sich die beizulegenden Zeitwerte um 5.573 T€ vermindert.
Wadre ein um 150 Basispunkte niedrigerer Risikoaufschlag
verwendet worden, hdtten sich die beizulegenden Zeit-
werte um 3.113 T€ erhoht.
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Die sonstigen Finanzschulden beinhalten dariiber hinaus
ein festverzinsliches Darlehen von einem internationalen
Finanzinvestor zur Finanzierung von drei Containerschiffs-
neubauten mit einer Kapazitat von je 9.450 TEU. Dieses
Darlehen wird unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.
Zum 31. Dezember 2015 betrdgt der Buchwert 82.304 T€
(31.12.2014: 0 T€). Der beizulegende Zeitwert betrdagt zum
31. Dezember 2015 insgesamt 85.079 T€ (31.12.2014: 0 T€).
Der beizulegende Zeitwert dieses Darlehens wird unter
Anwendung des DCF-Verfahrens bestimmt und der Stufe
2 der Bemessungshierarchie zugeordnet. Die vertragliche
Verzinsung betrdgt zwischen 10,5 Prozent und 12,5 Prozent.

Rickmers Gruppe

Die Bestimmung des Abzinsungsfaktors erfolgte unter
Ableitung aus dem Black-Scholes-Optionspreismodell, er
betrdgt zum 31. Dezember 2015 rund 10,1 Prozent. Dabei
werden als wesentliche Parameter die beizulegenden Zeit-
werte der Schiffe in Héhe von 269.097 T€ (292.500 TUSD)
mittels eines externen Bewertungsgutachtens, die aktuell
erwartete Laufzeit der strategischen Partnerschaft bis Ende
Mdrz 2020 und die Volatilitat der Aktienkurse vergleichba-
rer borsennotierter Unternehmen (31.12.2015: 43,1 Prozent)
beriicksichtigt.

Die Zuordnung der Finanzinstrumente der Rickmers Gruppe
in die Stufen der Bemessungshierarchie zum Bilanzstichtag
ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

inT€ Bewertung zum beizulegenden Zeitwert zum 31.12.2015

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
AKTIVA
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 0 8.046 9.609
Wertpapiere 0 0 9.609
Finanzforderungen 0 8.046 0
PASSIVA
Derivative Finanzinstrumente 0 59.39L4 0
Cashflow Hedges 0 0 0
Ohne Hedge-Beziehung 0 59.394 0
Finanzschulden 263.824 1.745.794 60.845
Anleihen 263.824 60.463 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 1.597.855 0
Sonstige Finanzschulden 0 87.476 60.845

in T€ Bewertung zum beizulegenden Zeitwert zum 31.12.2014

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
AKTIVA
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 0 11.080 7.992
Wertpapiere 0 0 7.992
Finanzforderungen 0 11.080 0
PASSIVA
Derivative Finanzinstrumente 0 61.448 0
Cashflow Hedges 0 3.716 0
Ohne Hedge-Beziehung 0 57.732 0
Finanzschulden 215.699 1.621.851 62.367
Anleihen 215.699 62.580 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 1.555.051 0
Sonstige Finanzschulden 0 4.220 62.367
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Erlduterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

38 Darstellung der Konzernkapitalflussrechnung

Cashflow aus operativer Tatigkeit

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit betragt im Geschafts-
jahr 2015 insgesamt 273.420 T€ und hat sich damit um
66.695 T€ gegeniiber dem Vorjahr erh6ht (2014: 206.725 T£).

Segmentbezogen hat sich der Cashflow aus operativer
Tatigkeit wie folgt verandert:

+ Die Erhohung des operativen Cashflows im Segment Mari-
time Assets um 49.758 T€ resultiert aus Wechselkurseffek-
ten, die teilweise durch geringere Chartereinnahmen aus
Anschlussvercharterungen kompensiert werden. Dariiber
hinaus sind im operativen Cashflow des Segments Mari-
time Assets Anzahlungen in Hohe von 22.139 T€ enthalten,
die die Rickmers Gruppe von einem Charterer fiir die
Durchfiihrung von EnergieeffizienzmaRnahmen an acht
Schiffen ihrer Bestandsflotte erhalten hat.

+ Im Segment Maritime Services ist die Erhohung des ope-
rativen Cashflows um 5.515 T€ im Wesentlichen auf den
Ausbau des Geschdfts mit Drittschiffen im technischen
Management und auf geringere Personalaufwendungen
zuriickzufiihren.

* Insbesondere aufgrund gesunkener Bunkerpreise und
Charterzahlungen konnte das Segment Rickmers-Linie
den operativen Cashflow um 13.009 T€ erhdhen.

Die sonstigen nicht zahlungswirksamen Effekte in Hohe von
-10.539 T€ (2014: -21.072 T€) beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus der Marktbewertung von Zinsderivaten in Hohe
von -6.119 T£€ (2014: -17.177 T€) sowie unrealisierte Gewinne
und Verluste aus der Fremdwdhrungsbewertung in Hohe
von -3.032 T€ (2014: -4.764 T€).

Cashflow aus Investitionstdtigkeit

Der Cashflow aus Investitionstdatigkeit betragt fiir das
Geschaftsjahr 2015 insgesamt -240.076 T£€ (2014: 17.501 T€).
Dle wesentlichen Effekte sind:

+ Die Rickmers Gruppe ist im Mdrz 2015 eine neue stra-
tegische Partnerschaft mit einem internationalen
Finanzinvestor zur Finanzierung von drei Container-
schiffsneubauten mit einer Kapazitdt von je 9.450 TEU
eingegangen. Das bis zum 31. Dezember 2015 getdtigte
Investitionsvolumen betragt 199.472 T€.

* Fir EnergieeffizienzmaBnahmen an acht Schiffen ihrer
Bestandsflotte, die unter wesentlicher Kostenbeteiligung
des Charterers erfolgen, hat die Rickmers Gruppe im
Geschaftsjahr 2015 Investitionen in Hohe von 24.372 T€
getatigt.

+ Dariliber hinaus sind Investitionen in Hohe von 20.779 T€
vorgenommen worden, die sich im Wesentlichen auf
aktivierte Drydocking-Kosten und weitere Energieeffizi-
enzmalnahmen beziehen.

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrdgt im
Geschdftsjahr2015 insgesamt -202.930 T€ (2014: -139.441 T€),
Die wesentlichen Effekte sind:

* Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden in
Hohe von 259.756 T£, insbesondere zuriickzufiihren auf
die Finanzierung der drei Containerschiffsneubauten in
HG6he von 200.522 T€ und auf die Inanspruchnahme der
kurzfristigen Kreditlinie in Hohe von 58.380 T%,

+ Tilgung von Finanzschulden in Hohe von 291.085 T¥€,
insbesondere zuriickzufiihren auf Voraustilgungen von
Bankdarlehen im Rahmen der Refinanzierung in Hohe
von 101.000 T¥,

+ gezahlte Zinsen in HGhe von 111.865 T€ und

+ Auszahlungen fiir Ausschiittungen in Hohe von 43.905 T€,
insbesondere zuriickzufiihren auf eine Entnahme des
Gesellschafters, Herrn Bertram R.C. Rickmers, fiir unter-
nehmensbezogene Steuerzahlungen fiir vergangene Peri-
oden in Hohe von 36.500 T€ vor dem Rechtsformwandel.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bein-
halten einen Betrag von 34.090 T€ (31.12.2014: 66.759 T€),
der von der Rickmers Gruppe nur unter bestimmten ver-
traglichen Bedingungen verwendet werden kann. Nahere
Informationen sind den wesentlichen Beschrankungen in
® Abschnitt 6.3 zu entnehmen.
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Konzernsegmentberichterstattung

39 Darstellung der berichtspflichtigen Segmente

Die Geschaftstatigkeit der Rickmers Gruppe ist in die drei
berichtspflichtigen Segmente Maritime Assets, Maritime
Services und Rickmers-Linie unterteilt. Die berichtspflichti-
gen Segmente werden entsprechend der Art der angebote-
nen Dienstleistungen weitgehend eigenstdandig organisiert
und gefiihrt.

Das Segment Maritime Assets ist als Asset Manager fiir
die Schiffe der Rickmers Gruppe und Schiffe Dritter tatig,
arrangiert und koordiniert Schiffsprojekte, organisiert
Finanzierungen und erwirbt, verchartert und verkauft
Schiffe. Das Segment Maritime Assets umfasst auch die
Einschiffsgesellschaften der Rickmers Gruppe.

Im Segment Maritime Services erbringt die Rickmers Gruppe
Dienstleistungen im Schiffsmanagement fiir die eigenen
Schiffe der Rickmers Gruppe und fiir Schiffe Dritter, zu
denen technisches und operatives Management, Crewing,
Neubauiiberwachung, Beratungsleistungen sowie Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit Versicherungen geharen.

Im Segment Rickmers-Linie ist die Rickmers Gruppe als
Linienreederei fiir Stiickgut, Schwergut und Projektladung
tatig (zum Beispiel mit ihrem ,,Round-the-World Pearl
String Service") und bietet ergdnzend zu ihren Linien-
diensten auch Einzelreisen an. Die in diesem Segment
betriebene Flotte besteht aus Mehrzweckfrachtern mit
Schwerlastkranen.

Die Rechnungslegungsgrundsdtze, die den Segmentinfor-
mationen der Rickmers Gruppe zugrunde liegen, basieren
auf den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach

Rickmers Gruppe

IFRS. Die Transaktionen zwischen den Segmenten erfolgen
zu marktiiblichen Preisen.

GemadR IFRS 8 orientiert sich die Segmentberichterstattung
der Rickmers Gruppe an der internen Berichterstattung an
den Vorstand, der fiir die Beurteilung des Segmenterfolgs
und fiir die Ressourcenallokation der Segmente verantwort-
lich ist. Der Segmenterfolg wird anhand der ErfolgsgroRe
EBITDA gemessen. Zusdtzlich dienen die Umsatzerlose und
das Segmentergebnis als weitere SteuerungsgroBen.

Die Zuordnung samtlicher Vermdgenswerte und Schulden zu
den Segmenten erfolgt entsprechend der wirtschaftlichen
Verfiigungsgewalt.

In der Spalte Corporate Center werden die Geschaftsakti-
vitdten der Rickmers Holding AG, der Muttergesellschaft
der Rickmers Gruppe, sowie weiterer Zwischenholdings
erfasst. Die Rickmers Holding AG stellt konzernintern inter-
disziplindre Dienstleistungen zur Verfiigung und agiert als
Management-Holdinggesellschaft fiir die Rickmers Gruppe.
Dies schlief8t unter anderem den Kauf, das Halten und den
Verkauf von Beteiligungen an anderen Schifffahrtsgesell-
schaften sowie verwandte maritime Geschafte ein.

Die Spalte Konsolidierung umfasst die Eliminierung von
Geschaftsbeziehungen zwischen den Segmenten.

Die Uberleitung der relevanten SegmentgroRen auf die
jeweiligen KonzerngroRen (Gewinn- und Verlustrechnung,
Bilanz, Kapitalflussrechnung und EBITDA) sind nachfolgen-
den Tabellen zu entnehmen.
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2015 Maritime Maritime  Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
Chartererldse 389.484 0 318 389.802 0 -17.620 372.182
Bereederungserldse 9.571 122.434 -2 132.003 0 -93.428 38.574
Frachterldse 0 0 169.563 169.563 0 0 169.563
Sonstige Erldse 3.237 2.417 2.185 7.839 0 -1.181 6.658
Umsatzerldse 402.292 124.850 172.063 699.206 0 -112.229 586.977
Mit Konzernfremden 384.194 30.867 171.916 586.977 0 0 586.977
Umsatzerlose mit Konzernfremden
in % der gesamten Umsatzerlose 96% 25% 100% 84% 0% 0% 100%
Mit anderen Segmenten 18.098 93.983 148 112.229 0 -112.229 0
Umsatzerlose mit anderen
Segmenten in % der gesamten
Umsatzerlose 4% 75% 0% 16% 0% 100% 0%
Bestandsveranderungen aus
unfertigen Leistungen -92 0 0 -92 0 0 =02
Sonstige betriebliche Ertrage 25.755 9.707 3.954 39.415 32.119 -14.198 57.336
Materialaufwand -137.287 -70.449 -151.115 -358.851 0 113.847 -245.004
Personalaufwand -6.205 -LL.68L -12.785 -63.674 -15.818 24 -79.467
Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen auf immateri-
elle Vermogenswerte und Sachlagen -257.723 =417 -506 -258.645 -1.227 0 -259.872
Sonstige betriebliche Aufwendungen -29.883 -11.062 -11.051 -51.996 -28.640 12.541 -68.095
Ergebnis aus nach der Equity-
Methode einbezogenen Beteiligungen 640 118 -144 615 0 0 615
Ubriges Beteiligungsergebnis -520 95 -1 -426 49.169 -48.921 -178
Zinsertrdge 2.820 4.596 259 7.675 6.894 -11.540 3.029
Zinsaufwendungen -82.215 -360 -62 -82.637 -34.584 11.472 -105.748
Sonstige finanzielle Ertridge 15.951 0 0 15.951 689 -7.045 9.595
Sonstige finanzielle
Aufwendungen -22.027 -1.351 0 -23.379 -9.374 7.805 -24.947
Finanzergebnis -85.472 2.885 197 -82.390 -36.374 693 -118.071
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -88.495 11.044 613 -76.838 =771 -48.242 -
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag 2.621 -154 99 2.565 -12.243 0 -9.678
Konzernergebnis -85.874 10.889 713 -74.273 -13.014 -48.242 -
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern
und Abschreibungen (EBITDA) 255.685 8.575 922 265.182 66.848 -78.952
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2014 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
Chartererlgse 342.141 0 3.595 345.736 0 -19.494 326.242
Bereederungserlase 7.349 100.112 -8 107.453 0 -78.085 29.368
Frachterldse 0 0 182.573 182.573 0 0 182.573
Sonstige Erldse 2.709 2.540 3.366 8.615 0 -1.394 7.221
Umsatzerldse 352.199 102.652 189.526 64L4L.377 0 -98.973 545.404
Mit Konzernfremden 332.033 23.971 189.400 545.404 0 0 545.404
Umsatzerldose mit Konzernfremden
in % der gesamten Umsatzerldse 94% 23% 100% 85% 0% 0% 100%
Mit anderen Segmenten 20.166 78.681 126 98.973 0 -98.973 0
Umsatzerlose mit anderen
Segmenten in % der gesamten
Umsatzerlose 6% 77% 0% 15% 0% 100% 0%
Bestandsverdnderungen aus
unfertigen Leistungen =77 0 0 =77 0 0 =77
Sonstige betriebliche Ertrage 16.794 11.132 5.271 33.197 27.086 -12.733 47.550
Materialaufwand -112.078 -62.525 -184.675 -359.278 0 101.067 -258.211
Personalaufwand -5.128 -38.606 -14.760 -58.494 -11.898 42 -70.350
Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen auf immateri-
elle Vermdgenswerte und Sachlagen -106.616 -156 -612 -107.384 -1.149 0 -108.533
Sonstige betriebliche Aufwendungen -26.569 -8.708 -9.208 -L4.485 -22.270 10.746 -56.009
Ergebnis aus nach der Equity-
Methode einbezogenen Beteiligungen 782 108 -1.490 -600 0 0 -600
Ubriges Beteiligungsergebnis -1.451 68 3 -1.380 -28.820 30.432 232
Zinsertrdge 1.960 4.515 618 7.093 5.986 -10.779 2.300
Zinsaufwendungen -74.711 414 -881 -76.006 -26.087 10.631 -91.462
Sonstige finanzielle Ertrige 17.184 0 0 17.184 0 0 17.184
Sonstige finanzielle
Aufwendungen -20.666 0 0 -20.666 -3.990 4.046 -20.610
Finanzergebnis -76.233 4.101 -263 -72.395 -24.091 3.898 -92.588
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 41.623 8.066 -16.208 33.481 -61.142 34.479 6.818
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -3.358 -999 -796 -5.153 462 0 -4.691
Konzernergebnis 38.265 7.067 -17.004 28.328 -60.680 34.479 2.127

Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern
und Abschreibungen (EBITDA) 227.460 4.122 -15.333 216.249 -2.249 -4.514 209.486
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31.12.2015 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 28 1.900 100 2.028 2.236 0 L.264

Schiffe 2.635.699 0 0  2.635.699 0 -162  2.635.537

Sonstige Sachanlagen 148 194 659 1.001 939 L 1.944

Anteile an nach der Equity-Methode

einbezogenen Beteiligungen 34.656 930 2.729 38.315 0 0 38.315

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 23.741 27 114 23.882 L476.857 -472.460 28.279

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen 0 0 126 126 0 0 126

Aktive latente Steuern 151 38 453 641 0 0 641
2.694.423 3.089 4.180 2.701.692 480.032 -472.618 @ 2.709.106

Kurzfristige Vermbgenswerte

Vorrdte L4.616 2.864 4.012 11.492 0 0 11.492

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 30.805 94.620 24,740 150.165 23.126 -168.468 L.824

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen 23.573 15.801 7.612 46.986 5.923 -11.151 41.758

Sonstige nicht finanzielle

Vermdgenswerte L.645 3.977 2.254 10.877 2.376 =377 12.875

Ertragsteuerforderungen 543 0 76 619 337 0 956

Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 83.316 7.571 L.242 95.129 1.134 0 96.263
147.498 124.833 42.937 315.268 32.895 -179.995 168.168

Vermdgenswerte 2.841.921 127.922 47.117 3.016.960 512.927 -652.613 = 2.877.274
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31.12.2015 Maritime Maritime ~ Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
SCHULDEN
Langfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 0 0 1.677 1.677 1.485 0 3.162
Sonstige Riickstellungen 67 450 254 771 575 0 1.346
Derivative Finanzinstrumente 58.954 0 0 58.954 0 0 58.954
Finanzschulden 1.513.301 3.573 0 1.516.874 270.474 -3.573 1.783.775
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 13 0 13
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 34.842 0 0 34.842 0 0 34.842
Passive latente Steuern 7.821 0 25 7.846 8.931 0 16.777
1.614.984 4.023 1.956 1.620.963 281.478 -3.573 -
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 0 0 129 129 80 0 209
Sonstige Riickstellungen 6.992 190 1.427 8.609 1.841 -3 10.447
Derivative Finanzinstrumente 440 0 0 L40 0 0 L40
Finanzschulden 299.937 1.646 0 301.583 174.428 -169.773 306.239
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 37.747 27.926 18.644 84.318 3.849 -11.151 77.015
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 14.728 1.126 3.093 18.947 1.858 -376 20.429
Ertragsteuerschulden 4.314 522 80 4.916 3.315 0 8.231
364.158 31.410 23.373 418.941 185.372 -181.303 -
Schulden 1.979.142 35.433 25.329  2.039.905 466.850 -184.876 -




Geschdftsbericht 2015

Konzernanhang 191
Konzernsegmentberichterstattung

31.12.2014 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
VERMOGENSWERTE
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 0 1.400 275 1.675 2.405 0 4.080
Schiffe 2.408.700 0 0 2.408.700 0 -163  2.408.537
Sonstige Sachanlagen 179 186 1.030 1.395 1.092 L 2.491
Anteile an nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen 32.526 846 3.148 36.520 0 0 36.520
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 22.447 39 125 22.611 298.600 -292.783 28.428
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 0 0 123 123 0 0 123
Aktive latente Steuern 788 L 190 982 0 0 982
2.464.640 2.475 4.891 2.472.006 302.097 -292.942 2.481.161
Kurzfristige Vermbgenswerte
Vorrdte L4504 2.673 7.186 14.313 0 0 14.313
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 40.962 86.266 9.327 136.555 43.860 -174.463 5.952
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 6.045 18.265 19.600 43.910 3.994 -20.623 27.281
Sonstige nicht finanzielle
Vermdgenswerte 3.255 3.405 1.395 8.055 951 -156 8.850
Ertragsteuerforderungen 1.608 200 137 1.945 220 0 2.165
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 85.964 20.797 4.514 111.275 137.646 0 248.921
142.288 131.606 42.159 316.053 186.671 -195.242 307.482
Vermogenswerte 2.606.928 134.081 47.050 2.788.059 488.768 -488.184 2.788.643
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31.12.2014 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
SCHULDEN
Langfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 0 0 1.806 1.806 0 0 1.806
Sonstige Riickstellungen 59 359 307 725 260 0 985
Derivative Finanzinstrumente 54.593 0 0 54.593 0 0 54.593
Finanzschulden 893.099 0 0 893.099 268.319 0 1.161.418
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 1.956 0 0 1.956 50 0 2.006
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 10.336 0 0 10.336 0 0 10.336
Passive latente Steuern 10.572 0 11 10.583 0 0 10.583
970.615 359 2.124 973.098 268.629 0 1.241.727
Kurzfristige Schulden
Sonstige Riickstellungen 5.821 224 1.804 7.849 492 -7 8.334
Derivative Finanzinstrumente 6.855 0 0 6.855 0 0 6.855
Finanzschulden 863.801 4.126 4.849 872.776 107.894 -178.580 802.090
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 17.403 24.869 21.919 64.191 14.352 -20.500 58.043
Nicht finanzielle Verbindlichkeiten 8.845 1.422 847 11.114 751 -278 11.587
Ertragsteuerschulden 6.296 1.293 L49 8.038 681 0 8.719
909.021 31.934 29.868 970.823 124.170 -199.365 895.628
Schulden 1.879.636 32.293 31.992 1.943.921 392.799 -199.365 2.137.355
2015 Maritime Maritime ~ Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
Operative Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis -85.874 10.889 713 -74.273 -13.014 -48.242 -135.529
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.621 154 -99 -2.565 12.243 0 9.678
Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen auf immateriel-
le Vermogenswerte, Sachanlagen und
Beteiligungen 258.708 417 506 259.630 31.244 -30.017 260.858
Zinsergebnis 79.395 -4.236 -197 74.962 27.690 67 102.719
Zinsergebnis aus Finanzinstrumenten
(zu Handelszwecken gehalten) 19.563 0 0 19.563 0 0 19.563
Gewinne/Verluste aus Abgangen
langfristiger Vermodgenswerte T7.417 0 -36 7.381 7 0 7.388
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen -640 -118 144 -615 0 0 -615
Sonstige nicht zahlungswirksame Effekte -12.917 1.224 334 -11.358 -77.427 78.246 -10.539
Erhaltene Dividenden 1.627 148 276 2.051 33.209 -32.954 2.306
Verdnderung der Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 0 0 L6 L6 1.343 0 1.389
Verdanderung von sonstigen
Vermdgenswerten und Schulden 13.256 L.776 1.487 19.519 -825 286 18.980
Gezahlte Ertragsteuern -555 -973 -454 -1.982 -795 0 -2.778

Cashflow aus operativer Tatigkeit 277.359 12.280 2.719 292.358 13.676 -32.614 -
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2015 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-

inT€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern
Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir immaterielle

Vermodgenswerte -32 -663 -1 -696 -673 0 -1.369
Auszahlungen fiir Schiffe -244.622 0 0 -244.622 0 0 -244.622
Auszahlungen fiir sonstige Sachanlagen -28 -80 -20 -128 -223 0 -351
Auszahlungen fiir

Eigenkapitalinstrumente -161 0 0 -161 -105.282 105.282 -161
Einzahlungen aus der VerduBerung von

immateriellen Vermdgenswerten

und Sachanlagen 1 0 228 228 0 0 229
Einzahlungen aus dem Abgang von

Tochterunternehmen und sonstigen

Geschédftseinheiten 881 0 0 881 0 0 881
Einzahlungen aus dem Abgang

von Eigenkapitalinstrumenten 774 0 10 784 Lk 0 828
Auszahlungen fiir Finanzforderungen -2.707 -69.022 -11.445 -83.174 -46.381 126.120 -3.435
Einzahlungen aus Finanzforderungen 34.290 68.987 7.761 111.038 5.874 -111.289 5.624
Erhaltene Zinsen 2.206 4.849 257 7.313 4.453 -9.465 2.300
Cashflow aus Investitionstatigkeit -209.397 4.071 -3.211 -208.536 -142.188 110.648 -240.076
Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von

Eigenkapitalinstrumenten

und Kapitalerh6hungen 99.527 0 5.755 105.282 0 -105.282 0
Gezahlte Dividenden -8.851 -31.508 0 -40.360 -36.500 32.954 -43.905
Einzahlungen aus der Aufnahme von

Finanzschulden 247.566 1.545 0 249.111 137.009 -126.364 259.756
Auszahlungen fiir Transaktionskosten bei

aufgenommenen Finanzschulden -13.576 0 0 -13.576 -2.256 0 -15.831
Auszahlungen fiir die Tilgung von

Finanzschulden -310.162 -1.924 -4.967 -317.052 -85.054 111.022 -291.085
Gezahlte Zinsen -88.365 -369 =771 -89.505 -31.995 9.636 -111.865
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -73.861 -32.255 17 -106.100 -18.796 -78.034 -202.930
Zahlungswirksame Verdnderung der

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente -5.899 -15.904 =475 -22.278 -147.308 0 -169.586
Wechselkursbedingte Veranderungen

der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente 3.553 3.101 203 6.856 10.795 0 17.652
Konsolidierungskreisbedingte

Veranderungen -302 -422 0 =724 0 0 =724
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente am Anfang

der Berichtsperiode 85.964 20.797 4,514 111.275 137.646 0 248.921
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente am Ende der Berichts-

periode 83.316 7.571 4.242 95.129 1.134 0 96.263
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2014 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern

Operative Geschaftstatigkeit

Konzernergebnis 38.265 7.067 -17.004 28.328 -60.680 34.479 2.127

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.358 999 796 5.153 -462 0 4.691

Abschreibungen, Wertminderungen
und Wertaufholungen auf immateriel-
le Vermdgenswerte, Sachanlagen und

Beteiligungen 109.605 156 612 110.373 34.803 -35.096 110.080
Zinsergebnis 72.751 -4.101 263 68.913 20.101 148 89.162
Zinsergebnis aus Finanzinstrumenten

(zu Handelszwecken gehalten) 18.619 0 0 18.619 0 0 18.619
Gewinne/Verluste aus Abgangen

langfristiger Vermdgenswerte 1.230 2 -15 1.217 0 -1 1.216
Ergebnis aus nach der Equity-Methode

einbezogenen Beteiligungen -782 -108 1.490 600 0 0 600
Sonstige nicht zahlungswirksame Effekte -12.371 6 -317 -12.682 -8.754 364 -21.072
Erhaltene Dividenden 1.506 107 191 1.804 4.834 -L.664 1.974
Veranderung der Riickstellungen fiir

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 0 0 -Th -Th 0 0 -Th
Verdanderung von sonstigen

Vermogenswerten und Schulden -2.666 3.044 3.932 4.310 -1.923 -250 2.137
Gezahlte Ertragsteuern -1.914 -407 -164 -2.485 -250 0 -2.735
Cashflow aus operativer Tatigkeit 227.601 6.765 -10.290 224.076 -12.331 -5.020 206.725

Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir immaterielle

Vermogenswerte 0 -1.275 -8 -1.283 -1.093 0 -2.376
Auszahlungen fiir Schiffe -6.797 0 0 -6.797 0 0 -6.797
Auszahlungen fiir sonstige Sachanlagen -14 -64 -65 -143 -341 0 -L84

Auszahlungen fiir
Eigenkapitalinstrumente -22.569 =34 -1.632 -24.235 -26.498 26.498 -24.235

Einzahlungen aus der VerduBerung von
immateriellen Vermogenswerten

und Sachanlagen 31.952 0 17 31.969 0 0 31.969
Einzahlungen aus dem Abgang

von Eigenkapitalinstrumenten 7.294 0 5 7.299 250 -250 7.299
Auszahlungen fiir Finanzforderungen -7.939 -2.146 -5.763 -15.848 -21.766 31.376 -6.238
Einzahlungen aus Finanzforderungen 14.017 4.027 7.252 25.296 82.602 -92.162 15.736
Erhaltene Zinsen 1.602 4.864 245 6.711 5.256 -9.340 2.627

Cashflow aus Investitionstatigkeit 17.546 5.372 51 22.969 38.410 -43.878 17.501
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2014 Maritime Maritime Rickmers- Corporate Konsoli-
in T€ Assets Services Linie Gesamt Center dierung Konzern

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von
Eigenkapitalinstrumenten

und Kapitalerhhungen 11.756 0 14.742 26.498 0 -26.498 0
Gezahlte Dividenden -13.281 0 -1.943 -15.224 -5.200 L.66L4 -15.760
Sonstige Zahlungen an Aktiondre und

nicht beherrschende Gesellschafter -261 0 -250 -511 0 250 -261
Einzahlungen aus der Aufnahme von

Finanzschulden 82.570 -2 0 82.568 87.623 -25.227 144,964
Auszahlungen fiir Transaktionskosten bei

aufgenommenen Finanzschulden -1.740 0 0 -1.740 -2.485 0 -4.225
Auszahlungen fiir die Tilgung von

Finanzschulden -245.152 -3.573 -248 -248.973 -5.861 86.116 -168.718
Gezahlte Zinsen -83.692 -612 -1 -84.305 -20.732 9.593 -95.444
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -249.800 -4.187 12.300 -241.687 53.345 48.898 -139.444

Zahlungswirksame Verdanderung der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente -4.653 7.950 2.061 5.358 79.424 0 84,782

Wechselkursbedingte Verdnderungen
der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 11.339 2.005 -551 12.793 6.646 0 19.439

Konsolidierungskreisbedingte
Verdnderungen -9 0 -79 -88 0 0 -88

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente am Anfang
der Berichtsperiode 79.287 10.841 3.084 93.212 51.576 0 144,788

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente am Ende der Berichts-
periode 85.964 20.796 4.515 111.275 137.646 0 248.921
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Die Uberleitung des Segment-EBITDA zum Konzernergebnis
ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

Rickmers Gruppe

inT€ 2015 2014
Maritime Assets 255.685 227.460
Maritime Services 8.575 4.122
Rickmers-Linie 922 -15.333
Gesamt _ 216.249
Corporate Center 66.848 -2.249
Konsolidierung -78.952 -4.514
Konzern-EBITDA _ 209.486
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen auf

immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -259.872 -108.533
Wertminderungen auf Beteiligungen -985 -1.547
Finanzergebnis -118.071 -92.588
Konzern-EBT _ 6.818
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -9.678 -4.691
Konzernergebnis _ 2.127

Der Anstieg des EBITDA des Corporate Center in Hohe von
69.097 T£€ ist insbesondere auf erhdhte konzerninterne
Beteiligungsertrage zuriickzufiihren, die im Rahmen der
Konsolidierung eliminiert werden.

Die Zuordnung der AuRenumsdtze nach Regionen erfolgt
nach dem Hauptsitz des Kunden und ist nachfolgender
Tabelle zu entnehmen:

Im Geschaftsjahr 2015 wurden mit einem Kunden (2014:
mit einem Kunden) mindestens 10 Prozent der Umsatzer-
I6se der Rickmers Gruppe erzielt (2015: 159.032 T£; 2014:
135.688 T£). Die Umsatzerlose mit diesem Kunden betreffen
in den Geschaftsjahren 2014 und 2015 jeweils die Segmente
Maritime Assets und Maritime Services.

Die regionale Aufteilung von Konzernbilanzwerten
beschrankt sich auf die Darstellung der immateriellen
Vermdgenswerte, des Schiffsvermdgens, der sonstigen
Sachanlagen und der Anteile an nach der Equity-Methode
einbezogenen Beteiligungen und ist nachfolgender Tabelle
zu entnehmen:

inT€ 2015 2014
Deutschland 45.687 57.196
Kontinentaleuropa ohne Deutschland 254.457 228.437
AuBerhalb Kontinentaleuropas 286.833 259.771
Gesamt - 545.404

Nachfolgend sind die in einzelnen Landern generierten
externen Umsdtze aufgefiihrt, sofern sie einen Anteil
von mehr als 10 Prozent an den externen Umsatzen der
Rickmers Gruppe insgesamt haben. Die AuBenumsatze,
die auf Regionen innerhalb Kontinentaleuropas entfallen,
betreffen insbesondere Danemark mit Umsdtzen in Hohe
von 160.787 T£€ (2014: 137.253 T£). Die Umsédtze, die auf Regi-
onen auRerhalb Kontinentaleuropas entfallen, werden
insbesondere in der Republik Korea (2015: 83.025 T€; 2014:
71.730 T€) und in Japan (2015: 68.516 T€; 2014: 51.145 T£)
realisiert.

in T€ 2015 2014
Deutschland 169.393 207.393
Kontinentaleuropa ohne Deutschland 1.625.656 1.526.402
AuBerhalb Kontinentaleuropas 885.011 717.833

B o

Gesamt

Von den langfristigen Vermogenswerten entfallen auf die
Isle of Man zum 31. Dezember 2015 insgesamt 1.579.250 T€
(31.12.2014: 1.481.648 T€) und auf Singapur insgesamt 880.344 T€
(31.12.2014: 686.135 T£).
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Die Aufteilung von Zugdngen zu langfristigen Vermdgens-
werten auf die Segmente beschrankt sich auf die Darstel-
lung der immateriellen Vermdgenswerte, des Schiffsvermo-
gens, der sonstigen Sachanlagen und der Anteile an nach
der Equity-Methode einbezogenen Beteiligungen und ist

nachfolgender Tabelle zu entnehmen:
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Maritime Maritime Rickmers- Corporate
in T€ Assets Services Linie Center Konzern
Zugdnge zu immateriellen Vermogenswerten 2015 32 663 1 673 -
2014 0 1.275 8 1.093 2.376
Zugdnge zu Schiffen 2015 266.892 0 0 0 -
2014 6.797 0 0 0 6.797
Zugdnge zu sonstigen Sachanlagen 2015 28 80 20 223 -
2014 14 64 65 341 L8L
Zugdnge zu Anteilen an nach der Equity-Methode 2015 0 0 0 0 -
einbezogenen Beteiligungen 2014 22.473 28 1.632 0 24.133
Die regionale Aufteilung von Zugdngen zu langfristigen
Vermdgenswerten beschrankt sich auf die Darstellung der
immateriellen Vermogenswerte, des Schiffsvermdgens, der
sonstigen Sachanlagen und der Anteile an nach der Equity-
Methode einbezogenen Beteiligungen und ist nachfolgen-
der Tabelle zu entnehmen:
Kontinental- AuRerhalb
europa ohne Kontinental-
in T€ Deutschland Deutschland europas Gesamt
Zugdnge zu immateriellen Vermdgenswerten 2015 705 0 664 _
2014 1.100 0 1.276 2.376
Zugdnge zu Schiffen 2015 5.082 53.412 208.398 _
2014 227 4.020 2.550 6.797
Zugdnge zu sonstigen Sachanlagen 2015 281 12 58 _
2014 227 20 237 L84
Zugdnge zu Anteilen an nach der Equity-Methode 2015 0 0 0 _
einbezogenen Beteiligungen 2014 0 4133 24.133
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40 Kapitalmanagement

40.1 iberblick

Die Rickmers Gruppe verfolgt eine fortlaufende Optimierung
ihrer Kapitalstruktur, um die Unternehmensfortfiihrung und
finanzielle Stabilitdt sicherzustellen. Dabei deckt sie ihren
liber die Mittelzufliisse aus der operativen Geschaftstatig-
keit hinausgehenden Finanzierungsbedarf mit der Ausgabe
von kurz- und langfristigen Kapitalinstrumenten. Ziel ist
es, mit einem entsprechenden Finanzierungsmix eine
Diversifikation der Kapitalquellen zu erreichen, Finanzie-
rungskonditionen zu optimieren sowie ein ausgeglichenes
Falligkeitsprofil sicherzustellen.

Eine wesentliche SteuerungsgroRe im Rahmen des Kapi-
talmanagements ist das Verhdltnis zwischen Eigenkapital
und Bilanzsumme (Eigenkapitalquote). Die Eigenkapital-
quote betrdgt zum Bilanzstichtag 19,3 Prozent (31.12.2014:
23,4 Prozent). Die Rickmers Gruppe agiert innerhalb der mit
einigen Banken fiir Darlehensvertrage vertraglich verein-
barten Mindesteigenkapitalquote.

Neben der Eigenkapitalquote auf Ebene der Rickmers
Gruppe und der Rickmers Holding AG wird auch die Netto-
finanzverschuldung im Rahmen des Kapitalmanagements
liberwacht. Diese ergibt sich aus den Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten und aus begebenen Anleihen
abzliglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente und betrdagt zum 31. Dezember 2015 insgesamt
1.849.126 T€ (31.12.2014: 1.648.000 T€).

Zur weiteren Optimierung der Kapitalstruktur auf Ebene der
Rickmers Gruppe und der Rickmers Holding AG wurden im
Geschaftsjahr 2015 folgende Schritte unternommen:

* Im Marz 2015 hat die Rickmers Gruppe bestehende Bank-
darlehen inklusive einer fest zugesagten Kreditlinie in
Hohe von insgesamt 1.384.953 TUSD erfolgreich refinan-
ziert. Im Rahmen der Refinanzierung konnte die Falligkeit
der Bankdarlehen von 2015 und 2016 in die Geschaftsjahre
2017 und 2018 verschoben und die Anzahl der Hausban-
ken verringert werden. Dariiber hinaus ist die Kreditlinie
in Hohe von 165.000 TUSD bis zum 31. Mai 2018 verlangert
und Kreditauflagen und Kreditbedingungen inhaltlich an
das gednderte Finanzierungsumfeld nach der Anleihe-
emission und der IFRS-Umstellung im Jahr 2013 angepasst

Rickmers Gruppe

worden. Alle Kreditauflagen und Kreditbedingungen in
Bezug auf die im Mdrz 2015 refinanzierten Bankdarlehen
sind zum 31. Dezember 2015 eingehalten worden.

* Im Marz 2015 ist die Rickmers Gruppe zum weiteren
Ausbau der langfristigen Wachstumsstrategie eine neue
strategische Partnerschaft mit einem internationalen
Finanzinvestor eingegangen, um gemeinsam in drei
moderne und energieeffiziente Containerschiffsneubau-
ten mit einer jeweiligen Kapazitdt von 9.450 TEU und
einem Gesamtvolumen in Héhe von rund 273.000 TUSD
zu investieren. Zum 31. Dezember 2015 sind bereits zwei
der drei Containerschiffsneubauten ausgeliefert worden.

* Im April 2015 hat die Creditreform Rating AG das Rating
der Rickmers Holding AG von ,,CCC" auf ,,B-" angehoben.

+ Im November 2015 hat Rickmers Maritime vertragsgemaR
die Glaubigervereinbarung (Intercreditor Deed) mit den
finanzierenden Bankensyndikaten gekiindigt. Dadurch
konnten diverse finanzielle Restriktionen und Kreditau-
flagen aufgehoben und der Weg fiir bilaterale Refinan-
zierungsverhandlungen mit den Banken geebnet werden.

+ Im Laufe des Geschaftsjahres erfolgten verstarkt Aus-
schiittungen seitens der Tochterunternehmen an die
Rickmers Holding AG, unter anderem zum Ausgleich von
administrativen Kosten und von Abschreibungen auf
Beteiligungen.

Die ausschiittungsfahige Dividende bemisst sich nach
dem handelsrechtlichen Jahresabschluss der Rickmers
Holding AG. Die jahrlich ausschiittungsfahige Dividende
unterliegt den Bedingungen der Unternehmensanleihe
der Rickmers Holding AG und ist begrenzt auf den hdheren
Betrag aus 10.000 T€ und 50 Prozent des Konzernergebnis-
ses der Rickmers Gruppe, sofern dieses 25.000 T€ oder mehr
betrdgt. Herr Bertram R.C. Rickmers hat gemaR einer Ver-
einbarung vom 29. Mai 2015 auf seine Dividendenanspriiche
fiir die zum 31. Dezember 2015, 2016 und 2017 endenden
Geschaftsjahre verzichtet.
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40.2 Ausgewdhlte Risiken des Kapitalmanagements

40.2.1 Risiken aus niedrigen Schiffswerten

Die Marktwerte von Schiffen sind generell volatil und befin-
den sich historisch gesehen auf einem niedrigen Niveau. Der
Marktwert der von Maritime Assets gehaltenen oder beree-
derten Schiffe kann durch eine Reihe verschiedener Faktoren
wie beispielsweise Laufzeit und Konditionen bestehender
Chartervertrage, Angebot und Nachfrage nach Schiffen dhn-
lichen Typs, Eigenschaften des Schiffs, Anderungen der gel-
tenden Vorschriften oder Entwicklung von Hafeninfrastruk-
turen beeinflusst werden. Auch der Bau neuer, technisch
weiterentwickelter Schiffe, die effizienter oder flexibler als
die im Eigentum der Rickmers Gruppe befindlichen Schiffe
sind, kann sich nachteilig auf den Schiffswert auswirken.

Im Geschaftsjahr 2015 sind Netto-Wertminderungen auf den
Buchwert von Schiffen in Hohe von 136.795 T€ vorgenommen
worden. Sollte sich der Schifffahrtsmarkt im Prognosejahr
erneut deutlich schwdcher entwickeln als erwartet, konnten
weitere Wertberichtigungen auf den Buchwert von Schiffen
erforderlich werden, die sich nachteilig auf die Vermdgens-
und Ertragslage der Rickmers Gruppe und damit gegebe-
nenfalls auch auf Auflagen aus Finanzierungsvertragen,
wie zum Beispiel Loan-to-Value Ratios, Mindestliquiditat
und Eigenkapitalquote der Gruppe, auswirken konnen.
Dabei kdnnen einzelne Verletzungen von Kreditauflagen
durch sogenannte ,(Cross Default"-Regelungen auch
andere Finanzierungen der Gruppe in der Art gefdahrden,
dass auch bei diesen Finanzierungen eine Pflicht zur vor-
zeitigen Riickzahlung ausgeldst wird. Um dem Risiko des
Schiffswertverfalls entgegenzuwirken, werden im Segment
Maritime Services durch den Bereich Maritime Technology in
der bestehenden Flotte wettbewerbssteigernde technische
Modifikationen durchgefiihrt und einzelne Komponenten
nachgeriistet. Neben dem Einsatz von modernen Tech-
nologien legt die Rickmers Gruppe groRen Wert auf eine
stetige Wartung und Instandhaltung der Technik. Sofern
Anhaltspunkte vorliegen, die auf eine verminderte wirt-
schaftliche Nutzbarkeit eines Schiffes hindeuten, fiihrt die
Rickmers Gruppe eine Werthaltigkeitspriifung durch. Bei
Bedarf werden Wertminderungen ergebniswirksam erfasst.

Uber die genannten Félle hinaus sind niedrige Markt-
werte von Schiffen auch im Fall von VerduBerungen und
von Schiffswertgutachten relevant. Im ersten Fall ist die
Rickmers Gruppe dem Risiko ausgesetzt, dass bei einer
SchiffsverdauBerung der Verkaufspreis unter dem Buchwert
des verkauften Schiffs liegt. Dies hatte einen Abgangsverlust
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Rickmers
Gruppe zur Folge. Durch den Mindererlds konnte auch die
Deckung eventuell noch ausstehender Restschulden aus den
Finanzierungsvertragen fiir das jeweilige Schiff gefahrdet
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sein. Im zweiten Fall konnten Schiffswertgutachten von
finanzierenden Banken zur Priifung der Einhaltung von
Beleihungsquoten (Loan-to-Value Ratios) angefordert wer-
den. Diese konnten niedrige Marktwerte nicht verduBerter
Schiffe ausweisen und so einen VerstoR gegen Kreditau-
flagen aus Finanzierungsvertragen zum Beispiel durch die
Verletzung der Beleihungsquoten (Loan-to-Value Ratios)
nach sich ziehen, was wiederum zu einem Kiindigungsrecht
auf Seiten der finanzierenden Bank und somit zu einer
Pflicht zur vorzeitigen Riickzahlung fiihren kann. Auch in
diesen Fallen konnten unter Umstanden ,,Cross Default"-
Regelungen greifen und dadurch die Finanzierung der
Gruppe gefahrdet werden.

40.2.2 Risiken aus sinkendem Eigenkapital der Rickmers
Holding AG als Konzernmutter

Die anhaltend herausfordernde Entwicklung der Weltwirt-
schaft und insbesondere in der Schifffahrt konnte dazu
flihren, dass die Umsatz- und Ertragslage von Gesellschaf-
ten der Rickmers Gruppe im Prognosejahr spiirbar unter
den aktuellen Erwartungen verlaufen. Ein potentieller
Verlust des Werts der von der Muttergesellschaft gehal-
tenen Beteiligungen kdnnte insbesondere aus einer sich
verschlechternden Umsatz- und EBITDA-Entwicklung bei
Beteiligungen an Gesellschaften, die Schiffe im Eigentum
haben, und bei der Rickmers-Linie resultieren. Des Wei-
teren konnten Verkdufe von Vermdgenswerten unterhalb
aktueller Buchwerte zur Realisierung von Buchverlusten
fiihren, die sich ebenfalls negativ auf den Buchwert gehal-
tener Beteiligungen der Muttergesellschaft auswirken.

Alle genannten Effekte wiirden ultimativ zu einer Belastung
des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG als Konzernmut-
ter flihren. Falls diese Effekte nicht in notwendigem Umfang
durch moglichst steuerneutrale Ergebnisausschiittungen
von Tochtergesellschaften kompensiert werden kdnnten,
wiirde unter Umstanden die Eigenkapitalausstattung und
damit der Bestand der Rickmers Holding AG gefdhrdet
werden, was wiederum zu einer Verletzung von Auflagen
aus Finanzierungsvertragen und damit zu einer Gefahrdung
der Gruppe beziehungsweise zur Aufldsung der Rickmers
Gruppe fiihren konnte.

40.2.3 Liquiditdtsrisiken

Bei dem Liquiditatsrisiko handelt es sich um das Risiko,
nicht iber ausreichend liquide Mittel zu verfiigen, um Zah-
lungsverpflichtungen fristgerecht zu erfiillen. Zur Vermei-
dung beziehungsweise Reduzierung des Risikos verfiigt die
Rickmers Gruppe iiber ein Liquiditditsmanagement, das die
Konzernliquiditat biindelt und im Bereich Group Treasury
angesiedelt ist. Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit
werden liquide Mittel bereitgehalten, um konzernweit
geplante Zahlungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit
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erflillen zu konnen. Diese Verpflichtungen resultieren
sowohl aus operativen Zahlungsstromen als auch aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die kurzfristige
Disposition erfolgt basierend auf einer wochentlich rol-
lierenden gruppenweiten Liquiditdatsplanung mit einem
13-Wochen-Horizont. Zur optimalen Prozessgestaltung
werden die liquiden Mittel der wesentlichen Gruppenge-
sellschaften liber ein Cash Pooling konzentriert und eine
Reserve fiir ungeplante Mindereingdnge oder Mehrausgange
vorgehalten. Soweit vorhanden, werden tliberschiissige,
kurzfristig liquide Mittel in Form von Geldmarktgeschaften
angelegt @ siehe Abschnitt 37.4.

SteuerungsgroRen der bestehenden und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen sind die verfiigbaren Liquidi-
tatsreserven, die sich aus Bankguthaben, kurzfristigen
Geldanlagen und einer bis zum 31. Mai 2018 fest zugesagten
Kreditlinie zusammensetzen. Diese Kreditlinie verfiigt liber
ein maximales Volumen von 165.000 TUSD (151.798 T€) und
ist zum 31. Dezember 2015 mit 107.000 TUSD (98.439 T£) in
Anspruch genommen. Die vom Aufsichtsrat der Rickmers
Holding AG am 8. Dezember 2015 gebilligte Unternehmens-
planung beriicksichtigt unter anderem eine im groBeren
Sinne angelegte kapitalmarktgestiitzte Eigenkapitaltrans-
aktion sowie Anschlussfinanzierungen fallig werdender
Kredite. Geplante Anschlussfinanzierungen betreffen unter
anderem die von Rickmers Maritime im Rahmen des Mul-
tiwdhrung-Schuldschein-Programms (MTN) ausgegebene
Anleihe in HGhe von 100.000 TSGD (31.12.2015: 64.939 T€)
mit einer Laufzeit bis Mai 2017 und zwei im Mdrz 2017 fal-
lige Kreditfazilitdten. Die erste dieser Fazilitdten in Hohe
von aktuell 203.728 TUSD zum 31. Dezember 2015 betrifft
Rickmers Maritime. Die zweite Fazilitdt in Hohe von aktuell
60.900 TUSD betrifft Darlehen von Einschiffsgesellschaften,
die von der Zwischenholding Polaris Shipmanagement (Co.
Ltd. gehalten werden. Fiir diese und weitere Kreditfazili-
tdten hat die Rickmers Holding AG im Rahmen der im Mdrz
2015 abgeschlossenen Refinanzierungsverhandlungen von
Bankdarlehen inklusive einer fest zugesagten Kreditlinie
mit einem Volumen von insgesamt 1.384.953 TUSD Biirg-
schaften gestellt. Die Ausiibung dieser Biirgschaften im
Falle von Nicht-Einhaltung kreditvertraglicher Auflagen
oder nicht erfolgter ab Mdrz 2018 falliger Refinanzierungen
konnte in Abhdngigkeit von der sonstigen Entwicklung der
Liquiditdtssituation der Rickmers Holding AG unter Umstan-
den zu einer Bestandsgefdahrdung derselben und damit zur
Aufldsung der Rickmers Gruppe fiihren.

Vor dem Hintergrund der zu Jahresbeginn 2016 nochmals
zunehmend schwierigeren Marktbedingungen besteht das
Risiko, dass es bei einem wesentlichen Unterschreiten der
Umsatz- und Ertragserwartungen sowie der geplanten
Investitions-, Eigen- und FremdkapitalmaRnahmen zu

Rickmers Gruppe

geringeren als den erwarteten Zahlungsmittelzufliis-
sen aus der laufenden Geschdftstatigkeit sowie aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit kommt, die die
Zahlungsmittelzufliisse der Rickmers Gruppe gefdhrden
konnten. Insbesondere wird die Umsetzung der kapital-
marktgestiitzten Eigenkapitaltransaktion aus aktueller
Sicht als eher unwahrscheinlich eingeschatzt. Wie in den
Ereignissen nach dem Bilanzstichtag beschrieben hat der
Aufsichtsrat der Rickmers Holding AG daher am 4. Mdrz 2016
einem durch den Vorstand beschlossenen MaRnahmen-
paket zugestimmt @ siehe Abschnitt 46. Dieses beinhaltet
unter anderem folgende Zielsetzungen:

* VerduRerung/Monetarisierung von ausgewdhlten
Non-Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewdhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen

Unter anderem hdngt die Umsetzung der Planung und des
MaRnahmenpakets dabei teilweise von der Zustimmung
insbesondere finanzierender Banken und auch von Joint-
Venture-Partnern oder von einer ausreichenden Liquiditat
im Markt ab, um zum Beispiel VerauRerungen ohne Verluste
umsetzen und Finanzierungen vollstandig zuriickzahlen
beziehungsweise erneuern zu konnen. Eine Bestandsge-
fahrdung der Rickmers Holding AG und der Rickmers Gruppe
konnte dadurch hervorgerufen werden, dass sowohl die
Planung wesentlich unterschritten wird, als auch dass das
tiber die Planung hinausgehende MaBnahmenpaket nicht
realisiert werden kann.

Der Vorstand geht davon aus, dass auf Basis der am
8. Dezember 2015 gebilligten Unternehmensplanung und
des zusatzlich am 4. Mdrz 2016 durch den Aufsichtsrat
verabschiedeten MaRnahmenpakets des Vorstands die
Unternehmensfortfiihrung im Prognosezeitraum von zwolf
Monaten gegeben ist.

Die Rickmers Gruppe unterliegt in Bezug auf ihre Liquidi-
tatsentwicklung zwei wesentlichen Konzentrationsrisiken,
denen die globale Geschaftstatigkeit der Gruppe sowie
eine generell diversifizierte Kundenstruktur bei einzel-
nen Kontrahenten entgegenwirken. Zum einen bestehen
die wesentlichen Fremdfinanzierungsquellen aus einem
Portfolio von Kreditinstituten, wobei mehr als ein Drittel
des Finanzierungsvolumens auf einen Kontrahenten mit
einem Moody's Kreditrating von Baa3 (entspricht laut
Moody's einem niedrigen Investmentbereich) entfallt.
Aufgrund des erfolgreichen Eintritts in den Kapitalmarkt
bestehen fiir die Rickmers Gruppe auch weitere, vom Ban-
kensektor unabhdngige Finanzierungsmaglichkeiten, die
dieses Risiko reduzieren. Ein zweites Konzentrationsrisiko
besteht in der Zusammensetzung der abgeschlossenen
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Langzeitchartervertrage der konzerneigenen Schiffe, da
liber die Halfte des konzernweiten Chartervolumens auf
einen Charterer entfdllt. Diese Vertragspartei verfiigt liber
ein Moody's Rating von Baa1 (entspricht laut Moody's einem
niedrigen Investmentbereich).

40.2.4 Risiken durch Uberschuldung und durch die
Nicht-Einhaltung kreditvertraglicher Auflagen

Die Nettoverschuldung der Rickmers Gruppe betragt zum
31. Dezember 2015 insgesamt 1.993.751 T€ (31.12.2014:
1.714.587 T£). Sie ergibt sich aus der Nettofinanzverschul-
dung zuziiglich einer gemadR IAS 32 = Finanzinstrumente:
Darstellung als Fremdkapital einzustufenden Mezzanine-
Finanzierung eines internationalen Finanzinvestors
zuziiglich Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Werften.
Dabei setzt sich die Nettofinanzverschuldung zusammen
aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, der von
der Rickmers Holding AG emittierten Unternehmensan-
leihe in Hohe von 275.000 T€ mit einer Laufzeit bis Juni
2018 sowie der von Rickmers Maritime im Rahmen des
Multiwdhrung-Schuldschein-Programms (multi-currency,
medium-term note programme - MTN) ausgegebenen
Anleihe in HGhe von 100.000 TSGD (31.12.2015: 64.939 T€)
mit einer Laufzeit bis Mai 2017 abziiglich der Zahlungsmit-
tel und Zahlungsmitteldquivalente. Im Mdrz 2015 hat die
Rickmers Reederei (Singapore) Pte. Ltd. in drei Schiffe mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von rund 273.000 TUSD
investiert. Im Geschdftsjahr 2015 wurden bereits zwei der
drei Schiffe ausgeliefert. Von dem insgesamt zur Verfligung
stehenden Kreditvolumen seitens eines Bankenkonsortiums
mit einer Laufzeit von zehn Jahren ab Auslieferung sind
zum 31. Dezember 2015 bisher 119.794 TUSD (110.209 T£) in
Anspruch genommen.

Die Moglichkeit, den Kapitaldienst und andere Ausgaben zu
finanzieren, ist abhdngig von der zukiinftigen Geschafts-
und Ertragsentwicklung der Rickmers Gruppe. Zukiinftige
Finanzierungskonditionen und -bedingungen im Rahmen
von Anschluss- oder Refinanzierungen genauso wie der
Umfang und die Konditionen einer moglichen Eigenka-
pitalstarkung werden unter anderem von der Bonitdt der
Rickmers Gruppe, dem Schifffahrtsmarkt sowie vom Geld-
und Kapitalmarktumfeld abhangig sein. Unabhdngig davon
kann nicht sichergestellt werden, dass Anschluss- oder
Refinanzierungen sowie Rekapitalisierungen im Bereich
des Eigenkapitals liberhaupt oder in erforderlicher Hohe
erfolgen.

Auch die Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen und
kreditvertraglicher Auflagen beeinflusst den weiteren
Zugang zu Fremd- und Eigenkapital und damit auch die
zukiinftige Entwicklung der Rickmers Gruppe, insbeson-
dere von Rickmers Maritime. Es besteht das Risiko, dass
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die Glaubiger von Finanzschulden ein Recht auf vorzeitige
Riickzahlung der Finanzschulden erhalten und dieses
Recht ausiiben. Ein solches Recht kdnnten die Glaubiger
der Finanzschulden unter anderem dann erhalten, wenn
die Rickmers Gruppe zum Beispiel gewisse Auflagen unter
den Bankdarlehensvertrdgen, wie zum Beispiel Belei-
hungsquoten (Loan-to-Value Ratio), Mindestliquiditdt und
Eigenkapitalquote, nicht einhalten kann. Dies konnte zu
erhdhten Finanzierungskosten, Voraustilgungen und auch
vorzeitigen Vertragsauflosungen fiihren. Alle Kreditauflagen
und Kreditbedingungen in Bezug auf die im Friihjahr 2015
refinanzierten Bankdarlehen sind zum 31. Dezember 2015
eingehalten worden. Fiir alle weiteren Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten waren Auflagen unter den
Finanzierungsvertragen nicht verletzt oder wurden durch
entsprechende Stillhalteabkommen (Waiver) geheilt. Die
geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen wurden in allen
Fallen erbracht.

Folgende Effekte wirken sich seit 2015 und zukiinftig positiv
auf die ausgewiesenen Risiken durch Uberschuldung und
durch die Nicht-Einhaltung vertraglicher Auflagen auf die
Rickmers Gruppe aus:

Im Februar 2015 wurden die im Geschaftsjahr 2014 geflihrten
Refinanzierungsverhandlungen mit den wesentlichen die
Gruppe finanzierenden Banken erfolgreich abgeschlossen.
Mit Inkrafttreten der Vereinbarungen am 20. Mdrz 2015 wur-
den die Fdlligkeiten der Bankdarlehen inklusive einer fest
zugesagten Kreditlinie mit einem Volumen von insgesamt
1.384.953 TUSD bis in das Jahr 2018 verldngert, die Zahl der
Hausbanken verringert und die Kreditauflagen inhaltlich an
das gednderte Finanzierungsumfeld nach der Anleiheemis-
sion und der IFRS-Umstellung in 2013 angepasst. Im Rah-
men dieser Refinanzierung konnte zudem die bis zum 31.
Madrz 2015 zugesagte Kreditlinie in Hohe von 165.000 TUSD
(151.798 T£) bis zum 31. Mai 2018 verlangert werden. Diese
wurde zum 31. Dezember 2015 mit 107.000 TUSD (98.439 T£)
in Anspruch genommen.

Im Februar 2015 konnte die Laufzeit eines Werftdarlehens
in Hohe von 10.000 TUSD aus dem Jahr 2015 in das Jahr
2018 verlangert werden. In diesem Zuge wurde der jahrliche
Zinskupon beginnend ab September 2015 von 10,0 Prozent
auf 6,0 Prozent herabgesetzt.

Im September 2015 wurden Refinanzierungsverhandlungen
beziiglich fiinf 13.600-TEU-Schiffen mit der finanzieren-
den Bank aufgenommen, mit dem Ziel, die Falligkeiten
der zugehdrigen Schiffskredite mit einem Volumen von
519.673 TUSD (478.093 T€) aus dem Jahr 2018 in die Jahre
2020/2021 zu verschieben.
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Am 30. November 2015 loste die borsennotierte Tochter-
gesellschaft Rickmers Maritime den Intercreditor Deed mit
den finanzierenden Bankensyndikaten nach Erfiillung
der vertraglich vereinbarten Bedingungen auf. Durch die
Aufhebung der damit verbundenen finanziellen Restrik-
tionen und Kreditauflagen besteht fiir Rickmers Maritime
die Moglichkeit, Verhandlungen mit den finanzierenden
Banken einzeln zu fiihren. Bereits im Dezember 2015 trat
Rickmers Maritime in Verhandlung fiir eine im Mdrz 2017
fallige Fazilitdat in Hohe von aktuell 203.728 TUSD ein.

Aufgrund der Gesamtsituation des globalen Schifffahrts-
markts reduzieren insbesondere deutsche Banken ihre
Engagements in der Schiffsfinanzierung oder stellen diese
komplett ein. Dies konnte dazu fiihren, dass die Banken,
welche die Rickmers Gruppe finanzieren, von Transfer-
klauseln Gebrauch machen werden, die typischerweise in
Schiffsfinanzierungsvertragen enthalten sind. Diese Klau-
seln gewdhren den Banken das Recht, ihre Engagements zu
syndizieren oder an Dritte zu verkaufen. Auch die Schiffsfi-
nanzierungsvertrage der Rickmers Gruppe enthalten diese
Standardklauseln. Hieraus entstiinde das Risiko, dass die
Rickmers Gruppe zukiinftig mit Geldgebern zusammenar-
beiten miisste, die sich die Rickmers Gruppe nicht bewusst
als Kontrahenten ausgesucht hat, beispielsweise Non-Core-
Asset-Banken, Private-Equity-Fonds oder offentliche Ins-
titute (auch in Form einer sogenannten Bad Bank). Diesen
Kreditgebern konnten die Usancen der Schifffahrtsbranche
unbekannt sein und es konnten Interessenkonflikte auf-
treten. Dies wiirde insbesondere zum Tragen kommen, falls
Auflagen unter den entsprechenden Finanzierungsvertra-
gen verletzt wiirden oder falls diese Vertrage auslaufen und
einer Verldngerung bediirfen sollten.

Zur Gewadhrleistung einer groBtmaoglichen Transparenz
bestehen ein regelmaRiges Reporting liber die Entwick-
lung der Rickmers Gruppe und ein enger Austausch mit den
finanzierenden Banken.

Rickmers Gruppe

41 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2015 bestehen sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen gegeniiber Dritten in Hohe von insgesamt
62.326 T€ (31.12.2014: 13.701 T€).

inT€ 31.12.2015 31.12.2014
Abnahmeverpflichtungen 49.205 0
Verpflichtungen aus

Einlagenriickgewdhrung 12.317 12.775
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 804 926
Gesamt - 13.701

Der Anstieg der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
ist auf Abnahmeverpflichtungen in Hohe von 49.205 T€
(53.484 TUSD) zuriickzufiihren, die gegeniiber Werften
bestehen.

Im Hinblick auf den letzten der drei Containerschiffsneubau-
ten mit einer Kapazitat von je 9.450 TEU, dessen Auslieferung
flir Mdrz 2016 vorgesehen ist, halt die Rickmers Gruppe zum
31. Dezember 2015 eine Abnahmeverpflichtung gegeniiber
der Werft in Hohe von 41.489 T€ (45.097 TUSD). Dariiber hin-
aus hat die Rickmers Gruppe im Juni 2015 mit der Umsetzung
von EnergieeffizienzmaBnahmen begonnen, welche acht
Containerschiffe aus der Bestandsflotte betreffen. Diese
Modernisierung erfolgt in enger Abstimmung und unter
wesentlicher Kostenbeteiligung des derzeitigen Charterers.
Das zum 31. Dezember 2015 ausstehende Investitionsvolumen
betrdgt 7.716 T€ (8.387 TUSD) und bezieht sich auf zwei der
acht Schiffe, an denen die EnergieeffizienzmaBnahmen noch
nicht vollstandig beendet sind. Ein Erstattungsanspruch in
selber Hohe besteht gegeniiber dem derzeitigen Charterer.

Verpflichtungen aus Einlagenriickgewdhrung bestehen im
Zusammenhang mit Beteiligungen an KG-Fonds-Schif-
fen @ siehe Abschnitt 23. Im Falle von Zahlungsunfahighkeit
kann zuvor an die Anteilseigner ausgeschiittete Uberschuss-
liquiditat von den Fondsgesellschaften zuriickgefordert
werden.

Des Weiteren hat die Rickmers Gruppe im Mai 2015 je einen
Lizenzvertrag mit Herrn Bertram R.C. Rickmers zur Nutzung
der Marke ,,Rickmers Gruppe" sowie der ,,Rickmers Flagge"
unterzeichnet. Die Lizenzvertrage kdnnen ohne wichtigen
Grund vor dem 31. Dezember 2035 nicht gekiindigt werden.
Die jahrliche Lizenzgebiihr betragt insgesamt 0,6 Prozent
vom Konzernumsatz der Rickmers Gruppe.



Geschdftsbericht 2015

Im Rahmen von Operating-Lease-Vertragen hat die Rickmers
Gruppe dariiber hinaus Verpflichtungen als Leasingnehmer
® siehe Abschnitt 42.2.

L2 Leasing

42,1 Lleasinggeber - Operating Lease

Die kiinftig zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen aus
Operating-Lease-Vertragen betragen zum 31. Dezember 2015
insgesamt 1.738.950 T€ (31.12.2014: 1.222.760 T€).

inT€ 31.12.2015  31.12.201%4
Mindestleasingzahlungen
zahlbar innerhalb eines Jahres 313.202 292.091
zahlbar im 2. bis 5. Jahr 921.676 828.552
zahlbar in mehr als 5 Jahren 504.072 102.117
Gesamt - 1.222.760

Von den 52 konzerneigenen Schiffen der Rickmers Gruppe
sind 47 Schiffe extern verchartert (31.12.2014: 45). Der Brutto-
buchwert der extern vercharterten Schiffe betragt zum
31. Dezember 2015 3.357.4:62 T€ (31.12.2014: 2.856.957 T€), die
kumulierten Abschreibungen belaufen sich auf 629.165 T€
(31.12.2014: 482.975 T€). Die Abschreibungen der laufenden
Periode betragen 114.916 T€ (2014: 89.820 T€). Die kumu-
lierten Wertberichtigungen auf extern vercharterte Schiffe
betragen zum 31. Dezember 2015 insgesamt 191.297 T€
(31.12.2014: 55.666 T£). In der laufenden Periode sind Wert-
berichtigungen in Hohe von 130.336 T€ (2014: 15.317 T€) und
Wertaufholungen in H6he von 2.224 T€ (2014: 10.620 T€)
erfasst worden.

Die Leasingvereinbarungen basieren auf Zeitcharterver-
tragen mit einer durchschnittlichen Laufzeit von sechs
Jahren. Die iiberwiegende Mehrheit der Zeitchartervertrage
beinhaltet eine Verlangerungsoption von zwei bis zwolf
Monaten, die vom Charterer ausgeiibt werden kann.
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Im Geschaftsjahr 2015 sind keine bedingten Mietzahlungen
erfolgswirksam erfasst worden (2014: keine).

Der Anstieg der zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen
ist zum einen auf zwei der drei Containerschiffsneubauten
mit einer Kapazitdt von je 9.450 TEU zuriickzufiihren, die
bereits seit Baubeginn an eine der weltweit groRten Con-
tainerlinienreedereien verchartert sind. Zum 31. Dezember
2015 belduft sich das Volumen der Chartervertrage mit einer
Laufzeit von fiinf Jahren auf 112.640 T€ (122.436 TUSD).

Da die Ablieferung des letzten der drei Containerschiffe erst
nach dem Bilanzstichtag erfolgen wird, sind die zusatzli-
chen Chartereinnahmen in den zukiinftig zu erhaltenden
Mindestleasingzahlungen zum 31. Dezember 2015 nicht
enthalten. Mit der Ablieferung sind zusdtzliche Charter-
einnahmen in Héhe von 60.377 T€ (65.628 TUSD) verbunden.

Dariiber hinaus hat die Rickmers Gruppe im Juni 2015 mit
der Umsetzung von EnergieeffizienzmalRnahmen begon-
nen, welche acht Containerschiffe aus der Bestandsflotte
betreffen. Die Modernisierung erfolgt in enger Abstimmung
und unter wesentlicher Kostenbeteiligung des derzeitigen
Charterers, der bei Abschluss der MaBnahmen eine Option
zur Verlangerung der Chartervertrage bis zum Jahr 2026
ausiiben kann. Zum 31. Dezember 2015 sind die Energieeffi-
zienzmallnahmen an sechs der acht Containerschiffe abge-
schlossen. Im Falle einer ausgeiibten Verlangerungsoption
seitens des Charterers wiirden sich die kiinftigen Charter-
einnahmen der Rickmers Gruppe im Vergleich zu 2014 um
504.384 T£ (548.250 TUSD) erhdhen. Da die Rickmers Gruppe
von einer Ausiibung der Verldngerungsoption ausgeht, sind
die zusatzlichen Chartereinnahmen in den zukiinftig zu
erhaltenden Mindestleasingzahlungen zum 31. Dezember
2015 enthalten.

Da die EnergieeffizienzmaRnahmen an zwei der acht Con-
tainerschiffe noch nicht vollstdndig beendet sind, sind die
zusatzlichen Chartereinnahmen in den zukiinftig zu erhal-
tenden Mindestleasingzahlungen zum 31. Dezember 2015
nicht enthalten. Die Ausiibung der Verlangerungsoption
bei Abschluss der Maknahmen im Januar beziehungsweise
Februar 2016 wiirde fiir die Rickmers Gruppe zusatzliche
Chartereinnahmen in Héhe von 177.104 T£€ (192.506 TUSD)
bedeuten.
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42.2 Leasingnehmer - Operating Lease
Die kiinftig zu leistenden Mindestleasingzahlungen aus
Operating-Lease-Vertragen betragen zum 31. Dezember 2015
insgesamt 47.955 T£ (31.12.2014: 44.075 T€).

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
Mindestleasingzahlungen
zahlbar innerhalb eines Jahres 21.749 21.328
zahlbar im 2. bis 5. Jahr 23.790 17.903
zahlbar in mehr als 5 Jahren 2.416 L.84L
Gesamt - L4.075

Der Leasingaufwand aus Operating-Lease-Vertragen setzt
sich wie folgt zusammen:

inT€ 2015 2014
Mindestleasingzahlungen 23.637 30.423
Bedingte Mietzahlungen 0 6
Gesamt - 30.429

Verpflichtungen aus Operating-Lease-Vertragen betreffen
vor allem Chartervertrage fiir Schiffe sowie Mietvertrage
flir Geschdftsgebdaude. Die Chartervertrage fiir Schiffe
werden als kurz- und langfristige Zeitchartervertrage
mit Laufzeiten zwischen zwei Monaten und drei Jahren
abgeschlossen, wobei die Mehrheit der Vertrage eine kurz-
fristige Laufzeit aufweist. Typischerweise beinhalten die
Zeitchartervertrage keine Verlangerungsoption und keine
Preisanpassungsklauseln.

Rickmers Gruppe

43 Eventualschulden

Zum 31. Dezember 2015 bestehen Biirgschaften in HGhe
von 1.450 T€ (31.12.2014: 2.690 T€). Diese beziehen sich im
Wesentlichen auf Kreditlinien von KG-Fonds-Schiffen.

Im Laufe des Geschdftsjahres 2015 haben Fondsanleger
weitere Klagen gegen die Rickmers Gruppe erhoben. Zum
31. Dezember 2015 betrdgt die Eventualschuld bezogen auf
den Streitwert 16.058 T€ (31.12.2014: 14.029 T€). Dariiber
hinaus bestehen zum 31. Dezember 2015 Eventualschulden
in Hohe von 13.348 T€ (31.12.2014: 14.440 T€), die sich auf
auBergerichtliche Anspriiche beziehen. Prospekthaftung
und Haftung aus Fondsverwaltung sind teilweise liber eine
D&O/E&O-Versicherung gedeckt. Im Falle eines vollstan-
digen Unterliegens in letztinstanzlichen Urteilen (iber die
gerichtlich geltend gemachten Anspriiche geht die Rickmers
Gruppe nach jetzigem Stand groBtenteils von Erstattungs-
anspriichen gegeniiber den Versicherern aus.

Dariiber hinaus hat im Geschaftsjahr 2015 ein ehemaliger
Finanzberater Klage gegen die Rickmers Gruppe erhoben.
Der Streitwert betragt zum 31. Dezember 2015 insgesamt
9.900 T€ (31.12.2014: 10.855 T€) zuziiglich Zinsen.

Im Februar 2015 ist der Rickmers Gruppe eine Streitverkiin-
dung in einem Gerichtsverfahren zugestellt worden, in dem
Schiffseigentiimer gegen ihre Versicherer fiir Kasko- und
Maschinenschdden klagen. Die Schiffseigentiimer fordern
Schadensersatz aufgrund eines Motorschadens. In der
Vergangenheit wurde die Bereederung des Schiffes von
der Rickmers Gruppe durchgefiihrt. Die Rickmers Reederei
GmbH @7 (Cie. KG ist dem Rechtsstreit auf Seiten der Schiffs-
eigentiimer beigetreten. Nach gegenwadrtiger Lage des Ver-
fahrens bestehen Aussichten, dass ein Deckungsanspruch
der Eigentiimer unter der Kaskoversicherung besteht. Kén-
nen die Eigentiimer Ausgleich ihres Schadens von den Kas-
koversicherern erlangen, wdre mit einer Inanspruchnahme
der Rickmers Gruppe aufgrund dieses Schadensfalles nicht
mehr zu rechnen. Es besteht jedoch weiterhin das Risiko,
dass die Klage gegen die Versicherer erfolglos bleibt und
die Schiffseigentiimer gegen die Rickmers Gruppe Klage auf
Schadensersatz erheben. Der maximale Streitwert wiirde
rund 2.458 T€ betragen.

Das Management der Rickmers Gruppe schdtzt sowohl die
Inanspruchnahme der Biirgschaften als auch den Mittelab-
fluss infolge der Rechtsstreitigkeiten, mit Ausnahme eines
Streitfalls, fiir den zum 31. Dezember 2015 eine Riickstel-
lung in Hohe von 1.935 T€ (31.12.2014: 0 T€) gebildet wurde
® siehe Abschnitt 31, als unwahrscheinlich ein.
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L4 Nahestehende Unternehmen und Personen

Die Rickmers Gruppe steht in Auslibung ihrer Geschaftsta-
tigkeit neben den in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen in unmittelbaren oder mittelba-
ren Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen.

Vor dem Rechtsformwandel war die Rickmers Holding AG,
die Muttergesellschaft der Rickmers Gruppe, eine Perso-
nenhandelsgesellschaft. Die Verwaltung Rickmers Holding
GmbH war die personlich haftende Gesellschafterin der
Rickmers Holding GmbH €7 Cie. KG und das geschaftsfiih-
rende Organ der Gesellschaft. Geschaftsfiihrer der Gesell-
schaft (Executive Board) waren die Herren:

+ Bertram R.C. Rickmers, Reeder, Hamburg

* Dr. Ignace Van Meenen, Jurist, Hamburg

+ Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann, Kaufmann,
Hamburg/Singapur

Zur erweiterten Geschéftsfiihrung (Extended Board Com-
mittee) der Rickmers Gruppe gehorten:

+ Frank Biinte, Kaufmann, Hamburg

+ Riidiger Gerhardt, Kaufmann, Norderstedt
+ Bjorn Sprotte, Kaufmann, Hamburg

+ Holger Strack, Kaufmann, Hamburg

+ Ulrich Ulrichs, Kaufmann, Hamburg

Alleiniger Kommanditist der Rickmers Holding GmbH er
Cie. KG war Herr Bertram R.C. Rickmers.

Bis zum Rechtsformwandel gelten die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung und der erweiterten Geschaftsfiihrung
als nahestehende Personen im Sinne von IAS 24 — Angaben
liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen.
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Im Rahmen des Rechtsformwandels wurden mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 29. Mai 2015 sowohl die Auf-
sichtsratsmitglieder als auch die Vorstandsmitglieder der
Rickmers Holding AG bestellt. Die gegenwartigen Mitglieder
des Aufsichtsrats (Supervisory Board) sind:

+ Bertram R.C. Rickmers, Reeder, Hamburg
+ Jost Hellmann, Logistikunternehmer, Hamburg
+ Anna Sophie Rickmers, Immobilienkauffrau, Hamburg

Die gegenwartigen Mitglieder des Vorstands (Management
Board) sind die Herren:

* Dr. Ignace Van Meenen, Jurist, Hamburg
+ Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann, Kaufmann,
Hamburg/Singapur

Alleiniger Aktionar der Rickmers Holding AG ist Herr Bertram
R.C. Rickmers.

Ab dem Rechtsformwandel gelten die Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats als nahestehende Personen
im Sinne von IAS 24.

Aufgrund des unterjahrigen Rechtsformwandels und der
damit verbundenen Verdanderung in der Zusammensetzung
der nahestehenden Unternehmen und Personen besteht
keine direkte Vergleichbarkeit zwischen dem Geschaftsjahr
2015 und den vorangegangenen Perioden.

Dariiber hinaus sind die in den folgenden Tabellen darge-
stellten Vergleichsinformationen vorangegangener Perioden
teilweise angepasst worden.

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Transaktio-
nen mit nahestehenden Unternehmen und Personen (ohne
die Vergiitung des Managements in Schliisselpositionen)
aufgefiihrt:

Erbrachte Lieferungen und Leistungen

Empfangene Lieferungen und Leistungen

inT€ sowie sonstige Ertrage sowie sonstige Aufwendungen

2015 2014 2013 2015 2014 2013
Aktiondre/Gesellschafter 11.426 6.966 3.513 8.032 2.896 2.297
Gemeinschaftsunternehmen 11.266 32.794 1.364 2.990 1.020 322
Assoziierte Unternehmen 483 1.280 318 8.091 6.182 1.597
Nicht konsolidierte Unternehmen 402 0 2 705 24 15
Mitglieder des Managements in
Schliisselpositionen 129 0 0 1.553 50 25
Gesamt _ 41.040 5.197 _ 10.172 4.256




206 Konzernanhang
Sonstige Angaben

Die oben dargestellten Transaktionen teilen sich wie folgt
auf:

Rickmers Gruppe

Erbrachte Lieferungen und Leistungen

Empfangene Lieferungen und Leistungen

inT€ sowie sonstige Ertrage sowie sonstige Aufwendungen
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Dienstleistungen 22.192 13.284 4.271 20.685 9.947 4.182
Giiter 1.111 27.565 2 25 65 74
Finanzierung 403 191 924 661 160 0
Gesamt _ 41.040 5.197 _ 10.172 4.256
Wesentliche ausstehende Salden gegeniiber naheste-
henden Unternehmen und Personen sind nachfolgender
Tabelle zu entnehmen:
in T€ Kredite und Forderungen zum Verbindlichkeiten zum
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktiondre/Gesellschafter 5.745 6.617 16.024 606 0 14.225
Gemeinschaftsunternehmen 1.103 608 299 772 24 8
Assoziierte Unternehmen 643 1.317 121 132 Lu46 46
Nicht konsolidierte Unternehmen 498 23 2 163 23 24
Mitglieder des Managements in
Schliisselpositionen 0 49 49 96 0 0
Gesamt - 8.613 16.495 - 493 14.303

Im Mai 2015 hat die Rickmers Gruppe je einen Lizenzvertrag
mit Herrn Bertram R.C. Rickmers zur Nutzung der Marke
.Rickmers Gruppe" sowie der ,Rickmers Flagge" unter-
zeichnet. Die Lizenzvertrage konnen ohne wichtigen Grund
vor dem 31. Dezember 2035 nicht gekiindigt werden. Die
jahrliche Lizenzgebiihr betrdagt insgesamt 0,6 Prozent vom
Konzernumsatz der Rickmers Gruppe.

Im Mai 2015 hat die Rickmers Gruppe ihre Anteile an vier auf
der Isle of Man ansdssigen Tochtergesellschaften an Herrn
Bertram R.C. Rickmers verkauft @ siehe Abschnitt 6.1. Der
Verkaufspreis betrug 895 T€.

Im Madrz 2015 ist die Rickmers Gruppe eine neue strategische
Partnerschaft mit einem internationalen Finanzinvestor zur
Finanzierung von drei Containerschiffsneubauten einge-
gangen @ siehe Abschnitt 6.1. In diesem Zusammenhang
hat Herr Bertram R.C. Rickmers der Rickmers Gruppe eine
Finanzierungszusage in Hohe von 50.700 TUSD zur teilwei-
sen Finanzierung der Kaufoption erteilt. Die Finanzierungs-
zusage ist zu Marktkonditionen abgeschlossen und endet
zum 31. Dezember 2015.

Die Rickmers Gruppe erbringt fiir Herrn Bertram R.C.
Rickmers Dienstleistungen im Bereich Versicherung, Tele-
kommunikation und Schiffspersonal. Die fiir die Geschafts-
jahre 2012 bis 2015 erbrachten Leistungen betragen 2.792 T€
und beinhalten zum 31. Dezember 2015 einen liberwiegend
aperiodischen Ertrag in Hohe von 2.057 T£.
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Die Rickmers Gruppe hat einem nahestehenden Unterneh-
men ein Darlehen inklusive Zinsen in Hohe von 4.927 T€
gewadhrt. Das Darlehen mit einem Nominalbetrag in Hohe
von 5.000 TUSD weist eine Restlaufzeit bis 31. Dezember
2019 auf und wird mit 10,75 Prozent jahrlich verzinst. Dieses
Darlehen wurde zum 31. Dezember 2015 in Hohe von 1.642 T€
wertberichtigt.

Neben den zum 31. Dezember 2014 ausstehenden Krediten
und Forderungen in Hohe von 8.613 T€ wurde nahestehen-
den Unternehmen und Personen in 2014 ein kurzfristiges
Darlehen in Hohe von 1.750 T€ gewdhrt, das zum 31. Dezem-
ber 2014 bereits vollstandig zurlickgezahlt war.

Im Wesentlichen bedingt durch den Verkauf von insgesamt
flinf Schiffen im Geschaftsjahr 2014, die sich mit einem
Gesamtbetrag in Hohe von 27.565 T€ in den erbrachten Lie-
ferungen und Leistungen sowie sonstigen Ertragen gegen-
liber Gemeinschaftsunternehmen ausgewirkt haben, ist das
entsprechende Transaktionsvolumen im Geschaftsjahr 2015
mit 11.266 T€ deutlich zuriickgegangen.

Die gemal IAS 24 anzugebende Vergiitung des Managements
in Schliisselpositionen umfasst seit dem zweiten Halbjahr
2015 die Vergiitung des Aufsichtsrats (Supervisory Board),
des Vorstands (Management Board; ehemals: Executive
Board) und fiir das Geschaftsjahr 2014 sowie fiir das erste
Halbjahr 2015 die Vergiitung der erweiterten Geschaftsfiih-
rung (Extended Board Committee) der Rickmers Gruppe. Das
Management wurde wie folgt vergiitet:
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inT€ 2015 2014
Kurzfristig fallige Leistungen 5.900 4.620
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 1.569 6
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 0 659
Anteilsbasierte Vergiitungsleistungen 251 0
Gesamt _ 5.285

Die kurzfristig falligen Leistungen betreffen fiir das Geschafts-
jahr 2015 vollumfdanglich die laufende Vergiitung von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie fiir das erste Halbjahr 2015 die
des Extended Board Committee.

Die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses
betreffen, soweit sie auf das Geschaftsjahr 2015 entfallen,
liberwiegend eine im Mai 2015 mit Herrn Bertram R.C.
Rickmers abgeschlossene Pensionsvereinbarung @ siehe
Abschnitt 30.

Fiir anteilsbasierte Vergiitungsleistungen wird auf @ Abschnitt
31 verwiesen.

Aus der Verglitung des Managements in Schliisselpositionen
bestehen zum 31. Dezember 2015 ausstehende Salden in
Hohe von 2.060 T£ (31.12.2014: 718 T€), wovon 178 T€ auf das
ehemalige Management in Schliisselpositionen entfallen
(31.12.2014: 0 T£).
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Rickmers Gruppe

45 Senior Management

Dem Vorstand der Rickmers Holding AG stehen in beraten-
der Funktion das Extended Management Board (ehemals:
Extended Board Committee) sowie weitere Mitglieder des
Senior Managements zur Seite, ohne die Definitionskrite-
rien im Sinne von IAS 24 — Angaben liber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und Personen zu erfiillen.

Zum Extended Management Board der Rickmers Gruppe
gehoren:

+ Frank Biinte, Kaufmann, Hamburg

+ Katharina Eucken, Juristin, Hamburg
(seit 29. Mai 2015)

+ Riidiger Gerhardt, Kaufmann, Norderstedt

+ Ulrik Kriete, Kaufmann, Hamburg
(seit 1. Februar 2015)

+ C. Jan Scharffetter, Kaufmann, Hamburg
(seit 1. August 2015)

+ Bjorn Sprotte, Kaufmann, Hamburg
(bis 15. Juli 2015)

+ Holger Strack, Kaufmann, Hamburg

* Ulrich Ulrichs, Kaufmann, Hamburg

Dariiber hinaus sind folgende Personen in das Senior
Management der Rickmers Gruppe berufen worden:

* Gunnar Holm, Kaufmann, Hamburg
(seit 1. Januar 2015)

+ Anurag Mathur, Kapitdn, Singapur
(seit1. Januar 2015)

+ Thorsten Pulver, Kaufmann, Ratingen
(seit1. Januar 2015)

L6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2016 endet die Moglichkeit der Rickmers Gruppe
aufgrund von Finanzierungsentscheidungen, einen beherr-
schenden Einfluss auf Rickmers Third Maritime Investment
Pte. Ltd. und deren Tochterunternehmen auszuiiben.
Aufgrund dessen wird die Rickmers Gruppe im Januar
2016 eine Ubergangskonsolidierung durchfiihren und ihre
Beteiligung an Rickmers Third Maritime Investment Pte. Ltd.
in Folge als Gemeinschaftsunternehmen unter Anwendung
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbeziehen.
Das auf die Rickmers Gruppe entfallende Nettovermdgen
von Rickmers Third Maritime Investment Pte. Ltd. und deren
Tochterunternehmen betragt zum 31. Dezember 2015 vor
konzerninternen Eliminierungen 27.387 T€ unter Beriick-
sichtigung von Vermdgenswerten in Héhe von 220.149 T€
und Schulden in Hohe von 192.762 T£€. Der Beitrag zu den
Umsatzerlosen der Rickmers Gruppe belduft sich fiir das
Geschaftsjahr 2015 auf 8.428 T€, der Anteil am EBITDA auf
5.432 T€ und der Ergebnisbeitrag nach Steuern auf -208 T«.
Die Ubergangskonsolidierung wird keinen wesentlichen
Effekt auf das Konzernergebnis haben.

Im Januar beziehungsweise Februar 2016 konnten die
EnergieeffizienzmalRnahmen an den zwei verbleibenden
der acht Containerschiffe aus der Bestandsflotte erfolgreich
beendet werden. Der Charterer erhdlt dadurch die Option,
die Chartervertrdage bis in das Jahr 2026 zu verldngern.
Damit einhergehend erhdlt die Rickmers Gruppe die Mog-
lichkeit auf zusatzliche Chartereinnahmen in Hohe von rund
193 Mio. USD bis zum Jahr 2026.
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Auf Basis des Verkaufsbeschlusses im Dezember 2015 haben
die Gesellschafter der A.R. Second Maritime Investments
Pte. Ltd. im Januar 2016 entschieden, eines der fiinf im
Teilkonzern befindlichen Containerschiffe kurzfristig zu
verkaufen. Der Verkauf wird voraussichtlich Ende Mdrz 2016
stattfinden.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 hat die Rickmers Gruppe ihre
gesamten Anteile in Hohe von je 80 Prozent an den beiden
Tochterunternehmen ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung
internationaler Investitionen mbH er Co. KG und EVT Elbe
Vermdgens Treuhand GmbH verkauft. Das voraussichtliche
Endkonsolidierungsergebnis bei der ATLANTIC Gesellschaft
zur Vermittlung internationaler Investitionen mbH e Co. KG
betrdgt rund -o0,4 Mio. € und bei der EVT Elbe Vermdgens
Treuhand GmbH rund -1,8 Mio. £.

Die gerichtlichen (31.12.2015: 16.058 T£€) und auRerge-
richtlichen (31.12.2015: 13.348 T£) Anspriiche, die von
Fondsanlegern seit dem Geschaftsjahr 2014 gegeniiber der
Rickmers Gruppe gestellt worden sind, haben sich bis zum
Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses auf13.272 T€
beziehungsweise 205 T€ verringert. Dies ist auf den Verkauf
der Tochterunternehmen ATLANTIC Gesellschaft zur Vermitt-
lung internationaler Investitionen mbH e Co. KG und EVT
Elbe Vermdgens Treuhand GmbH zuriickzufiihren.
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GemadlR der Veroffentlichung von Rickmers Maritime vom
24. Februar 2016 wird der CFO, Herr Gerard Low Shao Khang,
nach iiber fiinfJahren Zugehdrigkeit das Unternehmen zum
30. April 2016 verlassen.

Am 2. Mdrz 2016 hat die Rickmers Gruppe einen Car Carrier
mit einer Kapazitdat von 4.800 Fahrzeugen verkauft. Das
Segment Maritime Assets hat auRerdem im Auftrag der
betroffenen Eigentiimer im Februar 2016 die VerdulRerung
von einem KG-Fonds-Schiff begleitet. Weiterhin hat sich
nach dem Bilanzstichtag die von Maritime Services betreute
Flotte um vier Schiffe reduziert. Es handelt sich bei diesen
Schiffen um drei Bulker eines Drittkunden sowie ein KG-
Fonds-Schiff, fiir die das Segment das technische Manage-
ment erbracht hat.

Am . Mdrz 2016 hat der Aufsichtsrat der Rickmers Hol-
ding AG einem durch den Vorstand beschlossenen MalRnah-
menpaket zugestimmt. Dieses beinhaltet unter anderem
folgende Zielsetzungen:

+ VerduRerung/Monetarisierung von ausgewadhlten Non-
Core Schiffs- sowie Unternehmensbeteiligungen

+ Refinanzierung von ausgewadhlten Bankdarlehen

+ Optimierung der gruppenweiten Kostenstrukturen
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L7 Anteilsbesitzliste nach § 313 Abs. 2 HGB

Anteil  Beteiligung
Nr. Name und registrierter Sitz der Gesellschaft (in %) iiber

Mutterunternehmen
1 Rickmers Holding AG, Hamburg n.a n.a
Tochterunternehmen

2 ARCTIC Shipping GmbH, Hamburg 100,0 59
3 ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung internationaler Investitionen mbH & Co. KG, Hamburg 80,0 1
L Baldrine Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
5 Ballachrink Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
6 Careway Shipping Co. Ltd., Limassol/Zypern 100,0 22
7 Chasms Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
8 Clan Maritime & Yachting Ltd., Sliema/Malta 100,0 45
9 Clan Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
10 Cregneash Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
11 Curragh Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
12 Dalby Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
13 Ebba Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
14 Einundvierzigste Reederei Alsterufer 26 GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
15 Erin Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
16 Erwin Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
17 ESSE Expert Shipping Service GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 1
18 EVT Elbe Vermdgens Treuhand GmbH, Hamburg 80,0 51
19 Frimley Assets S.A., Panama-Stadt/Panama 100,0 22
20 Fiinfte Reederei NEUMUHLEN 19 GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
21 Garff Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
22 GLOBAL Investments Ltd., Limassol/Zypern 100,0 23
23 GLOBAL Management Ltd., Limassol/Zypern 100,0 1
24 Greeba Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
25 Groudle Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
26 Helen Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
27 Henry Il Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
28 India Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
29 Island Marine Service Co. Ltd., Douglas/lIsle of Man 100,0 1
30 JACOB Rickmers Schifffahrtsgesellschaft mbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
31 Kaethe Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
32 Laranna Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
33 Lonan Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
34 Maja Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
35 Malew Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 L5
36 Marown Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
37 Marte Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
38 MCC Marine Consulting & Contracting GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 1
39 Moni Il Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
(] Mooragh Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
41 Olympia Il Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
L2 Onchan Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
43 Peel Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
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Anteil  Beteiligung

Nr. Name und registrierter Sitz der Gesellschaft (in %) iiber
Ly Pingel Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
L5 Polaris Shipmanagement Co. Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 60
L6 Regaby Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
L7 Richard Il Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
48 Rickmers (Korea) Inc., Seoul/Siidkorea 100,0 73
49 Rickmers 1. Terminal Beteiligungs GmbH, Hamburg 100,0 66
50 Rickmers Asia Pte. Ltd., Singapur 100,0 1
51 Rickmers dritte Beteiligungs-Holding GmbH, Hamburg 100,0 1
52 Rickmers First Invest GmbH, Hamburg 100,0 1
53 Rickmers First Navigation Pte. Ltd., Singapur 100,0 67
54 Rickmers GENOA Schifffahrtsgesellschaft mbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
55 Rickmers Japan Inc., Tokio/Japan 100,0 73
56 Rickmers Marine Agency Romania S.R.L., Konstanza/Rumadnien 100,0 22
57 Rickmers Maritime, Singapur 34,2 45 + 60
58 Rickmers Reederei (Singapore) Pte. Ltd., Singapur 100,0 50
59 Rickmers Reederei GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 1
60 Rickmers Second Invest GmbH, Hamburg 100,0 1
61 Rickmers Second Navigation Pte. Ltd., Singapur 100,0 67
62 Rickmers Shipinvest GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
63 Rickmers Shipmanagement (Singapore) Pte. Ltd., Singapur 100,0 52
6L Rickmers Shipmanagement GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 1
65 Rickmers Shipping (Shanghai) Co. Ltd., Shanghai/VR China 80,0 23
66 Rickmers Terminal Holding GmbH, Hamburg 100,0 51
67 Rickmers Third Maritime Investment Pte. Ltd., Singapur 51,0 58
68 Rickmers Third Navigation Pte. Ltd., Singapur 100,0 67
69 Rickmers Trust Management Pte. Ltd., Singapur 100,0 52
70 Rickmers-Linie (America) Inc., Houston/USA 100,0 73
71 Rickmers-Linie (Singapore) Pte. Ltd., Singapur 100,0 73
72 Rickmers-Linie Belgium N.V., Antwerpen/Belgien 100,0 73
73 Rickmers-Linie GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 1
4 Sabine Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
75 Sechste Reederei NEUMUEHLEN 19 GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
76 Seven Seas Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0 59
7 Siebte Reederei NEUMUEHLEN 19 GmbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
78 Soderick Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 L5
79 Sui An Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
80 Sulby Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
81 Surby Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
82 Tynwald Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
83 Verwaltung Rickmers-Linie GmbH, Hamburg 100,0 1
8L Vicki Rickmers Navigation Ltd., Marshallinseln 100,0 57
85 Wilbert Shipping Co. Ltd., Limassol/Zypern 100,0 22
86 Willric Shipping Co. Ltd., Limassol/Zypern 100,0 22
87 Wilmore Shipping Co. Ltd., Limassol/Zypern 100,0 22

Gemeinschaftsunternehmen

88 A.R. Maritime Investments Pte. Ltd., Singapur 10,0 58

89 A.R. Second Maritime Investments Pte. Ltd., Singapur 50,0 58

90 Harper Petersen & Co. (GmbH & Cie. KG), Hamburg 50,0 1
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Anteil  Beteiligung

Nr. Name und registrierter Sitz der Gesellschaft (in %) iiber

Assoziierte Unternehmen
91 Colombo International Nautical and Engineering College (Pvt.) Ltd., Colombo/Sri Lanka 12,5 23
92 Madryn Holding Inc., Manila/Philippinen 40,0 23
93 MS ,,PATRICIA RICKMERS" Reederei Rickmers GmbH & Cie. KG, Hamburg LO,4 38 + 59
oL Rickmers Marine Agency Philippines Inc., Manila/Philippinen 25,0 23
95 Wallmann & Co. (GmbH & Co0.), Hamburg 25,1 49

Tochterunternehmen, die aufgrund von Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden
96 AAT ATLANTIC Australien Treuhand GmbH i.L., Hamburg 100,0 3
97 Anzac Geschaftsfiihrungsgesellschaft mbH & Co. KG, Goppingen 100,0 3
98 Anzac Verwaltungsgesellschaft mbH, Goppingen 100,0 3
99 ATL Australien 1 GmbH, Hamburg 100,0 3
100 ATLANTIC Australien Geschaftsfiihrung GmbH, Hamburg 100,0 3
101 Ballagawne Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
102 Ballamodha Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
103 Barroose Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
104 Bibaloe Navigation Ltd., Douglas/Isle of Man 100,0 45
105 EAR Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

(ehemals: Verwaltung ARUNI RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg) 100,0 59
106 EJR Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

(ehemals: Verwaltung JACKY RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg) 100,0 59
107 Geschaftsfiihrung ATLANTIC Deutschlandfonds 1 mbH, Hamburg 100,0 3
108 Hanse Baltic Shipping GmbH i.L., Liibeck 64,0 59
109 Marick Shipping Company Ltd., Monrovialliberia 100,0 59
110 MARINE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH & Cie. KG, Hamburg 100,0 59
111 MS BENJAMIN RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
112 MS FELICITAS RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
113 MS GEORGE RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
114 MS JOHAN RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
115 MS ROBERT RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
116 MS SANDY RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
117 MS WILLI RICKMERS Schifffahrts-Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
118 PSB Project Services Beteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 51
119 Rickmers 2. Terminal Beteiligungs GmbH i.L., Hamburg 100,0 66
120 Rickmers Crewing GmbH, Hamburg 100,0 59
121 Rickmers Neubau GmbH, Hamburg 100,0 59
122 Verwaltung ASTA RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
123 Verwaltung ATLANTIC Absolute Return 1 GmbH, Hamburg 100,0 3
124 Verwaltung ATLANTIC Deutschlandfonds 1 GmbH, Hamburg 100,0 3
125 Verwaltung ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung internationaler Investitionen mbH, Hamburg 100,0 3
126 Verwaltung ATLANTIC Structured Finance GmbH, Hamburg 100,0 3
127 Verwaltung CARLA RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
128 Verwaltung CATHRINE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
129 Verwaltung ERNST RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
130 Verwaltung ESSE Expert Shipping Service GmbH, Hamburg 100,0 1
131 Verwaltung FIONA RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
132 Verwaltung Fiinfte Reederei NEUMUHLEN 19 Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
133 Verwaltung JACOB RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
134 Verwaltung JOCK RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
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Anteil  Beteiligung

Nr. Name und registrierter Sitz der Gesellschaft (in %) iiber
135 Verwaltung LAURITA RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
136 Verwaltung LILLY RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
137 Verwaltung MARIE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
138 Verwaltung MARINE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg (ehemals: Verwaltung VANY

RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg) 100,0 59
139 Verwaltung MCC Marine Consulting & Contracting GmbH, Hamburg 100,0 38
140 Verwaltung RICKMERS ANTWERP Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
141 Verwaltung RICKMERS GENOA Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
142 Verwaltung RICKMERS HAMBURG Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
143 Verwaltung RICKMERS SHANGHAI Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
144 Verwaltung Rickmers Shipmanagement GmbH, Hamburg 100,0 64
145 Verwaltung RICKMERS TOKYO Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
146 Verwaltung SEAN RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
147 Verwaltung SOPHIE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0 59
148 Verwaltung TETE RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,0 59
149 Verwaltungsgesellschaft Einundvierzigste Reederei Alsterufer 26 mbH, Hamburg 100,0 59
150 Verwaltungsgesellschaft MS ,,CLASEN RICKMERS" Rickmers Reederei mbH i.L., Hamburg 100,0 59
151 Verwaltungsgesellschaft MS ,,PATRICIA RICKMERS" Reederei Rickmers mbH, Hamburg 100,0 93
152 Verwaltungsgesellschaft MS ,,SEVEN SEAS" Shipping mbH, Hamburg 100,0 59
153 Verwaltungsgesellschaft Rickmers Reederei mbH, Hamburg 100,0 59
154 Verwaltungsgesellschaft Rickmers Shipinvest mbH, Hamburg 100,0 59
155 Verwaltungsgesellschaft Riverside Center mbH, Hamburg 100,0 3
156 Verwaltungsgesellschaft Sechste Reederei NEUMUEHLEN 19 mbH, Hamburg 100,0 59
157 Verwaltungsgesellschaft Siebte Reederei NEUMUEHLEN 19 mbH, Hamburg 100,0 59
158 Verwaltungsgesellschaft zweiunddreiBigste Reederei Alsterufer 26 mbH, Hamburg 100,0 59

Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen, die aufgrund von
Unwesentlichkeit nicht einbezogen werden

159 AAA Capital-ATLANTIC Verwaltung Investitionsgesellschaft mbH i.L., Griinwald 50,0 3
160 Beteiligung MARIE SCHULTE Shipping GmbH, Hamburg 50,0 3
161 Beteiligung MS ,,CLARA SCHULTE" Shipping GmbH, Hamburg 50,0 3
162 Beteiligung MS ,,ISABELLE SCHULTE" Shipping GmbH, Hamburg 50,0 3
163 Beteiligung MS ,,NATALIE SCHULTE" Shipping GmbH, Hamburg 50,0 3
164 EH1 Emissionshaus GmbH, Hamburg 50,0 3
165 EH1 Logistik Verwaltungs GmbH i.L., Hamburg 40,0 3
166 EH1 Management GmbH i.L., Liitjensee 40,0 3
167 Elly Suhl Speditionsgesellschaft m.b.H., Hamburg 25,2 49
168 Global Marine Insurance Brokerage Services Ltd., Limassol/Zypern 50,0 23
169 Hanseatischer Treuhand Verbund GmbH & Co. KG, Hamburg 40,0 18
170 MS , ALTHEA" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
171 MS ,,PREP" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
172 Verwaltung CHARLOTTE C. RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 49,0 59
173 Verwaltung Harper Petersen GmbH, Hamburg 50,0 1
174 Verwaltung JENNIFER RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 49,0 59
175 Verwaltung MS ,,AENNE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
176 Verwaltung MS ,,ALEXANDRA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
177 Verwaltung MS ,,ALICE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
178 Verwaltung MS ,,ANDRE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59

179 Verwaltung MS ,, ANDREAS RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
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Nr. Name und registrierter Sitz der Gesellschaft (in %) iiber
180 Verwaltung MS ,,ANNA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
181 Verwaltung MS ,,CAMILLA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
182 Verwaltung MS ,,CHRISTA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
183 Verwaltung MS ,,DEIKE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
184 Verwaltung MS ,,DENDERAH RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
185 Verwaltung MS , ETHA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
186 Verwaltung MS ,HELENE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
187 Verwaltung MS ,, LARA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
188 Verwaltung MS ,MABEL RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
189 Verwaltung MS ,,MADELEINE RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0 59
190 Verwaltung MS ,MAI RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
191 Verwaltung MS ,,URSULA RICKMERS" Schiffsbeteiligungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 59
192 Verwaltung MT ,,CHEMTRANS ALSTER" Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 3
193 Verwaltung MT ,,CHEMTRANS EMS" Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 3
194 Verwaltung MT ,,CHEMTRANS OSTE" Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 3
195 Verwaltung MT ,,CHEMTRANS WESER" Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 50,0 3
196 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS ,,CCNI Aysen” mbH, Hamburg 50,0 2
197 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS ,,CCNI Chiloe” mbH, Hamburg 50,0 2
198 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS , VALBELLA" mbH, Hamburg 50,0 2
199 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS ,VALDEMOSA" mbH, Hamburg 50,0 2
200 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS , VALDIVIA" mbH, Hamburg 50,0 2
201 Verwaltung Schifffahrtsgesellschaft MS , VALPARAISO" mbH, Hamburg 50,0 2
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48 Honorar des Abschlusspriifers 50 Beirat

Das Honorar des Abschlusspriifers betragt fiir das Geschafts-  Aufgrund des Rechtsformwandels wurde der Beirat der
jahr 2015 insgesamt 2.328 T£ (2014: 1.798 T£). Rickmers Holding GmbH er Cie. KG aufgeldst. Die Beziige
des Beirats beliefen sich im Geschadftsjahr 2015 auf o T€
(2014: 46 T€).

inT€ 2015 2014
Abschlusspriifungsleistungen 2.014 1.065
Andere Bestdtigungsleistungen 0 11 Hamburg, 4. Mdrz 2016
Steuerberatungsleistungen 72 72
Sonstige Leistungen 243 650

Gesamt - 1.798

49 Befreiung nach § 264b HGB

Die folgenden Gesellschaften haben nach § 264b HGB auf
die Aufstellung, Priifung und Offenlegung eines Jahresab-  Prof. Dr. Mark-Ken Erdmann
schlusses verzichtet:

« ATLANTIC Gesellschaft zur Vermittlung internationaler Vorstand
Investitionen mbH er Co. KG Rickmers Holding AG

 ESSE Expert Shipping Service GmbH €7 (o. KG

« Fiinfte Reederei NEUMUHLEN 19 GmbH €7 Cie. KG

+ JACOB RICKMERS Schifffahrtsgesellschaft mbH er Cie. KG

* MCC Marine Consulting er Contracting GmbH e Cie. KG

* Rickmers Shipinvest GmbH €7 Cie. KG

« Sechste Reederei NEUMUEHLEN 19 GmbH e Cie. KG

* Siebte Reederei NEUMUEHLEN 19 GmbH er Cie. KG

Die folgenden Gesellschaften haben nach § 264b HGB auf
die Erstellung eines Anhangs und eines Lageberichts sowie
auf die Offenlegung ihres Jahresabschlusses verzichtet:

 Einundvierzigste Reederei Alsterufer 26 GmbH €5 Cie. KG
+ Rickmers GENOA Schifffahrtsgesellschaft mbH er Cie. KG
* Rickmers-Linie GmbH er Cie. KG

* Rickmers Reederei GmbH e Cie. KG

* Rickmers Shipmanagement GmbH er Cie. KG

+ Seven Seas Shipping GmbH er Co. KG
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Rickmers Gruppe

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Rickmers Holding AG aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlust-
rechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapital-
verdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang
- sowie den Konzernlagebericht der Rickmers Holding AG,
der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst
ist, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezem-
ber 2015 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und zusammengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den
Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRi-
ger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prii-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusammen-
gefassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschaftstdtigkeit und liber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen liber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebe-
richt liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
derin den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewand-
ten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

PflichtgemdR weisen wir darauf hin, dass der Bestand des
Konzerns durch Risiken bedroht ist, die in den Abschnitten
LLiquiditatsrisiken” und ,Risiken durch Uberschuldung und
durch die Nichteinhaltung kreditvertraglicher Auflagen" des
Lageberichts, der mit dem Konzernlagebericht zusammen-
gefasst ist, dargestellt sind. Dort ist ausgefiihrt, dass der
Fortbestand des Konzerns sowie wesentlicher Tochterge-
sellschaften von der Refinanzierung bestehender Bankdar-
lehen oder anderweitigen finanziellen Unterstiitzung durch
Dritte, von der Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen
sowie von der Realisierung zur Sicherung der Liquiditat
erforderlicher MaBnahmen abhdngig ist.

Hamburg, den 4. Mdrz 2016

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(O s goctas

Thor'sten Dzulko
(Wirtschaftspriifer)

ppaf Vinzent Graf
(Wirtschaftspriifer)



Weitere Informationen

218 Schiffstypen der Rickmers Gruppe
224 Kontakt/Impressum



218 Weitere Informationen
Schiffstypen der Rickmers Gruppe

Rickmers Gruppe

Schiffstypen der Rickmers Gruppe'

CONTAINERSCHIFFE

CONTAINERSCHIFF — 13.600 TEU (8 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Hyundai Wartsild 68.640 kW

Tragfahigkeit: 142,105t
Gesamt-TEU: 13.568
14 t TEU homogen: 9.080
Kiihlcontainer-Anschliisse: 800

Lange ii. a. 366,00 m
Breite ii. a.: 48,20 m
Maximaler Tiefgang: 15,50 m
Geschwindigkeit: 24,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 9.450 TEU (2 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor STX MAN 8S90ME-(9.2 (NOx Tier II)

Tragfahigkeit: 114.480t Lange ii. a. 299,99 m
Gesamt-TEU: 9.448 Breite ii. a.: 48,20 m
14 t TEU homogen: 7.258 Maximaler Tiefgang: 15,00 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 998 Geschwindigkeit: 21,0 kn
CONTAINERSCHIFF - 5.400 TEU ENERGIEEFFIZIENT (8 SCHIFFE) r

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor MAN B&W 6G 80ME-(9.2 rEEnRRRRRERRRRN
Tragfahigkeit: 65.159 t Lange ii. a. 255,0 m
Gesamt-TEU: 5.470 Breite ii. a.: 37,30 m
14 t TEU homogen: 3.612 Maximaler Tiefgang: 13,90 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 594 Geschwindigkeit: 21,5 kn

CONTAINERSCHIFF — 5.060 TEU PANAMAX (6 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor MAN B&W 41.130 kW

Tragfahigkeit: 68.150 t
Gesamt-TEU: 5.060
14 t TEU homogen: 3.400
Kiihlcontainer-Anschliisse: L54

Lange i. a. 294,07 m
Breite ii. a.: 32,20 m
Maximaler Tiefgang: 13,50 m
Geschwindigkeit: 24,3 kn

CONTAINERSCHIFF — 4.700 TEU (4 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Mitsui MAN B&W 45.680 kW

Tragfahigkeit: 56.464 t
Gesamt-TEU: L4.730
14 t TEU homogen: 2.886
Kiihlcontainer-Anschliisse: 450

Lange i. a. 267,20 m
Breite ii. a.: 32,20 m
Maximaler Tiefgang: 13,00 m
Geschwindigkeit: 25,0 kn

' Schiffe im Asset Management von Maritime Assets und/oder operativen Management von Maritime Services;
Abweichungen der Schiffsparameter innerhalb der Gruppierungen maglich; Stand: 31. Dezember 2015.
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CONTAINERSCHIFFE

CONTAINERSCHIFF — 4.400 TEU (2 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Sulzer 43.920 kW

Tragfahigkeit: 58.341t
Gesamt-TEU: L.u40
14 t TEU homogen: 3.155
Kiihlcontainer-Anschliisse: 450

Lange ii. a. 286,27 m
Breite ii. a.: 32,20 m
Maximaler Tiefgang: 13,20 m
Geschwindigkeit: 25,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 4.250 TEU (17 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor MAN B&W 36.560 kW

Tragfahigkeit: 50.750 t
Gesamt-TEU: 4.250
14 t TEU homogen: 2.805
Kiihlcontainer-Anschliisse: L0oo

Lange ii. a. 260,00 m
Breite ii. a.: 32,25 m
Maximaler Tiefgang: 12,60 m
Geschwindigkeit: 23,5 kn

CONTAINERSCHIFF — 3.600 TEU (6 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor MAN B&W 26.160 kW

Tragfahigkeit: 80.226 t
Gesamt-TEU: 3.630
14 t TEU homogen: 2.794
Kiihlcontainer-Anschliisse: 8LL

Lange i. a. 254,00 m
Breite ii. a.: 32,20 m
Maximaler Tiefgang: 12,40 m
Geschwindigkeit: 21,5 kn

CONTAINERSCHIFF — 3.450 TEU (3 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Hyundai MAN B&W 31.990 kW

Tragfahigkeit: 42.800 t
Gesamt-TEU: 3.450
14 t TEU homogen: 2.370
Kiihlcontainer-Anschliisse: 550

Lange ii. a. 239,00 m
Breite ii. a.: 32,20 m
Maximaler Tiefgang: 12,00 m
Geschwindigkeit: 23,5 kn

CONTAINERSCHIFF — 2.800 TEU (2 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Hyundai MAN B&W 25.270 kW

Tragfahigkeit: 39.462 t
Gesamt-TEU: 2.820
14 t TEU homogen: 2.140
Kiihlcontainer-Anschliisse: 302

Lange ii. a. 222,14 'm
Breite ii. a.: 30,00 m
Maximaler Tiefgang: 12,00 m
Geschwindigkeit: 22,3 kn



220 Weitere Informationen
Schiffstypen der Rickmers Gruppe

Rickmers Gruppe

CONTAINERSCHIFFE

CONTAINERSCHIFF = 2.500 TEU (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor Sulzer 21.560 kW

Tragfdahigkeit: 34.641t
Gesamt-TEU: 2.530
14 t TEU homogen: 1.850
Kiihlcontainer-Anschliisse: 600

Lange ii. a. 210,00 m
Breite ii. a.: 30,20 m
Maximaler Tiefgang: 11,50 m
Geschwindigkeit: 22,0 kn

CONTAINERSCHIFF = 2.300 TEU (2 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr,

Hauptmotor Hyundai MAN B&W 22.470 kW

Tragfahigkeit: 30.554 t Lange ii. a. 195,60 m
Gesamt-TEU: 2.260 Breite ii. a.: 30,20 m
14 t TEU homogen: 1.730 Maximaler Tiefgang: 11,00 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 435 Geschwindigkeit: 20,0 kn
CONTAINERSCHIFF — 2.200 TEU (8 SCHIFFE) I

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor MAN B&W 20.874 kW 4
Tragfahigkeit: 30.738t Lange ii. a. 195,60 m
Gesamt-TEU: 2.210 Breite ii. a.: 30,20 m
14 t TEU homogen: 1.750 Maximaler Tiefgang: 11,00 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 350 Geschwindigkeit: 21,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 2.000 TEU (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor MAN B&W 19.040 kW

Tragfdhigkeit: 27.244 t Lange ii. a. 191,00 m
Gesamt-TEU: 2.010 Breite ii. a.: 28,50 m
14 t TEU homogen: 1.561 Maximaler Tiefgang: 11,50 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 246 Geschwindigkeit: 21,5 kn
CONTAINERSCHIFF = 1.850 TEU (2 SCHIFFE) _

‘ . . . . SR e e B Ej=nEn:
Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor MAN B&W 21.660 kW I_
Tragfdahigkeit: 24,080t Lange ii. a. 196,87 m
Gesamt-TEU: 1.850 Breite ii. a.: 27,80 m
14 t TEU homogen: 1.300 Maximaler Tiefgang: 11,00 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 180 Geschwindigkeit: 22,5 kn
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CONTAINERSCHIFFE

CONTAINERSCHIFF — 1.700 TEU (6 SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor Sulzer 13.320 kW

Tragfahigkeit: 23.060 t
Gesamt-TEU: 1.730
14 t TEU homogen: 1.125
Kiihlcontainer-Anschliisse: 200

Lange ii. a. 184,10 m
Breite ii. a.: 25,30 m
Maximaler Tiefgang: 9,90 m
Geschwindigkeit: 19,6 kn

CONTAINERSCHIFF — 1.340 TEU (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor Mitsui MAN B&W 10.7L44 kW

Tragfahigkeit: 17.350t
Gesamt-TEU: 1.340
14 t TEU homogen: 925
Kiihlcontainer-Anschliisse: LL9

Lange ii. a. 161,30 m
Breite ii. a.: 25,00 m
Maximaler Tiefgang: 10,20 m
Geschwindigkeit: 20,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 1.200 TEU FAST FEEDER (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor Hyundai Sulzer 17.760 kW

Tragfahigkeit: 14,900t
Gesamt-TEU: 1.220
14 t TEU homogen: 840
Kiihlcontainer-Anschliisse: 200

Lange ii. a. 158,80 m
Breite ii. a.: 25,60 m
Maximaler Tiefgang: 9,20 m
Geschwindigkeit: 22,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 1.100 TEU SEDEF SY (& SCHIFFE)

Beschreibung: Containerschiff, eins der Schiffe mit Ladegeschirr,

Hauptmotor MAN B&W 10.500 kW

Tragfdhigkeit: 14,510t Lange ii. a. 149,60 m
Gesamt-TEU: 1.130 Breite ii. a.: 22,70 m
14 t TEU homogen: 750 Maximaler Tiefgang: 7,80 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 240 Geschwindigkeit: 18,0 kn
CONTAINERSCHIFF — 1.100 TEU QINGSHAN SHIPYARD (4 SCHIFFE) ;
"—' = SI==1 3 .
Beschreibung: Containerschiff ohne Ladegeschirr, Hauptmotor MAN B&W 9.730 kW
Tragfahigkeit: 13.860 t Lange ii. a. 147,87 m
Gesamt-TEU: 1.120 Breite ii. a.: 23,25 m
14 t TEU homogen: 700 Maximaler Tiefgang: 8,50 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: 164 Geschwindigkeit: 17,0 kn
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Rickmers Gruppe

CONTAINERSCHIFFE

CONTAINERSCHIFF — 1.100 TEU SESC (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff mit Ladegeschirr, Hauptmotor Hudong 10.400 kW

Tragfdahigkeit: 14.380 t
Gesamt-TEU: 1.100
14 t TEU homogen: 762
Kiihlcontainer-Anschliisse: 150

Lange i. a. 149,60 m
Breite ii. a.: 23,46 m
Maximaler Tiefgang: 8,60 m
Geschwindigkeit: 19,0 kn

CONTAINERSCHIFF — 800 TEU (1 SCHIFF)

Beschreibung: Containerschiff, Hauptmotor MAK 8.400 kW

Tragfdhigkeit: 8.630t
Gesamt-TEU: 820
14 t TEU homogen: 507
Kiihlcontainer-Anschliisse: 150

Lange i. a. 137,50 m
Breite ii. a.: 21,30 m
Maximaler Tiefgang: 7,48 m
Geschwindigkeit: 18,5 kn

BULKER

BULK CARRIER SUPRAMAX (8 SCHIFFE)

Beschreibung: Bulk carrier, Tragfahigkeit 50,000 t - 57,000 t,
Open Hatch, &4 x 30 mt Jib Crane

Tragfdhigkeit: 55.701t
Total Bale Cubic: 68.116,8 m3
Laderdume/-geschirr 8 | 4x30 mt
Gesamt-TEU: n. a.

Lange ii. a. 190 m
Breite ii. a.: 32,26 m
Maximaler Tiefgang: 12,225 m
Geschwindigkeit: 13,6 kn

BULK CARRIER SUPRAMAX (14 SCHIFFE)

Beschreibung: Bulk carrier, Tragfahigkeit 43,000 t - 57,000 t,
Open Hatch, 2 x 70 mt Gantry Crane

Tragfdhigkeit: 54.810 t
Gesamt-TEU: 2.528
14 t TEU homogen: n.a.
Kiihlcontainer-Anschliisse: n. a.

Lange i. a. 213,50 m
Breite ii. a.: 32,26 m
Maximaler Tiefgang: 13.306 m
Geschwindigkeit: 16,2 kn
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Schiffstypen der Rickmers Gruppe

MEHRZWECKFRACHTER MIT SCHWERLASTKRANEN

SUPERFLEX HEAVY MPC/30K (13 SCHIFFE)

Beschreibung: Mehrzweckfrachter mit Schwerlastkranen mit Ladegeschirr,

Hauptmotor MAN B&W 15.875 kW

Tragfahigkeit:

Gesamt-TEU:

14 t TEU homogen:
Kiihlcontainer-Anschliisse:

Lange ii. a. 192,90 m
Breite ii. a.: 27,80 m
Maximaler Tiefgang: 11,20 m
Geschwindigkeit: 16,5 kn

PX 900 HEAVYLIFT MULTI PURPOSE (2 SCHIFFE)

Beschreibung: Mehrzweckfrachter mit Schwerlastkranen mit Ladegeschirr,

Hauptmotor Wartsild 8.730 kW

Tragfahigkeit: Lange ii. a. 170,93 m
Gesamt-TEU: Breite ii. a.: 25,20 m
14 t TEU homogen: Maximaler Tiefgang: 9,50 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: Geschwindigkeit: 16,5 kn
AUTOTRANSPORTER

CAR CARRIER (3 SCHIFFE) ) | .
Beschreibung: Autotransporter mit Heck-/Backbord-Rampe, _

Hauptmotor Hyundai 14.220 kW

Tragfahigkeit: Lange ii. a. 182,80 m
Kapazitat: 4.900 Fahrzeuge Breite ii. a.: 31,50 m
14 t TEU homogen: Maximaler Tiefgang: 9,00 m
Kiihlcontainer-Anschliisse: Geschwindigkeit: 20,0 kn
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