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Heidelberg-Konzern

ZWISCHENMITTEILUNG ZUM 3. QUARTAL 2016/2017

Zahlen

-1 Auftragseingang nach neun Monaten mit knapp 2 Mrd € rund 4,5 Prozent iiber Vorjahr;
Auftragsbestand zum 31.12.2016 mit 739 Mio € auf hohem Niveau
-1 Umsatz steigt im Geschéftsjahresverlauf weiter an, nach drei Quartalen mit 1.680 Mio € noch unter Vorjahr
-1 EBITDA ohne Sondereinfliisse betrdgt 94 Mio €
-1 Ergebnis nach Steuern betrdgt -10 Mio €
- Free Cashflow verbessert sich nach neun Monaten auf -10 Mio €
-1 Nettofinanzverschuldung mit 282 Mio € weiter auf niedrigem Niveau,
Leverage unter dem Zielwert von 2

=1 Jahres- und Mittelfristziele unverdndert im Blick

Fakten

-1 Heidelberg treibt die Digitalisierung der Branche erfolgreich weiter voran: Zahlreiche Kunden verbessern mit
der zur drupa vorgestellten Heidelberg »Push to Stop«-Philosophie ihre Geschifts- und Produktionsprozesse

-1 Serienstart der Digitaldruckmaschine >Labelfire« fiir den wachsenden Etikettenmarkt: Nach zahlreichen Bestel-
lungen aus den Regionen Europa und Australien nun auch Verkaufserfolge im amerikanischen Markt

-1 Standort Wiesloch-Walldorf entwickelt sich zum Produktionszentrum fiir Digitaldruckmaschinen

- Startschuss fir neues Entwicklungszentrum: baden-wiirttembergische Ministerin fiir Wissenschaft, Forschung
und Kunst, Theresia Bauer (Griine), gibt offiziellen Startschuss fiir die weltweit modernste Forschungsstitte fiir
die Druckindustrie am Standort Wiesloch-Walldorf

-1 Weiterer Schritt in die digitale Zukunft: Mit dem Aufbau einer auf digitale Geschdftsmodelle ausgerichteten
Kommunikationsinfrastruktur treibt das Unternehmen die Neuausrichtung vom reinen Verkauf von Maschinen
hin zu einem Serviceunternehmen fiir Kunden weiter voran

-1 Heidelberg stellt Vorstand neu auf: zum 14. November 2016 folgt Rainer Hundsdoérfer als CEO auf Dr. Gerold
Linzbach, Dr. Ulrich Hermann soll als neues Vorstandsmitglied den Ausbau digitaler Geschidftsmodelle vorantreiben;
Harald Weimer verldsst den Heidelberg-Vorstand

-1 Moody’s erhoht Ausblick auf»positiv¢, Rating mit B3 bestdtigt
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Kennzahlen im Uberblick

Angaben in Mio €

Q1-Q3 Q3

Auftragseingang

2015/2016

2016/2017 2015/2016 2016/2017

1 Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen, ohne Sondereinfliisse

2 Ohne Sondereinflisse

3 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der fliissigen Mittel und der kurzfristigen Wertpapiere
4 Verhéltnis der Nettofinanzverschuldung zum EBITDA ohne Sondereinfliisse der letzten vier Quartale

Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf

Heidelberg ist mit einem erfolgreichen drupa-Auftritt in
Disseldorf in das Geschéftsjahr 2016/2017 gestartet. Dank
zahlreicher Vertragsabschliisse wiahrend und nach der
Messe lag der Auftragseingang nach drei Quartalen (1. April
bis 31. Dezember 2016) rund 4,5 Prozent tiber dem Vorjahres-
wert. Insbesondere die Region EMEA verzeichnete einen
deutlichen Auftragszuwachs. Der Auftragsbestand liegt
mit 739 Mio € (31. Mirz 2016: 460 Mio €) auf hohem Niveau
und bildet eine solide Basis, um die Ziele des laufen-
den Geschiftsjahres zu erreichen. Der Umsatz stieg
im Geschiftsjahresverlauf weiter an, lag nach neun Mona-
ten mit 1.680 Mio € aufgrund lingerer Lieferzeiten je-
doch erwartungsgeméifl unter dem Vorjahreswert von
1.802 Mio €.

Unter dem drupa-Motto »Simply Smartc hat Heidelberg
die Digitalisierung der Branche und die strategische Neu-
ausrichtung weiter vorangetrieben. Die neuen Produkte

und Losungen fiithrten zu einer hohen Nachfrage entlang
des gesamten Leistungsangebots fiir industrielle Druck-
produktion und Digitalisierung. Heidelbergs der breiten
Offentlichkeit unter dem Namen >Fire« erstmalig vorgestell-
tes Digitaldruckportfolio fand grofRe Aufmerksamkeit
beim Messepublikum und verzeichnete Verkaufserfolge
tber alle Produktkategorien. Am Standort Wiesloch-Wall-
dorf ist die digitale Etikettendruckmaschine Labelfire
erfolgreich in Serienproduktion gegangen.

Heidelberg nutzt zudem die Méglichkeiten der Digita-
lisierung und leitet mit dem Konzept des autonomen
Druckens einen Paradigmenwechsel in der industriellen
Druckproduktion mit Bogenoffsetdruckmaschinen ein.
Insgesamt bestédtigte das Investitionsverhalten der Kunden
den Wandel in der Industrie zu héherer Automatisierung
und Produktivitdt und zu Integration durch Software.
Zahlreiche Kunden verbessern mittlerweile mit Heidel-
bergs >Push to Stop«-Philosophie ihre Geschifts- und Pro-
duktionsprozesse.
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Riickgrat fir neue Dienstleistungsangebote ist die Heidel-
berg Cloud, die auf der Erfassung und Analyse von mehr als
10.000 vernetzten Maschinen und 15.000 Prinect-Soft-
wareanbindungen beruht. Basierend hierauf bietet Heidel-
berg seinen Kunden beispielsweise préiventive Servicepro-
gramme zur Steigerung der Verfiigbarkeit von Maschinen
und zur Verbesserung der Produktivitit der gesamten
Druckerei an. Fiir seine Digitalisierungsstrategie und die
innovativen Softwareanwendungen >Heidelberg Assistantc
und »View2Connect« wurde Heidelberg von IDG Business

Umsatzentwicklung und Ertragslage

Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q1-Q3
2015/2016 2016/2017

Umsatzerlose 1.802 1.680

Bestandsveranderung der

Erzeugnisse/andere aktivierte

Eigenleistungen 49 136

Gesamtleistung 1.851 1.815

EBITDA ohne Sondereinfliisse 119 94

Ergebnis

der betrieblichen Tatigkeit

ohne Sondereinfliisse 65 43

Sondereinfliisse -24 -8

Finanzergebnis -42 -42

Ergebnis vor Steuern 0 -7

Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag 6 3

Ergebnis nach Steuern -7 -10

Media und Dimension Data Deutschland derDigital Leader
Award 2016« verliehen.

Im November hat Heidelberg am Standort Wiesloch-
Walldorf den Startschuss fiir die weltweit modernste For-
schungsstdtte fir die Druckindustrie gegeben. Hier wird
bis 2018 fiir die rund 1.000 Arbeitsplidtze eine hochmo-
derne und zukunftsorientierte Arbeitsumgebung entste-
hen, die interdisziplindre und bereichsiibergreifende Ent-
wicklungsprozesse fordert.

-1 Der UMSATZ steigt im Geschéftsjahresverlauf weiter an.
Nach drei Quartalen liegt er mit 1.680 Mio € noch unter
dem Vorjahreswert; ein reduzierter Auftragsbestand
im Vorfeld der Messe drupa zu Beginn des Geschafts-
jahres belastete im ersten Quartal den Umsatz erwar-
tungsgemal.

-1 Eine grofRe Zahl von Bestellungen innovativer drupa-
Maschinen mit lingeren Lieferzeiten wird planmaRig
im vierten Quartal ausgeliefert, zudem wird der Serien-
start dieser Produkte zum Geschiftsjahresende zu
Umsatz fithren. Die GESAMTLEISTUNG ist im bisherigen
Geschiftsjahresverlauf 2016/2017 entsprechend ange-
stiegen.

-1 Fehlende Deckungsbeitrige aufgrund des geringeren
Umsatzvolumens, Messekosten von rund 10 Mio € und
hohere Personalkosten aufgrund der Tarif- sowie der
Arbeitszeiterh6hung belasten das Ergebnis in den ers-
ten drei Quartalen 2016/2017.

-1 Das Vorjahresergebnis enthielt einen positiven Effekt
in Hohe von rund 19 Mio € aus der ertragswirksamen
Auflésung des negativen Unterschiedsbetrags aus der
Erstkonsolidierung der erworbenen europdischen
Printing Systems Group (PSG).

= Damit lag das EBITDA ohne Sondereinfliisse bei 94 Mio €
(Vorjahr: 119 Mio €), das EBIT ohne Sondereinfliisse bei
43 Mio € (Vorjahr: 65 Mio €).

=1 Inklusive Einkommen- und Ertragsteuern liegt das
ERGEBNIS NACH STEUERN nach drei Quartalen des
Geschaftsjahres 2016/2017 mit —10 Mio € auf dem
Niveau des Vorjahres (-7 Mio €).

-1 Im dritten Quartal des laufenden Geschéftsjahres
konnte das ERGEBNIS NACH STEUERN deutlich
von 7 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 18 Mio €
gesteigert werden.
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Vermogenslage
Aktiva
Angaben in Mio€ 31.3.2016 31.12.2016
Anlagevermogen 724 727
Vorrate 607 727
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 361 299
Forderungen aus
Absatzfinanzierung 65 56
Flussige Mittel 215 131
Sonstige Aktiva 230 215
Summe Aktiva 2.202 2.155
Passiva
Angaben in Mio€ 31.3.2016 31.12.2016
Eigenkapital 287 246
Riickstellungen 930 924

davon Pensions-

riickstellungen 534 538
Finanzverbindlichkeiten 496 412
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 179 212
Sonstige Passiva 310 361
Summe Passiva 2.202 2.155

Zum 31. Dezember 2016 hat sich die Bilanzsumme im
Vergleich zum 31. Mdrz 2016 aufgrund der vollstiandi-
gen Riickzahlung der Unternehmensanleihe 2011
sowie reduzierter Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen reduziert.

Die Vorrite sind erwartungsgemal’ seit dem 31. Mérz
2016 aufgrund des hohen Auftragsbestands angestiegen.
Aufgrund erhaltener Tilgungen und kundenseitiger
Finanzierungsabldsungen haben sich die Forderungen
aus Absatzfinanzierung nochmals reduziert.

Durch konsequentes Asset und Net Working Capital
Management konnte das Net Working Capital zum

31. Dezember 2016 im Vergleich zum Geschéftsjahres-
ende reduziert werden und betrug 646 Mio €
(31.3.2016: 691 Mio €; 31.12.2015: 669 Mio €).

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Geschéftsjah-
resende 2015/2016 aufgrund des Ergebnisses nach
Steuern sowie von Anderungen der Rechnungszins-
sitze gesunken und betrug zum Stichtag 246 Mio €.
Zum 31. Dezember 2016 liegt die Eigenkapitalquote
somit bei rund 11,4 Prozent.

Der inldndische Rechnungszinssatz fiir Pensionen
zeigte sich auch im laufenden Geschéftsjahr 2016/2017
weiter volatil. Nachdem er zum Geschéftsjahresende
2015/2016 am 31. Médrz 2016 bei 2,4 Prozent und zum
Ende des zweiten Quartals 2016/2017 bei 1,7 Prozent
lag, betrug er zum 31. Dezember 2016 2,2 Prozent.
Aufgrund der vollstdndigen Riickzahlung der Unter-
nehmensanleihe 2011 sind die Finanzverbindlichkeiten
deutlich gesunken; im ersten Quartal 2016/2017 wurde
die erste Tranche des im Marz 2016 vereinbarten For-
derdarlehens mit der Europdischen Investitionsbank in
Hohe von rund 50 Mio € abgerufen.

Die Nettofinanzverschuldung von derzeit 282 Mio €

ist mit einer Basisfinanzierung bis tiber das Jahr 2022
hinaus finanziert.

Der Leverage (Verhiltnis der Nettofinanzverschuldung
zum EBITDA ohne Sondereinfliisse der letzten vier
Quartale) konnte weiter unter dem Zielwert von 2
gehalten werden.
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Finanzlage
Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q1-Q3 -1 Im Wesentlichen aufgrund einer festverzinslichen
2015/2016 2016/2017 Geldanlage erhohte sich der Mittelabfluss aus Investi-

Ergebnis nach Steuern -7 -10 tionen auf 64 Mio € (Vorjahreszeitraum: 40 Mio €).

Cashfow s s = Trotz Auszahlungen fiir die Portfoliooptimierung in

Sonstige operative Hohe von rund 18 Mio € in den ersten neun Monaten

Verédnderungen -42 4 und Vorfilligkeitsgebiihren aus der vorzeitigen Riick-
davon Net Working zahlung der Unternehmensanleihe 2011 war der Free
...... Captal B3 Cashflow nach drei Quartalen mit -10 Mio € nur leicht
davon Forderungen negativ und gegentiber dem Vorjahreszeitraum deut-
aus Absatzfinanzierung 12 10 i i K
................ R ST PSP PP PPt lich verbessert (VOI‘JElhI‘Z—37 M10€).
davon Ubrige -124 59 . - . . .
......................................................................................... =1 Die drei Sdulen unseres Finanzierungsportfolios -
Mittetabfluss aus Investitionen -40 s Kapitalmarktinstrumente (Unternehmensanleihe und
Free Cashflow - 10 Wandelanleihen), syndizierte Kreditlinie sowie sons-
....... inProzentvom Umsatz -1 06 tige Instrumente und Forderdarlehen - sind gut aus-

balanciert.

- Zur Finanzierung unseres neuen Entwicklungszent-
rums am Standort Wiesloch-Walldorf wurde eine
geforderte Finanzierung aus Mitteln des Programms
'Energieeffizienzprogramm - Energieeffizient bauen
und sanieren« der KfW mit einer Laufzeit von bis zu
acht Jahren strukturiert. Die Auszahlung der Mittel
wird im Zuge des Baufortschritts erfolgen.

-1 Der Gesamtkreditrahmen in Héhe von derzeit rund
730 Mio € verfiigt tiber eine ausgewogene Diversifi-
zierung und eine ausgewogene Filligkeitsstruktur
bis 2024.

=1 Moody’s hat im Juli 2016 den Ausblick seines Ratings
vonstabilc auf positivc angehoben und das Rating
mit B3 bestétigt. Begriindet wurde der Schritt mit ver-
besserten Finanzkennzahlen und einem solideren
Geschiftsmodell.
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Segmente
Kennzahlen der Segmente

Angaben in Mio€ Heidelberg Equipment Heidelberg Services Heidelberg Financial Services Heidelberg-Konzern
Q1-Q3 Q1-Q@3 Q1-Q3 Q1-Q@3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q@3

2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17

Auftragseingang 1.037 1.091 863 896 4 3] 1.904 1.990
Umsatz 932 833 866 843 4 3] 1.802 1.680
EBITDAY 24 19 93 73 2 2 119 94
EBIT? -14 -17 78 58 2 2 65 43

1 Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen, ohne Sondereinfliisse
2 Ohne Sondereinflisse

- Messebedingte Neumaschinenbestellungen lassen = Im Vorjahreszeitraum enthielten die Ergebnisse der
insbesondere im Segment Heidelberg Equipment den Segmente einen umsatzanteiligen positiven Effekt aus
Auftragseingang ansteigen, aber auch das Segment der ertragswirksamen Auflosung des negativen Unter-
Heidelberg Services verzeichnet Zuwdchse. schiedsbetrags aus der Erstkonsolidierung der erworbe-

-1 Die beiden wichtigsten Segmente Heidelberg Equip- nen europdischen Printing Systems Group in Hohe
ment und Heidelberg Services liegen umsatzbedingt von insgesamt rund 19 Mio €.

nach drei Quartalen noch unter ihren Margenzielen
(Ziel HDE: 4 bis 6 Prozent EBITDA-Marge, Ziel HDS:
9 bis 11 Prozent EBITDA-Marge).
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Regionen
Umsatz Regionen

Angaben in Mio€ Q1-Q3 Q1-Q3

2015/2016 2016/2017
EMEA 744 746
ASIa /Pa cmc ........................................... 524 ..................... 42 6
EastemEuro p e ........................................ 188 ...................... 15 1
North Ame”ca ......................................... 278 ...................... 296
SOUth Ame”ca ........................................... 68 ........................ 61 .
Heidelberg-Konzern 1.802 1.680
Q1-Q32016/2017
Anteil am Heidelberg-Konzern (in Klammern: Vorjahr)

4% (4 %)

South America

18% (16 %)
North America

9% (10 %) 44% (41 %)

Eastern Europe Europe, Middle East
and Africa

25% (29 %)

Asia/Pacific

-1 EMEA bleibt mit rund 44 Prozent Umsatzanteil
stirkste Region.

-1 Die verlangsamte Wirtschaftsdynamik in China
schlédgt sich in rickldufigen Auftragseingidngen
und Umsdtzen nieder. Der Umsatzanteil der Region
Asia/Pacific sank auf rund 25 Prozent.

Rahmenbedingungen und Ausblick

Zu Beginn des Berichtszeitraums erfolgte ein Volksent-
scheid des Vereinigten Konigreichs tiber das Verlassen der
Europdischen Union. Inwieweit die Konsequenzen dieses
Entscheids das Wachstum der britischen Volkswirtschaft
und dariiber hinaus der gesamten EU beeintrichtigen wer-
den, ist derzeit noch nicht absehbar. Das Investitionsver-
halten der britischen Kunden auf der Messe drupa, die vor
dem Votum stattfand, war erfreulich. Auswirkungen auf
die kiinftige Entwicklung kénnen derzeit noch nicht beur-
teilt werden. Ebenso bestehen im amerikanischen Markt
Unsicherheiten beziiglich der wirtschaftspolitischen Ent-
wicklungen unter der neuen Regierung. Das Bruttoinlands-
produkt zeigt fiir das Jahr 2017 verhaltenen Optimismus.

Dank des soliden Auftragseingangs und des gestiegenen
Auftragsbestands hat Heidelberg die Jahresziele fiir
2016/2017 unverdndert im Blick. Obwohl geplante Akquisi-
tionen bislang nicht realisiert wurden, wird vor dem Hin-
tergrund eines starken Jahresschlussquartals unverdndert
ein leichtes Umsatzwachstum angestrebt. Trotz der Vorleis-
tungen fir den beschleunigten Ausbau des Digitalgeschéfts
und des Servicegeschdfts soll im Geschéftsjahr 2016/2017
zudem eine EBITDA-Marge vor Sondereinfliissen auf dem
Niveau des Vorjahres erreicht werden. Gleichzeitig wird
das Finanzergebnis durch die Senkung der Zinslast weiter
verbessert. Damit strebt Heidelberg im Gesamtjahr weiter-
hin ein gegentiber dem Vorjahr moderat steigendes Ergeb-
nis nach Steuern an.
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Finanzteil
Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Mio € 1.4.2015 1.4.2016 1.10.2015 1.10.2016
bis bis bis bis
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Umsatzerlose 1.802 1.680 640 608
Bestandsveranderung ............................................................................ 3é ........................ 93 .................... _14 10
Andereakt|v|erteE|gen[e|stungen ................................................................ 16 ........................ 42 9 10
Gesamtleistung 1.851 1.815 635 628
OSSOSO PP PPRON 7é ........................ 61 ..................... 16 18
PSP O PO PSPPSR 383 ...................... 336 .................... 297 ...................... 289
PSP O PO PSPPSR 501 ...................... 634 ................... 207 ...................... 212
PO RO O PP PPPRRN 54 51 ..................... 13 17
PSP O PO PSPPSR 320 ...................... 312 .................... 107 ........................ 95
PSSRSO PP POPPRN 2;1 .......................... 8 ...................... 2 2
41 35 20 30
Fmanzertrage 7 .......................... 5 ...................... 3 2
Fmanzaufwendungen ............................................................................ 4§ ........................ 47 ..................... 15 15
Finanzergebnis -42 -42 -12 -13
Ergebnis vor Steuern 0 -7 8 17
SteuemvomEmkommenund\,omErtrag 6 .......................... 3 ...................... 1 ........................ : 1
Ergebnis nach Steuern -7 -10 7 18
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach 1AS 33 (in €/Aktie) -0,03 -0,04 0,02 0,07
Verwassertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) ~ -003  -004 002 0,07
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Konzern-Zwischenbilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva

Angaben in Mio € 31.3.2016 31.12.2016

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 222 235
sachan [éé en ....................................................................................................................................... 478 ...................... 467 .
An[age|mmob|[|en ................................................................................................................................... 11 11
Fmanzan[agen ..................................................................................................................................... 13 14
FO rderungenaus Absatzﬁnamle rung ............................................................................................................ 34 ........................ 29
Andere Forderungen undsonsn gevermog enswerte ............................................................................................. 18 ........................ 33
|_a tente Steueranspru c he ......................................................................................................................... 85 ........................ 91
861 880
Ku rzfnst. ge vermogenswe rte ..................................................................................................................................................
vorrate .............................................................................................................................................. 607 ...................... 727 .
FO rderungenaus Absatzﬁnanz|e rung ............................................................................................................ 31 ........................ 27
Forderungenaus |_|eferungen undLe|5tungen .................................................................................................. 361 ...................... 299
Andere Forderungen undsonsm gevermog enswerte ............................................................................................ 113 ........................ 82
ErtragsteueransprUChe 8 8
F[us s.ge |v||tte[ .................................................................................................................................... 215 ...................... 131 -
1.335 1.274
Zurveraunerung besummtevermogenswerte 6 .......................... 1
Summe Aktiva 2.202 2.155
Passiva
Angaben in Mio € 31.3.2016 31.12.2016
Eigenkapital
GezemhnetesKamtal ............................................................................................................................... 659 ...................... 659
Kap|ta[G ewm n undsonsngeRuck[agen ..................................................................................................... _400 .................... . 403
Ergebmsnachs ‘{eu'é'fﬁ ............................................................................................................................. 2é ...................... - 1 0
287 246
Langf.-.st.gesFremdkap|ta[ .....................................................................................................................................................
Rucksteuungenfurpens.o i e nundahnhcheVerpfhchtungen ................................................................................ 534 ...................... 538
Andere RUCkste“ungen ............................................................................................................................ 162 ...................... 192
Fmanzverbmd[.chkenen .......................................................................................................................... 453 ...................... 319
sonsngeve rbmd“Chke |te n ........................................................................................................................ 34 ........................ 38
Latente SteuerSChu[den ............................................................................................................................ 3 2
1.186 1.089

Andere Riickstellungen 234 194
Fmanzverbmd[. chke|ten ........................................................................................................................... 43 ........................ 93
verbmdhchkmten ausueferungenund |_e|stung en ............................................................................................. 179 ...................... 21 2
Ertragsteuerverb|nduchke|ten ........................................................................................................................ 2 .......................... 1
sOnsngeve rbmd[.chke |te n ....................................................................................................................... 271 ...................... 320
729 820
Summe Passiva 2.202 2.155
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Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2016

Angaben in Mio € 1.4.2015 1.4.2016
bis bis
31.12.2015 31.12.2016
Ergebnis nach Steuern -7 -10
JERTTTTR 5‘5 ...................... 54
JERTTTTRT 1 3
JERTTTTR _‘5 ...................... _4
E aetnis aue Abgingen e e 1 2
Cashflow 45 50
verandemngvorrate .......................................................................................................................... § 25 .................. : 115
verandemngAbsatzﬁnanﬂerung ............................................................................................................. 1‘é ...................... 10
O ST OO OPR: d[chke|te ................................................................................................. Gé .................... 100
RUCkste“ungen e e § 54 .................... _52
Vorinderung bel sonstisen B,[anzpos|t,0nen ............................................................................................... § 4‘3 ...................... 61
Sonstige operative Veranderungen -42 4
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 3 54
|mmate”e“everm ogenswerte/Sachan[agen/Anlage,mmob,“en .......................................................................................................
R |nvest|t|onen ............................................................................................................................. § 3é .................... - 68
R EmnahmenaUSAbgangen 6 ...................... 14
F|nanzan[agen/Untemehmenserwerbe .................................................................................................................................
e |nvest|t|0nen .............................................................................................................................. _g 0
R EmnahmenaUSAbgangen 0 ....................... -
Ge[dan[agen ..................................................................................................................................... - - 10
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -40 -64
Verandemngvon Fmanzverbmd“mke'ten ................................................................................................... § 38 .................... _76
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -38 -76
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands -75 -86
Finanzmittelbestand zum Anfang des Berichtszeitraums 286 215
Konso“d,e rungskre,sanderungen .............................................................................................................. 1 ....................... =
Wahrungsanpassungen ....................................................................................................................... _7 2
ZahlungSW"ksame Veranderung deSF|nanzm|tte[bestand5 .............................................................................. g 75 .................... - 36
Finanzmittelbestand zum Ende des Berichtszeitraums 205 131
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 3 54
M|tte[abﬂussau S der|nvest,t,onstat|gke,t ................................................................................................... § 40 .................... - 54
Free Cashflow -37 -10

1 Betrifft immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen, Anlageimmobilien und Finanzanlagen

11
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Finanzkalender 2016/2017

8. Juni 2017 -1 Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz
27. Juli 2017 -1 Hauptversammlung
10. August 2017 =1 Veroéffentlichung der Zahlen zum 1. Quartal 2017/2018

Anderungen vorbehalten

Diese Zwischenmitteilung wurde am 9. Februar 2017 veréffentlicht.

Wichtiger Hinweis

Diese Zwischenmitteilung enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen der Unternehmensleitung der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und Schatzungen zutreffend sind, konnen die kiinftige tatsachliche Entwicklung
und die kiinftigen tatsachlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schéatzungen aufgrund vielféltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren konnen beispiels-
weise die Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse und der Zinssatze sowie Veranderungen innerhalb der Printmedienindustrie gehoren. Die Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft iibernimmt keine Gewéhrleistung und keine Haftung dafiir, dass die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tatsachlichen Ergebnisse
mit den in dieser Zwischenmitteilung geduBerten Annahmen und Schatzungen ibereinstimmen werden. Es ist von Heidelberg weder beabsichtigt noch Gibernimmt Heidelberg eine
gesonderte Verpflichtung, die in dieser Zwischenmitteilung geduRerten Annahmen und Schatzungen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erschei-
nen dieser Zwischenmitteilung anzupassen.

Rundungen konnen in Einzelfallen dazu fithren, dass sich in dieser Zwischenmitteilung Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren und dass Prozentangaben sich nicht
exakt aus den dargestellten Werten ergeben.
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