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VISION

Wir mochten ein integrierter
Fisch- und Meeresfrichtelieferant
sein, der hochwertige Produkte
herstellt, um die rasant steigende
Nachfrage nach Fisch und
Meeresfrichten in China und der

ganzen Welt zu decken.
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UNTERNEHMENS-
PROFIL

Haikui ist ein etabliertes internationales Unternehmen fUr die Verarbeitung von Fisch
und Meeresfrichten. Wir arbeiten nach einer straff organisierten Lieferkette, inklusive
eigener Verarbeitungsanlagen in China, eigener Produktforschungs- und Entwicklungs-
Kapazitaten sowie Lagerhallen, bei gleichzeitiger enger Kooperation mit vorgelagerten
Rohwarenlieferanten. Haikui erwirtschaftet mehr als 90 Prozent seines Umsatzes
auBerhalb Chinas. Wir liefern White-Label-Produkte an Kunden im Ausland und
bedienen den chinesischen Heimatmarkt vorrangig Uber unsere Eigenmarke Haikui.
Das Unternehmen wurde 1993 unter dem Namen Fujian Dongshan Haikui Aquatic

Products Co., Ltd. gegrindet.

Haikui vertreibt Fisch und Meeresfriichte, die zuvor einem priméaren Verarbeitungsprozess
unterzogen wurden, wie beispielsweise Saubern, Filetieren und Schalen. Zudem
produzieren wir Produkte, die eine Weiterverarbeitung durchlaufen haben, darunter
Kochen, Grillen, Wirzen, Trocknen und/oder Panieren. Unser Angebot umfasst mehr als
100 verschiedene Produkte aus gefrorenem und konserviertem Fisch und Meeresfriichten.
Diese werden aus einer breiten Palette frischen Fischs und Meeresfrichten hergestellt,
darunter Garnelen, Krebse, diverse Fischarten sowie Schalentiere und KopffliBer.

Haikui verfugt Gber mehr als 80 Rohwaren-Lieferanten, darunter sowohl Aquafarmen
als auch Betreiber von Fangschiffen. Mit mehr als 60 dieser Lieferanten hat Haikui
Rahmenliefervertrage abgeschlossen. Die Exklusivvertréage sichern uns eine breite
Basis flr die Rohwarenversorgung und schlieBen unter anderem Vorkaufsrechte sowie
die Mdéglichkeit ein, mit Preis-Rabatten gegentiber den vorherrschenden Marktpreisen

einzukaufen.

Unsere Produktionsstatten liegen auf der Insel Dongshan, Zhangzhou, Provinz Fuijian,
Volksrepublik China und verfligen derzeit Uber eine Gesamtproduktionskapazitat von
Uber 34.000 Tonnen pro Jahr.

Zu unseren Kunden zahlen GroB- und Zwischenhandler sowie Verarbeitungsbetriebe
aus der Volksrepublik China und aus Ubersee. Die Mehrheit unserer ausléndischen

Abnehmer ist in Asien, Europa und den USA beheimatet.
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FINANZIELLE
ECKDATEN

D

Umsatzerlose Mio. EUR 121,1 117,6 2,9
Bruttoergebnis vom Umsatz Mio. EUR 19,8 21,2 (6,7)
Bruttoergebnismarge % 16,3 18,0 (1.7) PP
EBIT Mio. EUR 13,9 15,9 (12,7)
EBIT-Marge % 11,5 13,6 (2.1) PP
Gewinn nach Steuern Mio. EUR 10,6 10,2 33
Gewinnmarge % 8,7 8,7 -
Ergebnis je Aktie EUR 1,0 1,0 -

UMSATZERLOSE BRUTTOERGEBNIS VOM UMSATZ

(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)

2012 195,1

2013 1176

2014 121,1

2012 50,3

2013

2014

@ Bruttoergebnismarge
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»Damit Haikui auch kunftig flr weiteres
Wachstum gut aufgestellt ist, haben wir

mit dem Bau der neuen Produktionsstétte
in Dongshan begonnen — unserem
wichtigsten Meilenstein. Nach Fertigstellung
im Jahr 2016 werden wir somit unsere
Produktionskapazitaten verdoppeln.*

Zhenkui CHEN
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

auch das Jahr 2014 war sowohl fur Haikui als auch fUr die ge-
samte Fisch und Meeresfrlichte verarbeitende Industrie wieder mit
extremen Herausforderungen verbunden. Deshalb freue ich mich,
lhnen mitteilen zu kdnnen, dass wir uns wieder auf Wachstumskurs
befinden: Wir haben unsere angestrebte EBIT-Marge erreicht und

konnten einen sehr starken Cashflow verzeichnen.

Die fur 2014 prognostizierte Erholung der Weltwirtschaft hat sich
als schwécher herausgestellt als erwartet. DarUber hinaus sahen
sich insbesondere die chinesischen Fisch und Meeresfrichte ver-
arbeitenden Unternehmen mit Schwierigkeiten konfrontiert, die ihre
Rentabilitat beeintrachtigten. Dazu gehdrten

e das Auftauchen neuer Wettbewerber, insbesondere aus
anderen Niedrigkostenregionen in Asien,

e die steigenden Léhne und Gehélter in China,

e ein aufgrund der Aufwertung der chinesischen Wahrung
steigender Wechselkurs,

e die fehlende Bereitschaft, insbesondere der europdischen
Endverbraucher, weiterhin hdhere Preise zu bezahlen und

e die fortdauernde Kreditkrise in China, die dazu geflhrt
hat, dass einige Wettbewerber als Reaktion auf das raue
Marktklima ihre Verkaufspreise gesenkt haben, um ihre
Liquiditatssituation zu verbessern.

Angesichts der Tatsache, dass die Marktbedingungen schwieriger
waren als erwartet, was die Ergebnisse sowie die Rentabilitat der
Fisch und Meeresfriichte verarbeitenden Unternehmen insgesamt
belastet hat, freue ich mich ganz besonders, Ihnen von der sehr
guten Geschéaftsentwicklung berichten zu durfen, die wir im letzten
Quartal des Jahres verzeichnet haben, in dem unsere Umsatzer-
I6se gemessen in Renminbi im Jahresvergleich um 75,9 % gestie-
gen sind. Dadurch waren wir in der Lage, wieder unseren flr das
Jahr 2014 angestrebten Wachstumskurs einzuschlagen: Auf das
gesamte Jahr gesehen sind unsere Umsatzerldse gegentiber dem
Vorjahr um 2,0 % in Renminbi bzw. um 2,9 % in Euro gestiegen.
Zwar lag unser Wachstum bei den Umsatzerldsen leicht unter
der an den Markt kommunizierten Zielvorgabe von 5%, jedoch
konnten wir die EBIT-Marge auf sehr attraktivem Niveau halten.
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Mit 11,5 % hat sie unseren Zielwert von 11,0 % Ubertroffen, was
vor dem Hintergrund des anhaltend harten Wettbewerbs in un-
serer Branche und des zunehmend schwierigen Marktumfelds
als groBer Erfolg zu werten ist. Dartiber hinaus lag unser EBIT in
absoluten Zahlen leicht Gber der jingsten Prognose und Ubertraf
sogar knapp die Markterwartungen.

Im Jahr 2014 erzielten wir operative Cashflows in Héhe von
35,6 Mio. EUR und nahmen im Rahmen des langfristigen Darle-
hens von der DEG (Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesell-
schaft mbH), einer Tochtergesellschaft der KIW (Kreditanstalt fir
Wiederaufbau), Kreditmittel in Hohe von 4,0 Mio. EUR in Anspruch.
So konnten wir trotz Mittelabfliissen aus Investitionstatigkeiten in
Hoéhe von 4,1 Mio. EUR, die grotenteils dem Projekt zur Errich-
tung der neuen Produktionsstétte zuzuschreiben waren, zum Jah-
resende 2014 insgesamt einen Mittelzufluss von 35,1 Mio. EUR
verzeichnen. Aufgrund unserer guten finanziellen Lage und unseres
robusten Geschaftsmodells sind wir tberzeugt, in naher Zukunft
besser fur die Herausforderungen des Marktes gerustet zu sein
und gleichzeitig eine gute Grundlage fur die Verfolgung unserer
ehrgeizigen mittel- und langfristigen Wachstumsplane schaffen

zu kénnen.

In diesem Zusammenhang haben wir einen sehr wichtigen Meilen-
stein erreicht: Im letzten Quartal 2014 unterzeichneten wir einen
Vertrag mit den lokalen Behdrden von Dongshan Uber die Verle-
gung unserer bisherigen Produktionsstatten aus dem Stadtzentrum
in den Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park innerhalb
von sechs Monaten nach Errichtung unserer neuen Produktions-
statte. Wir sehen dies positiv, da es uns nicht nur in die Lage ver-
setzt, eine hochst effiziente Produktionsstétte fur die Verarbeitung
von Fisch und Meeresfrichten mit Hilfe moderner und schnellerer
Anlagen zu auBerst glinstigen Bedingungen vor Ort zu errichten,
sondern uns auBerdem eine ausgezeichnete Ausgangsposition
fUr die Verfolgung unserer Expansionsziele verschafft.

Was den Fortschritt unseres neuen Bauprojekts angeht, so haben
wir nach Abschluss der Nivellierungsarbeiten und der Errichtung
der AuBenmauern rund um den Standort mit den Grindungsar-
beiten begonnen. Auch die ErschlieBungsarbeiten fir grundlegen-
de Versorgungseinrichtungen wie Beleuchtung, Rohrleitungen,
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Kanalisation oder Zufahrtswege laufen bereits. Der Bau unserer

neuen Produktionsstétte schreitet wie geplant voran. Vorbehaltlich
unvorhergesehener Ereignisse wird die Fertigstellung ca. 1,5 Jahre
in Anspruch nehmen und sind RUickflisse von der neuen Anlage
fur das Jahr 2016 zu erwarten.

Fur die Zukunft gehen wir davon aus, dass die Entwicklung der
Weltwirtschaft von mehreren wichtigen Faktoren angetrieben
wird: von geringen Rohstoffpreisen, von anhaltend niedrigen
Zinsen bei zunehmend divergierenden Wahrungspolitiken in
den wichtigen Volkswirtschaften sowie von einem schwachen
Welthandel.

Insbesondere der rapide Riickgang der Olpreise seit Mitte 2014
wird globale Aktivitdten voraussichtlich glinstig beeinflussen und
zu einer Senkung der Wachstumsbarrieren in den dlimportieren-
den Entwicklungslandern beitragen. Allerdings wird dieser Ruck-
gang wohl auch die Wachstumsaussichten der dlexportierenden
Lander triben, was bedeutende regionale Auswirkungen mit sich
bringen wiirde. Abgesehen von den sinkenden Olpreisen werden
auch die zahlreichen Meldungen in letzter Zeit Uber schlechte
wirtschaftliche Daten aus China, erneute Angste hinsichtlich
der griechischen Schuldenproblematik, Sorgen der Markte im
Hinblick auf eine moglicherweise vorgezogene Zinserhdhung in
den Vereinigten Staaten und das steigende Risiko einer Deflati-
on (negativen Inflation) in Europa voraussichtlich weitreichende
Auswirkungen haben. Angesichts der unverandert vielfaltigen
Unsicherheiten kénnten die ohnehin schon schwierigen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2015 noch mehr
Herausforderungen mit sich bringen.

Vor diesem Hintergrund kénnten die Fisch und Meeresfrichte
verarbeitenden Unternehmen gezwungen sein, durch Preissen-
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kungen um Marktanteile zu kdmpfen oder ihre Preise zumindest
nur geringfligig zu erhdhen, um wenigstens einen Teil des Pro-
duktionskostenanstiegs zu kompensieren. Welche dieser Preis-
strategien die Fisch und Meeresfrlchte verarbeitenden Unter-
nehmen auch verfolgen, ihre Rentabilitdt wird voraussichtlich
leiden. Dementsprechend gehen wir davon aus, dass unsere
Bruttoergebnismarge und unsere EBIT-Marge geringer ausfallen
werden als noch 2014. Jedoch sehen wir auch Wachstums-
chancen und prognostizieren ein weiteres Wachstum unserer
Umsatzerldse. Unsere Geschéftsentwicklungsstrategie werden
wir auch weiter umsetzen, um die Chancen zu nutzen, die aus
der sich verdndernden Marktdynamik erwachsen.

AbschlieBend mdchte ich meine Dankbarkeit gegenlber unseren
Aktionéren, Geschéftspartnern und Kunden fur ihre vorbehaltlose
Unterstitzung und ihr Vertrauen in unser Unternehmen in dieser
schwierigen Phase zum Ausdruck bringen. AuBerdem mdchte
ich dem Vorstand und den Mitarbeitern von Haikui fir ihre harte
Arbeit und inr Engagement fur den Erfolg unseres Unternehmens
danken. Ich bin zuversichtlich, dass unser Unternehmen mit seiner
klaren Strategie und seinem kompetenten Flhrungsteam sowie
dank der Unterstutzung der Aktionare, Geschéftspartner und
anderer Stakeholder gut daflir gerUstet ist, eine starke Prasenz im
Markt flr Fisch- und Meeresfrlichteprodukte aufzubauen sowie
nachhaltiges Wachstum zu erzielen.

Mit freundlichen GriBen

Zhenkui CHEN
CEO Haikui Seafood AG




DIE MITGLIEDER
DES VORSTANDS

Zhenkui CHEN
Chief Executive Officer (CEQO)

Herr Chen Zhenkui ist verantwortlich fir die Konzernsteuerung sowie die Konzernentwicklung
von Haikui. Er ist Vizeprasident der ,All-China Federation of Industry & Commerce — Aquatic
Industry” und Vorstandsvorsitzender der ,,Zhangzhou Aquatic Processing and Distribution
Federation und Vorstandsvorsitzender der ,Fujian Dongshan Chamber of Commerce®. Herr
Chen wurde vom Ministerium fur Landwirtschaft der Republik China mit dem Preis ,National
Outstanding Young Entrepreneur” ausgezeichnet. Er graduierte 2001 von der ,National
University of Defence Technology” mit einem Diplom in Rechtswissenschaften und besitzt
seit 1996 das Senior Economist-Zertifikat des ,Fujian Provincial Department of Personnel*.
Er verfUgt Uber 20 Jahre Erfahrung in der Fisch und Meeresfrichte verarbeitenden Industrie.

Zhenping HUANG
Chief Operating Officer (COO)

Herr Huang Zhenping ist verantwortlich fir die Konzernverwaltung und das operative Geschéft
bei Haikui. Er begann seine Karriere 1985 als Projektmanager bei der Dongshan County No. 1
Construction Company und schloss sich 1997 Haikui als stellvertretender Geschéftsfuhrer an.
Er ist Exekutivmitglied bei der ,Dongshan County Chamber of Commerce” und Vizeprésident
der ,Dongshan County Youth-Entrepeneur Association®. Er besitzt ein Diplom in ziviler und
industrieller Architektur des Fuijian Institute of Architecture und erlangte 1998 sein Ingenieur-
Zertifikat vom ,Fujian Provincial Department of Personnel*.

Alan GEY
Chief Financial Officer (CFO)

Herr Alan Gey trat 2007 ins Unternehmen ein und ist verantwortlich fir Rechnungswesen,
Finanzberichterstattung, Treasury, Investor Relations sowie Corporate und Financial Compliance
der Gruppe. Er verfugt Uber mehr als 15 Jahre Erfahrung im Bereich Rechnungswesen,
Finance, Banking und General Management in weltweit fihrenden Unternehmen sowie in einem
breiten Branchenspektrum, darunter die Finanzdienstleistungsbranche. Alan Gey graduierte
mit einem Bachelor of Business (Honours) mit den Schwerpunkten Banking und Finance
an der Technischen Universitat von Nanyang, Singapur und erhielt den Master of Business
Administration an der Universitat von Melbourne, Australien. Er ist Mitglied der Internationalen
Wirtschaftspriferkammer in GroBbritannien. AuBerdem ist Alan Gey Mitglied des Institute of
Singapore Chartered Accountants.

Edward LEE
Mitglied des Vorstands

Bevor Herr Lee im Jahr 2011 bei Haikui eintrat, war er unter anderem bei Ernst & Young in
Singapur tatig. Dort fuhrte er im Rahmen von M&A Transaktionen Deal-Strukturierungen, Due-
Diligence-Prifungen sowie Kapital- und Finanzanalysen durch. Zudem arbeitete er fUr die Crowe
Horwath First Trust LLP und war dort fir Due-Dilligence-Prifungen und Dienstleistungen im
Bereich Prifung verantwortlich. Insgesamt verfligt er Gber mehr als zehn Jahre Erfahrung in den
Bereichen Accounting, Corporate Finance und General Management. Er hat einen Bachelor in
Banking & Finance von der Technischen Universitat Nayang in Singapur. Herr Lee ist Mitglied
der Association of Chartered Certified Accountants und des Weiteren passives Mitglied des
Institute of Singapore Charted Accountants. Am 1. Januar 2015 wurde er in den Vorstand der
Haikui Seafood berufen. Er verantwortet im Wesentlichen die Konzernkonsolidierung sowie
Planung und Risikomanagement.
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WIR NUTZEN UNSERE
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Um das Geschéft voranzubringen, halten wir standig nach neuen Méglichkeiten
Ausschau. Der Vertrag mit den lokalen Behérden von Dongshan tber die Verlegung
unserer Produktionsstatte schafft eine hervorragende Ausgangsposition flr das
Unternehmen, um unsere Expansionspléane zu verwirklichen.
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BERICHT DES
AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der Haikui Seafood AG (,Gesellschaft”) hat die
Aufgaben, die ihm nach Gesetz, Satzung, Geschéaftsordnung
und Deutschem Corporate Governance Kodex obliegen, im
Geschéftsjahr 2014 sorgfaltig wahrgenommen.

Alle fur die Gesellschaft bedeutsamen Ereignisse wurden an-
hand von Berichten und Vorlagen des Vorstands vom gesamten
Aufsichtsrat detailliert erdrtert. Uber Angelegenheiten, die ihm
zur Entscheidung zugewiesen wurden, stimmte der Aufsichtsrat
nach sorgféaltiger Prifung und Diskussion ab. Der Vorstand
erstattete dem Aufsichtsrat mindlich und schriftlich Uber die
geschéaftliche Entwicklung und die finanzielle Situation der Ge-
sellschaft Bericht. Auch auBerhalb der regelméBig stattfinden-
den Aufsichtsratssitzungen hielt der Aufsichtsrat Kontakt zum
Vorstand.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind
Herr Dr. Klaus VIETEN (Vorsitzender), Herr Dr. Rainer SIMON
(stellvertretender Vorsitzender) und Herr Hock Eng CHAN. Alle
drei Mitglieder wurden auf der Hauptversammlung am 11. Ap-
ril 2012 flr einen Zeitraum von drei Jahren bestellt. Dieser Zeit-
raum endet nach der Hauptversammlung, auf der der Aufsichts-
rat fUr das Geschaftsjahr 2014 entlastet wird.

Veradnderungen im Aufsichtsrat der Gesellschaft fanden im Jahr
2014 nicht statt.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Da der Aufsichtsrat aus nur drei Mitgliedern besteht, hat er keine
Ausschisse gebildet.

Mitglieder des Vorstands

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sind Herr Zhenkui
CHEN (Vorsitzender), Herr Zhenping HUANG, Herr Alan GEY
und Herr Edward LEE. Alle Vorstandsmitglieder wurden am
30. Dezember 2014 vom Aufsichtsrat fur den Zeitraum bis zum
31. Dezember 2017 bestellt. Herr Edward LEE wurde erstmals
bestellt. Seine wichtigsten Verantwortungsbereiche werden
die Konzernkonsolidierung, die Finanzplanung und das Risi-
komanagement sein.

Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr 2014 nahmen Vorstandsmitglieder an den
Aufsichtsratssitzungen teil, in denen die Lage der Gesellschaft,
die Geschéftsentwicklung, die finanzielle Situation sowie grund-
satzliche Fragen der Unternehmensstrategie intensiv erortert
wurden. Auf bevorstehende genehmigungspflichtige Beschluss-
fassungen bereiteten sich die Mitglieder des Aufsichtsrats auf
Grundlage von Dokumenten vor, die ihnen der Vorstand zuvor
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zur Verfigung gestellt hatte. Die zu beschlieBenden MaBnah-
men und Geschaftsvorgange wurden gemeinsam mit dem
Vorstand erdrtert. Zudem fand zwischen den Sitzungen ein
intensiver Austausch mit dem Vorstand hinsichtlich Ereignisse
von besonderem Interesse statt.

Sitzungen und Beschliisse des Aufsichtsrats im
Geschiéftsjahr 2014

In Préasenzsitzungen und Telefonkonferenzen befasste sich der
Aufsichtsrat im Jahr 2014 mit der Geschaéftslage und der betrieb-
lichen und strategischen Entwicklung der Gesellschaft sowie der
ihrer Geschaftsbereiche. Insgesamt wurden im Geschéftsjahr
2014 acht Aufsichtsratssitzungen abgehalten. Dartber hinaus
wurden mehrere Beschllisse im schriftlichen Verfahren gefasst.

Im Jahr 2014 nahm kein Aufsichtsratsmitglied an weniger als
der Hélfte aller Sitzungen des Aufsichtsrats teil.

Wichtige Themen im Jahr 2014

Der Aufsichtsrat beriet und Uberwachte den Vorstand. Bei seiner
Arbeit legte der Aufsichtsrat einen besonderen Schwerpunkt auf
die Entwicklung und Umsetzung von Strategien, die Geschéafts-
planung, die Erfolgskontrolle, die Unternehmensfihrung, das
Risikomanagement und die Abschlussprifung.

Am 22. Januar 2014 kam der Aufsichtsrat zusammen, um tber
den Vorschlag des Vorstands zu beraten, die Bodenaushubar-
beiten flr das neue Fabrikprojekt in China nach Abschluss des
Ausschreibungsverfahrens an dessen Gewinner zu vergeben.
Am 30. Januar 2014 wurde eine weitere Sitzung abgehalten, in
der der Vorstand die verschiedenen Folgefragen beantwortete,
die der Aufsichtsrat in der vorangegangenen Sitzung gestellt
hatte. Der Beschluss wurde am 30. Januar 2014 im Umlauf-
verfahren gefasst.

In der Aufsichtsratssitzung, die am 14. Méarz 2014 in Frankfurt
am Main abgehalten wurde, beriet sich der Aufsichtsrat mit
dem Vorstand Uber die Tagesordnung fur die Hauptversamm-
lung der Gesellschaft und tber die Entsprechenserklarung, die
anschlieBend verabschiedet wurde. Der Abschlussprifer war
anwesend, um Uber die Ergebnisse der Prifung zu berichten,
Fragen zu beantworten und dem Aufsichtsrat ergdnzende In-
formationen zur Verfligung zu stellen. Vorstand und Aufsichtsrat
erdrterten die wichtigsten Grunde fUr die im Vergleich zu 2012
schwacheren Geschéftsergebnisse 2013 und berieten sich zu
den Geschaftsaussichten fur 2014.

In seiner Sitzung am 14. April 2014 stellte der Aufsichtsrat den
Jahres- und den Konzernabschluss der Gesellschaft fest, die der
AbschlussprUfer jeweils mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen hatte. Auf Grundlage des abschlieBen-
den Ergebnisses seiner eigenen Prifung des Jahresabschlusses



und des Konzernabschlusses stimmte der Aufsichtsrat dem
Prufungsergebnis des Abschlussprufers zu und genehmigte
die vom Vorstand aufgestellten Abschllsse. AuBerdem verab-
schiedete der Aufsichtsrat in dieser Sitzung seinen Bericht an
die Aktionare.

Als der Aufsichtsrat am 15. Mai 2014 in Dongshan zusammen-
kam, befasste er sich mit den Geschéaftsergebnissen der Ge-
sellschaft im vierten Quartal 2014 und betrachtete dabei insbe-
sondere, wie sich die Umsatzerldse sowie die Margen entwickelt
hatten und wie sie sich im Vergleich zu den Planzahlen verhielten.
AuBerdem beriet er sich Uber die Marktlage und dariber, wie
sie sich in absehbarer Zukunft maglicherweise entwickeln wird.
Bei dieser Gelegenheit besichtigte der Aufsichtsrat die Produk-
tionsanlagen der Gesellschaft und besuchte den Standort, an
dem das neue Werk errichtet wird.

In der Aufsichtsratssitzung vom 26. Juni 2014 in Frankfurt am
Main lag der Fokus auf den Planungen fur das neue Werk und
auf den Investitionen, die dazu bendétigt werden, dem Angebot
der lokalen chinesischen Behérden nachzukommen, die Ver-
legung der bisherigen Produktionsstétte der Gesellschaft mit
dem neuen Fabrikprojekt zu biindeln. AuBerdem befasste sich
der Aufsichtsrat mit den Geschéftsergebnissen der Gesell-
schaft des Monats Mai und damit, wie sie sich gegentber den
Planzahlen verhielten. SchlieBlich wurden noch Vorbereitungen
flr die Hauptversammlung 2014 getroffen.

Am 15. August 2014 kam der Aufsichtsrat in Singapur zusam-
men, um sich mit den Geschaftsergebnissen der Gesellschaft
im ersten Halbjahr zu befassen und den Investitionsbedarf so-
wie weitere finanzielle Auswirkungen des Neubauprojekts zu
erdrtern.

Am 6. Oktober 2014 fasste der Aufsichtsrat den Beschluss, dass
die Gesellschaft die endgultigen Ausgleichsbedingungen akzep-
tiert, die die lokalen chinesischen Behorden als Gegenleistung
flr das Einverstandnis der Gesellschaft angeboten hatte, ihre
bestehende Produktionsstéatte innerhalb von sechs Monaten
nach Fertigstellung des neuen Werks zu verlegen.

In seiner Sitzung am 20. November 2014 in Frankfurt am Main
richtete der Aufsichtsrat sein Hauptaugenmerk auf die geschaft-
liche und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft im Jahr 2014
und beriet sich mit dem Vorstand Uber die Geschéfts- und Un-
ternehmensstrategie fur 2015. Zudem standen noch Beratungen
Uber den Finanzkalender und die geplante Wiederbestellung
der Vorstandsmitglieder auf der Tagesordnung.

In einer am 30. Dezember 2014 abgehaltenen Telefonkonfe-
renz befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Finanzplan der
Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2015. AuBerdem fasste der
Aufsichtsrat den Beschluss, alle drei bisherigen Vorstands-
mitglieder, die Herren Zhenkui CHEN, Zhenping HUANG und

Alan GEY wieder zu bestellen, und zudem Herrn Edward LEE
erstmals in den Vorstand zu berufen fur drei Jahre bis zum
31. Dezember 2017.

Maogliche Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind verpflichtet, dem gesam-
ten Aufsichtsrat potenzielle Interessenkonflikte offenzulegen
und sich nicht an Beratungen und/oder Beschlussfassungen
in Angelegenheiten zu beteiligen, wenn andernfalls ein Inte-
ressenkonflikt entstehen wirde. Sowohl der Aufsichtsrats-
vorsitzende Dr. Klaus VIETEN als auch der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Rainer SIMON sind unabhéngig
von der Gesellschaft und deren gréBten Anteilseignern. Herr
Hock Eng CHAN ist geschéftsfihrender Gesellschafter der
Zana Capital Pte. Ltd., einer Fondsverwaltungsgesellschaft, die
unter anderem Mega Bond International Limited managt — einen
bedeutenden Anteilseigner der Gesellschaft, der nach aktuellen
Informationen der Gesellschaft Anteile an der Gesellschaft
in Héhe von etwa 32,7 % halt. Die Stellung von Herrn Hock
Eng CHAN als Vertreter eines indirekten Anteilseigners kann
unter Umstanden zu potenziellen Interessenkonflikten flihren.
Wenn ein solcher potenzieller Interessenkonflikt auftritt, wird
Herr Hock Eng CHAN den Aufsichtsrat dartber informieren
und sich bei Beschlussfassungen enthalten, bei denen flir ihn
ein potenzieller Interessenkonflikt besteht. Bisher haben sich
nach Ansicht des Aufsichtsrats noch keine Umstande ergeben,
unter denen ein potenzieller Interessenkonflikt Herrn Hock Eng
CHAN daran gehindert hatte, sich an Beratungen oder einer
Beschlussfassung des Aufsichtsrats zu beteiligen. Abgesehen
von dem oben genannten gab es im Geschéftsjahr 2014 keine
Hinweise auf einen mdglichen Interessenkonflikt.

Prifung des Jahresabschlusses 2014

Der Einzelabschluss der Haikui Seafood AG wurde gemaR
den Anforderungen des Handelsgesetzbuchs (HGB) und
des Aktiengesetzes (AktG) erstellt. Der Konzernabschluss
der Haikui Seafood AG und ihrer Tochterunternehmen wur-
de in Ubereinstimmung mit dem HGB und den International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wie sie in der
Europdischen Union anzuwenden sind. Der zusammenge-
fasste Lagebericht der Haikui Seafood AG wurde geméai HGB
erstellt. Zuséatzlich wurde nach MaBgabe des § 312 AktG
ein Abhangigkeitsbericht Uber Transaktionen mit verbunde-
nen Unternehmen erstellt. Laut Abhangigkeitsbericht hat die
Haikui Seafood AG bei allen in diesem Bericht aufgeflihrten
Rechtsgeschéaften des am 31. Dezember 2014 endenden
Berichtszeitraums eine angemessene Gegenleistung erhalten.

Der Abschlussprifer der Haikui Seafood AG, die CROWE
HORWATH Deutschland GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Stuttgart, Deutschland, (,CROWE HORWATH®) hat den
Einzelabschluss und den zusammengefassten Lagebericht der
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Gesellschaft sowie den Konzernabschluss und den zusam-
mengefassten Lagebericht des Haikui-Konzerns geprtft. Die
Durchfiihrung der Prifung ist in den Bestatigungsvermerken
des Abschlussprifers beschrieben. Der Abschlussprufer ist
zu dem Ergebnis gekommen, dass die Haikui Seafood AG das
Handelsgesetzbuch, das Aktiengesetz und/oder die International
Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, eingehalten hat, und hat den Einzelabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht der Gesellschaft
sowie den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht des Haikui-Konzerns mit einem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen. AuBerdem hat CROWE
HORWATH den Abhangigkeitsbericht geprift und ebenfalls mit
einem uneingeschrankten Prifungsvermerk versehen.

Der Einzelabschluss und der zusammengefasste Lagebericht der
Gesellschaft, der Konzernabschluss und der zusammengefasste
Lagebericht des Haikui-Konzerns, der Abhangigkeitsbericht
und die jeweiligen Prufungsberichte wurden allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats ausgehandigt. Die Ergebnisse der Abschluss-
prufungen wurden in den Aufsichtsratssitzungen vom 18. Mérz
2015 und vom 13. April 2015 eingehend erortert und geprtift. Der
Abschlussprufer war bei diesen Beratungen anwesend, erstattete
Bericht Uber die wichtigsten Priifungsergebnisse und stand flr
erganzende Informationen zur Verfigung. Vor und wahrend der
Prifung Uberwachte der Aufsichtsrat die Unabhangigkeit des
Abschlussprufers.

Der Aufsichtsrat hat den Einzelabschluss und den zusammen-
gefassten Lagebericht der Gesellschaft, den Konzernabschluss

12 HAIKUI SEAFOOD AG
GESCHAFTSBERICHT 2014 | BERICHT DES AUFSICHTSRAT

und den zusammengefassten Lagebericht des Haikui-Konzerns
sowie den Abhangigkeitsbericht geprift. Der Aufsichtsrat hat
keine Einwande und stimmt deshalb den Prifungsergebnissen
zu. Der Aufsichtsrat hat den Einzelabschluss der Gesellschaft
und den Konzernabschluss des Haikui-Konzerns, die vom Vor-
stand aufgestellt wurden, gebilligt. Somit wurde der Einzelab-
schluss der Gesellschaft festgestellt und der Konzernabschluss
des Haikui-Konzerns gebilligt. Der Aufsichtsrat erklart sich mit
dem zusammengefassten Lagebericht und insbesondere mit
der Einschéatzung der zukUnftigen Unternehmensentwicklung
einverstanden.

Daim Einzelabschluss der Gesellschaft kein Bilanzgewinn nach
HGB ausgewiesen ist, wird in diesem Jahr kein Vorschlag fur
die Gewinnverteilung gemacht.

Danksagung
Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und

allen Mitarbeitern fur ihren persénlichen Einsatz und die gute
Zusammenarbeit im Geschaftsjahr 2014.

Fur den Aufsichtsrat

Dr. Klaus VIETEN
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Frankfurt am Main, 13. April 2015



DIE MITGLIEDER
DES AUFSICHTSRATS

Dr. Klaus VIETEN
Vorsitzender

Dr. Klaus VIETEN war zwischen 2003 und 2005 Geschaftsflihrer der
Pickenpack — Hussmann & Hahn Seafood GmbH, ein Unternehmen, das in
der Produktion und dem Vertrieb von TiefkUhl-Fischprodukten aktiv ist. Zusatzlich
war er Geschéftsfuhrer der Hussmann & Hahn GmbH & Co. KG., die 2003
mit der Pickenpack Tiefkiihlgesellschaft mbH fusioniert wurde. Dr. VIETEN war
zudem Geschaéftsfihrer und Mitglied des Executive Board der FROSTA AG,
eines Produzenten von Tiefklhlkost (1993-1998). Er legte 1974 das Zweite
Juristische Staatsexamen in Bayern ab und promovierte 1973 an der Universitat
Worzburg. Derzeit ist er auch als Rechtsberater eines in Kanada und den USA
ansassigen Ol- und Gas-Explorationsunternehmens tatig.

Dr. Rainer SIMON
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Rainer SIMON studierte Betriebswirtschaftslehre an der Universitat St. Gal-
len, Schweiz, und machte 1976 seinen Abschluss. 1979 promovierte er an
derselben Universitat. Seine berufliche Karriere begann er bei der Continental
AG, Hannover, bei der er von 1979 bis 1990 tatig war, zuerst als Marketing
Manager in Lyndhurst, NJ, USA, spéter als Vice President Marketing und
Managing Director der Vergdlst GmbH, einer Tochtergesellschaft der Conti-
nental AG. Von 1991 bis 1993 war Dr. Simon Geschaftsflihrer Marketing und
Vertrieb bei Keiper-Recaro in Kaiserslautern. 1993 kehrte er zur Continental AG
zurtck, wo er zum Senior Vice President Europe Tires and Dealerships ernannt
wurde und bis 1995 tatig war. Von 1995 bis Marz 2002 war er Mitglied des
Vorstands der Friedrich Grohe AG, Hemer, und von April 2002 bis Juni 2004
Mitglied des Aufsichtsrats der Grohe AG. Von April 2002 bis April 2005 war er
President und CEO der Sanitec International AG, Hamburg, und der Sanitec
Corporation, Helsinki, Finnland. Seit April 2005 ist Dr. SIMON Eigentimer
und Geschaftsflhrer der BirchCourt GmbH, einer Management- und M&A-
Beratung. Seit 2010 ist er zudem Aufsichtsratsvorsitzender der Joyou AG.

Hock Eng CHAN
Mitglied

Hock Eng CHAN ist Managing Partner der Private-Equity-Gesellschaft Zana
Capital Pte. Ltd. und verantwortlich fir das Management von deren Investi-
tionen in der Volksrepublik China. Zana Capital managt unter anderem Mega
Bond International Limited und Everswift Holdings Limited — zwei Aktionare
von Haikui. Er verflgt Uber mehr als 15 Jahre Erfahrung im Management sowie
in der Gestaltung und Umsetzung von Joint Ventures und Direktinvestitionen.
An der National University of Singapore erwarb er 1992 einen Bachelor of
Engineering (Electrical and Electronics).
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EIN STARKES
PORTFOLIO

Einer unserer Wettbewerbsvorteile ist unser reichhaltiges
Angebot an Tiefkuhlprodukten mit einer Vielzahl an Fischarten,
Garnelen, Krabben, Schalentieren und KopffUBern. Mit dieser
vielfaltigen Produktpalette konnen wir unsere Marktprasenz als
etablierter internationaler Hersteller von Fisch- und Meeres-
fruchteprodukten starken und unseren Wachstumskurs auch

weiterhin verfolgen.
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Kurs der Haikui-Aktie leidet unter der negativen
Wahrnehmung boérsennotierter chinesischer
Unternehmen

Im Jahr 2014 verlor die Haikui-Aktie 44,3 % und notierte am
30. Dezember 2014 bei 2,84 EUR. Enttduschende Ad-hoc-Mel-
dungen, die im Jahresverlauf von in Deutschland b&rsennotierten
chinesischen Gesellschaften verdffentlicht wurden, trugen zu dieser
negativen Entwicklung bei. Einige dieser Gesellschaften erflllten
ihre Veroffentlichungspflichten nicht, wahrend einige andere vom
Verschwinden ihrer Vorstandsmitglieder berichteten. Die Markt-
stimmung in dieser Benchmark-Peer-Group verschlechterte sich
bedeutend, da das Vertrauen der Anleger in chinesische Unter-
nehmen untergraben wurde.

Der Haikui-Vorstand muss bedauerlicherweise feststellen, dass
sich das Unternehmen trotz aller Anstrengungen dieser negativen
Marktstimmung nicht widersetzen konnte. Weder die Bestatigung
der positiven Gesamtjahresprognose im August und November
noch die Mitteilung Uber die erfolgreiche Unterzeichnung des Ver-
legungsvertrages und den Baubeginn der neuen Produktionsstétte
konnten den starken Abwartstrend des Aktienkurses stoppen.
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Im Gegensatz dazu entwickelten sich die Vergleichsindizes DAX
und SDAX positiv, im Wesentlichen aufgrund einer sehr guten
Entwicklung im vierten Quartal. Im Betrachtungszeitraum stieg
der DAX um 2,7 % und der SDAX um 5,9 %. Jedoch unterlagen
die deutschen Aktienmarkte groBen Schwankungen, vor allem
wegen des weiterhin angespannten Verhaltnisses zwischen Russ-
land und der Européischen Union aufgrund des Ukrainekonflikts.

Im Februar 2015 wurde die negative Entwicklung des Haikui-
Aktienkurses schlieBlich unterbrochen. Am 5. Mérz ging die Aktie
bei 3,10 EUR aus dem Handel, was einer Marktkapitalisierung
von etwa 31,9 Mio. EUR und einem Anstieg um 35 % gegen-
Uber dem historischen Tief von 2,29 EUR am 4. Februar 2015
entspricht. Der Vorstand wird auch weiterhin alles daransetzen,
eine faire Bewertung der Aktie am Kapitalmarkt zu erreichen.

Die aktuelle Kursentwicklung der Haikui-Aktie finden Sie hier:
www.haikui-seafood.de/investor-relations/haikui-aktie/aktienkurs/



Aktionarsstruktur*

02% 12,1%
1[3%
Vo0, \
32.7% 50,8%

I Haida Holdings Pte. Ltd. Il Evershift Holdings Ltd.

Mega Bond International Ltd. Il Alan GEY (CFO)

Praise Ocean International Ltd. W Streubesitz

*Stand: 31. Dezember 2014

Analystenempfehlungen

Die Analysten der BankM haben in ihrem jingsten Bericht vom
26. August 2014 einen ,fairen Wert“ von 17,23 EUR (zuvor:
16,50 EUR) je Aktie errechnet. Die bisherige Empfehlung ,Kaufen*
wurde bestatigt, was das Kurssteigerungspotenzial der Haikui-
Aktie deutlich macht.

Nach dem Verschwinden zweier Vorstandsmitglieder eines weiteren
chinesischen Unternehmens und um das Vertrauen der Anleger auf
dem deutschen Kapitalmarkt wiederzugewinnen, gab die BankM
am 12. November 2014 eine Mitteilung heraus, in der sie den Markt
darUber informierte, die Bewertung der Aktien von Haikui und
zwei anderen chinesischen Unternehmen so lange auszusetzen,
bis diese zusétzliche interne Compliance-MaBnahmen umgesetzt
haben. Die BankM spezifizierte diese MaBnahmen in ihrem am
2. Dezember 2014 verdffentlichten Bericht zu den Quartalsergeb-
nissen von Haikui im dritten Quartal 2014 und bestétigte, dass die
Aussetzung der Bewertung keine Konsequenz aus tatséachlich bei
Haikui eingetretenen Ereignissen ist. Der Vorstand von Haikui hat
sich bereit erklért, zusétzliche MaBnahmen zur weiteren Starkung
seines internen Kontrollsystems einzufthren.

Alle Researchberichte kdnnen unter folgender URL herunter-
geladen werden: www.haikui-seafood.de/investor-relations/
haikui-aktie/research/

Basisdaten

ISIN/WKN/Ticker DEOOOATJH3F9/A1JH3F/H8K

Prime Standard, Frankfurter

Borsensegment Wertpapierborse
Notierungsaufnahme 15. Mai 2012
Aktienkapital 10.276.000 Aktien
Desianated BankM - Reprasentanz der

9 biw Bank fiir Investments und
Sponsor

Wertpapiere AG

Aktienkennzahlen 2014/2015 (in EUR)

Schlusskurs des Berichtszeitraums

(30. Dezember 2014) 284
Hochstkurs (25. Februar 2014) 5,74
Tiefstkurs (22. Dezember 2014) 2,80
Ergebnis je Aktie 1,03
Marktkapitalisierung in Mio. EUR 319

(zum 5. Marz 2015)

Kontinuierliche und proaktive Investor-Relations-Arbeit

Haikui ergreift aktiv alle notwendigen MaBnahmen, um fur seine
Aktionarinnen und Aktionare sowie potenzielle Investoren stets
erreichbar zu bleiben und so ihrem Informationsbedurfnis entge-
genzukommen. Im Juni 2014 hat Haikui seine Jahreshauptver-
sammlung in Frankfurt am Main, auf der alle Aufsichtsrats- und
Vorstandsmitglieder anwesend waren, um sich mit den Aktiona-
rinnen und Aktionaren des Unternehmens zu treffen, erfolgreich
abgehalten. Im November nahm der CFO gemeinsam mit dem
Investor-Relations-Team erneut am Deutschen Eigenkapitalforum
in Frankfurt am Main teil. Dabei fuhrten sie diverse persdnliche
Investorenmeetings und veranstalteten Haikuis jahrliche Presse-
und Analystenkonferenz.

Um den Markt regelmaBig mit Informationen zu versorgen, wird
Haikui auch weiter seinen Ansatz verfolgen, Nachrichten Uber
wesentliche Ereignisse und Entwicklungen zu verdffentlichen,
individuelle Gesprache und Treffen mit Investoren durchzufiihren,
Telefonkonferenzen zu organisieren sowie an Analysten- und
Investorenkonferenzen teilzunehmen.

Alle aktuellen kapitalmarktrelevanten Informationen finden Sie
hier: www.haikui-seafood.de/investor-relations/
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CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT

In diesem Kapitel berichten der Vorstand und der Aufsichtsrat Uber die Corporate Governance bei der Haikui Seafood AG
in Ubereinstimmung mit Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex (der ,Corporate Governance Kodex).
AuBerdem enthélt dieser Bericht die Erklarung zur Unternehmensfiihrung der Gesellschaft gemaB § 289a des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB).

1. Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung wahr. In Ubereinstimmung mit dem deutschen Aktiengesetz
(AktG) findet eine jahrliche Hauptversammlung innerhallb der ersten acht Monate eines jeden Geschaftsjahres statt. Falls
besondere Umstande es erfordern, kénnen zusatzlich auBerordentliche Hauptversammlungen einberufen werden. Jede Aktie
entspricht in der Hauptversammlung ausnahmslos genau einer Stimme.

Die Aktionare haben die Mdglichkeit, ihre Stimmrechte in der Hauptversammlung persénlich, durch einen Vertreter ihrer Wahl
oder durch den weisungsgebundenen Vertreter der Gesellschaft auszulben. In der Einladung zur Hauptversammlung werden
die Teilnahmebedingungen, Abstimmungsregeln (auch flr Bevollmé&chtigte) und Aktionarsrechte im Einzelnen erlautert.

Die gesetzlich vorgeschriebenen Berichte und Dokumente, einschlieBlich des Jahresabschlusses und der Tagesordnung flr die
Hauptversammlung, stehen ab dem Einberufungszeitpunkt unter www.haikui-seafood.de zur Verfligung. Im Anschluss an die
Hauptversammlung werden dort auch die Prasenz und die Abstimmungsergebnisse verdffentlicht.

2. Vorstand

21 Mitglieder

Die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt. Der Vorstand der Haikui Seafood AG bestand im Geschaftsjahr
2014 aus drei Mitgliedern: Herrn Zhenkui CHEN (CEQ), Herrn Zhenping HUANG (COQO) und Herrn Alan GEY (CFO). Durch
einen Aufsichtsratsbeschluss vom 30. Dezember 2014 wurde Herr Edward LEE mit Wirkung zum 1. Januar 2015 als weiteres
Mitglied des Vorstands berufen. Die wichtigsten Verantwortungsbereiche von Herrn LEE werden die Konzernkonsolidierung,
die Finanzplanung und das Risikomanagement sein.

2.2  Zustéandigkeitsbereich

Der Vorstand ist verantwortlich flr die strategische und operative Fihrung der Gesellschaft. Er legt die strategischen Ziele,
die Geschéftsstrategie, die Geschéftspolitik und die Organisation des Konzerns fest. Hierzu zahlen die Management- und die
Investitionsstrategie, die Personalstrategie, die Einstellung von Flhrungskraften und die Prasentation des Haikui-Konzerns am
Kapitalmarkt und in der Offentlichkeit.

Der Vorstand ist auBerdem zusténdig fUr die operative FUhrung der Geschéfte von Haikui, z.B. fir das Aushandeln wichtiger
Vertrage, die Koordinierung des Tagesgeschafts, die Finanzberichterstattung, die Mittelbeschaffung, Investor-Relations-
Aktivitdten und die Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Der Vorstand erstattet dem Aufsichtsrat regelmaBig Bericht.
Darilber hinaus kommt der Vorstand regelmaBig zusammen, um sich zu beraten und wichtige Entscheidungen zu treffen. Die
Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat ist im Bericht des Aufsichtsrats, der Bestandteil des Geschéftsberichts
ist, beschrieben.
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2.3  Vergutung/D&O-Versicherung

Die Haikui Seafood AG legt die Vergltung der Vorstandsmitglieder individuell im VergUtungsbericht offen, der Bestandteil des

Lageberichts ist.

a. Gewahrte Vergitungen

Gewahrte Zhenkui CHEN (CEO) Zhenping HUANG (COOQ) Alan GEY (CFO)
Vergtungen 2014 2014 2014 2014 2014 2014
(TEUR) 2013 2014 (min) (max.) | 2013 2014 (min) (max.) | 2013 2014 (min.) (max.)
Festvergitung 136 136 136 136 80 80 80 80 117 116 116 116
Nebenleistungen - - - - - - - - - - - -
Gesamt 136 136 136 136 80 80 80 80 117 116 116 116
Einjahrige variable

Vergutung - - - k. A - - - k. A. - - - k. A
Mehrjahrige

variable

VergUtung - - - k. A. - - - k. A. - - - k. A
Gesamt 136 136 136 k. A. 80 80 80 k. A. 117 116 116 k. A.
Dienstzeitaufwand 1 1 1 1 1 1 1 1 8 6 6 6
Gesamt 137 137 137 k. A. 81 81 81 k. A. 125 122 122 k. A.

b. Verteilung
Verteilung (TEUR) Zhenkui CHEN (CEOQ) Zhenping HUANG (COQ) Alan GEY (CFO)
2013 2014 2013 2014 2013 2014

Festvergltung 136 136 80 80 117 116
Nebenleistungen - - - - - -
Gesamt 136 136 80 80 117 116
Einjahrige variable Vergtitung - - - - - -
Mehrjahrige variable Vergitung

Variabler Bonus fur 2012 90 36 36

Kein variabler Bonus ftr 2013

Sonstige - - - - - -
Gesamt 226 136 116 80 153 116
Dienstzeitaufwand 1 1 1 1 8 6
Gesamt 227 137 117 81 161 122

Die Gesellschaft hat fur ihre Vorstandsmitglieder eine D&O-Versicherung abgeschlossen, die den gesetzlichen Anforderungen
nach § 93 Abs. 2 Satz 3 AktG entspricht.

2.4 Mdgliche Interessenkonflikte

Die Vorstandsmitglieder sind dazu verpflichtet, dem Aufsichtsrat mogliche Interessenkonflikte offenzulegen. Der Aufsichtsrat
muss die Aktionare Uber sdmtliche moglichen Interessenkonflikte in Kenntnis setzen. Mogliche Interessenkonflikte, die
weiter unten im Abschnitt ,Directors’ Dealings und Wertpapierbesitz des Managements” aufgefihrt sind, kdnnen sich aus
den Beteiligungen der Vorstandsmitglieder ergeben. Im Geschaftsjahr 2014 trat im Vorstand jedoch kein tatsachlicher
Interessenkonflikt auf, der eines der Vorstandsmitglieder des Unternehmens daran gehindert hétte, im Vorstand zu handeln

oder abzustimmen.
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3. Aufsichtsrat
3.1 Mitglieder

Die Aufsichtsratsmitglieder werden von der Hauptversammlung bestellt. Der Aufsichtsrat der Haikui Seafood AG besteht aus
drei Mitgliedern: Herrn Dr. Klaus VIETEN (Vorsitzender), Herrn Dr. Rainer SIMON (stellvertretender Vorsitzender) und Herrn
Hock Eng CHAN.

3.2  Zustandigkeitsbereich

Der Aufsichtsrat Uberwacht und berat den Vorstand, wahlt die Vorstandsmitglieder, bestimmt ihre Vergutung, pruft den
Jahresabschluss der Gesellschaft und stellt ihn fest. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hélt intensiven Kontakt mit den
Vorstandsmitgliedern, um sich mit ihnen Uber besonders wichtige Angelegenheiten zu beraten.

Insbesondere Uberwacht der Aufsichtsratsvorsitzende den Rechnungslegungsprozess und die Effektivitat des internen
Risikomanagement- und Kontrollsystems sowie der Abschlussprifung und fuhrt, falls erforderlich, Gesprache mit Mitarbeitern
in Schlusselpositionen der Finanzabteilung. Weitere Informationen zu den Téatigkeiten des Aufsichtsrats und seiner
Zusammenarbeit mit dem Vorstand sind im Bericht des Aufsichtsrats enthalten.

3.3 Vergulitung/D&O-Versicherung

Die Haikui Seafood AG legt die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder individuell im Vergltungsbericht offen, der Bestandteil
des Lageberichts ist.

Die Gesellschaft hat fur ihre Aufsichtsratsmitglieder eine D&O-Versicherung ohne Selbstbehalt abgeschlossen.
3.4 Mogliche Interessenkonflikte

Die Aufsichtsratsmitglieder sind dazu verpflichtet, dem Vorstand mdgliche Interessenkonflikte offenzulegen. Der Aufsichtsrat
muss die Aktiondre Uber samtliche mdglichen Interessenkonflikte in Kenntnis setzen. Mdgliche Interessenkonflikte kdnnen
sich aus der Position von Herrn Hock Eng CHAN als geschéftsfihrender Gesellschafter der Zana Capital Pte. Ltd. ergeben,
eines Fonds, der unter anderem Mega Bond International Limited flUhrt — einen Anteilseigner der Gesellschaft. Mehr dazu
weiter unten im Abschnitt ,Directors’ Shareholdings und Wertpapierbesitz des Managements®”. Im Bericht des Aufsichtsrats
ist beschrieben, wie der Aufsichtsrat mit diesen moglichen Interessenkonflikten umgeht. Im Geschéftsjahr 2014 trat im
Aufsichtsrat jedoch kein tatsachlicher Interessenkonflikt auf, der eines der Aufsichtsratsmitglieder des Unternehmens daran
gehindert hatte, im Aufsichtsrat zu handeln oder abzustimmen.

4. Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaBs § 289a HGB

Seit seiner Verabschiedung im Jahr 2002 wird der Corporate Governance Kodex als Standard fUr gute Unternehmensflhrung
herangezogen. Die Eckpunkte der Firmenphilosophie der Haikui Seafood AG wie Verantwortungsbewusstsein, Transparenz
und Nachhaltigkeit entsprechen dem Corporate Governance Kodex und sind eine Grundlage des Unternehmenserfolgs.
Aufsichtsrat und Vorstand haben sich dazu verpflichtet, die Ziele und Grundséatze des Corporate Governance Kodex zu
verfolgen und zu unterstttzen.

41 Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 18. Marz 2015 gemeinsam die Entsprechenserklarung der Gesellschaft gemal § 161 des
deutschen Aktiengesetzes (AktG) verabschiedet. Die Entsprechenserklarung ist in einem gesonderten Abschnitt auf der Website
der Haikui Seafood AG (www.haikui-seafood.com/investor-relations/corporate-governance/entsprechenserklaerung/) veréffentlicht.

4.2 Unternehmensflihrungspraktiken des Haikui-Konzerns
(@) Allgemein

Die Unternehmensflhrung des Haikui-Konzerns entspricht nicht nur den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie
dem Corporate Governance Kodex, sondern basiert auch auf internen Regeln und Richtlinien sowie Haikuis Ublicher
Geschéftspraxis. Haikui hat einen schriftlichen Verhaltenskodex sowie Mitarbeiterhandblcher/-richtlinien, die allen Mitarbeitern
zuganglich gemacht werden. Alle Mitarbeiter mUtssen sich vor ihrer Anstellung mit dem Verhaltenskodex des Konzerns
einverstanden erklaren. VerstdBe gegen die akzeptierten Richtlinien und Verfahrensweisen sind untersagt und ziehen
Sanktionen nach sich.
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Das Management von Haikui arbeitet standig an der Optimierung aller Aspekte seiner Geschéftstatigkeit, z. B. im Hinblick
auf Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, auf Haikuis Vertriebstatigkeit und seine Verhaltensweisen als sozial
verantwortliches Unternehmen. Im Laufe des Jahres hat die Gesellschaft weitere Mittel zugunsten des Risikomanagements
und von Aktivitdten im Rahmen seiner unternehmerischen Sozialverantwortung eingesetzt.

(b) Corporate Compliance

Ein wichtiger Bestandteil der Unternehmensfihrung der Haikui Seafood AG ist die Befolgung der relevanten gesetzlichen
Vorschriften bei ihren geschaftlichen Aktivitaten und bei der Erstellung ihrer unternehmensinternen Richtlinien. Es gehort zu
den zentralen Pflichten jedes Geschaftsbereichs, die Einhaltung der fur die jeweiligen Verantwortungsbereiche geltenden
Richtlinien sicherzustellen. Alle Geschaftsaktivitaten in China erfolgen unter genauer Einhaltung der chinesischen Gesetze
und internationaler Ubereinkommen. Spezifische Compliance-Anforderungen sind im Verhaltenskodex sowie in den
Mitarbeiterhandblchern und -richtlinien des Haikui-Konzerns dargelegt.

() Risikomanagement

Die Grundsatze des Risikomanagements der Gesellschaft sind in ihrem Handbuch zum Risikomanagement festgelegt und
werden im entsprechenden Abschnitt des zusammengefassten Lageberichts ausflhrlich erldutert. Sie sind gemaB den
gesetzlichen Bestimmungen darauf ausgelegt, dass wesentliche Risiken so frlihzeitig erkannt werden, dass geeignete
MaBnahmen getroffen werden kénnen, mittels derer sie sich minimieren, diversifizieren, transferieren oder umgehen lassen,
damit der Fortbestand des Konzerns sichergestellt ist. Der Risikomanagementprozess wird durch die Funktionen des
Controllings und der Abschlusspriifung unterstitzt.

(d) Vermeidung von und Umgang mit moglichen Interessenkonflikten

Vorstand und Aufsichtsrat stellen sicher, dass ihre Beschlisse nicht von méglichen Interessenkonflikten behindert werden.
Deswegen haben die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats laut der internen Geschéaftsordnung von Haikui
jegliche potenziellen Interessenkonflikte unverziglich offenzulegen und sich, falls erforderlich, bei Beschlussfassungen in
Angelegenheiten zu enthalten, die fur sie mit einem madglichen Interessenkonflikt verbunden sind. Weitere Informationen zu
mdglichen Interessenkonflikten und zum Umgang mit ihnen sind sowohl in den Abschnitten des Corporate-Governance-
Berichts zum Vorstand und zum Aufsichtsrat als auch im Bericht des Aufsichtsrats zum Geschéftsjahr 2014 enthalten.

(e) Offentliche Zuganglichkeit der internen Richtlinien der Gesellschaft

Die Satzung der Haikui Seafood AG und die Entsprechenserklarung gemaB § 161 AktG sind auf der Website des
Unternehmens unter http://www.haikui-seafood.de/investor-relations/corporate-governance/satzung/ bzw. unter http://www.
haikui-seafood.de/investor-relations/corporate-governance/entsprechenserklaerung/ veréffentlicht. Die sonstigen internen
Richtlinien und der Verhaltenskodex von Haikui stehen der Offentlichkeit nicht zur Verfligung.

4.3 Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

GemanB den Anforderungen an deutsche Aktiengesellschaften verfligt die Haikui Seafood AG Uber eine duale Flhrungsstruktur
aus Vorstand und Aufsichtsrat, die mit unterschiedlichen Kompetenzen ausgestattet sind. Der Vorstand ist flr die strategische
Fihrung und operative Leitung des Unternehmens, der Aufsichtsrat fir die Uberwachung und Beratung des Vorstands
zustandig. Ein Mitglied des Vorstands kann nicht gleichzeitig Mitglied des Aufsichtsrats sein und umgekehrt.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse des Unternehmens eng zusammen. Ihr gemeinsames Ziel besteht darin,
eine nachhaltige Wertschopfung zu erzielen. Die internen Verfahrensrichtlinien des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie
die Zusammenarbeit beider Organe sind in den Geschaftsordnungen der Gesellschaft fir den Aufsichtsrat und den Vorstand
ausfuhrlich dargelegt.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelméBig, zeitnah und umfassend Uber alle Fragen, die fir den Haikui-Konzern von
Bedeutung sind. Diese Informationen umfassen die geplante Geschéftsstrategie, die Rentabilitdt des Konzerns, die jungsten
Entwicklungen der Geschaftsaktivitdten, die finanzielle und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft, die Geschéftsplanung,
die tats&chliche Risikolage, die Beachtung der Gesetze und die Einhaltung von Richtlinien sowie die Fortschritte bei der
Einfihrung des Risikomanagementsystems. Uber Angelegenheiten von besonderer Bedeutung hat der Vorstand den
Aufsichtsratsvorsitzenden unverzuglich zu informieren.

Flr bestimmte Transaktionen und MaBnahmen, die in der Geschaftsordnung fir den Vorstand genauer festgelegt sind, muss
der Vorstand die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats einholen.
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5. Directors’ Dealings und Wertpapierbesitz des Managements
5.1 Wertpapierbesitz des Managements

Nach bestem Wissen der Gesellschaft' halten die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft folgende
Beteiligungen an der Gesellschaft:

Name Funktion Aktien gehalten tber Aktienanzahl Prozentualer
Anteil
Zhenkui CHEN Chief Executive Officer | Haida Holdings Pte. Ltd. 5.215.672 50,76
Zhenping HUANG Chief Operating Officer | Praise Ocean International Limited 300.247 2,92
Alan GEY Chief Financial Officer Aktien direkt gehalten 20.000 0,19
Dr. Klaus VIETEN Vorsitzender des - - -
Aufsichtsrats

Dr. Rainer SIMON Stellvertretender - - -
Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Hock Eng CHAN? Aufsichtsratsmitglied - - -

5.2 Directors’ Dealings

GemaB § 15a (1) WpHG muss der Wertpapierhandel bestimmter Personen, unter anderem von Mitgliedern des Vorstands und
des Aufsichtsrats, offengelegt werden, wenn die Gesamtsumme der von ihnen innerhalb eines Kalenderjahres durchgeflhrten
Transaktionen 5.000 EUR oder mehr betragt. Andere Personen, die mit diesen Personen in enger Verbindung stehen (z.B.
Ehegatten, eingetragene Partner und Verwandte ersten Grades) sind von dieser Offenlegungspflicht ebenfalls betroffen.
Berichtspflichtige Wertpapiertransaktionen werden auf der Website der Haikui Seafood AG unter www.haikui-seafood.de/
investor-relations/corporate-governance/directors-dealings/ verdffentlicht.

6. Rechnungslegung und Abschlussprifung

Die Haikui Seafood AG erstellt ihren Einzelabschluss und den zusammengefassten Lagebericht gemaB den allgemein
anerkannten deutschen Rechnungslegungsgrundsétzen, den gesetzlichen Bestimmungen des Handelsgesetzbuches (HGB)
und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung. Der Einzelabschluss der Haikui Seafood AG stellt die alleinige Grundlage
fur die Gewinnausschuttung dar.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie nach § 50 der Bérsenordnung der
Frankfurter Wertpapierbdrse erstellt. Die Zwischenberichterstattung, die aus verkirzten Konzern-Zwischenberichten
(Halbjahres- und Quartalsberichten) nach den fir die Zwischenberichterstattung gltigen, in der EU anzuwendenden IFRS
und aus dem Konzern-Zwischenlagebericht nach den fur solche Berichte formulierten Anforderungen des deutschen
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) besteht, wurde in Ubereinstimmung mit §§ 37w, 37x Abs. 3 und 37y WpHG sowie § 51
der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapierbérse erstellt.

1 Angaben nach bestem Wissen der Gesellschaft, basierend auf Stimmrechtsmitteilungen, die ihr nach dem Bdrsengang zugegangen sind, und auf
Informationen, die sie von ihren Vorstandsmitgliedern wéhrend der Vorbereitungen auf den Bérsengang und im Anschluss daran erhalten hat. Die Gesellschaft
Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit der in der Tabelle enthaltenen Beteiligungsdaten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Geschéftsberichts.

2 Herr Hock Eng CHAN halt zwar weder direkt noch indirekt Aktien der Gesellschaft, ist jedoch geschéftsfihrender Gesellschafter der Zana Capital Pte. Ltd.,
eines Fonds, der unter anderem Mega Bond International Limited flihrt — einen bedeutenden Anteilseigner der Gesellschaft, der nach aktuellen Informationen
der Gesellschaft Anteile an der Gesellschaft in Hohe von etwa 32,7 % halt.
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Der Einzelabschluss und der Konzernabschluss wurden vom Vorstand erstellt und von einem unabhangigen
Abschlussprifer geprtft, der von der Jahreshauptversammlung bestellt wurde. Flr das Geschéaftsjanr 2014 wurde die
CROWE HORWATH Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart, Deutschland, (,CROWE HORWATH")
von der Jahreshauptversammlung am 27. Juni 2014 als AbschlussprUfer bestellt. AnschlieBend wurde der Abschlussprtfer
vom Aufsichtsratsvorsitzenden im Namen der Haikui Seafood AG beauftragt. Der Aufsichtsrat hat mit dem unabhangigen
Abschlussprufer vereinbart, dass dieser den Aufsichtsratsvorsitzenden unverziglich Uber wahrend der Prifung auftretende
Ausschluss- oder Befangenheitsgrinde unterrichtet, soweit diese nicht sofort beseitigt werden, und dass er ihn Uber alle
fUr die Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und Vorkommnisse unverztglich informiert, die sich bei
der Durchfuhrung der Abschlussprufung ergeben. Weiterhin wurde vereinbart, dass der unabhangige Abschlussprifer den
Aufsichtsrat informiert bzw. einen entsprechenden Vermerk im Prufungsbericht macht, wenn er bei der Abschlussprifung
Tatsachen feststellt, die im Widerspruch zu der von Vorstand und Aufsichtsrat gemaB § 161 AktG abgegebenen Ent-
sprechenserklarung stehen.

Der Aufsichtsrat pruft und billigt den Einzelabschluss samt zusammengefasstem Lagebericht sowie den Konzernabschluss.
Der unabhangige Abschlussprifer nimmt an den Beratungen des Aufsichtsrats Uber den Einzelabschluss samt
zusammengefasstem Lagebericht und den Konzernabschluss teil und berichtet Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prufung.

7. Transparenz

Aktionédre und andere Interessenten erhalten Informationen CGber die Finanzlage und Geschaftsentwicklung der Haikui Seafood
AG durch Finanzberichte (Geschafts- und Zwischenberichte), Analysten- und Presseinterviews, Pressemitteilungen und/oder
Ad-hoc-Mitteilungen sowie durch die Teilnahme an der Hauptversammlung. Auf der Website des Unternehmens (www.haikui-
seafood.de), auf der alle wichtigen Informationen sowohl auf Englisch als auch auf Deutsch zur Verfligung stehen, sind stets
auch aktuelle Meldungen erhaltlich. Neben ausflhrlichen Informationen Uber den Haikui-Seafood-Konzern und die Aktie der
Haikui Seafood AG enthalt die Website auch den Finanzkalender der Gesellschaft, der einen Uberblick Uber alle wichtigen
Termine gibt.

HAIKUI SEAFOOD AG 23
CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT | GESCHAFTSBERICHT 2014



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
INHALT

25
27
29
30
38
40
40
4
46

46
47
49
49

Grundlegende Informationen Uber die Haikui-Seafood-Gruppe
Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Zusammenfassung des Geschéftsverlaufs und der Lage des Konzerns
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Haikui Seafood AG
Nachtragsbericht

Prognosebericht

Bericht Uber Chancen und Risiken des Konzerns

Das interne Kontroll- und Risikommanagementsystem und seine Bedeutung flr den
Konzernrechnungslegungsprozess (§ 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB)

Vergutungsbericht
Bericht gemaB § 315 Abs. 4 HGB
Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Erklarung zur Unternehmensfihrung




ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT

1. Grundlegende Informationen (iber die Haikui-Seafood-Gruppe
1.1 Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit

Die Haikui-Seafood-Gruppe (der ,Konzern®) ist ein Fisch und Meeresfrlichte verarbeitendes Unternehmen mit Betriebsstatten in
China. Dort werden tiefgeklhlte Fische und Meeresfriichte (, Tiefklhlprodukte®) sowie Fische und Meeresfriichte in Konserven
(,Konservenprodukte®) fur den chinesischen Markt und flr internationale Markte produziert und verkauft. Die Produkte des Kon-
zerns werden aus einer groBen Vielfalt an rohen Fischen und Meeresfriichten hergestellt, einschlielich Garnelen, Krebsen und
verschiedenen Fischarten sowie anderer Meeresfrlichte wie Schalentieren und KopffiBern.

Der Konzern bezieht seine Rohstoffe von lokalen Fischereibetrieben und Aquakulturfarmen, die sich nahe der Produktionsstatte
auf der Insel Dongshan befinden, wo aufgrund der qualitativ hochwertigen Fische und Meeresfriichte seit langem Vertreter der
Branche anséssig sind. Durch die Nahe erreichen die Rohstoffe unsere beiden Produktionsanlagen besonders schnell, wodurch
gewahrleistet wird, dass unsere Rohstoffe frisch zu tiefgekUhlten und konservierten Fisch- und Meeresfrichteprodukten verar-
beitet werden koénnen. Entsprechend umfasst unsere Segmentberichterstattung geman IFRS 8 diese beiden Produktlinien. Der
derzeitige Produktionsprozess ist personalintensiv und die Einsatzmdglichkeiten von Maschinen in der Herstellung sind begrenzt.
Da Dongshan schon seit langer Zeit ein Fischereistandort ist, kann der Konzern auf eine groBe Anzahl an dort ansassigen quali-
fizierten Arbeitskraften zurtickgreifen. SchlieBlich werden die Produkte in unserem Werk verpackt und unter Drittmarken oder der
unternehmenseigenen Marke ,Haikui zu wettbewerbsfahigen Preisen an unsere Kunden vertrieben.

Die Haikui Seafood AG (,Haikui” oder die ,Gesellschaft®) ist eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Sie
ist im Handelsregister Hamburg, Deutschland, unter HRB 117277 eingetragen und ist seit dem 15. Mai 2012 im Prime Standard
der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Haikui ist die oberste Muttergesellschaft des Konzerns. Die Zwischenholding, die Haikui Seafood Pte. Ltd., ist eine direkte Tochter-
gesellschaft der Haikui mit Sitz in Singapur und ihrerseits wiederum Muttergesellschaft der Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products
Group Co. Ltd. (,Fujian Haikui“) mit Sitz in der Provinz Fujian, Volksrepublik China, der gréBten operativen Einheit des Konzern. Die Fuijian
Haikui ist zu 100 % an weiteren drei Gesellschaften, die inren Sitz in der Provinz Fujian, Volksrepublik China haben, beteiligt, wovon die
> Fujian Dongshan Haikui Aquatic Product Research Institute Co. Ltd.

bereits operativ tatig ist. Die Gesellschaften

> Fujian Kehai Aquaculture Co. Ltd. und
> Fujian Haikui Aquatic Products Technology Co. Ltd.

sind bislang noch nicht operativ tatig.

Aufbau des Haikui Seafood Konzerns

100 %

Haikui Seafood Pte. Ltd.
Singapur

100 %

Fujian Dongshan Haikui Aquatic
Products Group Co., Ltd.

Dongshan/China
100% 100% 100%
- . Fujian Haikui Aquatic Products Fujian Dongshan Haikui Aquatic
e K%h:r'] io:}:ic/ugﬁir:aCo., e Technology Co., Ltd. Product Research Institute Co., Ltd.
9 Dongshan/China Dongshan/China
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1.2 Internes Steuerungssystem

Der Vorstand ist sich der Bedeutung effektiver interner Kontrollen und eines soliden Risikomanagements bewusst. Er ist der Auf-
fassung, dass ein solches Risikomanagement Haikui in die Lage versetzt, die Risiken zu beherrschen, die das Unternehmen am
Erreichen seiner strategischen Ziele hindern kénnten. Gleichzeitig kénnen aber auch die sich bietenden Chancen erkannt werden.
Das Risikomanagement ist nicht nur ein Grundpfeiler guter Unternehmensflinrung sondern spielt auch in allen Entscheidungs-
findungsprozessen des Konzerns — wie strategische Unternehmens- und Finanzplanung, Strategieentwicklung sowie Projektent-
wicklung und -management — eine Rolle.

Das interne Risikomanagementsystem des Konzerns wurde entwickelt, um klare Verantwortungsbereiche und Rechenschafts-
pflichten flr das Risikomanagement festzulegen.

Der operative Standort und der Vorstand des Konzerns befinden sich in China und das Flihrungsteam beteiligt sich aktivam
Tagesgeschéft der derzeit operativen Gesellschaften in China. Markt und Wettbewerber werden mittels enger Zusammenarbeit
mit Kunden und Lieferanten beobachtet und analysiert. Der Vorstand beobachtet auerdem Risikoindikatoren aus 6konomischen
und sozialpolitischen Bereichen. Risiken werden gemaR ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihnrem Einfluss auf die Geschafts-
tatigkeit bewertet.

Der Vorstand und die Leiter der Geschaftsbereiche kommen regelmaBig zusammen, um sich Uber die Entwicklungen der Markte
und des Wettbewerbs zu beraten und zu erdrtern, welche Auswirkungen diese Entwicklungen auf das Konzerngeschaft haben
werden. Als Grundlage hierfUr dienen die finanziellen Leistungsindikatoren Umsatzerldse, Bruttoergebnismarge und Betriebsergeb-
nismarge (,EBIT-Marge"). Wenn negative Entwicklungen identifiziert werden, wird darlber berichtet und es werden entsprechende
MaBnahmen eingeleitet.

Aufsichtsrat und Vorstand fungieren als Kontrollinstanzen, die Uber die Risikobereitschaft, das Risikoprofil und die anzustoenden
Risikoprozesse entscheiden, um die Risiken ausreichend beherrschen zu kénnen. Aufsichtsrat und Vorstand kommen regelmaBig
zusammen und der Aufsichtsrat wird vom Vorstand durch monatliche Berichte Uber die Entwicklung des Konzerns informiert.
Sofern erforderlich, wird der Aufsichtsrat von Haikui weitere Leitlinien aufstellen, um die allgemeine Stabilitat des Risikomanage-
ments des Konzerns sicherzustellen.

1.3  Forschung und Entwicklung (F&E)

Um neue Produkte zu entwickeln und die Qualitat seiner Produkte weiter zu optimieren, beabsichtigt der Konzern, seine Pro-
duktentwicklungsmdglichkeiten weiter zu verbessern. Dies ist nach Ansicht des Vorstands unbedingt notwendig, um mit dem
Wandel der KundenbedUirfnisse Schritt zu halten.

Die Produktentwicklungsaktivitdten des Konzerns konzentrieren sich darauf, neue Wurzmittel sowie neue Rezepte zu entwickeln
und die Qualitét seiner Fisch- und Meeresfrlichteprodukte zu verbessern.

AuBerdem arbeitet der Konzern mit anderen Forschungseinrichtungen zusammen, um zu erforschen, wie sich die Methoden und
Verfahrensweisen der Aquakultur verbessern lassen. Die Forschungsergebnisse sollen die Aquakulturfarmer, mit denen der Konzern
Rahmenliefervereinbarungen getroffen hat, bei inren Zuchtmethoden unterstutzen.

Der Konzern entwickelt jedes Jahr neue Produkte und bringt sie auf den Markt. Das Produktentwicklungsteam steht in regelmaBigem
Austausch mit dem Vertriebsteam, um sich Uber die Marktentwicklungen und die Vorlieben der Verbraucher auf dem Laufenden
zu halten. Dartber hinaus arbeitet es eng mit dem flr die Verarbeitung zustandigen Team zusammen, da die jeweils notwendigen
Fertigungsprozesse analysiert und definiert werden mussen, bevor neue Produkte auf den Markt gebracht werden kénnen.

Im Geschéftsjahr 2014 hat die Forschungs- und Entwicklungsabteilung den Fokus ihrer Forschungen auf die Nutzung von Ne-
benprodukten gerichtet, die bei der laufenden Produktion anfallen. Unter anderem wurde dabei ein Produkt entwickelt, das auf
Fischprotein und Kollagen basiert, das aus den bei der Herstellung von Fischkonserven anfallenden Nebenprodukten gewonnen
wird. Die Forschungs- und Entwicklungsabteilung wird auch weiterhin daran arbeiten, das gewonnene Fischprotein und Kollagen
besser aufbereiten zu kénnen sowie die Produktionseffizienz und die Ausbeute des Extraktionsprozesses zu erhéhen. Dartber
hinaus hat die Forschungs- und Entwicklungsabteilung Moglichkeiten der Nutzung von Nebenprodukten bei der Herstellung von
Wrzmitteln und Saucen, z. B. Abalonesauce, Krebs- oder Garnelenwdirze, untersucht.

Zum 31. Dezember 2014 hatte die Forschungs- und Entwicklungsabteilung 19 Mitarbeiter (31. Dezember 2013: 21 Mitarbeiter).
Die Forschungs- und Entwicklungskosten (einschlieBlich Personalaufwendungen) beliefen sich im Geschaftsjahr 2014 auf etwa
98 TEUR (2013: 90 TEUR).
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2. Gesamtwirtschaftliches Umfeld
2.1 Allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft wuchs im Jahr 2014 mit 2,6 % weiterhin nur verhalten und damit in geringerem Ausmal3 als nach den vorsichti-
gen Schatzungen vieler institutioneller Konjunkturbeobachter zu erwarten war. Auch die Prognose von 2,9 % des von den Vereinten
Nationen veréffentlichten Berichts ,World Economic Situation and Prospects as of mid-2014“ konnte somit nicht erreicht werden.

Die Erholung der Weltwirtschaft wurde durch einige neue Probleme beeintrachtigt, darunter diverse unerwartete Schocks wie die sich
ausbreitenden geopolitischen Konflikte in verschiedenen Teilen der Welt. In den meisten Volkswirtschaften hat sich das Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts (,BIP*) im Vergleich zu den Wachstumsraten vor den diversen Krisen deutlich verlangsamt, sodass beflirchtet
wird, dass langfristig nur noch ein mittelmaBiges Wirtschaftswachstum erzielt werden kann. Obwohl in den Industrielandern fir 2015
und 2016 gewisse Verbesserungen prognostiziert werden, bestehen insbesondere im Euroraum und in Japan weiterhin erhebliche
Risiken, die zu einer Abwartsentwicklung fihren kdnnen.

Die Wachstumsraten in den Entwicklungs- und Schwellenlédndern haben sich im Jahr 2014 gegenlaufig entwickelt. Dabei hat sich das
Wachstum in vielen groBen Schwellenlandern rapide verlangsamt, insbesondere in Lateinamerika und der Gemeinschaft Unabhan-
giger Staaten. Viele dieser Volkswirtschaften waren mit diversen landesspezifischen Problemen wie strukturellen Ungleichgewichten
und geopolitischen Spannungen konfrontiert. Im Prognosezeitraum wird die Weltwirtschaft voraussichtlich etwas schneller, jedoch
weiterhin nur moderat wachsen: Die Wachstumsprognosen fUr das Welt-Bruttoinlandsprodukt fir 2015 und 2016 betragen laut
dem neuesten von den Vereinten Nationen veréffentlichten Bericht ,World Economic Situation and Prospects 2015* 3,1 bzw. 3,3 %.

Ostasien war auch weiterhin die weltweit wachstumsstarkste Region: Das BIP-Wachstum betrug 2014 schatzungsweise 6,1 %.
Im Prognosezeitraum wird diese Region in den Jahren 2015 und 2016 mit voraussichtlich 6,1 % bzw. 6,0 % ein stabiles Wachstum
erleben. China wird zu einem eher gemaBigten Wachstum Ubergehen. Dieser Effekt wird voraussichtlich von einem héheren Wachs-
tum anderer Volkswirtschaften teilweise kompensiert, da dort die Investitionen und Exporte aufgrund einer positiven Entwicklung
der Industrielander voraussichtlich steigen werden. Der private Konsum wird, unterstUtzt von einer nur geringen Inflation, robusten
Arbeitsmarkten und im Allgemeinen niedrigen Realzinsen, in den meisten Landern voraussichtlich auf hohem Niveau verharren, auch
wenn die monetaren Rahmenbedingungen wahrscheinlich weniger glinstig sein werden, was auch der Normalisierung der Geldpolitik
in den Vereinigten Staaten entspricht. Die Steuerpolitik wird voraussichtlich auch weiterhin leicht wachstumsfreundlich ausgerichtet
sein und die meisten Lander verfligen Uber ausreichenden Spielraum, um ndtigenfalls zuséatzliche Anreize zu schaffen. Die groBten
Abwartsrisiken flr Ostasien stehen im Zusammenhang mit der sich abzeichnenden globalen Liquiditétsverknappung, die dazu fihren
konnte, dass der private Konsum und die Investitionen geringer ausfallen und sich das Wachstum der chinesischen Wirtschaft starker
verlangsamt als erwartet.

Was den Welthandel angeht, so verlief das Wachstum in den vergangenen Jahren schleppend. Dies liegt vor allem an der nur lang-
samen und ungleichmaBigen Erholung der wichtigen Industrielander und am lediglich moderaten Wachstum der Entwicklungslander.
Im Jahr 2014 ist das Welthandelsvolumen schatzungsweise um 3,4 % gewachsen und damit erheblich langsamer als noch vor der
Krise. Im Prognosezeitraum wird das Wachstum des Welthandels parallel zu den weltweiten Produktionsmengen voraussichtlich
leicht zunehmen: Es wird erwartet, dass die weltweiten Importe von Waren und Dienstleistungen 2015 um 4,7 % und 2016 um 5,0 %
zulegen werden. Allerdings unterliegt diese Prognose diversen Risiken. Diese Risiken umfassen auch die mdglichen nachteiligen
Auswirkungen der Ausweitung geopolitischer Spannungen in gewissen Teilregionen auf die Handelsstrome.

Die Exporte in Ostasien sind im Jahr 2014 relativ moderat gewachsen, wobei signifikante Unterschiede zwischen den verschiedenen
Landern zu verzeichnen waren. Angesichts der hohen Nachfrage nach elektrischen und elektronischen Geraten entwickelten sich die
entsprechenden Exportlander wie Malaysia, die Philippinen und Vietnam auch weiterhin bedeutend besser als Rohstoffexporteure
wie Indonesien. In China, Stidkorea, Singapur und Taiwan stiegen die Exporte moderat an, wahrend sie in Thailand annahernd gleich
blieben und in Indonesien leicht zurtickgingen. Dabei ist der in Indonesien zu verzeichnende Ruckgang nicht nur auf die geringen
internationalen Rohstoffpreise zurlickzuftihren, sondern auch auf neue Rechtsvorschriften, die den Transport unverarbeiteter Mineralien
verbieten. Die Ursachen der in Thailand verzeichneten Stagnation sind hauptsachlich die Auswirkungen der politischen Unruhen in
der ersten Jahreshélfte 2014 und ein Rickgang der weltweiten Nachfrage nach Festplatten. Alles in allem sind die Exporte in dieser
Region im Jahr 2014 schatzungsweise um 4,0 % gewachsen. Dieser Wert wird im Prognosezeitraum voraussichtlich auf 4,8 % im Jahr
2015 und um 5,4 % im Jahr 2016 ansteigen, da die Nachfrage weltweit wachst. Dieses Wachstum ist jedoch neglikimnsassdesdeutend
geringer als vor der Krise. Das Importwachstum lag mit nur 3,5 % im Jahr 2254V ENCRRESHTRE-0RFBERIGET ERFS SIATERRBISH E¥tolung
auf 4,9 % im Jahr 2015 bzw. 5,5 % im Jahr 2016 erwartet wird.

2.2 Branchenspezifisches Umfeld
2.2.1 Globale Fisch- und Meeresfriichteindustrie
Die Fischerei und die Aquakultur leisten weltweit einen entscheidenden Beitrag zum Wohlstand und Wohlergehen der Menschen.

In den vergangenen funf Jahrzehnten ist die weltweite Lebensmittelversorgung mit Fisch schneller gewachsen als die globale
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Bevolkerung. Fisch stellt heute fUr einen GroBteil der Weltbevolkerung eine wichtige Quelle nahrstoffreicher Nahrung und tierischer
Proteine dar. AuBerdem ist dieser Sektor sowohl direkt als auch indirekt flr einen betrachtlichen Teil der Weltbevolkerung Lebens-
grundlage und Einkommensquelle.

Fisch und Fischereiprodukte gehdren auf der ganzen Welt zu den meistgehandelten Nahrungsmitteln, deren Handelsvolumen und
Handelswert neue Héchstwerte erreicht haben und voraussichtlich weiter steigen werden, wobei ein GroBteil der Exporte auch
weiterhin von den Entwicklungslandern ausgehen wird. Wahrend die Fangmengen stabil bleiben, ist die Aquakultur weiter auf
dem Vormarsch. Sie hat das Gesamtangebot an Fisch in die Hohe schnellen und die Preise fallen lassen. Der Fischkonsum pro
Kopf steigt weiter an, wahrend die Aquakultur der Fischerei mehr und mehr den Rang als wichtigste Versorgungsquelle fir den
unmittelbaren menschlichen Verzehr ablauft.

Laut dem von der Welternahrungsorganisation der Vereinigten Nationen (,FAQ*) veréffentlichten Ernahrungsbericht ,,Food Outlook*
sind die globalen Markte, vor allem was Lebensmittel betrifft, durch ein reichhaltiges Angebot und weniger Unsicherheit gekenn-
zeichnet als in den vergangenen Jahren. Dies spiegelt sich auch darin wider, dass der FAO-Lebensmittelindex auf ein Vierjahrestief
gefallen ist. Zu den groBen Ausnahmen gehdren die Markte flr tierische Produkte, deren weltweites Importvolumen voraussichtlich
im fUnften Jahr in Folge die 1-Billion-Dollar-Marke Uberschreiten wird.

Ungeachtet der nur schwachen wirtschaftlichen Erholung kurbelte eine stabile Importnachfrage den Welthandel im Jahr 2014
sowohl mengen- als auch wertmaBig an. Nachdem die Preise im Marz Hochststénde erreicht hatten, gingen sie im zweiten und
dritten Quartal aufgrund einer nachlassenden Verbrauchernachfrage in vielen européischen Markten und Japan sowie aufgrund
einer sich verbessernden Angebotssituation bei Garnelen und Lachs wieder zurlick. Bei den meisten Tierarten bzw. Produkten
blieben die Preise jedoch Uber dem Niveau von 2013.

Das Gesamtangebot an Fischereiprodukten wuchs 2014 weiter — auf Jahressicht gegentiber 2013 um schatzungsweise 1,9 %. Der
groBte Anteil an diesem Wachstum entfiel unverandert auf die Aquakultur, deren Produktionsmenge schnell und unaufhaltsam auf
dem besten Weg ist, die der Fischereiwirtschaft zu Ubertreffen. Laut dem jlingsten Bericht der FAO Uber den weltweiten Zustand der
Fischerei und Aquakultur (,The State of World Fisheries and Aquaculture®, ,SOFIA®) besitzt die Fischzucht ein enormes Potenzial,
die sich aus dem Wachstum der Weltwirtschaft ergebende steigende Nachfrage nach Lebensmitteln zu decken.

Darlber hinaus kann die Ausweitung der Aquakultur einen wertvollen Beitrag zur Erndhrungssicherheit leisten, da Fisch zur Verbes-
serung der Erndhrungslage vieler Menschen beitragt. Ebenso bietet die Ausweitung die Mdglichkeit, rentable Existenzgrundlagen
zu schaffen. Trotz des enormen Potenzials, das in der Aquakultur steckt, werden Investitionen in Forschung und neue Technologien
zur Aufrechterhaltung des Wachstums unerlasslich sein, da es aufgrund des Wettbewerbs um verfugbaren Raum und knappe
Wasserressourcen immer schwieriger wird, héhere Renditen zu erzielen. Die Prognose fur die in Aquakultur hergestellte Produk-
tionsmenge belauft sich fur 2014 auf 73,9 Millionen Tonnen und ist damit um 4,9 % hoher als in 2013. Gleichzeitig stagniert die
Produktionsmenge im Fischfang seit Jahren bei etwa 90 Millionen Tonnen.

2.2.2 Fisch- und Meeresfriichteindustrie in China

Die Fisch- und Meeresfrichteindustrie ist ein wichtiger Bestandteil des chinesischen Agrarsektors. Insbesondere die Regierung der
Provinz Fujian beabsichtigt die Modernisierung des Agrarsektors voranzutreiben, um eine zuverlassigere Nahrungsmittelversorgung
zu gewahrleisten. Eine verstarkte Kooperation zwischen Fujian und Taiwan auf dem Gebiet der Agrarpolitik hat dazu geflhrt, dass
beispielsweise der taiwanesische Markt fur verarbeitete Fisch- und Meeresfriichteprodukte aus Fujian gedffnet wurde.

Um die Selbstversorgung mit Nahrungsmitteln zu verbessern und die Meeresumwelt zu schitzen, unterstitzt die chinesische
Regierung aktiv die Kultivierung aquatischer Produkte. Die Ausweitung der Aquakulturbereiche sowohl in klistennahen Mee-
resgewassern als auch in Binnengewassern mit StBwasser hat stark zum Wachstum der Fisch und Meeresfriichte-Produktion
beigetragen, wohingegen beim Fischfang in den nachsten Jahren relativ konstante Zahlen zu erwarten sind. Zusétzlich ist davon
auszugehen, dass der technologische Fortschritt zu Renditezuwachsen fuhrt, die die Produktion steigern.

Was die Nachfrage betrifft, so konnte der chinesische Markt ein hohes Bruttoinlandsprodukt und ein starkes Wachstum der frei
verflgbaren Einkommen aufrechterhalten, was zu einem Konsumaufschwung gefuihrt hat. Es wird prognostiziert, dass die Ur-
banisierung, die steigenden Einkommen und das erhdhte Gesundheitsbewusstsein fur eine hohere Nachfrage nach gestinderen
Fertiggerichten wie den Tiefkuhl- und Konservenprodukten des Konzerns sorgen werden.

Aus Vertriebssicht erleichtern verbesserte Vermarktungssysteme, eine bessere Netzwerk- und Vertriebsinfrastruktur, verbesserte
Verarbeitungsmethoden und Kuhltransportméglichkeiten den Absatz in solche Regionen Chinas (insbesondere ins chinesische
Binnenland), die zuvor nur schwer zu erschlieBen waren.

Aufgrund des gro3en Engagements und der intensiven Unterstitzung seitens der Regierung, hdheren Produktionsmengen und einer
steigenden Konsumnachfrage ist von einem weiteren Wachstum der Fisch und Meeresfrlchte verarbeitenden Industrie in China
auszugehen. Politische Initiativen und Investitionen in die Aquakultur in China erhéhen das Angebot an Fisch und Meeresfriichten
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und begunstigen damit das anhaltende Wachstum der Fisch und Meeresfrlchte verarbeitenden Industrie. Diese Initiativen sollen
nicht nur die Binnennachfrage befriedigen, sondern auch den wachsenden internationalen Exportmarkt stitzen. Die Zukunft der
Fisch und Meeresfriichte verarbeitenden Industrie in China erscheint daher vielversprechend.

Der Konzern bedient sich diverser Strategien (z. B. WerbemaBnahmen, Zusammenarbeit mit neuen regionalen GroBhandlern), um die
eigene Marke aufzubauen und damit den chinesischen Markt — und dabei insbesondere die Mittelschicht — zu durchdringen. Viele
chinesische Konsumenten ziehen jedoch lebende und frische Fische und Meeresfriichte entsprechenden verarbeiteten Produkten
vor. Aus diesem Grund wird es noch dauern, bis sich der Geschmack und die Vorlieben der Konsumenten in Richtung verarbeiteter
Fisch- und Meeresfrichteprodukte geandert haben werden und der Konzern sich im Endkundenmarkt einen guten Ruf als Hersteller
hochwertiger Produkte erworben haben wird. Erst dann wird der Konzern in seinem Heimatmarkt \Wachstum verzeichnen.

2.2.3 Einfluss der Rahmenbedingungen auf den Konzern

Der chinesische Markt fr die Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten ist von groBen Produktionskapazitdten und einem sehr frag-
mentierten Wettbewerb gekennzeichnet. In China gibt es mehr als 10.000 entsprechende Verarbeitungsbetriebe, von denen sich der
Grofteil in den Provinzen Zhejiang, Shandong, Fujian und Guangdong befindet. Aufgrund der glinstigen Bedingungen und der Unter-
stUtzung seitens der chinesischen Regierung sind in der letzten Zeit weitere Wettbewerber auf den Markt gedrangt, wodurch sich Anzahl
und GroBe der Verarbeitungsbetriebe in der Provinz Fujian erhdht sowie der Wettbewerlb um Rohstoffe und Arbeitskrafte verscharft hat.

Erfreulicherweise konnte der Konzern trotz des extrem schwierigen Marktumfelds im Jahr 2014 profitabel bleiben.

Trotz des verschéarften Wettbewerbs, des knappen Rohstoffangebots und gegenuber der Prognose schlechteren weltwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen konnte der Konzern seine Umsatzerldse um etwa 3.455 TEUR oder 2,9 % von 117.638 TEUR im
Jahr 2013 auf etwa 121.093 TEUR im Jahr 2014 steigern.

Die Aufwendungen fur Rohstoffe sind aufgrund des knapperen Rohstoffangebots und der starkeren Marktnachfrage gestiegen.
Infolgedessen sank die Bruttoergebnismarge um etwa 1,7 Prozentpunkte von 18,0 % im Jahr 2013 auf 16,3 % im Jahr 2014.

Der Konzern geht davon aus, dass in China ungefahr neun groBe Unternehmen in direktem Wettbewerb mit Fujian Haikui um den
chinesischen und um die internationalen Mérkte stehen. Diese Unternehmen verarbeiten eine groBe Bandbreite an Fischen und
Meeresfriichten. Jedoch ist der Konzern der Uberzeugung, dass sein Produktangebot nicht vollstandig mit dem seiner Wettbewerber
vergleichbar ist, denn einige der direkten Wettbewerber haben sich auf die Herstellung von Fisch- und Meeresfrichteprodukten
in Konserven spezialisiert, wahrend andere Wettbewerber nur tiefgekthlte Waren herstellen oder in einigen Féllen nur eine geringe
Bandbreite an Produkten (z. B. Buntbarsch und Garnelen) im Sortiment haben.

Aufgrund ihrer etablierten Marktreputation als Hersteller qualitativ hochwertiger und entsprechend mit Gltesiegeln préamierter
Produkte aus Fischereierzeugnissen, ihrer groBen Bandbreite angebotener Produkte und ihrer strategisch glinstigen Lage mit
Zugang zu nachhaltig artenreichem Meer sieht sich der Konzern im Wettbewerb gut positioniert.

3. Zusammenfassung des Geschéftsverlaufs und der Lage des Konzerns
3.1 Geschéftsverlauf und Lage des Konzerns

Im Jahr 2014 unterzeichnete Fujian Haikui einen neuen Vertrag Uber die Verlegung seiner bestehenden Anlagen zur Verarbeitung von
Fisch und Meeresfriichten in den neuen Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park (sog. ,Relocation Agreement®). Auf Basis
des mit den lokalen Behdrden geschlossenen Relocation Agreements wird Fujian Haikui Landnutzungsrechte an einem 200 mu
(ca. 13 Hektar) groBen GrundstUck flr die Errichtung der neuen Produktionsstétte zur Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten
erwerben. Dieser Vertrag ersetzt den Vertrag vom 23. Dezember 2013 Uber die Sicherung von Landnutzungsrechten an einem
1.000 mu (etwa 66 ha) groBen Grundstiick im Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park zur Errichtung der neuen Produk-
tionsstatte. Dieses Bauvorhaben wird zum Teil durch ein Bankdarlehen in Héhe von 25,0 Mio. finanziert, welches im Jahr 2013
von der DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéin, (,DEG“) gewahrt wurde. Die erste Teilauszahlung
dieses Darlehens in Héhe von 5,0 Mio. USD (etwa 4.022 TEUR) erhielt Fujian Haikui am 12. November 2014.

Die im Konzern erzielten Umsatzerldse erhdhten sich im Geschéftsjahr 2014 um etwa 3.455 TEUR oder 2,9 % gegenUber dem Vorjahr.
Dieser Wert liegt damit unter der letzten Gesamtjahresprognose, die davon ausging, dass sich das Umsatzwachstum am unteren Ende
der urspriinglich prognostizierten 5 bis 10 % bewegen wirde. Die Hauptursachen hierflr waren geringere Bestellmengen auf dem Heimat-
markt sowie Umsatzverluste auf dem russischen Markt infolge der pldtzlichen Abwertung des russischen Rubels im November 2014.

Die EBIT-Marge betrug im Geschéftsjahr 2014 11,5 % und fiel damit leicht héher aus als in der letzten Gesamtjahresprognose, die
von einer EBIT-Marge am unteren Ende der urspriinglich prognostizierten 11 bis 13 % ausgegangen war. Das EBIT sank um etwa
2.023 EUR oder 12,7 % von 15.940 TEUR im Jahr 2013 auf 13.917 TEUR im Jahr 2014. Der Riickgang von EBIT und EBIT-Marge
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ist hauptsachlich auf die Verringerung der Bruttoergebnismarge zurlickzuflihren. Griinde hierflr waren wiederum im Wesentlichen
héhere Rohstoffkosten sowie hdhere Fertigungskosten pro Produktionseinheit, die nicht vollstandig an den Markt weitergegeben
werden konnten. Diese Effekte konnten allerdings teilweise durch die Senkung der Vertriebskosten kompensiert werden.

Im Geschaftsjahr 2014 hat der Konzern erneut einen positiven Cashflow erzielt und wies auch zum 31. Dezember 2014 eine
unverandert solide Vermogenslage auf.

3.2 Bedeutende saisonale Einflussfaktoren

Die Umsatzerldse und die Ertragslage des Konzerns fluktuierten in der Vergangenheit infolge saisonaler Nachfrageschwankungen.
Zudem ist das Angebot an Fisch und Meeresfriichten aus dem Fischfang in dem Zeitraum, in dem die Fischerei nur eingeschrankt
betrieben werden kann, begrenzt.

Fische und Meeresfriichte durfen in der Region Dongshan aufgrund staatlicher Vorschriften jedes Jahr vom 1. Mai bis zum 1. August
nur eingeschrankt gefangen werden, damit sich ihre Bestande in dieser Zeit wieder erholen kénnen. Dementsprechend werden
in der zweiten Jahreshélfte mehr Fische und Meeresfrichte gefangen.

Korrespondierend dazu steigt der Absatz auf der Nachfrageseite fur gewdhnlich ebenfalls in der zweiten Jahreshalfte. Dies resultiert

im Wesentlichen aus verstarkten Eink&aufen zu diversen Festlichkeiten und Feiertagen, z. B. zu Weihnachten und Neujahr oder zum
chinesischen Neujahrsfest.

4. Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

41 Wichtigste finanzielle Leistungsindikatoren

Die wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren, die auch fur die interne Konzernsteuerung verwendet werden, sind Umsatzerldse,
Bruttoergebnismarge und EBIT-Marge. In den folgenden Abschnitten werden die wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren und
bedeutende Veranderungen gegenuber dem Vorjahr vorgestellt und erortert.

4.2 Ertragslage

Die folgende Tabelle zeigt die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung fUr das Geschaftsjahr 2014 und zum Vergleich die Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr 2013.

Alle den Konzernabschluss betreffenden Zahlen wurden gemaf den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.

TEUR 2014 2013 Veréanderung in %
Umsatzerlose 121.093 117.638 2,9
Umsatzkosten (101.300) (96.418) 51

Bruttoergebnis vom Umsatz 19.793 21.220 6,7)
Sonstige betriebliche Ertrage 389 810 (52,0)
Vertriebsaufwendungen (1.338) (1.826) (26,7)
Verwaltungsaufwendungen (4.860) (4.085) 19,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen (67) (199) (66,3)
Betriebsergebnis (EBIT) 13.917 15.940 (12,7)
Finanzertrage 453 585 (22,6)
Finanzaufwendungen (281) (1.870) (85,0)
Gewinn vor Steuern 14.089 14.655 3,9
Ertragsteuern (8.519) (4.423) (20,4)
Gewinn nach Steuern 10.570 10.232 3,3

4,21 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse erhdhten sich um etwa 3.455 TEUR oder 2,9 % von 117.638 TEUR im Jahr 2013 auf 121.093 TEUR im Jahr
2014 im Wesentlichen aufgrund héherer Verkaufspreise. Dieser Effekt wurde jedoch teilweise durch einen Rickgang des Absatz-
volumens aufgrund eines verscharften Wettbewerbs und einer schwacheren Weltwirtschaft kompensiert. 96,4 % (2013: 89,4 %)
der gesamten Umsatzerldse entfielen auf Exportverkédufe auBerhalb des Heimatmarktes China.
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Der durchschnittliche Renminbi-Euro-Wechselkurs im Jahr 2014 hat sich gegenUber 2013 leicht erhdht. Gemessen in Renminbi,
der funktionalen Wahrung von Fujian Haikui, erhéhten sich die Umsatzerldse um etwa 19.489 TRMB oder 2,0 % von 968.217 TRMB
im Jahr 2013 auf 987.706 TRMB im Jahr 2014. Der Anstieg der durchschnittlichen Verkaufspreise flhrte zu einer Steigerung der
Umsatzerldse in Hohe von 266.861 TRMB oder 27,6 %. Gleichzeitig haben sich jedoch die Umsatzerldse in Héhe von 247.372 TRMB
oder 25,5 % aufgrund des rticklaufigen durchschnittlichen Absatzvolumens vermindert.

Die Umsatzerldse wurden mit dem Verkauf von Tiefkuhl- und Konservenprodukten aus diversen Meerestieren erzielt, die sowohlim
Ausland als auch auf dem Heimatmarkt vertrieben wurden. Im Inland erhalt die Gesellschaft den GroBteil ihrer Kundenbestellungen
direkt von chinesischen GroBhandlern, die die Produkte auf dem Binnenmarkt vertreiben. International erhalt die Gesellschaft die
meisten Kundenbestellungen Uber Einkaufsagenten, die inre Bestellungen wiederum direkt von internationalen Kunden aus dem
GroBhandel fur Fisch- und Meeresfriichteprodukte erhalten.

Der Konzern geht keine langfristigen Liefervereinbarungen mit seinen Kunden ein, da die Rohstoffpreise stark schwanken und die
Verflgbarkeit ausreichender Rohstoffmengen zur Erflllung der Bestellungen zu unsicher ist.

Die Absatzgeschafte laufen fur gewohnlich so ab, dass die von den Kunden oder Einkaufsagenten erhaltenen Auftrdge vom Konzern
ausgefuhrt werden, indem er die Produkte in der Regel innerhalb von vier bis sechs Wochen nach Auftragseingang an die jeweiligen
Kunden liefert.

4.2.2 Umsatzkosten

Die Umsatzkosten umfassen Aufwendungen fur Fertigungsmaterial, Fertigungslohne und -gehalter sowie Fertigungsgemeinkosten.
Die Umsatzkosten stiegen um etwa 4.882 TEUR oder 5,1 % von 96.418 TEUR im Jahr 2013 auf 101.300 TEUR im Jahr 2014.

Die folgende Tabelle stellt die Umsatzkosten sowie den prozentualen Anteil der einzelnen Kategorien an den gesamten Umsatzkosten dar:

2014 2013
TEUR % TEUR %
Fertigungsmaterial 93.165 92,0 88.384 91,7
Fertigungslohne und -gehalter 4,432 4,4 4.542 4,7
Fertigungsgemeinkosten 3.703 3,6 3.492 3,6
Umsatzkosten 101.300 100,0 96.418 100,0

Die Aufwendungen fur Fertigungsmaterial umfassen vor allem Aufwendungen fur den Bezug von Rohstoffen sowie halbfertigen und
fertigen Produkten, deren Verarbeitung an Dritte ausgelagert wurde. Die Aufwendungen flr Fertigungsmaterial bilden den gréBten
Bestandteil unserer Umsatzkosten. Die Fertigungsléhne und -gehalter umfassen Lohne und Gehélter sowie andere personalbe-
zogene Herstellungskosten. Sie sind abhangig von der Anzahl der in der Fertigung angestellten Mitarbeiter und vom Lohnniveau,
das wiederum von der Verfligbarkeit von Arbeitskraften mit den erforderlichen Fachkenntnissen auf dem Markt beeinflusst wird.
Die Fertigungsgemeinkosten umfassen hauptsachlich Energieaufwendungen, Abschreibungen auf Sachanlagen, Aufwendungen
fur Verbrauchsmaterial und Zubehor sowie andere herstellungsbezogene Aufwendungen.

Die Steigerung der Umsatzkosten ist hauptséchlich auf gestiegene Aufwendungen flr Fertigungsmaterial zurtick zu fUhren. DarU-
ber hinaus wurde die Umsatzkostenentwicklung durch hdéhere Fertigungsléhne und -gehélter pro Produktionseinheit beeinflusst.

4.2.3 Bruttoergebnis vom Umsatz und Bruttoergebnismarge

Das Bruttoergebnis vom Umsatz sank um etwa 1.427 TEUR oder 6,7 % von 21.220 TEUR im Jahr 2013 auf 19.793 TEUR im Jahr
2014 und die Bruttoergebnismarge verringerte sich um etwa 1,7 Prozentpunkte von 18,0 % im Jahr 2013 auf 16,3 % im Jahr 2014.

Gemessen in Renminbi, der funktionalen Wahrung von Fujian Haikui, sank das Bruttoergebnis vom Umsatz verglichen mit 2013
im Berichtszeitraum um etwa 7,6 %.

Der Ruckgang der Bruttoergebnismarge im Jahr 2014 ist vor allem auf den Anstieg der Aufwendungen fur Fertigungsmaterial sowie
der Fertigungsléhne und -gehalter pro Produktionseinheit zurtickzuflihren, der nicht vollstandig an den Markt weitergegeben werden
konnte.

4.2.4 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen hauptsachlich Ertrage aus dem Verkauf von Abfallprodukten, die im Rahmen unserer

Verarbeitungsprozesse entstehen, und staatliche Zuschisse, die die chinesische Regierung zur Unterstitzung von Forschung und
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Entwicklung gewahrt. Im Jahr 2013 erhielt der Konzern auBerdem Zuschiisse flr das Erreichen der Bérsennotierung in Deutschland.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage verringerten sich um etwa 421 TEUR oder 52,0 % von 810 TEUR im Jahr 2013 auf 389 TEUR
im Jahr 2014, was im Wesentlichen daran liegt, dass der Konzern im Jahr 2014 weniger staatliche Zuschusse erhalten hat.

4.2.5 Vertriebsaufwendungen

Die Vertriebsaufwendungen umfassen vor allem Transportkosten, Aufwendungen fur Kontrollaktivitdten und andere vertriebs-
bezogene Aufwendungen (Verkehrssteuern, Aufwendungen flr Werbung und Verkaufsférderung sowie Personalaufwendungen).

Die Vertriebsaufwendungen verringerten sich um etwa 488 TEUR oder 26,7 % von 1.826 TEUR im Jahr 2013 auf 1.338 TEUR
im Jahr 2014 vor allem aufgrund des im Jahr 2014 verzeichneten Ruckgangs der sonstigen Verkehrssteuern gegentber 2013.

4.2.6 Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen hauptsachlich Gehélter und andere Personalaufwendungen fUr FUhrungskréafte sowie
Verwaltungs- und Hilfspersonal, Aufwendungen flr Forschung und Entwicklung, Abschreibungen auf Sachanlagen und andere
Verwaltungsaufwendungen wie nicht umsatzbezogene Steuern, Reise- und Bewirtungsaufwendungen der FUhrungskrafte sowie
Aufwendungen fur Buromaterialien.

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um etwa 795 TEUR oder 19,6 % von 4.065 TEUR im Jahr 2013 auf 4.860 TEUR im
Jahr 2014 im Wesentlichen aufgrund héherer Aufwendungen fUr die betriebliche Sozialfirsorge.

4.2.7 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen vor allem Spenden. Sie verringerten sich um etwa 132 TEUR oder 66,3 %
von 199 TEUR im Jahr 2013 auf 67 TEUR im Jahr 2014, da im Jahr 2013 mehr Spenden an gemeinnttzige Organisationen in
China geleistet wurden.

4.2.8 Betriebsergebnis (EBIT)

Das EBIT sank um etwa 2.023 TEUR oder 12,7 % von 15.940 TEUR im Jahr 2013 auf 13.917 TEUR im Jahr 2014, die EBIT-Marge
ging dabei um etwa 2,1 Prozentpunkte von 13,6 % im Jahr 2013 auf 11,5 % im Jahr 2014 zurUck.

Der Ruckgang von EBIT und EBIT-Marge ist hauptséchlich auf die gesunkene Bruttoergebnismarge zurlickzufUhren. Grund hierflr
war der Anstieg der Aufwendungen fur Fertigungsmaterial sowie der Fertigungslohne und -gehalter pro Produktionseinheit, der
nicht vollstandig an die Markte weitergegeben werden konnte. Darlber hinaus war eine Steigerung der Verwaltungsaufwendungen
zu verzeichnen. Dieser Effekt wurde jedoch durch einen Rickgang der Vertriebsaufwendungen teilweise kompensiert.

4.2.9 Finanzertrage
Die Finanzertrage beinhalten Zinsertrage auf Bankguthaben und Zinsabgrenzungen.

Die Finanzertrége verringerten sich um etwa 132 TEUR oder 22,6 % von 585 TEUR im Jahr 2013 auf 453 TEUR im Jahr 2014.
Dies ist vor allem auf die im Jahr 2013 verzeichnete hdhere Zinsabgrenzung auf langfristig gewéahrte, zinslose Vorausleistungen
an Lieferanten zurtckzufuhren.

4.2.10 Finanzaufwendungen

Die Finanzaufwendungen enthalten Zinsaufwendungen fur finanzielle Verbindlichkeiten, Wechselkursverluste, Bankgebthren und
Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von langfristig gewahrten, zinslosen Vorausleistungen an Lieferanten.

Die Finanzaufwendungen sanken um etwa 1.589 TEUR oder 85,0% von 1.870 TEUR im Jahr 2013 auf 281 TEUR im Jahr 2014,
Dies ist hauptsachlich auf die im Jahr 2013 wegen der Aufwertung des Renminbi gegentiber dem US-Dollar erlittenen Wechselkurs-
verluste sowie auf im Jahr 2013 vorgenommene Abzinsungen von langfristig gewahrten, zinslosen Vorausleistungen an Lieferanten
zurtickzufuhren.

4.2.11 Ertragsteuern
Die Ertragsteuern verringerten sich um etwa 904 TEUR oder 20,4 % von 4.423 TEUR im Jahr 2013 auf 3.519 TEUR im Jahr 2014.

Auf Konzernebene entspricht dies einem effektiven Steuersatz von 25,0 % fiir 2014 und 30,2 % fur 2013. Dieser Ruckgang ist
im Wesentlichen darauf zurlickzuflihren, dass der steuerpflichtige Gewinn im Jahr 2013 bedeutend héher war als 2014, da mehr
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Aufwendungen steuerlich nicht abzugsfahig waren.

Im Berichtszeitraum erwirtschaftete die Haikui Seafood AG keine steuerpflichtigen Gewinne. Die Haikui Seafood Pte. Ltd. unterlag im
Geschéftsjahr 2014 einem Ertragsteuersatz von 17 %. Fujian Haikui unterlag im Geschéftsjahr 2014 einem Ertragsteuersatz von 25 %.

Die Ertragsteuern umfassten im Jahr 2014 Ertrage aus latenten Steuern in Hohe von 83 TEUR. Die latenten Steuern resultieren im
Wesentlichen aus dem Erwerb eines Fisch und Meeresfrlichte verarbeitenden Unternehmens durch Fujian Haikui im Dezember 2010.

4.2.12 Gewinn nach Steuern

Der Gewinn nach Steuern stieg um etwa 338 TEUR oder 3,3 % von 10.232 TEUR im Jahr 2013 auf 10.570 TEUR im Jahr 2014.
Die Gewinnmarge blieb 2014 mit 8,7 % im Vergleich zum Vorjahr konstant.

Der Anstieg des Gewinns nach Steuern ist im Wesentlichen auf den im Jahr 2014 zu verzeichnenden Ruckgang der Ertragsteuern
sowie des Finanzergebnisses zurlckzufuhren.

4.2.13 Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis umfasst die Differenzen aus der Wahrungsumrechnung der in Renminbi bzw. Singapur-Dollar erstellten
JahresabschlUsse der Tochtergesellschaften in Euro. Aufgrund der Aufwertung des Renminbi gegentber dem Euro in Hohe von
etwa 12,5 % (Schlusskurs am 31. Dezember 2014: RMB/EUR 0,1337; Schlusskurs am 31. Dezember 2013: RMB/EUR 0,1188)
wurde ein Betrag von 20.597 TEUR im sonstigen Ergebnis des Konzerns fur das Jahr 2014 erfasst. Dieser spiegelt den Wechsel-
kursgewinn aus der Umrechnung der JahresabschlUsse der Tochtergesellschaften wider.

4.2.14 Entwicklung der Geschaftssegmente

Die Umsatzerldse und das Bruttoergebnis vom Umsatz entwickelten sich in den beiden Konzernsegmenten wie folgt:

TEUR 2014 2013  Veranderung in %
TiefkUhlprodukte

Umsatzerldse 94.544 94.817 0,3)
Bruttoergebnis vom Umsatz 16.161 18.082 (10.6)
Bruttoergebnismarge in % 17,1 19,1 (2.0) PP
Konservenprodukte

Umsatzerldse 26.549 22.821 16,3
Bruttoergebnis vom Umsatz 3.632 3.138 15,7
Bruttoergebnismarge in % 13,7 13,8 (0,1) PP
Tiefklhlprodukte

Tiefklihlprodukte, die aus einer Vielzahl an Meerestieren wie Fisch, Krabben oder Garnelen hergestellt werden, waren mit einem
Anteil an den Umsatzerldsen von etwa 78,1 % im Jahr 2014 gegenUber 80,6 % im Jahr 2013 fur das Unternehmen weiterhin der
wichtigste Umsatztreiber.

Die Umsatzerldse aus Tiefkuhlprodukten verringerten sich um etwa 273 TEUR oder 0,3 % von 94.817 TEUR im Jahr 2013 auf
94.544 TEUR im Jahr 2014. Dieser Ruckgang ist vor allem darauf zurlickzuftihren, dass aufgrund des intensiven Wettbewerbs
die Absatzmenge in 2014 geringer war als in 2013.

Gemessen in Renminbi, der funktionalen Wahrung von Fujian Haikui, verringerten sich die Umsatzerldse aus TiefkUhlprodukten
um etwa 9.230 TRMB oder 1,2 % von 780.390 TRMB im Jahr 2013 auf 771.160 TRMB im Jahr 2014. Der Ruckgang der Ab-
satzmenge der TiefkUhlprodukte fUhrte zu einem Rickgang der Umsatzerldse um etwa 189.385 TRMB oder 24,3 %. Gleichzeitig
konnten die Umsatzerldse um etwa 180.155 TRMB oder 23,1 % aufgrund der Erhéhung der Verkaufspreise gesteigert werden.

Die Bruttoergebnismarge der TiefkUhlprodukte sank um etwa 2,0 Prozentpunkte von 19,1 % im Jahr 2013 auf 17,1 % im Jahr
2014, was im Wesentlichen auf den Anstieg der Aufwendungen fUr Fertigungsmaterial sowie der Fertigungslohne und -gehéalter
pro Produktionseinheit zurckzufihren ist, der nicht vollstandig an die Méarkte weitergegeben werden konnte.
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Konservenprodukte

Die Konservenprodukte werden hauptsachlich aus Fisch und Abalone hergestellt. In den Jahren 2014 und 2013 entfielen auf sie
etwa 21,9 % bzw. 19,4 % der Umsatzerltse.

Die Umsatzerldse aus Konservenprodukten erhdhten sich um etwa 3.728 TEUR oder 16,3 % von 22.821 TEUR im Jahr 2013 auf
26.549 TEUR im Jahr 2014. Gemessen in Renminbi, der funktionalen Wahrung von Fujian Haikui, stiegen die Umsatzerlése aus Kon-
servenprodukten um etwa 28.720 TRMB oder 15,3 % von 187.826 TRMB im Jahr 2013 auf 216.546 TRMB im Jahr 2014. Der Anstieg
der durchschnittlichen Verkaufspreise flihrte zu einer Steigerung der Umsatzerlése um etwa 81.943 TRMB oder 43,6 %. Gleichzeitig
haben sich jedoch die Umsatzerldse in Hohe von 53.224 TRMB oder 28,3 % aufgrund des rucklaufigen Absatzvolumens vermindert.

Die Bruttoergebnismarge der Konservenprodukte sank um etwa 0,1 Prozentpunkte von 13,8 % im Jahr 2013 auf 13,7 % im Jahr
2014, was im Wesentlichen auf den Anstieg der Aufwendungen fUr Fertigungsmaterial sowie der Fertigungslohne und -gehélter
pro Produktionseinheit zurlckzuflhren ist, der nicht vollstandig an die Méarkte weitergegeben werden konnte.

4.3 Finanzlage
4.31 Grundsétze und Zielsetzungen des Finanzmanagements

Haikui hat sich zum Ziel gesetzt, durch ein solides und effizientes Liquiditdtsmanagement den finanziellen Interessen seiner Stakeholder zu
entsprechen. Dies ist fUr Haikui von besonderer Bedeutung, da das Working Capital ein integraler Bestandteil unserer Geschaftstatigkeit ist.

Die Hauptrisiken, die sich aus der Verwendung von Finanzinstrumenten des Konzerns ergeben, sind Wahrungs-, Kredit-, Zins- und
Liquiditatsrisiken. Der Vorstand hat regelmaBig Richtlinien zur Steuerung dieser Risiken geprift und beschlossen. Der Konzern
setzt grundsatzlich keine Derivate ein.

4.3.2 Kapitalstruktur

Der Vorstand Uberwacht die Kapitalstruktur auf jahrlicher Basis. Dabei bertcksichtigt er unter anderem die Kapitalkosten und die zu
jedem Posten der Kapitalstruktur gehérigen Risiken. Der Vorstand hélt die Kapitalstruktur des Konzerns durch Dividendenzahlungen,
die Ausgabe neuer Aktien sowie die Aufnahme neuer Schulden oder die Tilgung bereits bestehender Schulden im Gleichgewicht.

Das gezeichnete Kapital der Haikui Seafood AG belauft sich auf 10.276.000 EUR und ist in 10.276.000 nennwertlose Inhaber-
Stammaktien mit einem Anteil von jeweils 1 EUR am Nennkapital aufgeteilt. Im Geschaftsjahr 2014 wurden weder neue Aktien
ausgegeben noch wurden Aktiensplits durchgeflhrt oder Aktien zusammengelegt.

Die Gesellschaft unterhélt kein aktienbasiertes Vergltungsprogramm.

Die zum 31. Dezember 2014 ausgewiesenen Darlehen wurden von der Weltbank und der Deutschen Investitions- und Entwick-
lungsgesellschaft mbH (,DEG*) ausgereicht.

Die Darlehen gegenUber der World Bank betragen zum 31. Dezember 2014 etwa 1.988 TEUR (31. Dezember 2013: 2.006 TEUR)
und wurden unterjahrig mit variablen Zinssatzen zwischen 0,59 % und 0,66 % p.a. verzinst (31. Dezember 2013: 0,77 % bis 0,98 %
p.a.). Die Darlehen wurden am 31. Juli 1998 gewahrt und sind wie folgt rlickzahlbar:

° Tranche A — Uber 15 Jahre in gleichen Raten in Hohe von 105.309 USD p. a., beginnend mit dem 31. Juli 2003, und
° Tranche B — Uber 13 Jahre in gleichen Raten in Hohe von 199.564 USD p. a., beginnend mit dem 31. Juli 2005.

Die vollstandige Tilgung hat bis zum 31. Juli 2018 zu erfolgen.

Am 28. Dezember 2013 hat die Gesellschaft bei der DEG ein langfristiges Darlehen in H6he von 25,0 Mio. USD (etwa 18.158 TEUR)
zur Finanzierung der geplanten Produktionsstétte zur Verarbeitung von Fisch und Meeresfrliichten aufgenommen (siehe auch
Abschnitt 3.1). Das Darlehen wird dem Baufortschritt entsprechend ausgezahlt.

Die erste Tranche des DEG-Darlehens in Hohe von 5 Mio. USD (etwa 4.022 TEUR) wurde am 12. November 2014 ausgezahlt.
Der jeweils ausgezahlte Darlehensbetrag verzinst sich mit dem 6-Monats-LIBOR plus einer Marge von 4 % p.a. Ab dem 15. Marz
2016 sind halbjahrlich 2,5 Mio. USD zu tilgen. Die vollsténdige Tilgung erfolgt bis zum 15. September 2020. Zum 31. Dezember
2014 valutierte das DEG-Darlehen, nach Saldierung von Finanzierungskosten, auf etwa 3.566 TEUR.

Der Verschuldungsgrad betrug zum 31. Dezember 2014 3,0 (31. Dezember 2013: 1,3).!

1 Verschuldungsgrad = (Darlehen/Eigenkapital) * 100
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4.3.3 Investitionen

Die folgende Tabelle zeigt die Mittelabfllisse fur Investitionen der Jahre 2014 und 2013:

TEUR 2014 2013 Veranderung in %
Errichtung der neuen Produktionsstatte 12.858 - 0.A.
Erwerb von (Ubrigen) Sachanlagen 71 325 (78,2)
Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte 1.285 9.356 (86,3)
Gesamt 14.214 9.681 46,8

Am 28. Dezember 2013 sicherte sich Fujian Haikui Landnutzungsrechte Uber ein Grundstiick von 1.000 mu (etwa 66 ha) im Dongs-
han Marine Biotechnology Industrial Park. Die Gesellschaft plant dort die Errichtung neue Produktionsstatten zur Verarbeitung von
Fisch und Meeresfrlichten. Der Kaufpreis belief sich auf 110.000 RMB/mu und sollte in zwei Raten bezahlt werden. Eine erste
Rate in Hohe von 77.000 TRMB wurde bereits im Jahr 2013 gezahlt. In der Folge unterzeichnete Fujian Haikui am 16. Oktober
2014 einen Vertrag Uber die Verlegung seiner bestehenden Anlagen zur Verarbeitung von Fisch und Meeresfrlichten in den neuen
Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park (,Relocation Agreement®), welcher den Vertrag vom 23. Dezember 2013 ersetzte.
Die im Jahr 2013 bereits gezahlten 77.000 TRMB (ca. 9.895 TEUR) wurden am 16. Oktober 2014 an Fujian Haikui zurlick erstattet.

Auf Basis des mit den lokalen Behdrden geschlossenen Relocation AGreements wird Fujian Haikui Landnutzungsrechte an einem
200 mu (ca. 13 Hektar) groBen Grundstiick zum Zweck der Errichtung neuer Produktionsstatten zur Verarbeitung von Fisch und
Meeresfrlchten erwerben. Der Kaufpreis belauft sich auf 106.000 RMB/mu (ca. 13.568 EUR/mu) und wird in zwei Raten gezahlt.
Nach Vertragsunterzeichnung wurden im Jahr 2014 eine Kaution in Hohe von 2.000 TRMB (ca. 256 TEUR) und eine erste Rate
in Héhe von 10.000 TRMB (etwa 1.285 TEUR) geleistet.

In der folgenden Tabelle sind die zum Ende des Berichtszeitraums zwar vertraglich festgelegten, jedoch noch nicht bilanzierten
Investitionen aufgefthrt:

TEUR 2014 2013
Vertraglich vereinbart, jedoch noch nicht bilanziert
Bestellobligo 21.343 911
Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte 1.230 3.920

4.3.4 Liquiditat

Die folgende Tabelle zeigt die verkirzten Kapitalflussrechnungen der Jahre 2014 und 2013:

TEUR 2014 2013 Veranderung in %
Operativer Cashflow vor Veranderungen des Working Capital 15.193 17.546 (13,4)
Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit 35.642 11.374 >100,0
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit (4.129) (9.499) (56,5)
Mittelzufluss/ (Mittelabfluss) aus der Finanzierungstatigkeit 3.622 (546) 0.A.
Zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&dquivalente 35.135 1.329 >100,0
Auswirkungen der Wechselkurséanderungen auf die Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 8.737 (453) 0.A.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Jahres 49.814 48.938 1,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Ende des Jahres 93.686 49.814 88,1

Der Bestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erhdhte sich um etwa 43.872 TEUR oder 88,1 % von 49.814 TEUR
zum 31. Dezember 2013 auf 93.686 TEUR zum 31. Dezember 2014.

Der Anstieg ist vor allem auf den Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit und die Teilauszahlung des DEG-Darlehens
zurtickzufthren. Dartiber hinaus resultierte aus der Umrechnung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Bilanzstich-
tag eine Erhdhung (2013: Verringerung) von 8.737 TEUR (2013: -453 TEUR). Gegenlaufig wurde der Bestand der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente durch den Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit, der im Zusammenhang mit der entsprechend
unserer Unternehmensstrategie erfolgten Kapazitatsausweitung stattfand, gemindert. Die Gesellschaft konnte im Geschéftsjahr
2014 samtlichen Zahlungsverpflichtungen nachkommen.
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Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit erhdhte sich um etwa 24.268 TEUR von 11.374 TEUR im Jahr 2013 auf
35.642 TEUR im Jahr 2014, was im Wesentlichen auf den Rlckgang des Mittelabflusses aus dem Working Capital zurlickzufiihren
ist. Dieser Effekt wurde teilweise durch ein gegenutber 2013 reduziertes Ergebnis vor Ertragsteuern kompensiert.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit verringerte sich von etwa 5.370 TEUR oder 56,5 % von 9.499 TEUR im Jahr 2013
auf 4,129 TEUR im Jahr 2014 hauptsachlich aufgrund der Rickzahlung von Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit verbesserte sich von einem Mittelabfluss in Hohe von 546 TEUR im Jahr 2013 um
etwa 4.168 TEUR auf einen Mittelzufluss von 3.622 TEUR im Jahr 2014, was im Wesentlichen auf die 2014 erfolgte Teilauszahlung
des DEG-Darlehens zuriickzuflhren ist.

4.3.5 Vermdgenslage

Die folgende Tabelle zeigt die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014 im Vergleich zur Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013 Verédnderung in %
Langfristige Vermdgenswerte 33.062 27.679 19,4
Kurzfristige Vermdgenswerte 163.291 131.888 23,8
Bilanzsumme 196.353 159.567 23,1
Langfristige Schulden 5.249 1.735 >100,0
Kurzfristige Schulden 4.539 2.434 86,5
Summe Schulden 9.788 4,169 >100,0
Summe Eigenkapital 186.565 155.398 20,1
Bilanzsumme 196.353 159.567 23,1

Das Konzerneigenkapital erhdhte sich um etwa 31.167 TEUR oder 20,1 % von 155.398 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf
186.565 TEUR zum 31. Dezember 2014. Dies ist im Wesentlichen auf den im Berichtszeitraum erwirtschafteten Gewinn nach
Steuern und die sich aus der Wahrungsumrechnung von Abschlissen auslandischer Tochterunternehmen ergebende Effekte
zurUckzufUhren. Diese Effekte betrugen 20.597 TEUR und haben die Wahrungsumrechnungsrticklage von 11.557 TEUR zum
31. Dezember 2013 auf 32.154 TEUR zum 31. Dezember 2014 erhoht.

4.3.5.1 Langfristige Vermbgenswerte

Die langfristigen Vermdgenswerte umfassen Sachanlagen, Leasingvorauszahlungen fur Landnutzungsrechte, Vorauszahlungen
auf Landnutzungsrechte, langfristige Vorschisse an Lieferanten, aktive latente Steuern sowie Geschafts- oder Firmenwerte.
Zum 31. Dezember 2014 stiegen die langfristigen Vermégenswerte um etwa 5.383 TEUR oder 19,4 % von 27.679 TEUR zum
31. Dezember 2013 auf 33.062 TEUR an. Dies ist vor allem auf die im Zusammenhang mit dem Bau der neuen Produktionsstéatte
und dem Erwerb von (Ubrigen) Sachanlagen gestiegenen Investitionen (etwa 13.887 TEUR) zurlickzuflihren. Diese Steigerung
wurde teilweise durch eine Abnahme der Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte kompensiert: Aufgrund der Ablésung des
alten durch den neuen Vertrag im Oktober 2014 wurden die bisherigen Vorauszahlungen (9.895 TEUR) zurlickerstattet und eine
neue Vorauszahlung (1.285 TEUR) geleistet.

4.3.5.2 Kurzfristige Vermdgenswerte

Die Vorrate umfassen Rohstoffe, Verpackungsmaterialien und anderes Verbrauchsmaterial (einschlieBlich Wirzzutaten wie Toma-
tensauce, Ol, Zucker und Salz und auch Gegensténde wie Einweghandschuhe und Mundschutzmasken). Die Vorréte verringerten
sich um etwa 9.418 TEUR oder 21,6 % von 43.576 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 34.158 TEUR zum 31. Dezember 2014,
was im Wesentlichen auf die zum Jahresende 2014 erfolgten Verkauf von mehr fertigen Produkten zurtickzuftihren ist.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen ausstehende Rechnungen gegentiber Kunden sowie sonstige
Forderungen aus Umsatzsteuerrlickerstattungen. Das maximale Zahlungsziel betrug im Jahr 2014 100 Tage (2013: 100 Tage).
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen reduzierten sich zum Jahresende im Wesentlichen aufgrund beschleunigter
Zahlungseingange zum Jahresende um etwa 2.989 TEUR oder 10,0 % von 29.853 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 26.864 TEUR
zum 31. Dezember 2014.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte umfassen Anzahlungen, kurzfristige Vorschisse an Lieferanten sowie Kautionen. Zum
31. Dezember 2014 verringerten sich die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte um etwa 62 TEUR oder 0,7 % von 8.645 TEUR
zum 31. Dezember 2013 auf 8.583 TEUR. Dieser Rickgang ist im Wesentlichen auf die Rlckzahlung von kurzfristigen Voraus-
zahlungen an Rohstofflieferanten zurlickzufUhren, was jedoch durch in 2014 im Zusammenhang mit dem Relocation Agreement
an lokale Behorden geleistete Kautionen kompensiert wurde.
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestande und Bankguthaben. Sie erhodhten sich von 49.814 TEUR
zum 31. Dezember 2013 um etwa 43.872 TEUR oder 88,1 % auf 93.686 TEUR zum 31. Dezember 2014. Fir detaillierte Angaben
zu den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten verweisen wir auf ,4.3.4 Liquiditat®.

4.3.5.3 Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden umfassen Darlehen, die von der Weltbank und der DEG ausgereicht wurden und auf US-Dollar lauten.
Die Verwaltung und Abwicklung der Weltbank-Darlehen erfolgt durch die lokalen chinesischen Behdrden im Rahmen des Weltbank-
Programms zur Férderung von Aquakulturen.

Die langfristigen Schulden erhéhten sich um etwa 3.514 TEUR von 1.735 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 5.249 TEUR
zum 31. Dezember 2014 im Wesentlichen aufgrund der ersten Teilauszahlung des DEG-Darlehens in Hohe von 5,0 Mio. USD.
Dieser Anstieg wurde teilweise durch unterjdhrige Tilgungen,an die Weltbank kompensiert. Der Verschuldungsgrad betrug zum
31. Dezember 2014 3,0 (31. Dezember 2013: 1,3).

4.3.5.4 Kurzfristige Schulden

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen flr das Geschéftsjahr 2014 noch zu leistende Ertragsteuern. Zum 31. Dezember 2014
beliefen sich die Ertragsteuerverbindlichkeiten auf 953 TEUR (31. Dezember 2013: 464 TEUR).

Die Finanzverbindlichkeiten betreffen zum 31. Dezember 2014 den kurzfristig falligen Teil der von der Weltbank ausgereichten
Darlehen. Sie erhéhten sich im Wesentlichen aufgrund von Effekten aus der Wahrungsumrechnung um etwa 34 TEUR oder 12,5%
von 271 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 305 TEUR zum 31. Dezember 2014.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen vor allem noch nicht beglichene Rechnungen von Rohstofflieferanten
und Subunternehmer. Zum 31. Dezember 2014 stiegen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um etwa 581 TEUR
von 15 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 596 TEUR an.

Die sonstigen kurzfristigen Schulden umfassen Ruckstellungen (unter anderem fUr Abschlussprifungshonorare und Steuerbe-
ratungsleistungen), Verbindlichkeiten gegenuber Vorstandsmitgliedern und nahestehenden Personen sowie Verbindlichkeiten
aus der Ricknahme von Vorraten. Zum 31. Dezember 2014 beliefen sich die sonstigen kurzfristigen Schulden auf 2.685 TEUR
(81. Dezember 2013: 1.684 TEUR) und haben sich im Wesentlichen aufgrund der Rlicknahme von Vorréten erhoht.

4.3.5.5 Eigenkapital

Das Eigenkapital erhdhte sich hauptsachlich aufgrund des Anstiegs der Gewinnrlicklagen und der Wahrungsumrechnungsrtck-
lage um etwa 31.167 TEUR oder 20,1 % von 155.398 TEUR zum 31. Dezember 2013 auf 186.565 TEUR zum 31. Dezember
2014. Allerdings sank die Eigenkapitalquote von 97,4 % zum 31. Dezember 2013 auf 95,0 % zum 31. Dezember 2014, da sich
die Bilanzsumme vor allem aufgrund des Anstiegs der Sachanlagen sowie der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente um
etwa 36.786 TEUR oder 23,1 % erhohte.

Die im Eigenkapital enthaltene Wahrungsumrechnungsrticklage betrug 32.154 TEUR (31. Dezember 2013: 11.557 TEUR). Dies
entspricht einem Anteil von 17,2 % (31. Dezember 2013: 7,4 %) des Konzerneigenkapitals. Der Anstieg der Wahrungsumrech-
nungsriicklage ist eine Folge der Aufwertung des Renminbi gegentber dem Euro in Hohe von etwa 12,5 % (Schlusskurs am
31. Dezember 2014: RMB/EUR 0,1337; Schlusskurs am 31. Dezember 2013: RMB/EUR 0,1188).

4.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
4.41 Lieferanten- und Beschaffungsaspekte

Die Rohstoffe werden von in der Nahe der Verarbeitungsanlagen von Fuijian Haikui auf der Insel Dongshan, China, ansassigen
Lieferanten bezogen. Die von Fujian Haikui verarbeiteten Produkte stammen sowohl aus dem Fischfang als auch aus Aquakulturen.
Zum 31. Dezember 2014 hatte Fujian Haikui mit 67 Lieferanten Rahmenvereinbarungen Uber die Lieferung von Rohstoffen abge-
schlossen (2013: 76). Diese Rahmenvereinbarungen sichern den Bezug von Rohstoffen und beinhalten Vorkaufsrechte in Bezug
auf den Einkauf von Rohstoffen sowie Regelungen zu Preisnachlassen.

4.4.2 Personal
Der Konzern hat im Jahr 2014 durchschnittlich 1.568 Mitarbeiter beschaftigt, davon waren 666 fest und 902 befristet angestellt.

Im Vergleich dazu waren es im Jahr 2013 durchschnittlich 1.722 Mitarbeiter, davon 650 fest und 1.072 befristet Angestellte. Die
Haikui Seafood AG selbst hat keine Angestellten.
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Mitarbeiterzahlen 2014 2013

Verwaltung (einschl. Buchhaltung und Finanzen) 116 112
Vertrieb und Beschaffung 90 69
Forschung und Entwicklung 25 21
Produktion und Qualitatssicherung 435 448
Fest angestellte Mitarbeiter, gesamt 666 650
Befristet angestellte Mitarbeiter, gesamt 902 1.072
Mitarbeiter, gesamt 1.568 1.722

Der Konzern wird seine Geschaftsfihrung und Verwaltung auch weiterhin durch die Anwerbung qualifizierter Mitarbeiter verstarken.

Die Gesamtanzahl der Mitarbeiter ist von 1.722 im Jahr 2013 um 154 auf 1.568 im Jahr 2014 gesunken. Dies ist vor allem auf die
geringere Produktionsmenge im Jahr 2014 zurtckzufUhren.

4.4.3 Kundenbeziehungen

Der Konzern verkauft seine Produkte sowohl an internationale als auch an regionale GroBhandler. Die Gesellschaft geht keine
langfristigen Liefervereinbarungen mit seinen Kunden ein. Die Absatzgeschafte laufen fur gewdhnlich so ab, dass die von den
Kunden oder Einkaufsagenten erhaltenen Auftrage von Fujian Haikui ausgefuhrt werden, indem sie die Produkte an die jeweiligen
Kunden liefert.

Auf internationaler Ebene werden die Geschéfte Ublicherweise mit internationalen GroBhandlern flr Fisch- und Meeresfriichteprodukte
getatigt, zu denen auch Lebensmittelhersteller gehdren, die hauptséchlich bereits verarbeitete Fisch- und Meeresfriichteprodukte
von Fujian Haikui erwerben und sie ihrerseits verkaufen, nachdem sie sie weiterverarbeitet haben. Im Geschaftsjahr 2014 entfielen
auf die mit internationalen Kunden erzielten Umsatze 96,4 % der gesamten Umsatzerldse im Konzern (2013: 89,4 %).

Die Bestellungen flir den Vertrieb an internationale GroBhandler werden Ublicherweise in deren Namen von Einkaufsagenten plat-
ziert, woflr diese von den internationalen GroBhandlern Provisionen erhalten. Flr gewdhnlich nimmt ein Einkaufsagent Kontakt
mit mehreren Fisch und Meeresfrichte verarbeitenden Unternehmen wie Fujian Haikui auf und fuhrt abhangig von Preis, Verflug-
barkeit und Qualitat der angebotenen Produkte die Bestellungen flr seine internationalen Kunden aus dem GroBhandel durch.
Fujian Haikui liefert seine Produkte dann zwar direkt an die internationalen GroBhandler, doch es bestehen oft keine gewachsenen
Kundenbeziehungen zwischen ihnen und Fuiian Haikui. Die GroBhandler haben die Wahl aus einer Vielzahl an Fisch und Meeres-
frichte verarbeitenden Unternehmen, von denen sie die bendétigten Produkte erwerben kénnen. Auf Grundlage der Uber einen
Einkaufsagenten erhaltenen Bestellung produziert und liefert Fujian Haikui dann die bestellten Waren an den GroBhandler, der die
von Fujian Haikui ausgestellte Rechnung direkt an Fujian Haikui zu begleichen hat.

Der Inlandsabsatz lauft meist tber chinesische GroBhandler, die die Produkte Uberwiegend unter der Haikui-Eigenmarke weiterver-
kaufen — entweder direkt an Supermérkte, an Einzelhandelsketten oder an andere, weiter unten in der Vertriebskette angesiedelte
GroBhandler. Im Geschaéftsjahr 2014 entfielen auf die mit inlandischen Kunden erzielten Umsétze 3,6 % der gesamten Umsatzerldse
des Konzerns (2013: 10,6 %).

4.4.4 Umweltaspekte

Zum Schutz der Meere und der Fischbesténde hat die chinesische Regierung einige Restriktionen erlassen. So sind in den chine-
sischen Gewassern in bestimmten Monaten gewisse Fangmethoden untersagt. Zum Beispiel ist jedes Jahr vom 1. Mai bis zum
1. August nahezu sémtlicher Fischfang untersagt. Diese Restriktionen beschranken die Moglichkeiten des Konzerns, in diesen
Monaten frischen Frisch und Meeresfriichte zu beschaffen, betrachtlich. Aus diesem Grund benétigt der Konzern in dieser Phase
Lieferungen aus Aquakulturen und greift auf eigene Vorrate zurick. Um im Zeitraum der Fangbeschrankungen seine Kosten zu
begrenzen, beschéftigt der Konzern eine groBe Zahl an befristet angestellten Arbeitskraften.

5 Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Haikui Seafood AG
Im folgenden Abschnitt wird die Entwicklung im Geschéftsjahr 2014 den Zahlen des Geschéftsjahres 2013 gegentbergestellt.

Die Zahlen, die sich auf den Jahresabschluss der Haikui Seafood AG beziehen, wurden in Ubereinstimmung mit dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt.
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5.1 Ertragslage

1. Jan. bis 1. Jan. bis
TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013 Verédnderung in %
Sonstige betriebliche Ertrage 17 99 (82,8)
Verwaltungsaufwendungen (689) (773) (10,9
Betriebsergebnis (EBIT) = Ergebnis
vor Ertragsteuern/Jahresergebnis 672) 674) 0,3

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im Wesentlichen die Auflésung der Ruckstellung, die fur die Durchfihrung der Haupt-
versammlung gebildet wurde.

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen hauptsachlich Rechts- und Beratungskosten sowie Aufsichtsratsvergitungen. Sie sanken
um etwa 84 TEUR oder 10,9 % von 773 TEUR im Jahr 2013 auf 689 TEUR im Jahr 2014. Dies ist vor allem auf einen Rickgang
der Beratungsaufwendungen im Jahr 2014 zurlckzufUhren.

5.2  Liquiditat

Der Finanzmittelfonds belief sich zum 31. Dezember 2014 auf 15 TEUR. Die Veranderungen des Finanzmittelfonds stellen sich wie folgt dar:

1. Jan. bis 1. Jan. bis
TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013 Veranderung in %
Verlust vor Steuern 672) (674) 0,3
(Abnahme)/Zunahme der Rickstellungen
und sonstigen Verbindlichkeiten (87) 19 o.A.
Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit (709) (655) 8,2
Zunahme der Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 715 587 21,8
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 715 587 21,8
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 6 (68) o.A.
Finanzmittelfonds zu Beginn des Jahres 9 77 (88,3)
Finanzmittelfonds zum Ende des Jahres 15 9 66,7
5.3  Vermobgenslage
TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013 Verénderung in %
Anteile an verbundenen Unternehmen 10.000 10.000 0.A.
Guthaben bei Kreditinstituten 15 9 66,7
Aktiva 10.015 10.009 0,1
Sonstige Verbindlichkeiten und Rickstellungen 304 341 (10,9
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 1.456 741 96,5
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 1.760 1.082 62,7
Eigenkapital 8.255 8.927 (7,5)
Passiva 10.015 10.009 0,1

Die Bilanz der Haikui Seafood AG weist zum 31. Dezember 2014 ein Eigenkapital in Hohe von 8.255 TEUR aus (2013: 8.927 TEUR).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen 10.000 TEUR (2013: 10.000 TEUR) und betreffen die Anteile an der Haikui
Seafood Pte. Ltd.

Die sonstigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen umfassen im Wesentlichen Ruckstellungen fur die Erstellung und die Prifung
des Jahres- und des Konzernabschlusses sowie fUr die im Zusammenhang mit der Hauptversammlung, die das Geschéftsjahr 2014
betreffen wird, anfallenden Aufwendungen. Die sonstigen Verbindlichkeiten und RUckstellungen sanken vor allem aufgrund schnel-
lerer Bezahlung von Beratungsleistungen von 341 TEUR im Jahr 2013 um etwa 37 TEUR oder 10,9 % auf 304 TEUR im Jahr 2014,
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Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen die durch die Haikui Seafood Pte. Ltd. zur Finanzierung des
Geschéftsbetriebs der Haikui Seafood AG zur Verfligung gestellten Finanzmittel. Die Verbindlichkeiten gegendber verbundenen
Unternehmen erhéhten sich um etwa 715 TEUR oder 96,5 % von 741 TEUR im Jahr 2013 auf 1.456 TEUR im Jahr 2014.

6 Nachtragsbericht

Herr Edward Lee wurde vom Aufsichtsrat mit Wirkung zum 1. Januar 2015 als weiteres Vorstandsmitglied bestellt. Ansonsten
haben sich nach Ende des Berichtszeitraums bis zum Datum dieses Berichts keine bedeutenden Ereignisse ergeben.

7 Prognosebericht

Die nachfolgenden Aussagen zur zukUnftigen Entwicklung und Leistungsfahigkeit des Konzerns und zu den dafur wesentlichen
Annahmen Uber die Markt- und Branchenentwicklung basieren auf Einschatzungen, die der Konzern nach den derzeit vorliegenden
Informationen als realistisch ansieht. Dennoch sind sie mit einem gewissen Mal3 an Unsicherheit und dem unvermeidlichen Risiko
verbunden, dass die prognostizierten Entwicklungen entweder gar nicht oder nicht in dem erwarteten Ausmal tatsachlich eintreten.

71 ZukUnftiges geschéftliches Umfeld

Laut der von der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung herausgegebenen OECD-FAO-Agrarmarkt-
prognose fur 2014 bis 2023 wird die weltweite Fischereiproduktion bis 2023 um 17 % steigen. Der wesentliche Wachstumsfaktor
wird der Zuwachs in der Aquakulturproduktion sein, fur die ein Anteil von 49 % an der gesamten Fischereiproduktion im Jahr 2023
prognostiziert wird. Allerdings wird erwartet, dass sich das Wachstum der Aquakulturproduktion im Prognosezeitraum aufgrund
steigender Kosten von 5,6 % p.a. in den vergangenen zehn Jahren auf 2,5 % p. a. verlangsamen wird.

Der Wettbewerb in der Fisch- und Meeresfriichte verarbeitenden Industrie wird sich voraussichtlich weiter verscharfen, da viele
neue Akteure auf den Markt gedrangt sind und die bisherigen Branchenvertreter ihre Anlagen modernisiert und ihre Kapazitaten
erhoht haben. Das Ziel der chinesischen Regierung, die Fisch- und Meeresfrichte verarbeitende Industrie wachsen zu lassen, das
starke Nachfragewachstum und steigende Gewinne haben dazu gefuhrt, dass neue Wettbewerber in der Branche tatig geworden
sind. Auch sind durch das steigende Pro-Kopf-Einkommen neue Markte flr hochwertige Produkte entstanden.

Angesichts der steigenden Kaufkraft der chinesischen Mittelklasse und des erhdhten Gesundheitsbewusstseins wird die Nachfrage
nach Fisch- und Meeresfriichteprodukten voraussichtlich weiterhin wachsen. Noch wichtiger ist, dass vor dem Hintergrund immer
hektischerer Lebensgewohnheiten die Nachfrage nach Fertiggerichten wie verarbeiteten Fischen und Meeresfriichten im Vergleich
zu der nach frischen Fischen und Meeresfrlichten voraussichtlich immer starker werden wird. Der Konzern ist Uberzeugt, dass
sich diese Entwicklung nicht allein auf China beschrankt, sondern in &hnlicher Weise auch in anderen Landern zu beobachten ist.

Die groBte Herausforderung der Fisch- und Meeresfriichteindustrie ist es, den zukUnftigen Bedarf zu decken und gleichzeitig eine
nachhaltige Versorgung sicherzustellen. Es wird wichtig sein, die Artenvielfalt und das Okosystem zu erhalten und dennoch die
wachsende zukunftige Nachfrage bedienen zu kénnen. Deshalb wird Fujian Haikui die Rolle eines verantwortungsvollen Verarbeiters
von Fischen und Meeresfrichten einnehmen, der verantwortungsbewusste Beschaffungsverfahren einsetzt und dartber hinaus in
Forschung und Entwicklung investiert, um die aus seinen Rohstoffen erzielte Ausbeute zu erhéhen.

7.2 Zuklnftige Entwicklung der Haikui-Seafood-Gruppe

Das Wachstum des Konzerns wird zukunftig vor allem auf der Wachstumsstrategie beruhen, die eine geografische Expansion
und eine Kapazitatsausweitung umfasst.

Um weiter wachsen und konkurrenzfahig bleiben zu kdénnen, hat Fujian Haikui im Jahr 2014 mit der Errichtung einer neuen
Produktionsstatte auf der Insel Dongshan begonnen. Das neue Werk wird mit modernen Anlagen zur Automatisierung und Effizienz-
steigerung bestimmter Verarbeitungsschritte ausgestattet sein und die derzeitige Produktionskapazitat und -effizienz von Haikui
voraussichtlich deutlich steigern. Die Errichtung wird plangeman erst Mitte 2016 abgeschlossen sein. Dementsprechend rechnet
die Gesellschaft noch nicht flir 2015, sondern erst fir 2016 mit RUckflissen aus den geplanten Investitionen. Dies hangt jedoch
davon ab, ob sich wahrend der Bau- und Finanzierungsphase Verzégerungen oder Schwierigkeiten ergeben.

Der Konzern beabsichtigt, seine Exportzulassung und seinen guten Namen im Exportmarkt zur Gewinnung neuer Kunden und zur
Festigung bestehender Kundenbeziehungen zu nutzen, um in diesem wettbewerbsintensiven Umfeld konkurrenzfahig zu bleiben.

Ferner plant der Konzern, im Jahr 2015 weitere qualifizierte Fachkréafte fur die Forschung und Entwicklung anzuwerben sowie die
Investitionen in diesem Bereich zu erhdhen. Die Forschungs- und Entwicklungsbereich wird sich auf die Gewinnung bestimmter
chemischer Substanzen aus den Nebenprodukten konzentrieren. Deren Gewinnung soll in der neuen Produktionsstétte nach
deren Fertigstellung im Jahr 2016 erfolgen.
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Der Ausblick fur 2015 bertcksichtigt den weiterhin intensiven Wettbewerb in Zeiten einer schwachen Weltwirtschatft, die strengeren
Kontrollen der Endproduktqualitdt der chinesischen Fisch- und Meeresfrlichteexporteure durch die chinesischen Behdrden, das
knappe Angebot an bestimmten Rohstoffen und den Anstieg der Fertigungsgehalter und -lI6hne.

Auf Grundlage dieser Annahmen geht der Vorstand davon aus, dass die Umsatzerldse, gemessen in Renminbi, im Jahr 2015 im
Vergleich zu 2014 um etwa 5 % steigen werden. Angesichts des schwierigen Marktumfelds und des zu erwartenden Anstiegs
der Produktionskosten wird die Bruttoergebnismarge voraussichtlich etwas geringer als im Vorjahr ausfallen und die EBIT-Marge
etwa 8 bis 10 % betragen. Die Umsatzerldse aus TiefkUhlprodukten werden — hauptséchlich aufgrund von zu erwartenden hohe-
ren Produktionsmengen aus der Aquakultur, z. B. bei Garnelen und Buntbarschen — gemessen in Renminbi voraussichtlich um
etwa 10 % steigen. Dagegen ist jedoch davon auszugehen, dass die Bruttoergebnismarge etwas geringer ausfallen wird, da das
wettbewerbsintensive Umfeld die Weitergabe von Kostensteigerungen an den Markt erschwert.

Die Umsatzerldse aus Konservenprodukten werden —im Wesentlichen aufgrund eines Absatzriickgangs bei den Abalonekonserven
— voraussichtlich um etwa 5 % sinken, wahrend die Bruttoergebnismarge hier im Vergleich zu 2014 wohl unver&ndert bleiben wird.
Der Absatzriickgang bei den Abalonekonserven wird vor allem deshalb erwartet, da von einer nur eingeschrankten Verflgbarkeit
der entsprechenden Rohstoffe auszugehen ist, die zu héheren Aufwendungen fur Rohmaterial fuhrt.

Die Prognose flr 2015 berUcksichtigt alle zu diesem Zeitpunkt bekannten Ereignisse, die den Geschéftsverlauf des Konzerns
beeinflussen kdnnten. Dennoch kénnen politische und wirtschaftliche Unwagbarkeiten, auf die der Konzern keinen Einfluss hat,
dazu flhren, dass das tatsa&chliche Konzernergebnis von der Prognose abweicht.

7.3  Zuklnftige Entwicklung der Haikui Seafood AG

Da die Haikui Seafood AG als Holdinggesellschaft des Haikui-Seafood-Konzerns fungiert und dessen Tatigkeitsschwerpunkt in
der Volksrepublik China liegt, ist die zukUnftige Entwicklung der Gesellschaft in hohem MaBe abhangig von der Weltwirtschaft
sowie den weiter oben erérterten Erwartungen und Perspektiven der operativen Tatigkeit in der Volksrepublik China. Sofern keine
Ausschittungen durch seine Tochtergesellschaften stattfinden, rechnet die Haikui Seafood AG damit, Verluste auf Vorjahresniveau
zu erwirtschaften. Dies liegt im Wesentlichen an den Verwaltungsaufwendungen, die aufgrund der Tatsache, dass Haikui ein bor-
sennotiertes Unternehmen ist, anfallen werden. Weiterhin erwartet die Gesellschaft Mittelzuflisse durch Vorauszahlungen seitens
ihrer Tochtergesellschaft oder durch zukinftige Kapitalerhdhungen, um sich zu finanzieren.

8 Bericht tiber Chancen und Risiken des Konzerns
8.1 Chancenbericht

Der Konzern definiert Chancen in Abhangigkeit von den Zielen und Strategien der einzelnen Geschéftssegmente und gewahrleistet
dabei eine angemessene Abwagung zwischen Chancen und Risiken. Der Vorstand tragt die direkte Verantwortung fur die friihzei-
tige und planm&Bige Identifizierung, Auswertung und Nutzung von Chancen. Der Konzern beschaftigt sich intensiv mit Markt- und
Wettbewerbsanalysen, relevanten Kostentreibern und kritischen Erfolgsfaktoren, einschlieflich der politischen Rahmenbedingungen,
in denen sie agiert. Der Vorstand trifft auf Basis identifizierter Chancen Entscheidungen, vernachléssigt dabei aber nicht mog-
liche Risiken. Er ist der Meinung, dass sich die Fisch und Meeresfrlichte verarbeitende Industrie in China im Allgemeinen und der
Konzern im Speziellen in einer ausgezeichneten Position befinden, um zukUlnftig nachhaltige Wachstumsraten erzielen zu kénnen.
Die nach Einschatzung des Konzerns gréBten Chancen werden nachfolgend erlautert.

8.1.1 Chancen, die sich aus der Geschéftsentwicklungsstrategie der Gesellschaft ergeben

Der Markt fUr Fisch- und Meeresfriichteprodukte ist im Laufe der Jahre bedeutend gewachsen und die Gesellschaft geht davon
aus, dass dieses Wachstum in absehbarer Zukunft weiter anhalten wird. Um von diesem Wachstum zu profitieren, planen wir

o die Produktionseffizienz und -kapazitat zu erhéhen,
° das Produktportfolio zu erweitern,
° den Uberseemarkt weiter zu durchdringen.

Erhéhung der Produktionseffizienz und -kapazitét

Der Konzern plant, durch die Errichtung einer neuen Produktionsstatte auf der Insel Dongshan mit moderner Ausstattung und Automa-
tisierungstechnik zur Effizienzsteigerung bestimmter Verarbeitungsschritte seine Produktionskapazitat zu erhdhen. Die neue Fabrik wird
mit ihren modernen Maschinen in Zukunft nicht nur Kapazitatsengpasse verhindern, sondern auch fur Produktivitats- und Effizienzsteige-
rungen sorgen. Dies wird voraussichtlich zu einer Steigerung der Umsatzerldse und einer Verringerung der Produktionskosten beitragen.
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Am 16. Oktober unterzeichnete Fujian Haikui einen Vertrag Uber die Verlegung seiner bestehenden Anlagen zur Verarbeitung von
Fisch und Meeresfrlichten in den neuen Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park (,Relocation Agreement*). Auf Basis des
Relocation Agreements mit den lokalen Behdrden wird Fujian Haikui Landnutzungsrechte fur ein Grundstlick mit einer Flache von
200 mu (ca. 13 Hektar) fur die Errichtung der neuen Produktionsstéatte zur Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten erwerben.
Der Kaufpreis belauft sich auf 106.000 RMB/mu (ca. 13.568 EUR/mu) und wird in zwei Raten gezahlt. Nach Vertragsunterzeich-
nung wurden im Jahr 2014 eine Kaution in Héhe von 2.000 TRMB (ca. 256 TEUR) und eine erste Rate in Hohe von 10.000 TRMB
(etwa 1.285 TEUR) geleistet.

Fujian Haikui wird fur seine bisherigen Produktionsstétten eine Ausgleichszahlung basierend auf den Marktwert erhalten. Der
Marktwert wird dabei von einem gemeinschaftlich bestimmten unabhangigen Gutachter ermittelt. Zur Wahrung zukUnftiger Ex-
pansionschancen werden am selben Standort weitere Landnutzungsrechte an 800 mu (ca. 52 Hektar) fur Fujian Haikui reserviert.

Dieser Vertrag hat den Vertrag vom 23. Dezember 2013 Uber die Sicherung von Landnutzungsrechten an 1.000 mu (etwa 66 ha)
im Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park zur Errichtung der neuen Produktionsstatte ersetzt.

Erweiterung des Produktportfolios

Der Konzern beabsichtigt die Entwicklung neuer Produkte voranzutreiben, um der steigenden Nachfrage nach Fisch- und Meeres-
frichteprodukten gerecht zu werden. Dartber hinaus hat der Konzern durch seine Tochtergesellschaft Fujian Dongshan Haikui
Aquatic Product Research Institute Co. Ltd. erforscht, wie chemische Substanzen aus bei der Verarbeitung anfallenden marinen
Abfallprodukten gewonnen werden kénnen. Spater sollen die chemischen Substanzen durch die Fujian Haikui Aquatic Products
Technology Co. Ltd. produziert und als Nahrungserganzungsmittel vertrieben werden. Der Vorstand geht davon aus, dass die
erfolgreiche Entwicklung und Vermarktung dieser Produkte die Rentabilitat des Konzerns erhdhen werden.

Mittel- bis langfristig plant der Konzern auBerdem, in die Erforschung und Entwicklung von Aquakulturverfahren sowie der Kulti-
vierung der Brut (von Garnelen, Buntbarschen etc.) zu investieren, um die Qualitat der Rohstoffe besser Uberwachen zu kénnen.
Diese Aktivitaten sollen von seiner Tochtergesellschaft Fujian Kehai Aquaculture Co. Ltd. durchgeflhrt werden.

Weitere Durchdringung des Uberseemarktes

Der Konzern beabsichtigt, seine Prasenz auf den Markten der Vereinigten Staaten und Europas weiter auszubauen, durch die
Teilnahme an Handelsmessen neue Kunden zu gewinnen und seine Exportzulassungen besser zu nutzen. AuBerdem wird beab-
sichtigt, die Prasenz des Konzerns in Taiwan auszubauen, indem die groBe Nahe zwischen Taiwan und Dongshan sowie die sich
verbessernden politischen Beziehungen zwischen China und Taiwan genutzt werden, um so die Aussichten auf eine Steigerung
von Umsatzerldsen und Bruttoergebnis zu verbessern.

8.1.2 Chancen, die sich aus der wirtschaftlichen Entwicklung in China und der Region Dongshan ergeben

Die Bildung einer stadtischen burgerlichen Mittelschicht in sich rasch urbanisierenden Regionen wird eine wachsende Nachfrage
nach Fertigprodukten wie z. B. verarbeiteten Fisch- und Meeresfriichteprodukten zur Folge haben. AuBerdem werden der steigende
Lebensstandard, die im Zuge des chinesischen BIP-Wachstums steigenden Einkommen und das wachsende GesundheitsbedUrf-
nis zu einem veranderten Konsumverhalten fuhren und die Nachfrage nach Fischereierzeugnissen von Herstellern mit strengen
Qualitatsmanagementsystemen und Sicherheitsstandards, zu denen auch Fujian Haikui gehort, glinstig beeinflussen.

Verbessern sich die zwischenstaatlichen Beziehungen zwischen China und Taiwan weiter, so stellt Taiwan aufgrund der geographi-
schen Nahe zum Standort von Fujian Haikui einen weiteren wachsenden Absatzmarkt dar. Dementsprechend geht die Gesellschaft
davon aus, dass die Nachfrage nach ihren Produkten weiterhin stark steigen wird.

Nach Einrichtung der Sonderwirtschaftszone Dongshan wird ein neuer Hafen mit einer Anlegemaglichkeit fir Tiefseefangschiffe
geschaffen. Hierdurch wird das Angebot an rohen Fischereierzeugnissen weiter steigen, so dass ein weiteres Wachstum des
Konzerns méglich wird. DarUber hinaus wird die Sonderwirtschaftszone das Angebot und die Bandbreite um solche Meerestiere
erweitern, die nicht in klistennahen Gewassern gefischt werden kénnen. Dadurch werden sich die Aussichten auf eine Steigerung
von Umsatzerldsen und Bruttoergebnis verbessern.

8.2 Risikobericht

8.2.1 Risikomanagementsystem

Chancen wahrzunehmen, Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu analysieren und mittels angemessener Strategien zu reduzieren,
sind integrale Bestandteile unserer Geschaftstatigkeit. Der Konzern definiert Risiken als mogliches Auftreten interner und externer

Ereignisse, die negative Effekte auf die Verwirklichung kurz- oder langfristiger Ziele haben kénnen. Ein systematisches Risikoma-
nagement ist bestandige Aufgabe des Vorstands und des Managements in allen Verantwortungsbereichen. Jedoch kann auch ein
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adaquates und funktionierendes Risikomanagementsystem keine absolute Sicherheit garantieren. Haikui hat ein Risikomanage-
mentsystem gemaBi den Vorgaben des § 91 AktG eingeflhrt, das auBerdem als Risikofrihwarnsystem fir die Haikui Seafood AG
dienen soll und aus den weiter unten aufgeflihrten Elementen besteht.

Das Management der Gesellschaft hat seinen Sitz auf der Insel Dongshan und ist aktiv in den laufenden Geschaftsbetrieb ein-
gebunden. Marktrisiken und Wettbewerber werden mittels enger Zusammenarbeit mit Kunden und Lieferanten beobachtet und
analysiert. Das Management beobachtet auBerdem Risikoindikatoren aus 6konomischen und sozialpolitischen Bereichen. Risiken
werden gemah ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrem Einfluss auf unser Geschéft bewertet.

Im Jahr 2014 hat der Vorstand die konzernweit gultigen Prinzipien und Verhaltensregeln sowie Richtlinien fUr ein gezieltes und
effektives Risikomanagement fortentwickelt.

Das Risikomanagementsystem besteht aus den folgenden Elementen:

o konzernspezifischer Leitfaden zum Risikomanagement

° Personen, die fur das Risikomanagement verantwortlich sind
° Risk-Map mit Risikobewertungen

° regelmaBige Risikoberichterstattung

Das Risikomanagement ist so zu strukturieren, dass es eine frihzeitige Identifizierung, Auswertung und Steuerung der Risiken zur
Berichterstattung durch den Vorstand an den Aufsichtsrat ermdglicht. Kann einem Risiko durch wirksame und angemessene MaB-
nahmen zuverlassig entgegengewirkt werden, liegt der Fokus der Betrachtung auf dem Restrisiko. Der Aufsichtsrat wird regelmaBig
und zeitnah vom Vorstand informiert. Entsprechend einer konzernweiten Richtlinie bedurfen Transaktionen und MaBnahmen von
besonderer Bedeutung und Tragweite der Genehmigung des Vorstands und in speziellen Féllen auch des Aufsichtsrats.

8.22 Risiken
8.2.2.1 Nachfragerisiken

Das stetige Wachstum und der anhaltende Erfolg des Konzerns basieren unter anderem auf der gro3en Beliebtheit seiner Produkte.
Falls der Konzern es nicht schaffen sollte, sich ausreichend auf Markttrends oder veranderte Konsumentenbedurfnisse einzustellen,
kénnte es schnell zu einem Verlust von Marktanteilen an andere Wettbewerber kommen. AuBerdem ist der Absatz von Fisch- und
Meeresfrichteprodukten von den wirtschaftlichen Bedingungen, dem verfugbaren Einkommen und dem Verbrauchervertrauen in
den Landern abhangig, in denen die Produkte des Konzerns verkauft werden. All diese Faktoren kénnen die Hohe der Konsum-
ausgaben der Verbraucher in diesen Landern beeinflussen. Wenn der Konzern nicht in der Lage sein sollte, sein Produktportfolio
an die Marktnachfrage anzupassen, oder falls die Nachfrage aufgrund der allgemeinen Wirtschaftslage nachlassen sollte, konnte
sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.

AuBerdem hat der Konzern im Berichtsjahr groBe Mengen seiner Produkte an eine begrenzte Anzahl an GroBkunden verkauft. Auf
die funf groBten Kunden des Konzerns entfielen im Jahr 2014 83,5 % und im Jahr 2013 37,6 % der Umsatzerlose.

Da der Konzern keine langfristigen Liefervereinbarungen mit seinen Kunden eingeht, sondern seine Produkte auf der Grundlage
einzelner Kundenbestellungen absetzt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Bestand an GroBkunden verandert oder
dass gewisse GroBkunden in Zukunft keine Bestellungen mehr aufgeben. Was den Export in Lander auBerhalb Asiens angeht, so
vertreibt der Konzern seine Produkte hauptsachlich Uber Einkaufsagenten, die sich an Haikui wenden, nachdem sie Bestellungen
von internationalen GroBhandlern fUr Fisch und Meeresfrlichte erhalten haben. Fir gewdhnlich nimmt ein Einkaufsagent Kontakt
mit mehreren Fisch und Meeresfriichte verarbeitenden Unternehmen auf und flhrt abhangig von Preis, Verfugbarkeit und Qualitat
der angebotenen Produkte die Bestellungen flr seine internationalen Kunden aus dem GroBhandel durch. Der Konzern liefert
seine Produkte dann zwar direkt an diese internationalen GroBhandler, doch es bestehen keine gewachsenen Kundenbeziehungen
zwischen ihnen und dem Konzern. Die GroBhandler haben die Wahl aus einer Vielzahl an Fisch und Meeresfriichte verarbeitenden
Unternehmen, von denen sie die bendtigten Produkte erwerben kdnnen.

Die Geschéftsbeziehungen des Konzerns mit seinen Direktkunden und seinen Uber Einkaufsagenten belieferten Kunden hangen
somit stark von der Fahigkeit des Unternehmens ab, stets den Kundenanforderungen gerecht zu werden — wobei es vor allem
auf wettbewerbsfahige Preise, kurze Lieferzeiten und eine gleichbleibend hohe Produktqualitat ankommt. Wenn es dem Konzern
zukunftig nicht gelingen sollte, diese Anforderungen zu erflllen, und sei es nur in kurzen Phasen, kdnnten seine Kunden und die
Einkaufsagenten, mit denen der Konzern zusammenarbeitet, ihre Bestellungen reduzieren oder auch vollstandig unterlassen. Falls
der Konzern dann nicht in der Lage sein sollte, den entsprechenden Absatzrlickgang teilweise oder komplett auszugleichen, kénnte
sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.
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8.2.2.2 Lieferrisiken

Der Konzern ist von der fortlaufenden Belieferung mit frischen und qualitativ hochwertigen rohen Fischen und Meeresfrichten
durch seine Lieferanten abhangig und jede Lieferunterbrechung oder Liefereinschrankung, die zu einem Engpass in der Belieferung
oder zu QualitatseinbuBen der rohen Fischereierzeugnisse fuhrt, wirde sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns auswirken.

Staatliche Verordnungen und Vorschriften, die die Fischerei einschranken, kénnen sich ebenfalls negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken. Lieferschwierigkeiten oder eine Erhéhung der Nachfrage nach rohem Fisch und
Meeresfrichten k&nnen zu einem Preisanstieg bei diesen Produkten fuhren. Jede Erhdhung der Preise flr von Dritten bezogene
rohe Fischereiprodukte, die nicht an die Kunden des Konzerns weitergegeben werden kann, kann das Betriebsergebnis des
Konzerns reduzieren und sich somit erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.

8.2.2.3 Umweltrisiken

Der Ausbruch von Krankheiten oder Seuchen bei vom Konzern verwendeten Fischen und Meeresfriichten kdnnte aufgrund von
Beschrankungen des Fischfangs oder von Verschmutzungen der Aquafarmen und/oder Fischfanggebiete negative Auswirkungen
auf die Versorgung mit Rohstoffen haben, die der Konzern zur Verarbeitung benétigt. Solche Verseuchungen kénnen unter ande-
rem von unvorhergesehenen Katastrophen wie Atomunféllen, Lecks von Bohrinseln oder dem Sinken von Transportschiffen mit
umweltgefahrdender Ladung verursacht werden. Ein Verknappung der Versorgung mit Rohstoffen, die der Konzern zur Herstellung
seiner Endprodukte bendtigt, wirde dazu fuhren, dass er auf andere, maglicherweise kostspieligere Rohstoffquellen zurtickgreifen
musste, die zudem unter Umstanden nicht sofort verfligbar sind. Uberdies konnte der Ausbruch von Krankheiten oder Seuchen
bei vom Konzern verwendeten Fischen und Meeresfriichten zu einem Vertrauensverlust der Verbraucher fuhren und die Nachfrage
nach den Produkten des Konzerns schwéchen. Falls der Konzern dann nicht in der Lage sein sollte, diese Effekte auszugleichen,
konnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.

8.2.2.4 Risiko der Einhaltung von Gesundheits- und Hygienevorschriften

Um seine Produkte in bestimmte Markte exportieren zu kdnnen, ist der Konzern darauf angewiesen, die daftr notwendigen Zertifi-
zierungen zu erneuern und/oder beizubehalten — z. B. das Hazard Analysis and Critical Control Points (,HACCP“)-Zertifikat und die
Zertifizierung als registrierter Exporteur von Fisch- und Meeresfrichteprodukten durch die Européische Union. Dabei handelt es sich
um Zulassungen fur den Export von Fischerei- und Aquakulturprodukten in die Vereinigten Staaten bzw. die Européische Union. Das
HACCP-Zertifikat muss jahrlich erneuert werden. Das Erflllen der Anforderungen fUr die Zertifizierung als registrierter Exporteur von
Fisch- und Meeresfrichteprodukten durch die Européaische Union wird stichprobenweise Uberpruft. Die Erneuerung der Zertifizierungen
hangt von der Abnahme durch die Akkreditierungsorganisationen nach jeder erneuten Uberpriifung des Konzerns ab.

Dartiber hinaus werden die Produkte des Konzermns regelmaBigen Qualitatskontrollen durch die China inspection and Quarantine services
(,ClQ") sowie die Behorde fur Qualitatstiberwachung, Inspektionen und QuarantdnemaBnahmen der Volksrepublik China (,AQSIQ)
unterzogen. Diese Kontrollen umfassen sowohl die Uberprtifung der Zubereitung, Produktion und Verarbeitung der Lebensmittel als
auch Gesundheitsuntersuchungen der Mitarbeiter.

Falls der Konzern nicht in der Lage sein sollte, die von CIQ und AQSIQ aufgestelliten Gesundheits- und Hygienestandards zu erflillen, um
die entsprechenden Zertifizierungen zu erhalten, kdnnte dies zu einem Verlust von Kunden flhren, da der Konzern seine Produkte dann
in bestimmten Landern nicht mehr verkaufen kénnte und das Vertrauen der Verbraucher in die Produkte des Unternehmens moglicher-
weise geschwacht wirde. Dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken.

8.2.2.5 Wahrungsrisiken

Der Konzernabschluss des Konzerns wird in Euro aufgestellt, wahrend die funktionale Wahrung von Fujian Haikui der chinesische
Renminbi ist. Der Renminbi, die offizielle Wahrung der Volksrepublik China, ist nicht frei konvertierbar. Unternehmen, die in der
Volksrepublik China tatig sind, kénnen Uber die People’s Bank of China oder andere autorisierte Finanzinstitute Fremdwahrungs-
geschéfte tatigen. Eine Schwachung oder Abwertung des Renminbi gegentber dem Euro kénnte die Wahrungsumrechnung und
somit auch das Eigenkapital des Konzerns erheblich nachteilig beeinflussen. Da der Wert des Renminbi gegenwartig von der
chinesischen Regierung kontrolliert wird, kdnnte es sein, dass die Wechselkurspolitik der chinesischen Regierung einen erheblich
nachteiligen Einfluss auf die Wahrungsumrechnung hat, z. B. zwischen dem Renminbi und dem Euro oder dem Renminbi und
dem US-Dollar. Aus diesen Grinden sind wir der Meinung, dass Wechselkursschwankungen einen erheblich nachteiligen Effekt
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben kénnten.

Dartiber hinaus entstehen dem Konzern Wahrungsrisiken aus dem Verkauf von Waren in US-Dollar. In dem am 31. Dezember 2014
abgelaufenen Geschéftsjahr wurden etwa 116.746 TEUR (2013: 105.211 TEUR) aller Umsétze des Konzerns in US-Dollar abgewickelt.
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Der Konzern halt auf US-Dollar lautende Bankkonten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Darlehen, sodass sich
Wechselkursschwankungen des US-Dollar auch auf den Jahresabschluss auswirken kénnen.

Der Konzern hélt keine zur Absicherung von Wahrungsrisiken oder zu Handelszwecken dienenden derivativen Finanzinstrumente.
8.2.2.6 Ausfallrisiken

Die Buchwerte der Barmittel, Bankguthaben, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen unterliegen
im Verhaltnis zu den Ubrigen finanziellen Vermogenswerten dem hochsten Ausfallrisiko. Letztere sind mit keinem wesentlichen
Ausfallrisiko behaftet.

Bankkonten werden bei Finanzinstituten mit ausgezeichnetem Ruf gehalten. Daher reduziert sich das Ausfallrisiko des Konzerns haupt-
sachlich auf das Ausfallrisiko bei Kunden, die nicht in der Lage sind, die Forderungen zum Falligkeitszeitpunkt zu begleichen. Aufgrund des
guten Zahlungsverhaltens in der Vergangenheit mussten keine Wertberichtigungen auf die ausgewiesenen Betrage vorgenommen werden.

Der Konzern geht nur mit renommierten und kreditwirdigen Partnern Geschéftsbeziehungen ein. Grundsatzlich werden alle Kunden,
die Waren auf Ziel kaufen mdchten, auf inre Kreditwirdigkeit Uberprtft. Des Weiteren wird der Forderungsbestand fortlaufend tber-
wacht, sodass das Risiko von Forderungsausfallen eher gering ist.

8.2.2.7 Problem der ausreichenden Finanzierungsmdglichkeiten

Die zum 31. Dezember 2014 vorhandenen liquiden Mittel kdnnten gegebenenfalls zur Finanzierung der vom Konzern geplanten
Kapazitatserweiterung und zum zuséatzlichen Finanzierungsbedarf des Working Capital nicht ausreichen. Der Konzern muss sich
eventuell kiinftig durch Schuldverschreibungen oder Aktienemissionen zusatzliches Kapital beschaffen. Vor dem Hintergrund der
fortdauernden europaischen Schuldenkrise, der volatilen Kapitalmarktsituation und der sich tendenziell verschlechternden Bedingun-
gen, unter denen die Banken bereit sind, Unternehmen in der Européischen Union und méglicherweise auch in China Darlehen zu
gewahren, kann es fur den Konzern schwierig sein, angemessene Finanzierungsmittel zu annehmbaren Bedingungen zu erhalten.

8.2.2.8 Bauprojektmanagement

Da der Konzern im Jahr 2014 mit der Errichtung seiner neuen Produktionsstatte begonnen hat, haben sich seine Risiken dahinge-
hend erweitert, dass er nicht Uber gentigend Arbeitskréfte oder Erfahrung verfligen kénnte, um die Errichtung der neuen Produk-
tionsstatte termin- und budgetgerecht fertigzustellen. Dartber hinaus besteht das Risiko der Auswahl ungeeigneter Bauzulieferer,
das zu hdheren Kosten und/oder mangelhafter Bauqualitat flihren kann. Dies kann sich nachteilig auf das Geschaft des Konzerns
und seine Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

8.2.2.9 Spezielle Risiken der Haikui Seafood AG

Die Haikui Seafood AG ist eine Holdinggesellschaft ohne eigene operative Geschaftstatigkeit. Die Vermdgenswerte der Haikui Seafood AG
befinden sich hauptsachlich in China. Dementsprechend ist die Gesellschaft Risiken ausgesetzt, die sich aus dem politischen, ge-
sellschaftlichen und rechtlichen Umfeld der Volksrepublik China ergeben. Diese Risiken betreffen unter anderem Unklarheiten und
Widerspriiche im Rechtssystem des Landes einschlieflich der nationalen Steuergesetze, eine mogliche Destabilisierung des politischen
und/oder wirtschaftlichen Systems und in der Volksrepublik China geltende Vorschriften im Hinblick auf Kredite und Kapitalanlagen
durch auslandische Muttergesellschaften, die die Haikui-Seafood-Gruppe daran hindern kénnten, auBerhalb der Volksrepublik China
erzielte Einnahmen fUr Investitionen in der Volksrepublik China zu verwenden, oder ein solches Vorhaben zumindest verzégern kénnten.

Die derzeitigen Vorschriften der Volksrepublik China erlauben die Ausschittung von Dividenden ausschlieBlich aus Bilanzgewinnen, die
in Ubereinstimmung mit den chinesischen Rechnungslegungsstandards und -vorschriften ermittelt worden sind. Dartiber hinaus muss
eine Tochtergesellschaft eines auslandischen Unternehmens, sofern sie eine nach dem Recht der Volksrepublik China gegriindete, mit
auslandischem Kapital versehene Gesellschaft ist, jahrlich mindestens 10 % ihres Gewinns nach Steuern in Ricklagen einstellen, um
damit eine rechtliche Rucklage zu bilden —und zwar so lange, bis diese Ricklagen insgesamt einen Wert von 50 % des Grundkapitals
der Gesellschaft erreichen. AuBerdem sind mit auslandischem Kapital ausgestattete Gesellschaften unter Umstanden verpflichtet,
einen Teil ihres Gewinns nach Steuern fUr die Bildung eines Mitarbeiterversorgungsfonds zurlickzulegen, dessen Umfang im Ermessen
des Vorstands der Gesellschaft liegt. Diese Rucklagen stehen nicht flir die Ausschittung von Bardividenden zur Verflgung.

Nach den Regelungen und Vorschriften der Volksrepublik China hinsichtlich der Behandlung von Devisen dirfen Zahlungen,
die Lieferungen und Leistungen sowie Gewinnausschittungen und betriebliche Aufwendungen betreffen, zwar ohne vorherige
Genehmigung in auslandischer Wahrung vorgenommen werden, unterliegen jedoch Verfahrensvorschriften. Besonders strenge
Devisenkontrollen gelten auch weiterhin fur Vermogenstransaktionen. Diese mUssen von der staatlichen Devisenverwaltung (State
Administration of Foreign Exchange — SAFE) oder der entsprechenden lokalen Behdrde genehmigt und/oder registriert werden.
Ebenfalls Beschrankungen unterworfen sind Rickzahlungen von Darlehen, Ausschittungen von Ertradgen aus Kapitaldirektinves-
titionen und Investitionen in Handelspapiere.
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Sollte die in der Volksrepublik China ansassige Tochtergesellschaft der Haikui Seafood AG zukUnftig in der Ausschittung von
Gewinnanteilen beschrankt und/oder rechtlich daran gehindert sein oder werden und/oder sollte sie nicht in der Lage sein,
Gewinnanteile auszuschitten oder sonstige Ausschiittungen auBerhalb Chinas vorzunehmen, kénnte dies erhebliche negative
Auswirkungen auf die finanzielle Lage der Haikui Seafood AG haben.

8.2.3 Beurteilung der Gesamtrisikosituation

Die wesentlichen Risiken hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung des Konzerns ergeben sich insbesondere aus der ausreichenden
Verfligbarkeit von Rohstoffen und Working Capital. In Anbetracht aller dem Konzern bekannten Umstande existiert kein konzern- oder
branchenspezifisches Risiko, das allein oder in Verbindung mit anderen Risiken einen dauerhaften und signifikant negativen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben kénnte. Zuklnftige Chancen wurden bei der Beurteilung der
Risiken nicht bertcksichtigt. Organisatorisch ist der Konzern in der Lage, mogliche Chancen und Risiken frihzeitig zu identifizieren.

9 Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem und seine Bedeutung fiir den
Konzernrechnungslegungsprozess (§ 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB)

Die rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsysteme des Konzerns umfassen die Ziele, MaBnahmen und Methoden, die zur
Sicherstellung einer angemessenen Rechnungslegung eingesetzt werden. Die internen Kontrollen werden regelmaBig Uberprift
und standig verfeinert, um eine zeitnahe, einheitliche und korrekte Rechnungslegung fir alle Geschéftsvorgénge und Transaktio-
nen sicherzustellen. Sie zielen darauf ab, dass der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, sowie gemanl den handelsrechtlichen
Bestimmungen erstellt wird, die in § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB dargelegt sind.

Die Konzernrechnungslegungsprozesse und der Prozess der Managementberichterstattung werden von der Finanzabteilung
gesteuert. Gesetze, Rechnungslegungsgrundsatze und andere Richtlinien werden kontinuierlich dahingehend analysiert, ob und
inwieweit sie relevant sind und wie sie sich auf die Finanzberichterstattung auswirken. Weiterhin stellt die Finanzabteilung sicher,
dass diese Vorschriften im gesamten Konzern durchgehend beachtet und der Konzernabschluss sowie die Quartalsberichte
entsprechend dem verdffentlichten Finanzkalender aufgestellt und geprUft werden. Um diese Ziele zu erreichen, wird die Finanz-
abteilung von externen Beratern unterstitzt.

Die internen Kontrollen sind in den Rechnungslegungsprozess integriert. Die rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
teme umfassen sowohl préaventive als auch aufdeckende Kontrollen einschlielich einer Aufgabentrennung und der Anwendung

des Vieraugenprinzips. Nur so ist eine hohe Qualitét der rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsysteme gewahrleistet.
AuBerdem muUssen der Konzernabschluss und die Quartalsberichte vom Vorstand genehmigt werden.

10  Vergltungsbericht

10.1  Vergutung des Vorstands

GemaR § 87 Abs. 1 und § 107 Abs. 3 Satz 3 AktG ist der Aufsichtsrat fiir die Festlegung der Vergltung des Vorstands verantwortlich.
Sie basiert auf dem Tatigkeitsbereich und -umfang sowie der Finanzlage der Haikui Seafood AG. Die Vorstandsvergltung enthalt eine

nicht leistungsbezogene Komponente fur einen Zeitraum von 13 Monaten pro Jahr und einen ergebnisbasierten Leistungsbonus.

Die Mitglieder des Vorstands erhielten flir das Geschaftsjahr 2014 die folgende Vergutung:

Altersvorsorge
TEUR Fix 13. Gehalt (beitragsorientiert) Gesamt
Zhenkui CHEN 2014 123 13 1 137
2013 123 13 1 137
Zhenping HUANG 2014 72 8 1 81
2013 72 8 1 81
Alan GEY 2014 107 9 6 122
2013 108 9 8 125
Gesamt 2014 302 30 8 340
2013 303 30 10 343
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10.2 Vergltung des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats wird durch die Hauptversammlung festgelegt und ist in der Satzung der Haikui Seafood AG
geregelt. In Ubereinstimmung mit der Satzung hat die Hauptversammlung der Gesellschaft die Bruttobasisvergtitung flir jedes
ordentliche Mitglied des Aufsichtsrats auf 30.000 EUR p. a., fur den stellvertretenden Vorsitzenden auf 45.000 EUR p.a. und fur
den Vorsitzenden auf 60.000 EUR p. a. festgelegt. Wenn eine Person nur in einem Teil eines Geschéftsjahres als Aufsichtsratsmit-
glied fungiert, wird die Vergutung auch nur fur den entsprechenden Zeitraum gewahrt. Zusatzlich zu ihrer Basisvergitung erhalten
Aufsichtsratsmitglieder, die in Europa anséssig sind, fur die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen in Europa eine Vergltung von
jeweils 1.500 EUR und flr die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen auBerhalb Europas eine Vergitung von jeweils 4.000 EUR.
Aufsichtsratsmitglieder, die in Asien ansassig sind, erhalten zuséatzlich zu ihrer Basisvergutung eine Vergitung von jeweils 1.500 EUR
fUr die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen in Asien und eine Vergutung von jeweils 4.000 EUR fUr die Teilnahme an Aufsichts-
ratssitzungen auBerhalb Asiens. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben gegentiber der Gesellschaft Anspruch auf Ersatz aller zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen und angemessenen Auslagen. Sie haben ferner Anspruch auf Ersatz der von ihnen
aufgrund ihrer Aufsichtsratstatigkeit zu entrichtenden Umsatzsteuer.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten flir das Geschaftsjahr 2014 die folgende Vergitung:

TEUR 2014 2013
Dr. Klaus VIETEN (Aufsichtsratsvorsitzender) 72.5 72.5
Dr. Rainer SIMON (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) 57.5 57.5
Hock Eng CHAN 45.0 45.0
Gesamt 175.0 175.0

11 Bericht gemaB § 315 Abs. 4 HGB
11.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Haikui Seafood AG belauft sich auf 10.276.000 EUR und ist in 10.276.000 nennwertlose Inhaber-
Stammaktien mit einem Anteil von jeweils 1 EUR am Grundkapital aufgeteilt.

11.2  Beschrankungen im Hinblick auf Stimmrechte und das Recht auf Ubertragung von Aktien

Jede Aktie gewahrt eine Stimme. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich einer Ubertragung der Aktien und geméan der
Satzung existieren auch keine Einschrankungen der mit den Aktien der Gesellschaft verbundenen Stimmrechte. Dem Vorstand
sind keine Vereinbarungen zwischen Aktionaren bekannt, die Einschrénkungen der Stimmrechte oder hinsichtlich der Ubertragung
der Aktien beinhalten.

11.3 Direkte oder indirekte Beteiligung an Aktien mit mehr als 10 % der Stimmrechte

Nach dem deutschen Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) hat jeder Anleger, dessen Stimmrechtsanteile durch Erwerb, Verkauf oder
andere Transaktionen bestimmte Schwellen erreichen bzw. Uber- oder unterschreiten, die Gesellschaft und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) davon zu unterrichten.

Zum 31. Dezember 2014 hielten die folgenden Anteilseigner mehr als 10 % der Aktien der Haikui Seafood AG:

Die Haida Holdings Pte. Ltd., Singapur, (mittelbar gehalten von Herrn Zhenkui CHEN) hat uns gemaB § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 21. Mai 2012 die Schwellenwerte von 25 %, 30 % und 50 % Uberschritten hat
und dass sie zu diesem Zeitpunkt 50,2 % (5.156.588) der Stimmrechte hielt. Aufgrund weiterer Transaktionen im Jahr 2014 hielt
die Haida Holdings Pte. Ltd. zum 31. Dezember 2014 50,8 % (5.215.672) der Stimmrechte.

Die Mega Bond International Limited, Tortola, Britische Jungferninseln, hat uns gemaB § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 21. Mai 2012 die Schwellenwerte von 25 % und 30 % Uberschritten hat und dass sie
34,1% (3.504.752) der Stimmrechte hielt.

11.4  Aktien mit Sonderrechten

Aktien, die besondere Kontrollbefugnisse verleihen, gibt es nicht.
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11.5 Stimmrechte der Mitarbeiter

Mitarbeiter, die Aktion&re der Haikui Seafood AG sind, Uben ihre Stimmrechte nach freiem Ermessen entweder selbst oder durch
Bevollmé&chtigte aus. Stimmrechtskontrollen bezliglich Aktien von Mitarbeitern existieren nicht.

11.6  Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und Anderung der Satzung

GemaB § 8 der Satzung besteht der Vorstand der Haikui Seafood AG aus einer oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat legt die
Anzahl an Vorstandsmitgliedern fest und kann eines dieser Mitglieder zum Vorsitzenden und ein weiteres zum stellvertretenden
Vorsitzenden ernennen. Der Vorstand der Haikui Seafood AG bestand bis zum 31. Dezember 2014 aus drei Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat wahlt die Vorstandsmitglieder in Ubereinstimmung mit § 84 AktG fiir einen Zeitraum von héchstens funf Jahren.
Jede Verlangerung der Amtszeit erfordert einen Beschluss des Aufsichtsrats und kann friihestens ein Jahr vor Ablauf der aktuellen
Vertragslaufzeit beschlossen werden. Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, kann das Amtsgericht auf Antrag ein Vorstandsmitglied
bestellen (§ 85 AktG). Eine solche Bestellung endet unverziglich, sobald z. B. der Aufsichtsrat ein neues Vorstandsmitglied ernennt.

Mit Beschluss vom 30. Dezember 2014 hat der Aufsichtsrat beschlossen, die bislang bestellten Vorstandsmitglieder, deren Amtszeit
am 14. Mai 2015 endet, fur den Zeitraum vom 15. Mai 2015 bis 31. Dezember 2017 wieder zu bestellen.

Weiterhin hat der Aufsichtsrat am 30. Dezember 2014 beschlossen, Herrn Edward Lee mit Wirkung zum 1. Januar 2015 fur eine
Amtszeit von drei Jahren als weiteres Vorstandsmitglied zu bestellen.

Die Abberufung eines Vorstandsmitglieds ist ausschlieBlich bei Vorliegen wichtiger Griinde zulassig (§ 84 Abs. 3 Satze 1 und
3 AktG). Wichtige Grunde sind z.B. allgemeine Pflichtverletzungen, die Unfahigkeit zur ordnungsgemaBen Pflichtwahrnehmung
oder der Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung.

Die Satzung der Gesellschaft kann durch die Hauptversammiung gedndert werden. Die entsprechenden Anderungen treten in Kraft,
sobald sie im Handelsregister eingetragen sind. Fr eine Anderung der Satzung der Gesellschaft durch die Hauptversammlung
gemaB §§ 179 und 133 AktG ist eine Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen erforderlich. Laut § 18 Abs. 3 der Satzung
ist der Aufsichtsrat berechtigt, die Satzung anzupassen, sofern die Anpassungen nur die Fassung betreffen.

11.7  Befugnis des Vorstands zur Ausgabe von Aktien

GemanB Satzung vom Juli 2013 ist der Vorstand berechtigt, bis zum 1. Oktober 2015 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 5.000.000 EUR durch die Ausgabe von bis zu 5.000.000
neuen, nennwertlosen Inhaber-Stammaktien — mit einem anteiligen Betrag von jeweils 1 EUR — gegen Bar- oder Sacheinlage
zu erhdhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist ferner
berechtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden. Ein Bezugsrechts-
ausschluss ist jedoch nur in folgenden Féallen zulassig:

o wenn die Aktien ausgegeben werden, um Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteile zu erwerben;
° flr Spitzenbetrage;
° zur Gewahrung von Aktien an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschéaftsfihrung der Gesellschaft oder eines verbundenen

Unternehmens im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen;

° wenn die Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet, und der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren Anteil am Grundkapital 10 % des Grund-
kapitals, also EUR 1.000.000, nicht Ubersteigt; fir die Frage des Ausnutzens der 10-%-Grenze ist der Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund anderer Erméachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG mit zu berUcksichtigen;

° zur Einflhrung von Aktien der Gesellschaft oder von Zertifikaten, die Aktien der Gesellschaft vertreten, an in- oder auslan-
dischen Bdrsen, an denen die Aktien der Gesellschaft oder Zertifikate, die Aktien der Gesellschaft vertreten, bis dahin zum
Handel zugelassen sind;

° soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder Optionsrech-
ten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts
zustehen wirde.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Rechte, die Einzelheiten und die Bedingungen fUr die Kapital-
erhdhung aus dem genehmigten Kapital und fur die Ausgabe neuer Aktien festzulegen.
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Nach der am 15. Mai 2012 erfolgten Ausgabe von 276.000 Aktien verbleibt zum 31. Dezember 2014 ein nicht ausgenutztes
genehmigtes Kapital von 4.724.000 Aktien.

11.8  Bestimmungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Es existieren keine Vereinbarungen mit der Haikui Seafood AG, die im Fall eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots Anwendung finden.

11.9  Vereinbarungen liber eine Entschadigung im Falle eines Ubernahmeangebots

Es existieren keine Vereinbarungen mit den Vorstandsmitgliedern oder den Arbeitnehmern der Haikui Seafood AG, in denen fir
den Fall eines Ubernahmeangebots eine Entschadigung vorgesehen ist.

12 Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Vorstand der Haikui Seafood AG hat gemaB § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG einen Bericht zu den Beziehungen der Gesellschaft zu
verbundenen Unternehmen angefertigt. Der Vorstand der Haikui Seafood AG gibt folgende Erklarung ab:

,Der Vorstand der Haikui Seafood AG, Hamburg, erklart geman § 312 Abs. 3 AktG, dass bei den im Bericht Uber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschéften (MaBnahmen im Sinne der §§ 311 ff. AktG wurden weder getroffen
noch unterlassen) des am 31. Dezember 2014 endenden Berichtszeitraums die Gesellschaft — nach den Umstanden, die dem
Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, zu dem das jeweilige Rechtsgeschaft vorgenommen wurde — entweder eine ange-
messene Gegenleistung wahrend des laufenden Geschaftsjahres oder, soweit der Ausgleich nicht mehr wahrend des laufenden
Geschéftsjahres erfolgt ist, am Ende des Geschéftsjahres einen Rechtsanspruch auf eine angemessene Gegenleistung geman
§ 311 Abs. 2 Satz 2 AktG erhalten hat.”

13 Erklarung zur Unternehmensfiihrung
Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, die laut § 289a des Handelsgesetzbuches (HGB) erforderlich ist, ist auf der Website

der Gesellschaft unter www.haikui-seafood.de/investor-relations/corporate-governance/erklaerung-zur-unternehmensfuehrung/
nachzulesen.

Der Vorstand

Frankfurt am Main, 10. April 2015

Zhenkui CHEN Zhenping HUANG Alan GEY Edward LEE
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fUr das Geschaftsjahr 2014

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR Anm. 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Umsatzerlése 3 121.093 117.638
Umsatzkosten (101.300) (96.418)
Bruttoergebnis vom Umsatz 19.793 21.220
Sonstige betriebliche Ertrage 4 389 810
Vertriebsaufwendungen (1.338) (1.826)
Verwaltungsaufwendungen (4.860) (4.065)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5 67) (199)
Betriebsergebnis 13.917 15.940
Finanzertrage 6 453 585
Finanzaufwendungen 7 (281) (1.870)
Gewinn vor Steuern 14.089 14.655
Ertragsteuern 10 (3.519) (4.423)
Gewinn nach Steuern 10.570 10.232
Sonstiges Ergebnis im Berichtszeitraum, das in zukiinftigen Perioden in die

Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden kann:
Unterschied aus der Fremdwahrungsumrechnung 25 20.597 (1.503)
Gesamtergebnis im Berichtszeitraum 31.167 8.729
Gewinn nach Steuern, davon entfallen auf:
— Aktiondre der Muttergesellschaft 10.570 10.232
Gesamtergebnis, davon entfallen auf:
— Aktiondre der Muttergesellschaft 31.167 8.729
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 11 1,03 1,00

Der beigefligte Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNBILANZ

zum 31. Dezember 2014

TEUR Anm. 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Aktiva

Langfristige Verm&genswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 12 833 740
Leasingvorauszahlungen fur Landnutzungsrechte 14 1.515 1.391
Sachanlagen 15 26.097 12.210
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 16 4.271 18.112
Latente Steuern 10 346 226
Summe langfristige Vermdgenswerte 33.062 27.679
Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate 17 34.158 43.576
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 18 26.864 29.853
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 19 8.583 8.645
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 20 93.686 49.814
Summe kurzfristige Vermégenswerte 163.291 131.888
Bilanzsumme 196.353 159.567
Passiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 21 10.276 10.276
Pflichtricklage 22 3.448 5.830
Kapitalriicklage 23 5.595 2.164
Sonstige Rucklagen 24 705 705
Wéahrungsumrechnungsriicklage 25 32.154 11.557
Gewinnriicklagen 134.387 124.866
Summe Eigenkapital 186.565 155.398
Langfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten 26 5.249 1.735
Kurzfristige Schulden

Ertragsteuerverbindlichkeiten 953 464
Finanzielle Verbindlichkeiten 26 305 271
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 596 15
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 27 2.685 1.684
Summe kurzfristige Schulden 4.539 2.434
Summe Schulden 9.788 4.169
Bilanzsumme 196.353 159.567

Der beigefligte Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

fUr das Geschaftsjahr 2014

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen

Wéhrungs-
Gezeich- umrech-
netes Pflicht- Kapital- ~ Sonstige nungs- Gewinn-
TEUR Anm. Kapital ricklage  riicklage Rucklagen ricklage ricklagen  Gesamt
Stand zum 1. Jan. 2013 10.276 5.830 2.164 705 13.060 114.634 146.669
Gesamtergebnis im
Berichtszeitraum - - - - (1.503) 10.232 8.729
Stand zum 31. Dez. 2013
und 1. Jan. 2014 10.276 5.830 2.164 705 11.557 124.866 155.398
Gesamtergebnis im
Berichtszeitraum - - - - 20.597 10.570 31.167
Ubertragung 22/23 - (2.382) 3.431 - - (1.049) -
Stand zum 31. Dez. 2014 10.276 3.448 5.595 705 32.154 134.387 186.565

Der beigefligte Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

fUr das Geschaftsjahr 2014

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR Anm. 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Laufende Geschéaftstatigkeit

Gewinn vor Steuern 14.089 14.655
Anpassungen um nicht zahlungswirksame Aufwendungen/(Ertrage)

Aufwendungen fur Landnutzungsrechte 8 46 41

Abschreibungen auf Sachanlagen 8 1.614 1.596
Zinsaufwendungen 7 11 14
Abwertungen auf Vorrate - 947
Zinsertrage 6 (190) (182)
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/(Ertrage) (877) 475
Operativer Cashflow vor Veranderungen des Working Capital 15.193 17.546
\orrate 13.648 (6.979)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 6.212 13.458
Sonstige Vermdgenswerte 2.413 (8.750)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 532 (1.134)
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 767 169
Ertragsteuerzahlungen (3.123) (7.936)
Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit 35.642 11.374
Investitionstatigkeit

Erwerb von Sachanlagen 15 (12.929) (325)
Erhaltene Zinsen 6 190 182
Rickerstattung von Vorauszahlungen fUr Landnutzungsrechte 16 9.895 -
Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte 16 (1.285) (9.356)
Mittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit (4.129) (9.499)
Finanzierungstatigkeit

Ruickzahlungen von Bankdarlehen 26 (244) (233)
Gezahlte Zinsen und ahnliche Finanzaufwendungen (156) (313)
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 26 4.022 -
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit 3.622 (546)
Zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 35.135 1.329

Auswirkungen der Wechselkursanderungen auf die Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 8.737 (453)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Jahres 49.814 48.938

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende des Jahres 20 93.686 49.814

Der beigefligte Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNANHANG
DER HAIKUI SEAFOOD AG

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014
1. INFORMATIONEN ZUM KONZERN

Die Muttergesellschaft des Konzerns, die Haikui Seafood AG (im Folgenden die ,Gesellschaft®) ist eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRB 117277. Der Geschéftssitz der Gesellschaft befindet sich bei Norton Rose Fulbright LLP, Taunustor 1 (TaunusTurm),
60310 Frankfurt am Main, Deutschland. Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in der Austbung ihrer Holding-Funktion.

Die Aktien der Gesellschaft sind zum Handel im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen. Am
15. Mai 2012 hat die Gesellschaft 276.000 Aktien im Nennwert von 1 EUR pro Aktie zu einem Basiskurs von 10 EUR pro Aktie
ausgegeben.

Die Gesellschaft ist mit 100% an der Haikui Seafood Pte. Ltd., Singapur, beteiligt. Das operative Geschaft des Konzerns Ubt
die Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd., Dongshan, Volksrepublik China (im Folgenden ,Fujian Haikui“),
einer 100%igen Tochtergesellschaft der Haikui Seafood Pte. Ltd., Singapur, aus.

Am 1. Juli 2013 griindete die Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd. die drei folgenden 100%igen
Tochtergesellschaften mit Sitz in Dongshan, Volksrepublik China:

° Fujian Kehai Aquaculture Co. Ltd. (noch keine operative Geschéftstatigkeit)
° Fujian Haikui Aquatic Products Technology Co., Ltd. (noch keine operative Geschaftstatigkeit)
° Fujian Dongshan Haikui Aquatic Product Research Institute Co. Ltd.

Das jeweilige Geschéftsfeld der Tochtergesellschaften sind in Anmerkung 28 des Anhangs angegeben.

2. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
Entsprechenserklarung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS“) des
International Accounting Standards Board (,JASB*), London, und den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (,IFRIC"), wie sie in der Europdischen Union (,EU") anzuwenden sind und am Abschlussstichtag
gelten, erstellt. Ferner wurden die zuséatzlichen Anforderungen des § 315a HGB berUcksichtigt.

Rechnungslegungsgrundsatze

Der Konzernabschluss wurde grundsétzlich auf Basis historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt, sofern im
Folgenden nicht etwas anderes angegeben wird.

Dieser Konzernabschluss wurde in Euro (,EUR®) aufgestellt. Alle Werte sind, soweit nicht anders angegeben, auf den
nachstliegenden Tausenderwert (,TEUR") gerundet.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert bei der Anwendung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden des Konzerns die AusUbung von Ermessensentscheidungen durch den Vorstand. Weiterhin ist
es erforderlich, Schatzungen durchzufUhren und Annahmen zu treffen, die im betreffenden Zeitraum Auswirkungen auf
die Wertansatze der Vermogenswerte und Schulden sowie auf die ausgewiesenen Ertrdge und Aufwendungen haben.
Bereiche, die besonders komplex sind oder ein hdheres Mal3 an Beurteilungsspielraum bieten, sowie Bereiche, bei denen im
Rahmen der Aufstellung des Konzernabschlusses Annahmen und Schétzungen wesentlich sind, werden in diesem Anhang
entsprechend angegeben.
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2. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Neue und geadnderte Standards und Interpretationen

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsétze bleiben gegentber dem Vorjahr weitgehend unverandert. Eine Ausnahme
bilden die folgenden neuen oder gednderten Standards und Interpretationen, die im Jahr 2014 in Kraft getreten sind:

IAS 19 Arbeitnehmerbeitrage (Anderungen); gliltig seit 1. Juli 2014
IAS 27 (2011) EinzelabschlUsse; fur Anwender in der Européischen Union gultig seit 1. Januar 2014
IAS 28 (2011) Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen;

fur Anwender in der Européaischen Union gliltig seit 1. Januar 2014

IAS 32 Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Schulden (Anderungen an IAS 32);
fUr Anwender in der Europaischen Union gultig seit 1. Januar 2014

IAS 36 Angaben zum erzielbaren Betrag fUr nicht finanzielle Vermdgenswerte (Anderungen an IAS 36);
gultig seit 1. Januar 2014

IAS 39 Novationen von Derivaten und Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften;
gultig seit 1. Januar 2014

IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 Investmentgesellschaften (Anderungen); fir Anwender in der Européischen Union
gultig seit 1. Januar 2014

IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 Ubergangsvorschriften (Anderungen); fir Anwender in der Europaischen Union
gultig seit 1. Januar 2014

IFRS 10 Konzernabschltsse; fur Anwender in der Européischen Union gultig seit 1. Januar 2014
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen; fir Anwender in der Europaischen Union gultig seit 1. Januar 2014
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen; flr Anwender in der Européischen Union
gultig seit 1. Januar 2014
IFRIC 21 Abgaben; gultig seit 1. Januar 2014 (fur Anwender in der Europdischen Union: 17. Juni 2014)

Jahrliche Verbesserungen — Zyklus 2010-2012; gdiltig seit 1. Juli 2014
Jahrliche Verbesserungen  Zyklus 2011-2013; gultig seit 1. Juli 2014

Nicht alle diese Standards und Anderungen haben Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Wenn ein Standard oder eine
Anderung den Konzern betrifft, ist er im Folgenden zusammen mit den Auswirkungen aufgefuhrt.

,IFRS 10 Konzernabschliisse” ersetzt den Teil des ,IAS 27 Konzern- und Einzelabschllsse”, der die Rechnungslegung
flr Konzernabschlisse behandelt. Er beinhaltet auch Fragestellungen, die bislang in ,SIC-12 Konsolidierung -
Zweckgesellschaften behandelt wurden. IFRS 10 fUhrt ein einheitliches Beherrschungskonzept ein, das fur alle Gesellschaften
einschlieBlich der Zweckgesellschaften gilt. Die mit IFRS 10 eingefiihrten Anderungen gegeniiber IAS 27 erfordern eine
erhebliche Ermessensaustibung seitens des Managements bei der Beurteilung der Frage, Uber welche Gesellschaften
Beherrschung ausgelbt wird und ob diese daher im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einzubeziehen
sind. IFRS 10 hatte keine Auswirkungen auf den Konzern.

JFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen” regelt die Angaben flr den Bereich der Konzernrechnungslegung
und fuhrt die Angaben, die bislang in IAS 27 geregelt waren, sowie alle Angaben, die bislang in IAS 31 und IAS 28
enthalten waren, zusammen. Diese Angaben beziehen sich auf Beteiligungen eines Unternehmens an Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen, assoziierten Unternehmen und strukturierten Unternehmen. Des Weiteren werden zahlreiche
neue Angabeerfordernisse formuliert, jedoch hat der Standard keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns.

In einer Folgednderung des ,IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts” a&nderte das IASB einige der
Offenlegungspflichten in ,IAS 36 Wertminderung von Vermdégenswerten® hinsichtlich der Bemessung des erzielbaren Betrags
wertgeminderter Vermdgenswerte. Die Anderungen resultierten aus der Entscheidung des IASB vom Dezember 2010, in der
zusatzliche Angaben zur Bewertung wertgeminderter Vermogenswerte (oder einer Gruppe von Vermdgenswerten) mit einem
erzielbaren Betrag gefordert wurden, dessen Grundlage der beizulegende Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten bildet.

Die Anwendung dieser Anderungen hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Angaben im Konzernabschluss.
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Jahrliche Verbesserungen, Zyklus 2010-2012

Diese Verbesserungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern, betreffen jedoch folgende Standards:

IFRS 2 Definition von Austibungsbedingungen
Diese Verbesserung andert die Definitionen von ,Austbungsbedingungen® und ,Marktbedingung“ und flgt Definitionen fur
,Leistungsbedingung” und ,Dienstbedingung” hinzu (die vorher Teil der Definition von ,,Austibungsbedingungen” waren).

IFRS 3 Bilanzierung von bedingten Gegenleistungen bei einem Unternehmenszusammenschluss
Diese Verbesserung stellt klar, dass bedingte Gegenleistungen, die als Vermdgenswert oder Schuld klassifiziert sind, zu jedem
Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

IFRS 8 Uberleitung der Summe der zu berichtenden Vermégenswerte des Geschéftssegments auf die Vermdgenswerte des
Unternehmens

Diese Verbesserung stellt klar, dass ein Unternehmen nur Uberleitungen der Summe der zu berichtenden Vermdgenswerte auf
die Vermobgenswerte des Unternehmens zur Verfligung stellen muss, wenn die Vermdgenswerte des Segments regelmaBig
berichtet werden.

IFRS 8 Zusammenfassung von Geschéftssegmenten
AuBerdem schreibt sie vor, dass ein Unternehmen die Ermessensentscheidungen offenzulegen hat, die von der Unternehmens-
leitung bei der Anwendung der Zusammenfassungskriterien auf Geschaftssegmente getroffen hat.

IFRS 13 Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten

Diese Verbesserung stellt klar, dass die Verdffentlichung von IFRS 13 und die Anderung von IFRS 9 und IAS 39 nicht zur
Abschaffung der Moglichkeit geflihrt haben, kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten ohne festgelegten Zinssatz ohne
Abzinsung zu ihrem Rechnungsbetrag zu bewerten, solange die Auswirkungen der nicht erfolgten Abzinsung nicht wesentlich sind.

IAS 7 Gezahlte und aktivierte Zinsen

Diese Anderung schlagt die Klarstellung vor, dass aktivierte Zinszahlungen in Ubereinstimmung mit der Klassifizierung des
zugrunde liegenden Vermdgenswerts klassifiziert werden sollten. Diese Anderung umfasst auch die Klassifizierung von
Zinszahlungen, die in den Kosten der betrieblichen Vermdgenswerte (z.B. der Vorrate) aktiviert wurden, welche als Teil der
Cashflows des Unternehmens aus der laufenden Geschéftstatigkeit klassifiziert werden sollten.

IAS 16/IAS 38 Neubewertungsmethode — anteilsgeméBe Neudarstellung der kumulierten Abschreibung
Diese Verbesserung stellt klar, dass bei einer Neubewertung einer Sachanlage oder eines immateriellen Vermdgenswerts der
Bruttobuchwert auf eine Art und Weise angepasst wird, die im Einklang mit der Neubewertung des Buchwerts steht.

IAS 24 Mitglieder der Unternehmensfihrung
Diese Verbesserung stellt klar, dass ein Unternehmen, das Dienstleistungen im Bereich der Unternenmensfliihrung fur die
Berichtseinheit oder das Mutterunternehmen der Berichtseinheit erbringt, ein nahestehendes Unternehmen der Berichtseinheit ist.

Jahrliche Verbesserungen, Zyklus 2011-2013
Diese Verbesserungen haben keine Auswirkungen auf den Konzern, betreffen jedoch folgende Standards:

IFRS 1 Bedeutung von ,in Kraft getreten” in Bezug auf IFRS

Diese Verbesserung stellt klar, dass ein Unternehmen in seinem ersten IFRS-Abschluss die Wahl zwischen der Anwendung von
bestehenden und derzeit geltenden IFRS und der vorzeitigen Anwendung von neuen oder Uberarbeiteten IFRS hat, die noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind, sofern deren vorzeitige Anwendung gestattet ist. Ein Unternehmen muss die gleiche
Fassung eines Standards Uber alle Perioden hinweg anwenden, die im ersten IFRS-Abschluss abgedeckt werden.

IFRS 3 Anwendungsbereich der Ausnahme flir Joint Ventures
Diese Verbesserung stellt klar, dass vom Anwendungsbereich von IFRS 3 die Bilanzierung der Grindung aller Arten von
gemeinsamen Vereinbarungen im Abschluss der gemeinsamen Vereinbarung selbst ausgeschlossen ist.
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IFRS 13 Anwendungsbereich von Paragraf 52 (Ausnahme flr Portfolien)

Diese Verbesserung stellt klar, dass die Ausnahme flr Portfolien in Paragraf 52 von IFRS 13 alle Vertrdge beinhaltet,
die nach ,IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung® oder ,IFRS 9 Finanzinstrumente® bilanziert werden; dies gilt
unabhangig davon, ob sie die Definition eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit nach ,IAS 32
Finanzinstrumente: Ausweis® erflllen.

IAS 40 Klarstellung der Beziehung zwischen IFRS 3 und IAS 40 bei der Klassifizierung einer Immobilie als ,als Finanzinvestition
gehalten” oder als ,eigentimergenutzt*

Diese Verbesserung stellt klar, dass die Bestimmung, ob eine bestimmte Transaktion sowohl die Definition eines
Unternehmenszusammenschlusses nach ,IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse® als auch die Definition einer als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie nach ,IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien* erflillt, die Anwendung beider
Standards unabhangig voneinander erfordert.

Verdffentlichte, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Anderungen

Nachfolgend sind veréffentlichte, jedoch bis zur Erstellung des Konzernabschlusses noch nicht verpflichtend anzuwendende
Standards und Anderungen aufgefiihrt. Die Auflistung beinhaltet diejenigen Standards und Anderungen, von denen der
Konzern berechtigterweise annimmt, dass sie Auswirkungen auf die Angaben oder die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns haben kdénnen, wenn sie kinftig angewendet werden. Der Konzern beabsichtigt, diese Standards und
Anderungen anzuwenden, sobald sie giltig treten.

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards:

IFRS 11 Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschatftlichen Tétigkeiten

Die Anderungen an IFRS 11 verlangen, dass der Erwerber von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die einen
Geschéftsbetrieb darstellen, die relevanten Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen
aus IFRS 3 anzuwenden hat. Darliber hinaus stellen die Anderungen klar, dass bei einem Zuerwerb weiterer Anteile an
einer gemeinschaftlichen Tatigkeit keine Neubewertung der zuvor bereits gehaltenen Anteile vorzunehmen ist, sofern die
gemeinsame Kontrolle weiterhin ausgetbt wird. AuBerdem wurde IFRS 11 um eine Begrenzung des Geltungsbereichs ergéanzt,
die besagt, dass die Anderungen nicht anzuwenden sind, wenn die gemeinschaftlich tatigen Unternehmen — einschlieBlich
der Berichtseinheit — unter gemeinsamer Beherrschung desselben obersten Mutterunternehmens stehen. Die Anderungen
gelten sowohl fur den Ersterwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit als auch fur den Erwerb weiterer Anteile
an derselben gemeinschaftlichen Tatigkeit. Sie sind prospektiv auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen. Diese Anderungen werden voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzern haben.

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

Bei diesem Standard handelt es sich um einen optionalen Standard, der es Unternehmen, deren Geschéftstatigkeiten
Preisregulierungen unterworfen sind, erlaubt, die meisten ihrer bisherigen Rechnungslegungsvorschriften im Hinblick
auf regulatorische Abgrenzungsposten auch bei ihrer Erstanwendung der IFRS beizubehalten. Unternehmen, die IFRS 14
anwenden, mussen die regulatorischen Abgrenzungsposten in der Bilanz als separate Posten ausweisen und Veranderungen
von deren Werten als separate Posten in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung und in das sonstige Ergebnis aufnehmen.
Der Standard fordert Angaben Uber das Wesen der Preisregulierung, der das Unternehmen unterworfen ist, Uber die
damit verbundenen Risiken und Uber die Auswirkungen, die die Preisregulierung auf ihren Abschluss hat. IFRS 14 ist auf
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Dieser Standard wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzern haben.

IFRS 15 Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden

Dieser Standard wurde im Mai 2014 herausgegeben und flhrt ein neues, flinfstufiges Modell ein, das auf Umsatzerldse
anzuwenden ist, die auf Vertragen mit Kunden basieren. Nach IFRS 15 sind Umsatzerlése in der Hohe zu erfassen, in der
Gegenleistungen fir die Ubertragung von Waren bzw. die Erbringung von Dienstleistungen erwartet werden. Die Prinzipien
des IFRS 15 bieten eine strukturiertere Herangehensweise flir die Bewertung und den Ansatz von Umsatzerldsen. Der neue
Standard gilt fur alle Unternehmen und ersetzt alle bisherigen Vorschriften zur Erldsrealisierung nach IFRS. Er ist vollstandig
oder rlickwirkend auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen. Eine frihere Anwendung
ist zulassig. Der Konzern untersucht derzeit die Auswirkungen von IFRS 15 und plant, den neuen Standard ab dem Zeitpunkt
seines Inkrafttretens anzuwenden.

IFRS 9 Finanzinstrumente — am 12. November 2009 ver6ffentlichte das IASB ,IFRS 9 Finanzinstrumente” als erste Stufe seines
Projekts zur Ersetzung von ,IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“. IFRS 9 flhrte neue Anforderungen flr die
Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermodgenswerten ein, die ab dem 1. Januar 2013 verpflichtend anzuwenden sein
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sollten, wobei eine frihzeitige Anwendung erlaubt sein sollte. Am 28. Oktober 2010 verdffentlichte das IASB eine neue Version
von IFRS 9, die neue Anforderungen flr die Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten enthielt und die Anforderungen fir die
Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten aus IAS 39 Ubernahm (auBerdem wurde die
Grundlage flr die Schiussfolgerungen neu strukturiert und IFRIC 9 sowie die Version von IFRS 9 aus dem Jahr 2009 wurden
zuriickgezogen). Am 16. Dezember 2011 verdffentlichte das IASB ,Verpflichtender Zeitpunkt des Inkrafttretens und Angaben
zum Ubergang (Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7)*, wodurch der Zeitpunkt des Inkrafttretens von IFRS 9 auf Geschéftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen, verschoben wurde und die in IFRS 7 geregelte Befreiung von der Anpassung
von Vergleichsperioden und entsprechenden Angaben geandert wurde. Am 19. November 2013 verdffentlichte das IASB ,IFRS
9 Finanzinstrumente (Sicherungsbilanzierung und Anderungen an IFRS 9, IFRS 7 und IAS 39)“, wodurch IFRS 9 dahingehend
geandert wurde, dass er nun die neue Bilanzierungsmethode flr Sicherungsgeschafte enthalt, die frihzeitige Anwendung von
Anderungen beizulegender Zeitwerte aufgrund von eigenen Schuldtiteln auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten erlaubt und den Zeitpunkt des Inkrafttretens am 1. Januar 2015 nicht mehr enthalt. Am
24. Juli 2014 veroffentlichte das IASB die endguiltige Version von IFRS 9, die ein neues Wertminderungsmodell zur Abbildung
erwarteter Verluste beinhaltet und begrenzte Anderungen an den Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften fir finanzielle
Vermodgenswerte einflhrt. Diese Version ersetzt alle bisherigen Versionen und ist verpflichtend auf Berichtszeitrdume anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zuldssig (abhangig von den jeweils gultigen
Anerkennungsvoraussetzungen). FUr einen begrenzten Zeitraum kdnnen — wenn nicht bereits geschehen — frihere Versionen von
IFRS 9 vorzeitig angewendet werden, vorausgesetzt das jeweilige Datum der Erstanwendung liegt vor dem 1. Februar 2015.

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Anderungen:

IAS 16 und IAS 38: Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden

Die Anderungen stellen den in IAS 16 und IAS 38 enthaltenen Grundsatz klar, dass Umsatzerldse die Struktur eines
wirtschaftlichen Nutzens widerspiegeln, der sich aus dem Betrieb eines Unternehmens ergibt (dessen Bestandteil der
Vermdgenswert ist), und nicht den wirtschaftlichen Nutzen, der durch die Nutzung des Vermogenswerts verbraucht wird.
Dementsprechend kann eine erldsbasierte Methode nicht zur Abschreibung von Sachanlagen und nur in sehr beschréanktem
Rahmen zur Abschreibung von immateriellen Vermdgenswerten genutzt werden. Die Anderungen sind prospektiv auf
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zuldssig. Da der
Konzern keine erldsbasierte Methode zur Abschreibung seiner langfristigen Vermdgenswerte einsetzt, werden die Anderungen
voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzern haben.

IAS 16 und IAS 41 Fruchttragende Pflanzen

Diese Anderungen verdndern die Rechnungslegungsvorschriften fiir biologische Vermdgenswerte, die die Definition von
fruchttragenden Pflanzen erfiillen. Nach MaBgabe der Anderungen fallen biologische Vermdgenswerte, die die Definition von
fruchttragenden Pflanzen erfilllen, nicht mehr in den Anwendungsbereich von IAS 41. Stattdessen gilt IAS 16. Nach ihrem
erstmaligen Ansatz werden fruchttragende Pflanzen nach IAS 16 zu fortgeflhrten Anschaffungskosten (vor der Reife) und
mithilfe des Kostenmodells oder des Neubewertungsmodells (nach der Reife) bewertet. Die Anderungen schreiben auBerdem
vor, dass Produkte, die auf fruchttragenden Pflanzen wachsen, im Anwendungsbereich von IAS 41 verbleiben und zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten bewertet werden. Flir Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, die sich
auf fruchtragende Pflanzen beziehen, gilt ,IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der &ffentlichen Hand". Die
Anderungen sind riickwirkend auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen. Eine friihere
Anwendung ist zuldssig. Da der Konzern keine fruchttragenden Pflanzen besitzt, werden die Anderungen voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzern haben.

IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 Anwendung der Konsolidierungsausnahme (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28)

Diese Anderungen beziehen sich auf Sachverhalte, die sich im Zusammenhang mit der Anwendung der
Konsolidierungsausnahme fUr Investmentgesellschaften ergeben haben. Sie treten fur Geschaftsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Januar 2016 beginnen, und werden voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzern haben.

IFRS 10 und IAS 28 VerduBerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem Investor und einem assoziierten
Unternehmen oder Joint Venture

Diese Anderungen beziehen sich auf einen bekannten Konflikt zwischen den Vorschriften in IFRS 10 und denen in IAS 28
(2011) bezlglich des Umgangs mit der VerauBerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem Investor und
einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture. Die wichtigste Folge dieser Anderungen ist, dass ein vollstdndiger Gewinn
oder Verlust aus einer Transaktion bilanziert wird, wenn diese einen Geschéftsbetrieb beinhaltet (unabhéangig davon, ob der
Geschéaftsbetrieb zu einem Tochterunternehmen gehdrt oder nicht). Ein anteiliger Gewinn oder Verlust ist zu bilanzieren, wenn
eine Transaktion Vermdgenswerte beinhaltet, die keinen Geschaftsbetrieb darstellen — auch wenn diese Vermdgenswerte
zu einem Tochterunternehmen gehdéren. Diese Anderungen werden voraussichtlich keine Auswirkungen auf die Angaben im
Konzernabschluss haben.

HAIKUI SEAFOOD AG 59
KONZERNANHANG | GESCHAFTSBERICHT 2014



2. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Veroffentlichte, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Anderungen (Fortsetzung)

IAS 1 Angabeninitiative

Mit der Versffentlichung von ,Angabeninitiative (Anderungen zu IAS 1)“ hat das IASB den ersten Schritt seiner Angabeninitiative
abgeschlossen. Die begrenzten Anderungen an ,IAS 1 Darstellung des Abschlusses* stellen eher bestehende Vorschriften des
IAS 1 Klar, als sie wesentlich zu veréndern. In den meisten Féllen reagieren die vorgeschlagenen Anderungen auf (berméBig
praskriptive Interpretationen des Wortlauts in IAS 1. Die Anderungen beziehen sich auf die Wesentlichkeit, die Reihenfolge
der Angaben, Zwischensummen, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Aufgliederungen. Die Anderungen sind auf
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

IAS 27 Anwendung der Equity-Methode in separaten Abschitissen

Diese Anderungen erlauben es Unternehmen, Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und assoziierten Unternehmen
mittels der Equity-Methode in ihrem separaten Abschluss zu bilanzieren. Unternehmen, die bereits IFRS anwenden und in
ihrem separaten Abschluss zur Equity-Methode (ibergehen mdchten, miissen diesen Ubergang riickwirkend anwenden.
Erstanwender der IFRS, die in ihrem separaten Abschluss die Equity-Methode anwenden mdchten, missen diese ab dem
Zeitpunkt ihres Ubergangs zu den IFRS anwenden. Die Anderungen treten fir Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen, und werden keine Auswirkungen auf die Angaben im Konzernabschluss haben.

Der Zyklus 2012-2014 der jahrlichen Verbesserungen nimmt Anderungen an den folgenden Standards vor:

IFRS 5 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche —
Anderungen in der VerauBerungsmethode

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben — Verwaltungsvertrage

IFRS 1 Anwendbarkeit der Anderungen an IFRS 7 auf zusammengefasste Zwischenberichte

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer — Abzinsungssatz: Regionalmarktfrage

IAS 34 Zwischenberichterstattung — Angabe von Informationen ,an anderer Stelle im Zwischenbericht*

Diese Verbesserungen sind auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.
Konzernabschluss

In den Konzernabschluss werden die Jahresabschlisse des Mutterunternehmens sowie seiner Tochterunternehmen zum
Bilanzstichtag einbezogen. Die Jahresabschllisse der Tochterunternehmen wurden fur denselben Berichtszeitraum und
dieselben Zeitpunkte aufgestellt wie der des Mutterunternehmens. FUr gleichartige Transaktionen und Geschaftsvorfalle
wurden einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt. Alle Vermbgenswerte und Schulden, Ertrage,
Aufwendungen, Gewinne und Verluste, die aus konzerninternen Transaktionen resultieren, werden vollstandig eliminiert.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschafts- oder Firmenwert

Unternehmenszusammenschltsse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode nach IFRS 3 (2008 Uberarbeitet) bilanziert.
Die Anschaffungskosten eines Erwerbs bemessen sich als Summe der Ubertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und der (gegebenenfalls vorhandenen) Anteile ohne beherrschenden Einfluss
am erworbenen Unternehmen.

Im Rahmen des Unternehmenserwerbs angefallene Transaktionskosten werden als Aufwand erfasst und als
Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und Designation der finanziellen
Vermogenswerte und Ubernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, den wirtschaftlichen
Gegebenheiten und den zum Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss
der Ubertragenen gesamten Gegenleistung und des Betrags des Anteils ohne beherrschenden Einfluss Uber die
erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und Ubernommenen Schulden des Konzerns bemessen. Liegt der Wert der
Gegenleistung unter dem beizulegenden Zeitwert des Nettoreinvermdgens des erworbenen Unternehmens, wird die Differenz
erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Nach dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmenwerts
wird dieser zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests
wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschéfts- oder Firmenwert ab dem
Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die erwartungsgemal von dem
Unternehmenszusammenschluss profitieren werden. Dabei ist es unerheblich, ob andere Vermbgenswerte oder Schulden des
erworbenen Unternehmens diesen Einheiten zugeordnet wurden.
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In den Jahren 2013 und 2014 fanden keine Unternehmenszusammenschllsse statt.
Fremdwahrungsumrechnung

Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Die funktionale Wahrung der Haikui Seafood Pte. Ltd., Singapur, ist der Singapur-Dollar (,SGD®). Seit August 2013 werden
Waren in US-Dollar (,USD") an- und verkauft. Daher hatte zu diesem Zeitpunkt eigentlich der US-Dollar als funktionale
Wahrung der Haikui Seafood Pte. Ltd. bestimmt werden mussen. Da der Vorstand diese An- und Verkaufsaktivitaten
jedoch Anfang Méarz 2014 beendet hat und auBerdem zu berlcksichtigen ist, dass die Auswirkungen einer Anpassung der
funktionalen Wahrung auf den Konzernabschluss unwesentlich sind, hat der Vorstand entschieden, in Ubereinstimmung mit
IAS 8.8 den Singapur-Dollar als funktionale Wahrung der Haikui Seafood Pte. Ltd. beizubehalten.

Die funktionale Wahrung der Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd., VRC, der Fujian Kehai Aquaculture Co.
Ltd., VRC, der Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Technology Co. Ltd., VRC, und der Fujian Dongshan Haikui Aquatic
Product Research Institute Co. Ltd., VRC, ist der chinesische Renminbi Yuan (,RMB"). Der RMB spiegelt die wirtschaftliche
Substanz der fur die Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd. und ihre Tochterunternehmen wesentlichen
zugrunde liegenden Vorgange und Umstande wider.

Die funktionale Wahrung der Haikui Seafood AG ist der Euro.

Die Berichtswahrung des Konzerns ist der Euro, die Berichtswahrung der in Deutschland ansassigen rechtlichen
Muttergesellschaft und Holding. Deshalb wurden die genannten Betrdge mit den folgenden Kursen umgerechnet:

RMB/EUR SGD/EUR
Stichtagskurs  Durchschnittskurs Stichtagskurs  Durchschnittskurs
31. Dez. 2014 0,1337 0,1226 0,6215 0,5944
31. Dez. 2013 0,1188 0,1215 0,5725 0,6019

Umrechnung der in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschllisse

Fir Zwecke der Aufstellung des Konzernabschlusses werden die Jahresabschlisse der in Singapur und China ansassigen
Tochterunternehmen in Euro, die Berichtswahrung des Konzernabschlusses, umgerechnet. Dabei wird wie folgt verfahren:
° Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

° Ertrage und Aufwendungen werden mit dem Durchschnittskurs umgerechnet, der einen Naherungswert
fur den Umrechnungskurs am Tag des Geschéaftsvorfalls darstellt.

° Gezeichnetes Kapital sowie Pflichtrlicklagen, Kapitalriicklagen und sonstige Ricklagen werden mit den
historischen Wechselkursen umgerechnet.

Alle hierbei entstehenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden in der Wahrungsumrechnungsricklage erfasst.

Geschéfts- oder Firmenwerte, die im Rahmen eines Unternehmenserwerbs entstanden sind, und die aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert resultierenden Anpassungen der Buchwerte der erworbenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden als Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens behandelt und mit dem jeweiligen
Stichtagskurs umgerechnet.

Fremdwa&hrungstransaktionen

Fremdwahrungstransaktionen werden in den entsprechenden funktionalen Wahrungen der Muttergesellschaft und
ihrer Tochtergesellschaften erfasst und bei erstmaligem Ansatz in den funktionalen Wahrungen zu den Wechselkursen
berlcksichtigt, die ndherungsweise denen des jeweiligen Transaktionsstichtags gleichen. Monetare Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, die in Fremdwéahrung angegeben sind, werden zum Schlusskurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Nichtmonetare Posten, die in einer Fremdwahrung zu historischen Kosten bewertet werden, werden zu den Wechselkursen
zum Zeitpunkt der urspringlichen Transaktionen umgerechnet.
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Wahrungsumrechnungsdifferenzen, die sich aus der Abwicklung und Umrechnung von monetéren Posten ergeben, werden in
der Gesamtergebnisrechnung des Berichtszeitraums erfasst.

Immaterielle Vermbgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte, die separat erworben werden, werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbenen
immateriellen Vermodgenswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach der Ersterfassung
werden die immateriellen Vermogenswerte in den Folgeperioden zu Anschaffungskosten abztglich kumulierter Abschreibungen
und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Immaterielle Vermdgenswerte kénnen entweder begrenzte oder
unbegrenzte Nutzungsdauern haben. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden linear Uber die
geschatzte wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Ein Wertminderungstest wird immer dann durchgefuhrt, wenn
Anzeichen vorliegen, dass gegebenenfalls eine Wertminderung vorliegt. Abschreibungsdauer und -methode von immateriellen
Vermdgenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer werden mindestens zu jedem Geschéftsjahresende Uberpriift.

Fdr immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer wird mindestens einmal jéhrlich ein Wertminderungstest
durchgefuhrt. Bei Anzeichen dafir, dass der Buchwert entweder einzeln oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit gemindert ist, wird ein Wertminderungstest haufiger durchgeflhrt. Solche immateriellen Vermdgenswerte werden nicht
planm&Big abgeschrieben. Die Nutzungsdauern der immateriellen Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden
jahrlich auf ihre Plausibilitat Gberpruft.

Zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013 hielt der Konzern keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbegrenzter
Nutzungsdauer.

Leasingvorauszahlungen fir Landnutzungsrechte

Leasingvorauszahlungen flr Landnutzungsrechte werden gemaB ,IAS 17 Leasingverhaltnisse als Operating-Leasing-Verhaltnis
bilanziert. Die fur das Recht zur Landnutzung im vereinbarten Zeitraum gezahlten Betrage werden als Vorauszahlungen an
den Leasinggeber eingestuft und Uber den Zeitraum als Aufwand erfasst, in dem die Landnutzungsrechte fur den Konzern
voraussichtlich wirtschaftlich nutzbar sind. Vorauszahlungen, die innerhalb der auf den Abschlussstichtag folgenden zwolf
Monate als Aufwand zu erfassen sind, werden unter ,Sonstige Forderungen® und die restlichen Vorausleistungen in einer
separaten Position unter den sonstigen langfristigen Vermodgenswerten ausgewiesen.

Die Betrage, die im Zusammenhang mit den Leasingvorauszahlungen flr Landnutzungsrechte erfolgswirksam berUcksichtigt
werden, werden abhangig von ihrer Art entweder unter den Umsatzkosten oder unter den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Geleistete Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte, bei denen die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erst nach dem
Bilanzstichtag beginnt, werden unter den sonstigen langfristigen Vermogenswerten ausgewiesen.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand erfasst, sobald sie anfallen. Entwicklungskosten eines einzelnen Projektes werden nur
dann als immaterieller Vermdgenswert erfasst, wenn der Konzern Folgendes belegen kann: die technische Realisierbarkeit
der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswerts, die eine interne Nutzung oder einen Verkauf des Vermodgenswerts
ermdglicht; die Absicht, den immateriellen Vermogenswert fertigzustellen, und die Fahigkeit, ihn zu nutzen oder zu verkaufen;
wie der Vermdgenswert einen kunftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird; die Verfugbarkeit von Ressourcen fur Zwecke
der Fertigstellung des Vermdgenswerts; die Fahigkeit, wahrend der Entwicklung die Entwicklungsaufwendungen zuverldssig zu
bemessen.

Der erstmalige Ansatz selbsterstellter immaterieller Vermdgenswerte erfolgt mit der Summe aller Aufwendungen, die ab dem
Zeitpunkt angefallen sind, zu dem die oben genannten Kriterien erstmals erflllt werden. Wenn kein selbsterstellter immaterieller
Vermdgenswert bilanziert werden kann, werden die Aufwendungen in der Gesamtergebnisrechnung in der Periode erfasst, in
der sie angefallen sind.

Die selbsterstellten immateriellen Vermodgenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.
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Wenn der Vermdgenswert noch nicht in Gebrauch ist, wird der Buchwert der aktivierten Entwicklungskosten jahrlich auf
Werthaltigkeit Uberpruft. Werthaltigkeitstests werden haufiger durchgeflhrt, sofern sich unterjahrig eine Wertminderung
abzeichnet. In den Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 wurden keine selbsterstellten
immateriellen Vermodgenswerte aktiviert.

Sachanlagen und Abschreibungen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
eines Vermogenswerts beinhalten seinen Kaufpreis und direkte zurechenbare Kosten, die dabei anfallen, ihn in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen und an den Standort der beabsichtigten Nutzung zu bringen. AuBerdem enthalten die
Herstellungskosten auch Fremdkapitalkosten langfristiger Fertigungsprojekte, sofern die Ansatzkriterien erflllt werden (siehe
unten). Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten sind gegebenenfalls entweder im Buchwert des Vermdgenswerts
enthalten oder werden als separater Vermogenswert erfasst, wenn die Kosten angefallen sind und es wahrscheinlich ist, dass
ein mit der Sachanlage verbundener zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen der Gruppe zuflieBen wird, und die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten der Sachanlage zuverlassig bewertet werden kénnen. Die laufenden Wartungskosten von Sachanlagen
werden bei Anfall erfolgswirksam erfasst. Sachanlagen, die im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses erworben
wurden, werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt angesetzt.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden Sachanlagen zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Anlagen im Bau enthalten alle Anschaffungs- oder Herstellungskosten der BaumaBnahme und sonstige direkte Kosten.
Anlagen im Bau werden erst abgeschrieben, sobald sie fertiggestellt und nutzbar sind. Zu diesem Zeitpunkt werden sie auch in
die entsprechende Position in den Sachanlagen umgebucht.

Sachanlagen abzlglich eines geschatzten Restwerts werden linear Uber die geschéatzte Nutzungsdauer abgeschrieben.
Angenommen wurden die folgenden geschéatzten Nutzungsdauern:

Geschétzte Nutzungsdauer (in Jahren)

Bauten auf fremden Grundstuiicken 10-20
Technische Anlagen und Maschinen 10
Buroausstattung 3-5
Kraftfahrzeuge 5
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5

Die geschatzten Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und bei
Bedarf angepasst, um sicherzustellen, dass der Betrag, die Methode und die Dauer der Abschreibung mit der erwarteten
wirtschaftlichen Nutzung des Sachanlagevermdgens Ubereinstimmen.

Der sich bei der VerduBerung oder Stillegung eines Vermdgenswerts des Sachanlagevermdgens ergebende Gewinn oder
Verlust wird als Differenz zwischen dem Verkaufserlés und dem Buchwert des Vermdgenswerts ermittelt und erfolgswirksam in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Wertminderung von nichtfinanziellen Vermdgenswerten und zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung eines Vermdgenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,ZGE“) vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung
eines Vermogenswerts oder einer ZGE auf Werthaltigkeit nach MaBgabe von IAS 36 explizit erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schétzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermdgenswerts oder der ZGE vor. Der erzielbare Betrag
des Vermodgenswerts oder der ZGE ist der hohere der beiden folgenden Betrage: beizulegender Zeitwert abzUlglich
VerauBerungskosten oder Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist flr jeden Vermdgenswert einzeln zu bestimmen, es sei
denn, der Vermogenswert erzeugt keine Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermobgenswerte
oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer ZGE den
jeweils erzielbaren Betrag, ist der Vermdgenswert wertgemindert und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.
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Zur Ermittlung des Nutzungswerts eines Vermdgenswerts oder einer ZGE werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter
Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der
spezifischen Risiken des Vermdgenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.

Der Konzern legt seiner Wertminderungsbeurteilung detaillierte Budget- und Prognoserechnungen zugrunde, die der
Aufsichtsrat der Haikui Seafood AG gebilligt hat. Solche Budget- und Prognoserechnungen erstrecken sich in der Regel Uber
drei Jahre. Fur spatere Perioden wird eine langfristige Wachstumsrate bestimmt und zur Prognose der kinftigen Cashflows
nach dem dritten Jahr angewandt.

Flr Vermdgenswerte oder ZGEs (mit Ausnahme von ZGEs, die einen Geschafts- oder Firmenwert umfassen) wird zu jedem
Abschlussstichtag eine Uberpriifung dahingehend vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor
erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat. Wenn solche Anhaltspunkte vorliegen,
nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des Vermdgenswerts oder der ZGE vor. Ein zuvor erfasster
Wertminderungsaufwand wird nur dann rlickgangig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands
eine Anderung der Annahmen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Die
Wertaufholung ist dahingehend begrenzt, dass der Buchwert eines Vermbgenswerts weder seinen erzielbaren Betrag noch
den Buchwert Ubersteigen darf, der sich nach Berlcksichtigung planmaBiger Abschreibungen ergeben hatte, wenn in friiheren
Jahren kein Wertminderungsaufwand fUr den Vermdgenswert (oder die ZGE) erfasst worden wére. Eine Wertaufholung wird
erfolgswirksam erfasst, es sei denn, der Vermdgenswert wird nach der Neubewertungsmethode bilanziert. In diesem Fall wird die
Wertaufholung als Wertsteigerung aus der Neubewertungsriicklage behandelt.

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 sind keine Wertminderungsaufwendungen angefallen und/oder
Wertaufholungen vorgenommen worden.

Flr die Bewertung der Geschéfts- oder Firmenwerte des Konzerns gelten folgende Besonderheiten fir Wertminderungstests:

Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte wird einmal jahrlich (zum 31. Dezember) tiberprift. Eine Uberpriifung
findet ebenfalls dann statt, wenn Umstande darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein konnte. Die Wertminderung
wird durch eine Ermittlung des erzielbaren Betrags der ZGE mittels Nutzwertbetrachtung bestimmt, der der Geschafts- oder
Firmenwert zugeordnet wurde. Sofern der erzielbare Betrag einer ZGE den Buchwert dieser Einheit unterschreitet, wird ein
Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf in den
nachfolgenden Berichtsperioden nicht aufgeholt werden.

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in der Bilanz angesetzt, wenn der Konzern entsprechende Vertrage
eingeht. Sie werden, im Fall von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten,
beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert zuzUlglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten angesetzt.

Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus den
finanziellen Vermogenswerten erloschen sind oder Ubertragen wurden. Bei der Ausbuchung von finanziellen Vermogenswerten
wird die Differenz zwischen dem Buchwert und der Summe der erhaltenen Leistungen zuzlglich etwaiger Gewinne oder
Verluste, die im sonstigen Ergebnis erfasst wurde, erfolgswirksam erfasst.

Der Konzern klassifiziert seine Investitionen in finanzielle Vermdgenswerte in folgende Kategorien: zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, Kredite und Forderungen, bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
und zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermodgenswerte. Die Klassifizierung héngt von dem Zweck ab, zu dem
die Vermogenswerte erworben wurden. Der Vorstand legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermdgenswerte mit
dem erstmaligen Ansatz fest. Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 hielt der Konzern keine finanziellen
Vermdgenswerte in den Kategorien der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte, der bis zur
Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen und der zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerte.

Darlehen und Forderungen

Darlehen und Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht
in einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen, wenn der Konzern Geld, Waren oder Dienstleistungen einem Schuldner
direkt zur Verflgung stellt und bezlglich der daraus entstandenen Anspriiche keine Handelsabsichten von Seiten des
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Konzerns bestehen. Darlehen und Forderungen werden unter den kurzfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen, es sei denn,
ihre Félligkeit betragt mehr als zwdlf Monate nach dem Abschlussstichtag. In diesem Fall werden sie unter den langfristigen
Vermdgenswerten ausgewiesen. Sie erscheinen in der Bilanz als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
kurzfristige Vermobgenswerte sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

An nachfolgenden Abschlussstichtagen werden Darlehen und Forderungen unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Wertminderung von finanziellen Vermdégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise darauf bestehen, dass eine Wertminderung
eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten vorliegt, und erfasst die
Wertminderungsverluste, wenn solch ein Hinweis besteht.

Wertminderungsverluste auf finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, werden
erfolgswirksam erfasst, wenn objektive Hinweise bestehen, dass eine Wertminderung eines Vermdgenswerts vorliegt. Der
Wertminderungsverlust ergibt sich als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem — mit dem beim
erstmaligen Ansatzzeitpunkt geltenden Effektivzinssatz abgezinsten — Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows. Der
Buchwert der Vermdgenswerte wird durch die Nutzung eines Wertberichtigungskontos reduziert.

Wertaufholungen sind in folgenden Perioden vorzunehmen, wenn sich die Erhéhung aus einer objektiven Verédnderung
aufgrund eines Ereignisses, das nach der Erfassung der Wertminderung eintrat, ergibt. Die Wertaufholung ist insoweit
beschrankt, als der Buchwert des Vermdgenswerts zum Stichtag der Wertaufholung die fortgeflinrten Anschaffungskosten
nicht Ubersteigen darf. Der Betrag der Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 waren im Konzernabschluss keine Wertminderungsverluste auf
finanzielle Vermbgenswerte zu bertcksichtigen.

Vorréte

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und dem NettoverauBerungswert
bewertet. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe umfassen den gewogenen Durchschnitt der angefallenen Anschaffungskosten.
Fertige Erzeugnisse enthalten Materialkosten, direkt zuordenbare Fertigungskosten sowie angemessene zuordenbare Teile der

Produktionsgemeinkosten.

Der NettoverauBerungswert ist der geschatzte Verkaufserlds, abzlglich der geschéatzten Kosten der Fertigstellung sowie noch
anfallender Kosten fur Verkauf und Vertrieb.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestdnde sowie
Bankguthaben und werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert.

Fuar Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung enthalten die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente den verfligbaren
Kassenbestand sowie Bankguthaben. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind kurzfristige, hochliquide Einlagen,
die jederzeit in festgelegte Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden kdnnen, nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken
unterliegen und bei inrem Erwerb eine kurze Restlaufzeit von generell héchstens drei Monaten haben.

Stammkapital

Stammaktien werden als Eigenkapital eingestuft. Aufwendungen, die der Ausgabe von neuen Aktien direkt zurechenbar sind,
werden mit dem neu ausgegebenen Eigenkapital verrechnet.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden nur in der Bilanz ausgewiesen, wenn der Konzern entsprechende
vertragliche Verpflichtungen eingeht.
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Sie werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Sofern finanzielle Verbindlichkeiten nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind zusatzlich die Transaktionskosten zu berUcksichtigen,
die der Emission der finanziellen Verbindlichkeit direkt zurechenbar sind. Im Rahmen der Folgebewertung werden Derivate
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Andere finanzielle Verbindlichkeiten (ausgenommen Finanzgarantien) werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne und Verluste werden grundsatzlich erst bei der Ausbuchung von finanziellen Verbindlichkeiten — mit Ausnahme von
Derivaten — erfolgswirksam erfasst. Ebenso werden Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von
Derivaten erfolgswirksam erfasst. Die Gewinne oder Verluste aus Derivaten enthalten auch Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erloschen ist. Wird
eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell
verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
geandert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz
einer neuen Verbindlichkeit behandelt und die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten im Periodenergebnis erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder als finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert. Der Konzern bestimmt die Klassifizierung
seiner finanziellen Verbindlichkeiten beim erstmaligen Ansatz. Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 hatte
der Konzern keine finanziellen Verbindlichkeiten in der Kategorie der finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Darlehen

Darlehen werden bei der erstmaligen Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert abzUglich angefallener Transaktionskosten angesetzt
und im Rahmen der Folgebewertung zu den fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bewertet. Darlehen, die innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Bilanztag fallig sind, sind in der Bilanz unter den sonstigen
kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen, auch wenn die urspringliche Laufzeit mehr als zwdlf Monate betrug.
Unerheblich ist dann auch, ob ein Vertrag zur Refinanzierung oder Anschlussfinanzierung mit langfristiger Laufzeit nach dem
Bilanzstichtag, aber noch vor der Jahresabschlussaufstellung geschlossen wurde. Andere Darlehen, die eine Laufzeit von mehr als
zwOlf Monaten nach dem Bilanzstichtag haben, sind in der Bilanz unter den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn eine gegenwartige rechtliche oder konkrete Verpflichtung aufgrund eines vergangenen
Ergebnisses existiert, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich ist
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. Ruckstellungen werden an jedem Bilanzstichtag Uberpriift
und angepasst, um die derzeitige beste Schatzung widerzuspiegeln. Wenn es jedoch nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist, wird die Ruckstellung erfolgswirksam aufgelést. Falls der
Diskontierungseffekt des Zeitwerts des Geldes wesentlich ist, werden Ruckstellungen mithilfe eines aktuellen Vorsteuersatzes
diskontiert, der gegebenenfalls die besonderen Risiken der Verbindlichkeit reflektiert. Wird eine Diskontierung vorgenommen, wird
die aufgrund des Zeitablaufs entstandene Zunahme der Rickstellungen als Finanzierungsaufwand erfasst.

Eventualverbindlichkeiten

Bei Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um maogliche Verpflichtungen gegentber Dritten oder um gegenwaértige
Verpflichtungen, bei denen ein Ressourcenabfluss unwahrscheinlich ist oder deren Hohe nicht verlasslich bestimmt werden
kann. Eventualverbindlichkeiten werden nicht bilanziert.

Operating-Leasing-Verhaltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen der Leasinggeber im Wesentlichen alle Risiken und Chancen behélt, die mit dem Eigentum am
Leasinggegenstand verbunden sind, werden als Operating-Leasing-Verhéltnisse eingestuft. Leasingzahlungen fir Operating-
Leasing-Verhéltnisse werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand flr Operating-Leasing-Verhaltnisse
in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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2. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)
Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern ein wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Héhe
der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Folgende Ansatzkriterien mussen fur die Ertragsrealisierung erfullt werden:

Umsatzerldse aus dem Verkauf von Waren und Erzeugnissen werden beim Ubergang der maBgeblichen Risiken und Chancen
auf den Kunden realisiert. Dies erfolgt in der Regel beim Eigentums- oder BesitzUbergang, also bei Lieferung der Waren an
den Kunden. Umsatzerlose werden insoweit nicht realisiert, wie wesentliche Unsicherheiten hinsichtlich der Erfullbarkeit der
Gegenleistung, damit im Zusammenhang stehender Kosten und Ricknahmeverpflichtungen bestehen.

Zinsertrage werden zeitanteilig nach MaBgabe des ausstehenden Nominalbetrags unter Anwendung der Effektivzinsmethode
erfasst.

Zuwendungen der 6Offentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst, wenn hinreichend Sicherheit besteht,
dass die Zuwendungen gewahrt werden und alle Bedingungen fur den Erhalt der Zuwendungen erflullt worden sind.
Aufwandsbezogene Zuwendungen werden planmaBig erfolgswirksam Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie
mit den entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Zuwendungen der Offentlichen Hand
zum Kauf von Sachanlagen werden in der Bilanz als passivischer Abgrenzungsposten angesetzt und in gleichen Raten Cber
die geschatzte Nutzungsdauer des entsprechenden Vermogenswerts ertragswirksam aufgelost.

Dividenden

Dividenden werden erfasst, sofern dem Aktiondr ein Recht auf Dividendenzahlung zusteht. Vorabdividenden werden in der
Periode angesetzt, in der sie fur zahlbar erklart werden. Endgultige Dividenden werden in der Periode angesetzt, in der die
Dividenden von den Aktiondren genehmigt werden.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden grundsétzlich als Aufwand erfasst, sobald sie anfallen. Sie werden aktiviert, wenn sie direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet werden koénnen. Die
Fremdkapitalkosten werden dann aktiviert, wenn mit den Arbeiten, die erforderlich sind, um den Vermogenswert flr den
beabsichtigten Gebrauch oder Verkauf herzurichten, begonnen wurde und die Aufwendungen bzw. Fremdkapitalkosten
tatséchlich angefallen sind.

Die Fremdkapitalkosten werden so lange aktiviert, bis die Vermobgenswerte in ihrem beabsichtigten gebrauchs- oder
verkaufsfahigen Zustand sind. Falls der sich ergebende Buchwert des Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt, wird
ein Wertminderungsaufwand erfasst. Zum 31. Dezember 2014 wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von 14 TEUR (31. Dezember
2013: 0 TEUR), die direkt der Errichtung der neuen Produktionsstatte zuzuordnen waren, unter ,Anlagen im Bau® in der Position
»Sachanlagen” aktiviert.

Sonstige Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen. Sie werden zeitanteilig unter
Anwendung der Effektivzinsmethode erfolgswirksam erfasst.

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses
Pensionen
Der Konzern ist nach den entsprechenden Gesetzen des jeweiligen Landes an folgende Rentensysteme gebunden:

Singapur

Die in Singapur ansassige Tochtergesellschaft leistet Beitrdge zum Central Provident Fund (CPF) in Singapur, einem
beitragsbasierten Pensionssystem.

Volksrepublik China (,VRC)

Die in der VRC registrierte und operativ tatige Tochtergesellschaft muss nach den bestehenden Gesetzen festgelegte
Pensionskassenbeitrage flr ihre Mitarbeiter leisten. Die Leistungen werden in Hohe der von der chinesischen Regierung
vorgeschriebenen Satze an staatliche Agenturen erbracht und von diesen verwaltet.
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Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Fortsetzung)

Die festgelegten Beitrage werden bei Anfall als Aufwand in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
Deutschland

Die in Deutschland anséssige Muttergesellschaft hat keine Arbeitnehmer.

Ertragsteuern

Der Steueraufwand setzt sich aus dem laufenden und dem latenten Steueraufwand zusammen.

Laufender Steueraufwand

Der laufende Steueraufwand basiert auf dem zu versteuernden Einkommen flir das jeweilige Jahr. Das zu versteuernde
Einkommen unterscheidet sich von dem in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinn vor Steuern durch
Aufwands- und Ertragspositionen, die erst in zukUnftigen Jahren steuerbar oder abzugsféhig sind, sowie durch nicht
steuerbare oder steuerlich nicht abzugsfahige Betrage. Zur Berechnung der Verbindlichkeit des Konzerns fur den laufenden
Steueraufwand werden die Steuersatze und Steuergesetze verwendet, die in den Landern zum Bilanzstichtag gelten oder
verabschiedet worden sind, in denen die Konzerngesellschaften tatig sind.

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf Grundlage temporéarer Differenzen zwischen den Buchwerten der im Konzernabschluss
ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden und den entsprechenden Werten der Steuerbilanz ermittelt (sogenannte
Liability-Methode).

Latente Steuerschulden werden flir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst, mit Ausnahme von

° latenten Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts
oder einer Verbindlichkeit aus einem Geschéftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis
beeinflusst,

° latenten Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn der
zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden flr alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu
versteuerndes Einkommen verflgbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporéren Differenzen und die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und Steuergutschriften verwendet werden kénnen — mit Ausnahme von

° latenten Steueransprichen aus abzugsféhigen temporaren Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines
Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit aus einem Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmens-
zusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch
das zu versteuernde Einkommen beeinflusst,

° latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéren Differenzen, die in Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen stehen, wenn es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden und dass ein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfugung stehen wird, gegen das die temporéaren Differenzen verwendet
werden koénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem
es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, gegen das die
latenten Steueranspriiche zumindest teilweise verwendet werden kénnen.
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Ertragsteuern (Fortsetzung)

Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten werden anhand der Steuersétze berechnet, die in der Periode erwartet
werden, in der die Verbindlichkeit ausgeglichen oder ein Vermdgenswert realisiert wird. Dabei kommen die Steuersatze und
Steuergesetze zur Anwendung, die am Bilanzstichtag gelten oder verabschiedet worden sind. Die latenten Steuern werden
erfolgswirksam erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Positionen, die direkt dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben
wurden. In diesem Fall werden auch die latenten Steuern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern werden saldiert, wenn es nach dem Steuerrecht mdglich ist, laufende Steuererstattungsanspriiche
mit tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten zu verrechnen, die Anspriiche und Verbindlichkeiten gegenlber der gleichen
Steuerbehdrde bestehen und der Konzern beabsichtigt, auch die tatsachlichen Steuerforderungen und -verbindlichkeiten auf
einer Nettogrundlage zu begleichen.

Umsatzsteuer

Der Verkauf von Waren durch den Konzern innerhalb der Volksrepublik China unterliegt dem geltenden inlandischen
Umsatzsteuersatz von 17 %. Die Vorsteuer ist dabei abzugsfahig. Der Umsatzsteuersaldo gegentiber den Steuerbehdrden
wird in der Bilanz in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
ausgewiesen. Der Verkauf von Waren in das Ausland unterliegt nicht der Umsatzsteuer.

Nahestehende Unternehmen und Personen

Unternehmen und Personen werden als nahestehend angesehen, wenn eine Partei die Mdglichkeit hat, die andere Partei
direkt oder indirekt zu beherrschen, oder bei finanziellen und betrieblichen Entscheidungen einen wichtigen Einfluss auf
die andere Partei austben kann. Unternehmen und Personen werden auch als nahestehend angesehen, wenn sie der
gemeinsamen Beherrschung oder gemeinsamen mafBgeblichem Einfluss unterliegen. Nahestehende Unternehmen und
Personen kdnnen nattrliche Personen oder Unternehmenseinheiten sein.

Geschéftssegmente

Die Segmentberichterstattung erfolgt in Ubereinstimmung mit dem internen Berichtswesen an die obersten
Entscheidungstrager des Unternehmens. Diese Uberprifen regelméaBig die Ergebnisse der Segmente, um die Ressourcen den
einzelnen Segmenten zuzuordnen und deren Erfolg zu beurteilen. Weitere Angaben hierzu befinden sich in Anmerkung 32.

Wichtige Ermessensentscheidungen und Quellen von Schéatzungsunsicherheiten

Schatzungen und Annahmen Uber die Zukunft sind bei der Erstellung des Konzernabschlusses erforderlich. Sie beeinflussen
die Anwendung der Bilanzierungsregeln des Konzerns, die ausgewiesenen Vermodgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und
Aufwendungen sowie die gemachten Angaben. Sie werden laufend beurteilt und basieren auf Erfahrungen und wichtigen
Faktoren, einschlielich Erwartungen von kinftigen Ereignissen, die unter den jeweiligen Umstanden fUr angemessen gehalten
werden.

Schatzungen und Annahmen werden laufend Uberpriift und basieren auf bisherigen Erfahrungen und anderen Faktoren,
einschlieBlich Erwartungen von kinftigen Ereignissen, die unter den jeweiligen Umstanden flr angemessen gehalten werden.
Die Schatzungen entsprechen, wie es der Begriff sagt, selten genau den tatsachlich eingetretenen Betragen.

Die wichtigen zukunftsbezogenen Annahmen und andere bestehende Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund
derer ein signifikantes Risiko besteht, dass innerhalb des n&chsten Geschéaftsjahres eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte von Vermadgenswerten und Verbindlichkeiten erforderlich sein wird, sind nachstehend erlautert.

(i) Erfassung von Unternehmenszusammenschlissen

Zum Zweck der buchhalterischen Erfassung eines Unternehmenszusammenschlusses werden alle feststellbaren
Vermobgenswerte und erworbenen Verbindlichkeiten zum Zeitwert des Erwerbs erfasst. Signifikante Schatzungen
werden herangezogen, um den Zeitwert der Vermdgenswerte bzw. der Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt zu
bestimmen. Schatzungen werden ferner herangezogen, um die Nutzungsdauer der erworbenen Vermbgenswerte
festzulegen.
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Wichtige Ermessensentscheidungen und Quellen von Schétzungsunsicherheiten (Fortsetzung)

(i)

(i)

(V)

70

Wertberichtigungen flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit den in Rechnung gestellten Betrdgen angesetzt. Die
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen resultieren aus den bestmdglichen Schatzungen des Konzerns zu
den voraussichtlichen Forderungsausfallen. Die Unternehmensleitung fuhrt Beurteilungen durch, um Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen zu bestimmen. Diese Beurteilungen stitzen sich auf Aufzeichnungen Uber das bisherige
Zahlungsverhalten der Kunden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mindestens einmal
im Monat durch die Unternehmensleitung auf Wertberichtigungsbedarf geprift. Erst wenn alle MaBnahmen zur
Eintreibung der Forderungen erfolglos ausgeschopft worden und keine Zahlungen mehr zu erwarten sind, werden die
Forderungen wertberichtigt. Die tatsachlichen Gegebenheiten kénnen von den getroffenen Annahmen abweichen. Zum
31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 wurden keine Wertberichtigungen erfasst.

Nutzungsdauer abschreibungsfahiger Vermogenswerte

Die Nutzungsdauer abschreibungsfahiger Vermdgenswerte wird zu jedem Abschlussstichtag Uberpruft. Die
Nutzungsdauer der Sachanlagen des Konzerns wird auf 3 bis 20 Jahre geschatzt. Die Buchwerte sind in Anmerkung
15 dargestellt. Veranderungen beim erwarteten Nutzungsgrad und technologische Entwicklungen kdnnen die
wirtschaftliche Nutzungsdauer und die Restwerte dieser Vermdgenswerte beeinflussen. Daher kénnten kinftige
Abschreibungswerte revidiert werden.

NettoverauBerungswert von Vorraten

Der NettoverauBerungswert von Vorraten ist der geschatzte Verkaufspreis im normalen Geschéftsverlauf abzlglich
der geschatzten Kosten fur Verarbeitungs- und Vertriebsaufwendungen. Diese Schatzungen basieren auf derzeitigen
Marktbedingungen und den bisherigen Erfahrungen aus dem Verkauf von Produkten ahnlicher Art. Dieses kann sich
aufgrund von Wettbewerberaktivitaten oder aufgrund der Konjunktur deutlich andern. Der Vorstand beurteilt die
Schatzungen an jedem Geschéftsjahresende neu. Zum 31. Dezember 2014 wurden Vorrate im Wert von O TEUR
(2013: 947 TEUR) abgewertet.

Eventualverbindlichkeit hinsichtlich Spendenvereinbarungen

Eventualverbindlichkeiten werden nicht als Verbindlichkeit bilanziert, da sie eine mdgliche gegenwartige Verpflichtung
darstellen, deren Eintritt und damit deren Abfluss von Ressourcen jedoch noch bestéatigt werden mussen. Oder aber es
besteht eine gegenwartige Verpflichtung, die auf vergangenen Ereignissen beruht, die jedoch nicht erfasst wird, weil ein
Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen nicht wahrscheinlich ist oder aber weil die Hohe der Verpflichtung
nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden kann.

Wir haben uns verpflichtet, von 2012 an Uber einen Zeitraum von 20 Jahren freiwillig 1,1 Mio. RMB p.a. (etwa
120 TEUR p.a.) an zwei gemeinnltzige Organisationen in der Volksrepublik China zu spenden. Da die an die
gemeinnutzigen Organisationen gehenden Spenden freiwillig geleistet werden, die Entscheidung Uber die jahrliche
Leistung der Spenden in jedem Jahr allein der Tochtergesellschaft obliegt und dementsprechend noch nicht bestatigt
ist, dass die Spenden auch in jedem Jahr geleistet werden, werden diese Spenden im Umfang der maximal mdglichen
Ressourcenabfllsse als Eventualverbindlichkeit ausgewiesen. Die hieraus resultierenden Eventualverbindlichkeiten
betragen zum 31. Dezember 2014 2.380 TEUR (2013: 2.115 TEUR).
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3. UMSATZERLOSE

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
TiefkUhlprodukte 94.544 94.818
Konservenprodukte 26.549 22.820

121.093 117.638

4. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Staatliche Zuschusse 234 590
Verkauf von Ausschussware 138 112
Ubrige Ertrage 17 108

389 810

Bei den staatlichen Zuschissen handelt es sich im Wesentlichen um Pramien, die Fujian Haikui zur Férderung von Forschung
und Entwicklung gewéahrt wurden. Im Jahr 2013 wurden zuséatzlich Pramien fir das Erreichen der Bérsennotierung in
Deutschland gewahrt. Bezlglich der Zuschusse bestehen keine unerfllliten Bedingungen oder Unsicherheiten.

5. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Spenden 64 199
Ubrige 3 -

67 199

6. FINANZERTRAGE

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Zinsertrage aus Bankguthaben 190 182
Zinsabgrenzungen 263 403

453 585

7. FINANZAUFWENDUNGEN

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Zinsaufwendungen — Darlehen 11 14
Fremdwahrungsverluste 260 1.064
Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von langfristigen Vorauszahlungen - 752
BankgebUhren 10 40

281 1.870
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8. ZUSATZLICHE ANGABEN DER AUFWENDUNGEN NACH AUFWANDSART

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.614 1.595
Aufwendungen fUr Landnutzungsrechte 46 41
Aufwendungen fur Operating-Leasing-Verhaltnisse 21 20
Personalaufwendungen (siehe Anmerkung 9) 6.647 6.511
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen (ohne Personalaufwendungen) 12 25

9. PERSONALAUFWENDUNGEN

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Loéhne und Gehalter einschlielich Sonderzahlungen* 5.780 5.767
Aufwendungen fur Altersvorsorge (beitragsorientiert)* 320 336
Sonstige Personalaufwendungen 547 408

6.647 6.511

*

Der Betrag beinhaltet die Vorstandsvergltungen (siche Anmerkung 36).
** Davon fir leitende Angestellte 11 TEUR (2013: 12 TEUR).

10. ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Laufende Ertragsteuern

Laufender Ertragsteueraufwand 3.602 4.354

Latente Steuern

Infolge der Bildung und Auflésung von temporéren Differenzen (83) 69
3.519 4.423

Die latenten Steuern ergeben sich aus den folgenden Positionen:

Konzernbilanz

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Latente Steuerforderungen/(-verbindlichkeiten)

Landnutzungsrechte 70 64
Sachanlagen 276 236
Abgegrenzte Finanzaufwendungen - (74)
Aktive (passive) latente Steuern 346 226
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10. ERTRAGSTEUERN (Fortsetzung)

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Ertragsteueraufwendungen/(-ertrage)

Landnutzungsrechte 2 2
Sachanlagen 9 (7)
Abgegrenzte Finanzaufwendungen (76) 74
(Ertrag)/Aufwand aus latenten Steuern (83) 69

Im sonstigen Ergebnis wurden keine Ertragsteuern erfasst.

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem tatséchlichen Steueraufwand und dem Produkt aus dem Gewinn vor Steuern und
dem geltenden Steuersatz stellt sich wie folgt dar:

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Gewinn vor Steuern 14.089 14.655
Erwarteter Ertragsteueraufwand auf Basis eines gewichteten durchschnittlichen

Steuersatzes von 24,7 % (2013: 24,5 %) 3.480 3.590
Auswirkungen von nicht genutzten Verlustvortragen 106 235
Steuereffekt aus abweichenden Steuerséatzen in Singapur 6 (17)
Steuereffekt aus abweichenden Steuerséatzen in Deutschland (61) (66)
Steuereffekt aus abweichenden Steuerséatzen in China 45 76
Auswirkungen aus nicht abzugsfahigen Aufwendungen 207 723
Steuereffekt aus steuerbefreiten Ertrdgen (200) (23)
Sonstige (74) (95)
Tatsachlicher Steueraufwand, wie in der

Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen 3.519 4.423

Der effektive Steuersatz betrug 25,0 % im Jahr 2014 und 30,2 % im Jahr 2013.

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 wurden keine latenten Steuern auf Verlustvortrdge der Tochter-
unternehmen gebildet, da der Konzern entschieden hat, dass die Tochterunternehmen in absehbarer Zukunft keine
Ausschuttungen vornehmen werden.

Die temporaren Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen, flr die keine latente Steuerschuld
bilanziert wurde, betragen 2.877 TEUR (2013: 2.364 TEUR).

Far 2014 wurde keine Dividende beschlossen.

Haikui Seafood AG (Muttergesellschaft)

Die Gesellschaft unterliegt in Deutschland einem Korperschaftssteuersatz von 15 % zuzlglich eines Solidaritatszuschlags
auf die Koérperschaftssteuer von 5,5% (insgesamt 15,825 %). AuBerdem unterliegen die Betriebsstatten des Unternehmens
mit ihrem Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Der Gewerbeertrag ermittelt sich aus dem Gewinn zuzlglich bestimmter
Anpassungen fur Zwecke der Gewerbesteuer. Zum 31. Dezember 2014 betrug der effektive Gewerbesteuersatz fir Hamburg
16,45 % des steuerbaren Gewerbeertrags.

Beteiligungsertrage aus Ausschittungen, die die Gesellschaft von Unternehmen mit Sitz auBerhalb Deutschlands realisiert, wie
z.B. von Haikui Singapur, sind von der Korperschaftssteuer generell ausgenommen. 5% der steuerfreien Dividendenertrage
werden jedoch als fur die Korperschaftssteuer nicht abzugsfahige Betriebsausgaben angesehen und unterliegen daher der
Korperschaftssteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag).
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10. ERTRAGSTEUERN (Fortsetzung)

Ertrage aus Ausschittungen, die Haikui Singapur vornimmt, unterliegen der Gewerbesteuer. Unter bestimmten
Voraussetzungen (§ 9 Nr. 7 des Gewerbesteuergesetzes) werden diese Dividendenertrage jedoch zu 95% von der
Gewerbesteuer freigestellt.

Da die Gesellschaft fur 2014 keinen steuerpflichtigen Gewinn erwirtschaftet hat, fallt auch keine Koérperschafts- und
Gewerbesteuer an.

Zum 31. Dezember 2014 bestehen im Konzern steuerliche Verlustvortréage in Hohe von etwa 4.081 TEUR (2013: 3.520 TEUR),
die in Deutschland anfielen.

Der Vorstand geht zwar davon aus, dass das Unternehmen aufgrund der Vereinnahmung von Zinsertrdgen und
Beteiligungsertragen zukinftig gentigend steuerpflichtige Gewinne erwirtschaften wird, um die Verlustvortrage nutzen zu
kénnen. Da der Zeitpunkt der Inanspruchnahme der Verlustvortrage jedoch gegebenenfalls weit in der Zukunft liegt und
derzeit lediglich 5% der Ertrage aus Ausschittungen zu versteuern sind, wurden keine aktiven latenten Steuern bilanziert.
Weiterhin geht der Verlustvortrag verloren, sofern mehr als 50 % des Stammkapitals oder der Stimmrechte des Unternehmens
direkt oder indirekt innerhalb von funf Jahren an einen Erwerber oder eine mit ihm verbundene Person oder eine Gruppe von
Erwerbern mit demselben Interesse Ubertragen werden oder wenn vergleichbare Umsténde vorliegen. Bei einer Ubertragung
von 25 bis 50 % geht der steuerliche Verlustvortrag proportional verloren.

Haikui Seafood Pte. Ltd., Singapur

Die Haikui Seafood Pte. Ltd. hat im Geschéaftsjahr 2014 keinen steuerpflichtigen Gewinn erwirtschaftet. Der in diesem
Geschéaftsjahr fur die Gesellschaft geltende gesetzliche Einkommensteuersatz betrug 17 %.

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 bestanden beim Konzern keine steuerlichen Verlustvortrage in
Singapur. Sofern sich keine wesentlichen Veranderungen in der Gesellschafterstruktur oder in der Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft ergeben, kénnen die Verlustvortrdge nach den in Singapur geltenden Gesetzen derzeit unbegrenzt vorgetragen
werden. Diese Verlustvortrage kénnen nicht mit steuerpflichtigen Gewinnen anderer Konzernunternehmen verrechnet werden.

Nach dem in Singapur geltenden Steuerrecht wird auf die von der Haikui Seafood Pte. Ltd. realisierten Gewinne im
Zusammenhang mit der VerauBerung von Beteiligungen keine Kapitalertragsteuer erhoben.

Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Ltd., Dongshan, Volksrepublik China

Am 12. Méarz 2007 wurde die Tochtergesellschaft Fujian Haikui in eine Kapitalgesellschaft mit auslandischen Gesellschaftern
umgewandelt, fir die seit dem Geschéftsjahr 2012 ein Steuersatz von 25 % gilt.

11. ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des Gewinns nach Steuern, der den Aktionaren der
Muttergesellschaft zusteht, durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien, die sich wahrend des
Geschéftsjahres im Umlauf befanden.

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Den Aktiondren der Muttergesellschaft zurechenbarer Gewinn fir das Geschéaftsjahr 10.570 10.232
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an ausgegebenen und ausstehenden

Stammaktien (in Tausend) 10.276 10.276
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,08 1,00

74 HAIKUI SEAFOOD AG
GESCHAFTSBERICHT 2014 | KONZERNANHANG



12.  IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Geschafts- oder
TEUR Firmenwert

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Stand 31. Dez. 2012 und 1. Jan. 2013 746
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (6)
Stand 31. Dez. 2013 und 1. Jan. 2014 740
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 93
Stand 31. Dez. 2014 833
Buchwert

Stand 31. Dez. 2012 746
Stand 31. Dez. 2013 740
Stand 31. Dez. 2014 833

13.  WERTMINDERUNGSTEST DES GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTS

Der angesetzte Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus einem in 2010/2011 durchgefiihrten Unternehmenszusam-
menschluss und umfasst den Wert von erwarteten Synergien aus dem Unternehmenserwerb sowie immaterielle
Vermdgenswerte, die die Voraussetzung fUr einen gesonderten Ansatz jedoch nicht erfullen, wie z.B. Mitarbeiter-Know-
how. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird in voller Hohe dem Segment der Tiefklhlprodukte zugeordnet. Es wird davon
ausgegangen, dass der erfasste Geschafts- oder Firmenwert steuerlich nicht abzugsfahig ist.

Der im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschafts- oder Firmenwert wurde gemaB ,IAS 36
Wertminderung von Vermogenswerten® zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013 auf seine Werthaltigkeit gepruft.

Geschafts- oder Basis, auf der der Abzinsungssatz

Firmenwert erzielbare Betrag Wachstumsrate vor Steuern

Buchwert TEUR festgelegt wird (%) (%)
31. Dez. 2014 833 Nutzungswert 0 9,6
31. Dez. 2013 740 Nutzungswert 3 16,2

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung wurde der Geschéfts- oder Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
» liefgekUhlte gegrillte Fisch- und Meeresfriichteprodukte” zugeordnet, die dem Segment , TiefkUhlprodukte® zugeordnet ist. Die
zahlungsmittelgenerierende Einheit ist ein dem Segment untergeordnetes Subsegment.

Im Jahr 2013 wurde die Zusammensetzung der Vermogenswerte, die die zahlungsmittelgenerierende Einheit , Tiefgekuhlte
gegrillte Fisch- und Meeresfrlichteprodukte” bilden, geandert, da Teile der Vermdgenswerte, die bisher zur Herstellung
tiefgekuhlter gegrillter Fisch- und Meeresfriichteprodukte eingesetzt wurden, seit 2013 zur Herstellung anderer tiefgekuhlter
Fisch- und Meeresfrichteprodukte eingesetzt werden.

Der Zeitraum, fur den der Vorstand die vom Aufsichtsrat gebilligten Planungen der Cashflows aufgestellt hat, betragt drei Jahre.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts wurde das Discounted-Cashflow-(DCF-)Verfahren angewandt. Dabei wurden erwartete
Zahlungsflisse zugrunde gelegt, die auf den vom Vorstand genehmigten jungsten Planungen basieren. Der fur die Cashflow-
Prognosen verwendete Abzinsungssatz ermittelt sich auf Basis der Kapitalkosten zum Bewertungsstichtag (,WACCY)
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, korrigiert um eine Risikopramie. Die angewandte Wachstumsrate Ubersteigt nicht
diejenige langfristige, durchschnittliche Wachstumsrate des entsprechenden Industriezweiges und Landes, in dem die
zahlungsmittelgenerierende Einheit tatig ist.

Keine nach verniinftigem Ermessen grundsatzlich mégliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswerts vom
Vorstand getroffenen Grundannahmen, insbesondere hinsichtlich des Bruttoergebnisses vom Umsatz, des Abzinsungsfaktors
und der Wachstumsrate, konnte das Ergebnis wesentlich beeinflussen.

Zum 31. Dezember 2014 war kein Wertminderungsaufwand auf den Geschéfts- oder Firmenwert erforderlich, da der erzielbare
Wert Uber dem Buchwert lag.
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14. LEASINGVORAUSZAHLUNGEN FUR LANDNUTZUNGSRECHTE

TEUR Landnutzungsrechte
Stand 1. Jan. 2013 1.484
Als Aufwand erfasst (41)
Wé&hrungsumrechnungsdifferenzen (12)
Stand 31. Dez. 2013 und 1. Jan. 2014 1.431
Als Aufwand erfasst (46)
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 175
Stand 31. Dez. 2014 1.560

Stand 31. Dez. 2013
Davon kurzfristig 40
Davon langfristig 1.391

Stand 31. Dez. 2014
Davon kurzfristig 45
Davon langfristig 1.515

Zum 31. Dezember 2014 wurden bestimmte Landnutzungsrechte mit einem Buchwert von etwa 434 TEUR (31. Dezember 2013:
397 TEUR) als Sicherheit flr die sonstigen Darlehen des Konzerns verpfandet (siehe auch Anmerkung 26).

Die Leasingvorauszahlungen fur bereits bestehende Landnutzungsrechte werden linear Uber die Nutzungsdauer des
Landnutzungsrechts als Aufwand in den Umsatzkosten erfasst.

Die Leasingvorauszahlungen fur Landnutzungsrechte (1.560 TEUR, 2013: 1.431 TEUR) und die damit in Zusammenhang
stehenden Grundstlcke, werden in der Volksrepublik China geleistet bzw. befinden sich in der Volksrepublik China und kénnen
ausschlieBlich an chinesische Unternehmen oder chinesische Burger Ubertragen werden. Sie durfen nicht an Auslander
verkauft werden.
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15. SACHANLAGEN

Bauten auf Betriebs-
fremden Technische und
Grund- Anlagen und Biro- Kraft-  Geschéafts Anlagen

TEUR stiicken Maschinen ausstattung  fahrzeuge ausstattung imBau  Gesamt
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 1. Jan. 2013 11.618 6.408 181 919 69 - 19.195
Zugénge 38 169 17 99 1 - 324
Wahrungsumrechnungs-

differenzen 97) (58) (1) ©) (1) - (166)
Stand 31. Dez. 2013 und

1. Jan. 2014 11.559 6.519 197 1.009 69 - 19.353
Zugénge - 73 13 - - 12.858 12.944
Wéhrungsumrechnungs-

differenzen 1.449 824 25 126 9 1.165 3.598
Stand 31. Dez. 2014 13.008 7.416 235 1.135 78 14.023 35.895
Kumulierte Abschreibungen
und Wertberichtigungen
Stand 1. Jan. 2013 2.343 2.799 97 328 62 - 5.629
Zugénge 594 783 23 190 5 - 1.595
Wahrungsumrechnungs-

differenzen (83) (40) (1) (7) - - (81)
Stand 31. Dez. 2013 und

1. Jan. 2014 2.904 3.542 119 511 67 - 7.143
Zugénge 599 797 23 193 2 - 1.614
Wahrungsumrechnungs-

differenzen 419 515 17 82 8 - 1.041
Stand 31. Dez. 2014 3.922 4.854 159 786 77 - 9.798
Buchwert
Stand 31. Dez. 2012 9.275 3.609 84 591 7 - 13.566
Stand 31. Dez. 2013 8.655 2.977 78 498 2 - 12.210
Stand 31. Dez. 2014 9.086 2.562 76 349 1 14.023 26.097

Die Sachanlagen des Konzerns befinden sich ausschlielich in der Volksrepublik China. Zum 31. Dezember 2014 waren
bestimmte Bauten auf fremden Grundstlcken mit einem Nettobuchwert von etwa 226 TEUR (31. Dezember 2013: 252 TEUR)
als Sicherheit fUr die sonstigen Darlehen des Konzerns verpfandet (siehe auch Anmerkung 26).

Zum 31. Dezember 2014 wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von 14 TEUR (31. Dezember 2013: 0 TEUR), die direkt der
Errichtung unserer neuen Produktionsstatte zuzuordnen waren, unter ,Anlagen im Bau® angesetzt.

Die Bauten auf fremden Grundstlicken (9.086 TEUR; 2013: 8.655 TEUR), die technischen Anlagen und Maschinen
(2.562 TEUR, 2013: 2.977 TEUR) und die Anlagen im Bau (14.023 TEUR; 2013: O TEUR) befinden sich in der Volksrepublik
China und kénnen ausschlielich an chinesische Unternehmen oder chinesische Blrger Ubertragen werden. Sie dUrfen nicht
an Auslander verkauft werden. Weitere Angaben zu Beschrankungen hinsichtlich Kassenbestanden und Bankguthaben sind in

Anmerkung 20 enthalten.
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16. SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Langfristige Vorauszahlungen an Rohstofflieferanten 2.934 3.964
Vorauszahlungen auf Landnutzungsrechte 1.337 9.148

4.271 13.112

Langfristige Vorauszahlungen werden im Zuge von Rahmenvereinbarungen an Rohstofflieferanten geleistet.

Am 23. Dezember 2013 sicherte sich Fujian Haikui Landnutzungsrechte Uber ein Grundstiick von 1.000 mu (etwa 66 ha) im
Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park. Die Gesellschaft plante dort die Errichtung der neuen Produktionsstatte zur
Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten. Der Kaufpreis belief sich auf 110.000 RMB/mu (etwa 13.189 EUR/mu) und hétte
in zwei Raten gezahlt werden sollen. 77.000 TRMB (etwa 9.148 TEUR) wurden im Jahr 2013 gezahlt.

Am 16. Oktober 2014 unterzeichnete Fujian Haikui einen Vertrag Uber die Verlegung seiner bestehenden Anlagen zur
Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten in den neuen Dongshan Marine Biotechnology Industrial Park (,Relocation
Agreement”). Das Relocation Agreement hat den Vertrag vom 23. Dezember 2013 ersetzt. Die im Jahr 2013 bereits gezahlten
77.000 TRMB (etwa 9.895 TEUR) wurden am 16. Oktober 2014 an Fujian Haikui zurlick erstattet. Auf Basis des mit den
lokalen Behorden geschlossenen Relocation Agreements wird Fujian Haikui Landnutzungsrechte an einem Grundstick mit
einer Flache von 200 mu (ca. 13 Hektar) fur die Errichtung der neuen Produktionsstatte zur Verarbeitung von Fisch und
Meeresfriichten erwerben. Der Kaufpreis belduft sich auf 106.000 RMB/mu (ca. 13.568 EUR/mu) und wird in zwei Raten
gezahlt. Nach Vertragsunterzeichnung wurden im Jahr 2014 eine Kaution in Hohe von 2.000 TRMB (etwa 256 TEUR) und eine
erste Rate in Hohe von 10.000 TRMB (etwa 1.285 TEUR) geleistet.

17. VORRATE

Konzernbilanz

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Fische und Meeresfriichte (Rohware) 18.055 16.241
Verarbeitete Fische und Meeresfriichte 15.989 27.192
Verpackungsmaterial und sonstige Verbrauchsguter 114 143

34.158 43.576

Die Materialaufwendungen betrugen 93.165 TEUR und sind in den Umsatzkosten enthalten (2013: 88.384 TEUR). Davon
betreffen 0 TEUR (2013: 947 TEUR) Abwertungen auf Vorréate.

18. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE FORDERUNGEN

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.957 18.942
Umsatzsteuerforderungen 5.907 10.911

26.864 29.853

Die Umsatzsteuerforderungen betreffen Umsatzsteuererstattungen durch chinesische Steuerbehorden.
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19. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Abgegrenzte Finanzaufwendungen - 293
Geleistete Vorschisse und Kautionen 2.866 2.281
Mietvorauszahlungen fUr Landnutzungsrechte 45 40
Sonstige Forderungen 5.672 6.031

8.583 8.645

Die sonstigen Forderungen umfassen im Wesentlichen kurzfristige Vorauszahlungen, die im Zuge der Rahmenvereinbarungen
an Rohstofflieferanten geleistet wurden.

Die abgegrenzten Finanzaufwendungen betreffen Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Darlehensaufnahme bei der
Deutschen Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (DEG). Weitere Angaben hierzu befinden sich in Anmerkung 26.
20. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 verflgte der Konzern Uber Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten
in chinesischen Renminbi (,RMB*) in Hohe von 693.741 TRMB (92.754 TEUR) bzw. 408.744 TRMB (48.558 TEUR). Der
Renminbi ist nicht frei in andere Wahrungen konvertierbar. Der Konzern hat aufgrund einer Genehmigung der chinesischen
Behorde, die den Umtausch von Fremdwahrungen Uberwacht, die Berechtigung, Fremdwé&hrungen bei daflr autorisierten
Banken in Renminbi umzutauschen.

21. GEZEICHNETES KAPITAL

Gezeichnetes Kapital

Die Haikui Seafood AG wurde mit einem gezeichneten Kapital in Hohe von 10.000.000 EUR gegriindet, das im Wege einer
Sachgrindung durch Einlage aller Anteile an der Haikui Seafood Pte. Ltd. erbracht wurde. Alle Aktien haben gleiche Stimm-
und Dividendenrechte.

Im Jahr 2012 wurden die Aktien der Gesellschaft zum Handel im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
zugelassen. Am 11. Mai 2012 wurde die Erhdhung des gezeichneten Kapitals in das Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg eingetragen. Am 15. Mai wurden diese 276.000 Aktien zu einem Basiskurs von 10 EUR pro Aktie an der
Frankfurter Wertpapierb6rse ausgegeben. Das gezeichnete Kapital belauft sich somit zum 31. Dezember 2014 und
zum 31. Dezember 2013 auf 10.276.000 EUR und ist in 10.276.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem Anteil am Grundkapital von jeweils 1 EUR aufgeteilt. Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahilt.

Genehmigtes Kapital

GemaB Satzung vom 10. Mai 2012 ist der Vorstand berechtigt, bis zum 1. Oktober 2015 das Grundkapital der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 5.000.000 EUR durch die Ausgabe von bis
zu 5.000.000 neuen, nennwertlosen Inhaber-Stammaktien — mit einem anteiligen Betrag von jeweils 1 EUR — gegen Bar-
oder Sacheinlage zu erhdhen. Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien.
Der Vorstand ist ferner berechtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
entscheiden. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Féallen zuléssig:

° wenn die Aktien ausgegeben werden, um Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteile
zu erwerben;

° flr Spitzenbetréage;

° zur Gewahrung von Aktien an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft oder eines

verbundenen Unternehmens im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen;
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21. GEZEICHNETES KAPITAL (Fortsetzung)

Genehmigtes Kapital (Fortsetzung)

° wenn die Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet, und der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren Anteil am Grundkapital
10% des Grundkapitals, also EUR 1.000.000, nicht Ubersteigt; fur die Frage des Ausnutzens der 10-%-Grenze
ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Ermé&chtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG mit zu
bertcksichtigen;

° zur Einfihrung von Aktien der Gesellschaft oder von Zertifikaten, die Aktien der Gesellschaft vertreten, an in- oder
auslandischen Borsen, an denen die Aktien der Gesellschaft oder Zertifikate, die Aktien der Gesellschaft vertreten, bis
dahin zum Handel zugelassen sind;

° soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder
Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung des Wandlungsrechts bzw.
Optionsrechts zustehen wirde.

Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Rechte, die Einzelheiten und die Bedingungen fur die
Kapitalerndhung aus dem genehmigten Kapital und fur die Ausgabe neuer Aktien festzulegen.

Nach der am 15. Mai 2012 erfolgten Ausgabe von 276.000 Aktien verbleibt zum 31. Dezember 2014 ein nicht ausgenutztes
genehmigtes Kapital von 4.724.000 Aktien.

22.  PFLICHTRUCKLAGE

Mutterunternehmen

GemaB § 150 Abs. 2 AktG ist das Mutterunternehmen verpflichtet, 5% des im gesetzlich vorgeschriebenen deutschen
Jahresabschluss ausgewiesenen JahresUberschusses in die gesetzliche Ricklage einzustellen, bis diese Ricklage zusammen
mit der Kapitalricklage mindestens 10 % des Grundkapitals erreicht. Unter bestimmten Umstanden darf diese Ricklage
zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet oder in eingezahltes Kapital umgewandelt werden, sofern sie mindestens
10% des Grundkapitals betragt. Aufgrund der Verlustsituation hat die Haikui Seafood AG zum 31. Dezember 2014 und zum
31. Dezember 2013 keine gesetzliche Ricklage gebildet.

Fujian Haikui

Die Tochtergesellschaft Fujian Haikui wurde im November 2007 in ein vollstandig von Ausldndern gehaltenes Unternehmen
umgewandelt. GemaB der chinesischen Gesetzgebung fiir solche von Auslander gehaltenen Unternehmen muss die
Tochtergesellschaft Fujian Haikui mindestens 10% des nach chinesischem Handelsrecht ermittelten Gewinns nach Steuern in
eine Pflichtriicklage einstellen, bis die Pflichtrlicklage mindestens 50 % des registrierten Grundkapitals betrégt.

Diese Pflichtricklage kann grundséatzlich zum Ausgleich von Verlusten oder zur Durchfihrung von Kapitalerh6hungen
verwendet werden. Diese MaBnahmen bedurfen jedoch der Zustimmung der entsprechenden chinesischen Behorden. Die
Pflichtriicklage darf erst ausgeschuttet werden, wenn frihere Verluste ausgeglichen wurden. Die Pflichtricklage von Fujian
Haikui hat sich wie folgt entwickelt:

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Zu Beginn des Jahres 5.830 5.830
Ubertragung in die Kapitalriicklage' (3.431) -
Ubertragung aus den Gewinnriicklagen? 1.049 -
Am Endes des Jahres 3.448 5.830

1 Die im Jahr 2014 vorgenommenen Erhdhung des registrierten Grundkapitals der Fujian Haikui um 28.000 TRMB (3.431 TEUR) erfolgte
mittels Ubertragung aus der Pflichtriicklage in die Kapitalriicklage.

2 10% des nach chinesischem Handelsrecht ermittelten Gewinns nach Steuern mussen in eine Pflichtriicklage eingestellt werden. Da das
registrierte Grundkapital von Fujian Haikui im Jahr 2014 um 28.000 TRMB (3.431 TEUR) erhoht wurde, mussten 1.049 TEUR zusatzlich
in die Pflichtricklage eingestellt werden, damit diese wieder 50 % des registrierten Grundkapitals von Fujian Haikui betragt.
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23. KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage hat sich wie folgt entwickelt.

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Zu Beginn des Jahres 2.164 2.164
Ubertragung aus der Pflichtriicklage 3.431 -
Am Ende des Jahres 5.595 2.164

Die Kapitalrlicklage darf nicht ausgeschuttet werden.

24. SONSTIGE RUCKLAGEN

Die sonstigen Rucklagen betreffen die Differenz zwischen der fUr den Erwerb bezahlten Gegenleistung und dem Buchwert der

Anteile des nach der Methode der Buchwertfortflihrung erworbenen Tochterunternehmens.

25.  WAHRUNGSUMRECHNUNGSRUCKLAGE

Die Wahrungsumrechnungsrticklage dient der Erfassung von Differenzen aus der Umrechnung der Abschltsse von Tochter-

gesellschaften aus deren jeweiliger funktionaler Wahrung in die Berichtswahrung Euro.

1. Jan. 2014 bis

1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Zu Beginn des Jahres 11.557 18.060
Effekt aus der Wahrungsumrechnung der Periode

(saldiert; im sonstigen Ergebnis erfasst) 20.597 (1.503)
Am Ende des Jahres 32.154 11.557

Auf den im sonstigen Ergebnis des Jahres 2014 erfassten Effekt aus der Wahrungsumrechnung entfallen keine Ertragsteuern.

26. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)

Darlehen 5.249 1.735

Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Darlehen 305 271

Die Darlehen setzen sich wie folgt zusammen:

Kurzfristig

Besichert 305 271

305 271

Langfristig

Besichert 5.249 1.735
5.249 1.735

Gesamt 5.554 2.006
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26. FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN (Fortsetzung)

Weltbank-Darlehen

Die Darlehen wurden von der Weltbank am 31. Juli 1998 gewahrt und wurden unterjahrig mit variablen Zinssatzen zwischen
0,59% und 0,66 % p.a. verzinst (31. Dezember 2013: 0,77 % bis 0,98 % p.a.). Sie sind wie folgt rickzahlbar:

(i) Tranche A — Uber 15 Jahre in gleichen Raten in Hohe von 105.309 USD p. a., beginnend mit dem 31. Juli 2003
(i) Tranche B — Uber 13 Jahre in gleichen Raten in Hohe von 199.564 USD p.a., beginnend mit dem 31. Juli 2005
Die vollstandige Tilgung hat bis zum 31. Juli 2018 zu erfolgen.

Die Darlehen sind durch konzerneigene Landnutzungsrechte und Bauten auf fremden Grundstiicken besichert. Siehe auch die
Anmerkungen 14 und 15.

DEG-Darlehen

Am 23. Dezember 2013 hat unsere Tochtergesellschaft Fujian Haikui bei der Deutschen Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH (,DEG®) ein Darlehen in Hohe von 25,0 Mio. USD (etwa 18.158 TEUR) zur Finanzierung
der geplanten Produktionsstatte zur Verarbeitung von Fisch und Meeresfriichten aufgenommen. Das Darlehen wird dem
Baufortschritt der geplanten Produktionsstatte entsprechend ausgezahlt. Die erste Auszahlung in Héhe von 5,0 Mio. USD
(etwa 4.022 TEUR) wurde am 12. November 2014 geleistet. Die verbleibenden Auszahlungen in Hohe von 20 Mio. USD (etwa
16.452 TEUR) werden fur 2015 erwartet. Ab dem 15. Mérz 2016 sind halbjahrlich 2,5 Mio. USD zu tilgen. Das Darlehen soll
am 15. September 2020 vollstdndig zurlckgezahlt sein.

Bei der Berechnung des effektiven Zinssatzes wurden Transaktionskosten in Héhe von 243 TUSD (etwa 200 TEUR) sowie
ein variabler Zinssatz in Hohe des 6-Monats-USD-LIBOR-Satzes plus 4 % p.a. (fir den Berichtszeitraum 2014 also 4,36 %)
bertcksichtigt. Als Effektivzinssatz fir die Bewertung des Darlehens ergibt sich ein Wert von 5,44 %.

Das Darlehen ist durch ein erstrangiges Pfandrecht auf die Anteile der Haida Holdings Pte. Ltd. an der Haikui Seafood AG
im Wert von mindestens 150% des ausstehenden Darlehensbetrags (basierend auf dem Aktienkurs) besichert. AuBerdem
hat die Haikui Seafood AG der DEG eine konzerninterne Burgschaft gewahrt. Die Hohe der Burgschaftsverpflichtung ergibt
sich aus der jeweiligen Hohe der besicherten Verpflichtungen. Somit deckt die Burgschaft auch samtliche gegenwartigen und
zukunftigen Nebenforderungen wie Zinsen, Aufwendungen und Kosten jeglicher Art ab. Zum 31. Dezember 2014 valutierte
die Burgschaft mit 5.279 TUSD (3.566 TEUR). AuBerdem hat Herr Chen Zhenkui, Mitglied des Vorstands, eine Garantie
abgegeben, dass Fujian Haikui all seine im oben genannten Darlehensvertrag eingegangenen Verpflichtungen fristgerecht und
ordnungsgemal erflillen wird.

27. SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Personalverbindlichkeiten 943 761
Rechungsabgrenzung 315 229
Sonstige Verbindlichkeiten 1117 546
Verbindlichkeiten gegentber dem Aufsichtsrat 44 48
Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen 266 100

2.685 1.684
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28. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die Muttergesellschaft halt Anteile an den folgenden verbundenen Unternehmen, die ebenfalls in diesen Konzernabschluss
einbezogen wurden.

Prozentualer Anteils-

besitz zum
31. Dez. 31. Dez.
Name der Gesellschaft Unternehmensgegenstand Sitz 2014 2013
% %
Von der Muttergesellschaft gehalten:
Haikui Seafood Pte. Ltd. Zwischenholding Singapur 100 100
Von der Haikui Seafood Pte. Ltd. gehalten:
Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Produktion und Vertrieb VRC 100 100
Co. Ltd. von tiefgekihlten und
(R 25 Ll B LK = SR A PR A7) konservierten Fisch- und
Meeresfrichteprodukten
Von der Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd. gehalten:
Fujian Kehai Aquaculture Co., Ltd Kultivierung aquatischer VRC 100 100
(MR B TR BH A R A F]) Produkte
Fujian Haikui Aquatic Products Technology Co., Produktion und VRC 100 100
Ltd Vertrieb von Fisch- und
(HR ARG TR A PR A =) Meeresfriichteprodukten
Fujian Dongshan Haikui Aquatic Product Forschung und Entwicklung VRC 100 100
Research Institute Co., Ltd im Zusammenhang mit Fisch-
(HE R 2R L L K P2 A 9T BT FR 2 #]) und Meeresfriichteprodukten

sowie Aquakulturverfahren

29. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Die chinesische Tochtergesellschaft Fujian Dongshan Haikui Aquatic Products Group Co. Ltd. hat einen Vertrag
abgeschlossen, in dem sie sich verpflichtet, ab 2012 freiwillig 20 Jahre lang 1,1 Mio. RMB p.a. (etwa 120 TEUR p.a.)
an zwei gemeinnitzige Organisationen in der Volksrepublik China zu spenden. Die Spenden an die gemeinnitzigen
Organisationen sind freiwilliger Natur und die jahrliche Entscheidung Uber das Leisten der Spenden liegt allein im Ermessen
der Tochtergesellschaft. Die Eventualschulden belaufen sich zum 31. Dezember 2014 auf insgesamt 2.380 TEUR (2013:
2.115 TEUR).

30. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

a) Unkindbare Mietverpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestand ein unktndbarer Mietvertrag bezuglich der Anmietung von Buroflachen. Der Mietvertrag lauft
jeweils ein Jahr, und beinhaltet Preisgleitklauseln und eine Mietverlangerungsoption. Die Vertragsbedingungen beinhalten
keinerlei Beschrankungen der Aktivitdten des Konzerns im Hinblick auf Ausschuttungen, zusatzlichen Finanzierungsbedarf oder

den Abschluss von weiteren Mietvertragen.

Im Folgenden sind die zukUnftigen Mindestmietzahlungen aufgefihrt, die zum Bilanzstichtag zwar im Rahmen nicht kiindbarer
Operating-Leasing-Vertrage bestanden, jedoch in der Bilanz nicht als Verbindlichkeiten angesetzt wurden.

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Zukunftige Mindestmietzahlungen
— Innerhalb eines Jahres 16 18
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30. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN (Fortsetzung)
b) Bestellobligo und Ubrige finanzielle Verpflichtungen

In der folgenden Tabelle sind die zum Bilanzstichtag zwar vertraglich vereinbarten, jedoch noch nicht bilanzierten Investitionen
aufgefuhrt:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Vertraglich vereinbart, jedoch noch nicht bilanziert
— Investitionen in Sachanlagen 21.343 911
— Leasingvorauszahlungen fur Landnutzungsrechte 1.230 3.920

31. ANGABEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Oberste Muttergesellschaft
Die Haida Holdings Pte. Ltd. mit Sitz in Singapur ist die oberste Muttergesellschaft und halt 50,8 % (2013: 50,2 %) der Aktien
des Unternehmens.

Gesellschaft mit wesentlichem Einfluss auf den Konzern
Die Mega Bond International Limited hielt zum 31. Dezember 2014 32,7 % der Aktien des Unternehmens (2013: 32,7 %).

Geschéftsvorfalle zwischen der Muttergesellschaft und ihren Tochtergesellschaften (siche Anmerkung 28) wurden im Rahmen
der Konsolidierung eliminiert und werden an dieser Stelle nicht angegeben. Neben den Transaktionen und Salden, die
gegebenenfalls an anderer Stelle in diesem Bericht angegeben sind, bestanden die folgenden Beziehungen zwischen dem
Konzern und ihm nahestehenden Personen:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Bezug von Dienstleistungen
Von nahestehenden Personen 836 73

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
Anzahlungen an nahestehende Personen 8 7

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber dem Aufsichtsrat 44 48
Verbindlichkeiten gegentber anderen nahestehenden Personen 266 100

Die Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Personen sind unbesichert, unverzinslich und auf
Anforderung rtckzahlbar.

Im Jahr 2014 haben keine Transaktionen mit der Haida Holdings Pte. Ltd. oder mit der Mega Bonds International Limited
stattgefunden.

1. Jan. bis Jan 1, 2013 to

TEUR 31. Dez. 2014 Dec 31, 2013
Vergutung von leitenden Angestellten (einschlieBlich des Aufsichtsrats)
Gehalter und Sonderzahlungen 576 584
Beitrédge zur Altersvorsorge 9 12
585 596
Davon gezahlt an:
— Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder 560 570
— sonstige leitende Angestellte 25 26
585 596
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32. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung erfolgt in Ubereinstimmung mit dem internen Berichtswesen an die Entscheidungstrager des
Unternehmens. Als oberster Entscheidungstrager wurde der Chief Executive Officer (CEO) identifiziert, da dieser sowohl flr
die Ressourcenallokation und Beurteilung des Erfolgs der Segmente als auch flir die strategische Ausrichtung des Konzerns
verantwortlich ist.

Bei der Identifizierung der Geschéftssegmente orientiert sich der CEO grundsatzlich an den Produktkategorien des Konzerns:

° TiefkUhlprodukte
° Konservenprodukte

Der Segmenterfolg wird auf der Basis des Bruttoergebnisses vom Umsatz bewertet und am Betriebsergebnis des Konzerns
gemessen. Obwohl im Betriebsergebnis flir jedes Segment Abschreibungen enthalten sind, werden die entsprechenden
Vermdgenswerte nicht den Segmenten zugeordnet. Dies liegt darin begriindet, dass diese im internen Berichtswesen nicht
enthalten sind.

Mit Ausnahme der Finanzinstrumente und der aktiven latenten Steuern befinden sich alle langfristigen Vermdgenswerte des
Konzerns in der Volksrepublik China.

Im Jahr 2014 gab es keine Geschéftsvorfélle zwischen den Segmenten.

TEUR Tiefkihlprodukte Konservenprodukte Gesamt
Zum 31. Dez. 2014 endendes Geschéftsjahr

Mit externen Kunden erzielte Umsatzerldse 94.544 26.549 121.093
Bruttoergebnis vom Umsatz 16.161 3.632 19.793
Sonstige betriebliche Ertrage 389
Vertriebsaufwendungen (1.338)
Verwaltungsaufwendungen (4.860)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (67)
Betriebsergebnis 13.917
Finanzertrage 453
Finanzaufwendungen (281)
Gewinn vor Steuern 14.089
Abschreibungen und Aufwendungen fiir Landnutzungsrechte 1.296 364 1.660
Zum 31. Dez. 2013 endendes Geschéftsjahr

Mit externen Kunden erzielte Umsatzerldse 94.817 22.821 117.638
Bruttoergebnis vom Umsatz 18.082 3.138 21.220
Sonstige betriebliche Ertrage 810
Vertriebsaufwendungen (1.826)
Verwaltungsaufwendungen (4.0695)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (199)
Betriebsergebnis 15.940
Finanzertrage 585
Finanzaufwendungen (1.870)
Gewinn vor Steuern 14.655
Abschreibungen und Aufwendungen fiir Landnutzungsrechte 1.319 317 1.636
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32. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG (Fortsetzung)

Die mit externen Kunden erzielten Umsatzerldse wurden in den folgenden Landern/geografischen Regionen erzielt.

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Volksrepublik China (VRC) 4.346 12.428
Taiwan 75.829 30.856
Hongkong 2.412 10.783
Ubriges Asien 6.961 26.183
Deutschland 1.106 2.472
Ubriges Europa 12.488 19.011
Vereinigte Staaten von Amerika 10.137 9.023
Sonstige 7.814 6.882

121.093 117.638

Die mit externen Kunden erzielten Umsatzerldse wurden nach MaBgabe des jeweiligen Bestimmungsortes der Fracht den
verschiedenen Landern/geografischen Regionen zugeordnet.

Das Bruttoergebnis vom Umsatz wurde in den folgenden Landern/geografischen Regionen erzielt.

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Volksrepublik China (VRC) 459 2.285
Taiwan 12.953 6.046
Hongkong 479 2.398
Ubriges Asien 1.171 5.408
Deutschland 288 489
Ubriges Europa 1.474 2.581
Vereinigte Staaten von Amerika 1.869 1.681
Sonstige 1.100 1.279
Abwertungen auf Vorrate - (947)
19.793 21.220
Sonstige betriebliche Ertrage 389 810
Vertriebsaufwendungen (1.338) (1.826)
Verwaltungsaufwendungen (4.860) (4.065)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 67) (199)
Betriebsergebnis 13.917 15.940
Finanzergebnis 172 (1.285)
Gewinn vor Steuern 14.089 14.655

Das ubrige Asien umfasst im Wesentlichen Malaysia, Thailand, Vietnam und Sri Lanka.
Das ubrige Europa umfasst im Wesentlichen Spanien, Italien, GroBbritannien, Frankreich, Belgien und die Niederlande.

Die Sonstigen umfassen im Wesentlichen Russland, die Dominikanische Republik und Mexiko.
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32. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG (Fortsetzung)

Im Jahr 2014 erzielte der Konzern mit zwei externen Kunden jeweils mehr als 10 % seiner Umsatzerldse im Konzern. Diese
Umsatzerldse stellen sich wie folgt dar:

% der gesamten Tiefkhl- Konserven-
Umsatzerlése produkte produkte Gesamt
Kunde 1 51,3 47.335 14.781 62.116
Kunde 2 20,1 21.377 2.924 24.301

Im Jahr 2013 erzielte der Konzern mit lediglich einem externen Kunden 10,7 % seiner Umsatzerlése im Konzern .
Diese Umsatzerlose beliefen sich auf 10.514 TEUR im Segment ,TiefkUhlprodukte® und 2.098 TEUR im Segment
~Konservenprodukte®.

33. FINANZRISIKOMANAGEMENT

Kategorien von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen (einschlieBlich Zahlungsmitteln
und Zahlungsmittelaquivalenten) 123.253 78.754

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten ohne Ertragsteuerverbindlichkeiten
(bewertet zu fortgefuhrten Anschaffungskosten) 8.835 3.705

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Haikui hat sich zum Ziel gesetzt, durch ein solides und effizientes Liquiditdtsmanagement den finanziellen Interessen seiner
Stakeholder zu entsprechen.

Die Finanzinstrumente des Konzerns unterliegen im Wesentlichen Fremdwahrungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken. Der
Vorstand hat fur den Umgang mit diesen Risiken die nachfolgenden Grundsétze gepruft und informell beschlossen.

Der Konzern hat konzernweit gultige Prinzipien und Richtlinien fUr ein gezieltes und effektives Risikomanagement formuliert und
optimiert. Der Vorstand hat konzernweit gultige Prinzipien und Verhaltensregeln sowie Richtlinien fur ein gezieltes und effektives
Risikomanagement definiert.

Der Konzern setzt grundséatzlich keine Derivate ein.
(@) Marktrisiko
(i) Fremdwahrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Cashflows eines Finanzinstruments
aufgrund von Anderungen der Wechselkurse Schwankungen ausgesetzt sind. Wie in IFRS 7 ausgefilhrt wird, entstehen
Fremdwéahrungsrisiken bei monetdren Finanzinstrumenten, die in einer Wahrung notiert sind, die nicht die funktionale
Wéhrung ist. Umrechnungsdifferenzen, die aus der Umrechnung von Jahresabschltssen in die Berichtswahrung des
Konzerns resultieren, sind von der Betrachtung ausgeschlossen. Aus dem Verkauf von Waren in US-Dollar entstehen dem
Konzern zuséatzliche Fremdwdahrungsrisiken. In dem am 31. Dezember 2014 abgelaufenen Berichtszeitraum wurden etwa
116.747 TEUR (2013: 105.210 TEUR) aller Umséatze des Konzerns in US-Dollar abgewickelt.

Der Konzern hélt auf US-Dollar lautende Bankkonten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Darlehen, so dass
sich Wechselkursschwankungen des US-Dollar auch auf die Konzernbilanz auswirken kénnen.
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements (Fortsetzung)

(@) Marktrisiko (Fortsetzung)

(i) Fremdwahrungsrisiko (Fortsetzung)

Derzeit unterliegen Fremdwahrungen der Kontrolle der chinesischen Regierung. Der Renminbi, die offizielle Wahrung der
Volksrepublik China, ist nicht frei konvertierbar. Unternehmen, die in der Volksrepublik China tatig sind, kdnnen Uber die People’s
Bank of China oder andere autorisierte Finanzinstitute Fremdwahrungsgeschéafte tatigen. Der Konzern hélt keine zur Absicherung

von Wahrungsrisiken oder zu Handelszwecken dienenden derivativen Finanzinstrumente. Das Fremdwéahrungsrisiko des
Konzerns stellt sich wie folgt dar:

Chinesischer Singapur-
TEUR US-Dollar Renminbi Euro Dollar Gesamt
31. Dez. 2014
Finanzielle Verm&genswerte
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte - 2.934 - - 2.934
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.770 187 - - 20.957
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte - 5.672 - 4 5.676
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 874 92.754 15 43 93.686
21.644 101.547 15 47 123.253
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - (596) - - (596)
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzung (635) (1.267) (260) (213) (2.375)
Darlehen (5.554) - - - (5.554)
Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Personen - (266) - - (266)
Verbindlichkeiten gegenUber dem Aufsichtsrat - - (44) - (44)
(6.189) (2.129) (304) (213) (8.835)
Finanzielle Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 15.455 99.418 (289) (166) 114.418
Abzlglich finanzieller (Vermbgenswerte)/
Verbindlichkeiten in der jeweiligen funktionalen
Wahrung der Tochtergesellschaften - (99.418) 289 166 (98.963)
Fremdwahrungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist 15.455 — — — 15.455
31. Dez. 2013
Finanzielle Verm&genswerte
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte - 3.964 - - 3.964
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18.895 a7 - - 18.942
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 6.031 3 6.034
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.165 48.558 9 82 49.814
20.060 58.600 9 85 78.754
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - (15) - - (15)
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzung - (1.070) (293) (173) (1.536)
Darlehen (2.006) - - - (2.006)
Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Personen (100) - - (100)
Verbindlichkeiten gegentiber dem Aufsichtsrat - - (48) - (48)
(2.006) (1.185) (341) (173) (8.705)
Finanzielle Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 18.054 57.415 (832) (88) 75.049
Abzuglich finanzieller (Vermbgenswerte)/
Verbindlichkeiten in der jeweiligen funktionalen
Wahrung der Tochtergesellschaften - (57.415) 332 88 (56.995)
Fremdwahrungsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist 18.054 — — — 18.054
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements (Fortsetzung)
(@) Marktrisiko (Fortsetzung)

(i) Fremdwahrungsrisiko (Fortsetzung)

Sensitivitdtsanalyse bezlglich Wechselkursdnderungen

Die folgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Gewinns nach Steuern und des Konzerneigenkapitals gegendber einer nach
vernlnftigem Ermessen grundsétzlich mdglichen Wechselkursdnderung des US-Dollar gegentber den funktionalen Wahrungen
der Tochtergesellschaften. Alle anderen Variablen bleiben unverandert.

Gewinn nach Steuern

Gewinn nach Steuern

TEUR 2014 2013

USD/RMB

- Um 10 % starker 1.555 1.165

—Um 10 % schwécher (1.555) (1.165)
Konzerneigenkapital Konzerneigenkapital

TEUR 2014 2013

USD/RMB

—Um 10 % stérker 1.555 1.165

—Um 10% schwacher (1.555) (1.165)

Gewinn nach Steuern

Gewinn nach Steuern

TEUR 2014 2013

USD/SGD

- Um 10 % starker = 640

- Um 10% schwécher - (640)
Konzerneigenkapital Konzerneigenkapital

TEUR 2014 2013

USDb/SGD

- Um 10 % starker = 640

—Um 10 % schwécher — (640)

* Die Wechselkursrisiken des Konzerns, die nicht den USD-RMB-Wechselkurs betrafen, wurden im Jahr 2014 als unwesentlich erachtet.
(i) Zinsrisiko

Der Konzern finanziert sich unter anderem durch kurzfristige Bankdarlehen und sonstige Darlehen. Es ist Vorgabe
des Konzerns, Darlehen mit den glnstigsten am Markt verfligbaren Zinssatzen abzuschlieBen, ohne dabei das
Fremdwahrungsrisiko zu erhéhen.

Der Konzern Uberwacht standig sein Zinsrisiko und schlieBt keine Forward-Vertrdge oder andere Handels- oder
Spekulationsgeschéfte ab. Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 bestanden keine Zinstermingeschéfte,
Handels- oder Spekulationsgeschéfte und auch keine anderen derivativen Finanzinstrumente.
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements (Fortsetzung)
(@) Marktrisiko (Fortsetzung)

(i) Zinsrisiko (Fortsetzung)

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte der Finanzinstrumente des Konzerns, die einem Zinsrisiko unterliegen, nach
ihrer Falligkeit dargestellt:

TEUR Zum 31. Dez. 2014 Zum 31. Dez. 2013

Innerhalb eines Jahres
Variabler Zinssatz:
Darlehen 305 271

Innerhalb von zwei bis flnf Jahren
Variabler Zinssatz:
Darlehen 5.249 1.735

Die variablen Zinssétze werden Uber die Laufzeit der Finanzinstrumente regelmaBig neu festgelegt. Fixe Zinsen werden bis
zur Félligkeit der Finanzinstrumente festgelegt. Die Ubrigen Finanzinstrumente des Konzerns, die nicht in der obigen Tabelle
enthalten sind, unterliegen keinen Zinsrisiken.

Sensitivitat bezlglich des Zinssatzes

Die nachfolgend dargestellte Sensitivitdtsanalyse wurde fUr nichtderivative Finanzinstrumente, die zum Bilanzstichtag einem
Zinsrisiko unterliegen, durchgeflihrt. Dabei wurde unterstellt, dass sich bei Finanzinstrumenten mit variablen Zinssétzen der
Zins zu Beginn des Geschéftsjahres andert und wéahrend des Geschaéftsjahres konstant bleibt.

Waéren die Zinssatze bei ansonsten gleich bleibenden Variablen um 100 Basispunkte héher oder niedriger gewesen, wére der
Konzerngewinn fUr das 31. Dezember 2014 abgelaufene Geschéftsjahr um etwa (11)/13 TEUR (niedriger)/h6her gewesen
(2013: (21)/20 TEUR). Das Eigenkapital des Konzerns wéare zum 31. Dezember 2014 dementsprechend um etwa (11)/13
(niedriger)/hdher gewesen (2013: (21)/20 TEUR). Dieser Effekt ist im Wesentlichen dem Zinsrisiko des Konzerns aus variablen
Darlehenszinsen zuzuschreiben.

(b) Ausfallrisiko

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen im Wesentlichen Bankguthaben und Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen.

Die Buchwerte der Barmittel, Bankguthaben, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
unterliegen im Verhaltnis zu den Ubrigen finanziellen Vermdgenswerten dem hochsten Ausfallrisiko. Letztere sind mit keinem
wesentlichen Ausfallrisiko behaftet.

Bankkonten werden bei Finanzinstituten mit ausgezeichnetem Ruf gehalten. Daher reduziert sich das Ausfallrisiko des
Konzerns hauptsachlich auf das Ausfallrisiko bei Kunden, die nicht in der Lage sind, die Forderungen zum Falligkeitszeitpunkt
zu begleichen. Aufgrund des guten Zahlungsverhaltens in der Vergangenheit mussten keine Wertberichtigungen auf die in der
Bilanz ausgewiesenen Betrdge vorgenommen werden.

Der Konzern geht nur mit renommierten und kreditwirdigen Partnern Geschéftsbeziehungen ein. Grundsétzlich werden alle
Kunden, die Waren auf Ziel kaufen méchten, auf ihre Kreditwirdigkeit Gberprift. Des Weiteren wird der Forderungsbestand
fortlaufend Uberwacht, so dass das Risiko von Forderungsausféllen eher gering ist.
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)
Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements (Fortsetzung)
(b) Ausfallrisiko (Fortsetzung)

Das Ausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Geschéaftspartner seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann
und dies zu finanziellen Verlusten im Konzern fuhrt. Was die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen angeht, so geht
der Konzern grundsatzlich Geschéftsbeziehungen nur mit Kunden ein, die Uber eine entsprechende Bonitat verfigen, und
fordert notigenfalls ausreichende Sicherheiten, um das Ausfallrisiko zu minimieren. Hinsichtlich der Ubrigen finanziellen
Vermodgenswerte unterhalt der Konzern Geschaftsbeziehungen nur mit héchst kreditwlrdigen Partnern. Das Ausfallrisiko
einzelner Geschaftspartner wird weiterhin dadurch reduziert, dass Kreditlimits eingerichtet werden, die der Chief Executive
Officer auf Grundlage fortlaufender Kreditrisikoanalysen genehmigt. Weiterhin werden das Zahlungsverhalten sowie eventuelle
Risikopositionen regelmaBig auf Ebene der Einzelgesellschaften durch die jeweilige Geschéaftsleitung Uberwacht.

Die Forderungen des Konzerns aus Lieferungen und Leistungen enthalten Forderungen gegentber zwélf Kunden (2013:
38 Kunden), die jeweils zwischen 0,1 % und 72,3 % (2013: 0,1 % bis 39,7 %) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
ausmachen.

Da der Konzern keine Sicherheiten bezlglich der finanziellen Vermdgenswerte halt, ergibt sich das maximale Ausfallrisiko aus
dem in der Bilanz ausgewiesenen Buchwert des jeweiligen finanziellen Vermogenswerts.

Das maximale Zahlungsziel von Krediten, die an Kunden im Zuge des Verkaufs von Waren ausgereicht werden, betragt
100 Tage (2013: 100 Tage). Ausstehende Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden nicht verzinst.

Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (ohne Umsatzsteuerforderungen) stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Weder Uberfallig noch gemindert (Anmerkung 18) 20.957 18.942

Im Geschaéftsjahr 2014 sowie in 2013 verzeichnete der Konzern keine Forderungsausfalle.
() Liquiditatsrisiko

Der Konzern Uberwacht das Risiko eines etwaigen Liquiditatsengpasses und halt einen Mindestbestand an Zahlungsmitteln
und Zahlungsmittelaquivalenten zur Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit und zum Ausgleich eventueller
Zahlungsstromschwankungen bereit. Der Konzern stellt in der Regel sicher, dass ausreichend Geldmittel zur Verfligung stehen,
um die laufenden Aufwendungen sowie die falligen finanziellen Verbindlichkeiten zu begleichen.

In den folgenden Tabellen werden die nichtderivativen finanziellen Verbindlichkeiten nach ihrer Falligkeit dargestellt. Sie
wurden auf der Grundlage von undiskontierten Cashflows und unter Berlicksichtigung des friihestmdglichen Falligkeitstermins
aufgestellt.
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)
Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten unter
BerUcksichtigung der Bedeutung der zugrunde gelegten BewertungsmaBstabe. Die Zeitwerthierarchie hat die folgenden
Stufen:

Stufe 1 — notierte Preise (unangepasst) in aktiven Méarkten fir gleichartige Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten

Stufe 2 — andere Verfahren, bei denen séamtliche Input-Parameter, die eine wesentliche Wirkung auf die angesetzten Zeitwerte
haben, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3 — Verfahren, die fUr die Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf die
angesetzten beizulegenden Zeitwerte auswirken und die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 hielt der Konzern keine finanziellen Vermdgenswerte, die im Rahmen
von IAS 39 zum Zeitwert angesetzt werden missten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt einen Kategorienvergleich der Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente.

Stand 31. Dez. 2014 Stand 31. Dez. 2013

TEUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzielle Vermdgenswerte, bewertet zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Kredite
und Forderungen)
Sonstige langfristige finanzielle

Vermdgenswerte 2.934 2.940 3.964 3.964
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 20.957 20.957 18.942 18.942
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 93.686 93.686 49.814 49.814
Sonstige kurzfristige finanzielle

Vermdgenswerte 5.676 5.676 6.034 6.034
Gesamt 123.253 123.259 78.754 78.754
Finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 596 596 15 15
Sonstige Verbindlichkeiten und

Rechnungsabgrenzung 2.375 2.375 1.536 1.536
Darlehen 5.554 5.554 2.006 2.006
Verbindlichkeiten gegenuber

nahestehenden Personen 266 266 100 100
Verbindlichkeiten gegenuber

dem Aufsichtsrat 44 44 48 48
Gesamt 8.835 8.835 3.705 3.705
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33. FINANZRISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)
Zeitwerte von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Der Zeitwert der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten ist mit dem Betrag dargestellt, zu dem das
betreffende Instrument in einer gegenwartigen Transaktion zwischen vertragswilligen Parteien (ausgenommen sind erzwungene
VerauBerung oder Liquidation) getauscht werden kénnte. Die folgenden Methoden und Annahmen wurden zur Ermittlung der
Zeitwerte herangezogen:

Die Buchwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, sonstigen
kurzfristigen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten sowie sonstigen Darlehen entsprechen aufgrund ihrer relativ kurzen
Laufzeit den Zeitwerten.

Langfristige Forderungen werden vom Konzern auf der Grundlage von Parametern wie Zinssatzen und der individuellen
Kreditwlrdigkeit des Empfangers bewertet. Auf Grundlage dieser Bewertungen werden Wertberichtigungen flr die erwarteten
Forderungsausfalle gebildet. Zum 31. Dezember 2014 unterschieden sich die Buchwerte solcher langfristiger Forderungen
abzUglich Wertberichtigungen nicht wesentlich von ihren berechneten Zeitwerten (Stufe 2, DCF-Methode).

Die Buchwerte der besicherten Bankdarlehen und sonstigen Darlehen entsprechen aufgrund der Verzinslichkeit mit variablen
Zinssatzen in etwa ihren Zeitwerten (Stufe 2, DCF-Methode).

Im Berichtszeitraum wurden keine Umgliederungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2 vorgenommen.

Die folgenden Zinssatze wurden, sofern relevant, der Diskontierung der geschatzten Cashflows zugrunde gelegt.

% 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013

Finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 6,00 6,15

34. GRUNDSATZE UND ZIELE DES KAPITALMANAGEMENTS

Der Konzern Uberwacht sein Kapital, um sicherzustellen, dass die Gesellschaften innerhalb des Konzerns in der Lage sind,
unter der FortfUhrungspramisse zu operieren. Gleichzeitig wird die Rendite fUr die Aktionare durch Optimierung der Schulden-
und Eigenkapitalstruktur maximiert.

Die Kapitalstruktur der Gruppe umfasst die Schulden unter Einbeziehung der in Anmerkung 26 erlauterten Darlehen, die in
Anmerkung 20 erlduterten Zahlungsmittel und Zahlungsmittelquivalente sowie das den Aktiondren der Muttergesellschaft
zurechenbare, in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung aufgefiihrte Eigenkapital, bestehend aus gezeichnetem Kapital und
Rucklagen.

Der Vorstand Uberwacht die Kapitalstruktur auf jéhrlicher Basis. Dabei berlcksichtigt er unter anderem die Kapitalkosten
und die zu jedem Posten der Kapitalstruktur gehdrigen Risiken. Der Vorstand hélt die Kapitalstruktur des Konzerns durch
Dividendenzahlungen, die Ausgabe neuer Aktien sowie die Aufnahme neuer Schulden oder die Tilgung bereits bestehender
Schulden im Gleichgewicht.

94 HAIKUI SEAFOOD AG
GESCHAFTSBERICHT 2014 | KONZERNANHANG



35. MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Folgende Personen gehdrten im Geschaftsjahr 2014 dem Vorstand an:

Zhenkui CHEN (Vorsitzender, Chief Executive Officer) Beruf: Kaufmann
Zhenping HUANG (stellvertretender Vorsitzender, Chief Operating Officer) Beruf: Kaufmann
Alan GEY (Chief Financial Officer) Beruf: Kaufmann

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde Edward LEE als weiteres Vorstandsmitglied bestellt.

Dr. Klaus VIETEN (Vorsitzender) Beruf: Kaufmann
Dr. Rainer SIMON (stellvertretender Vorsitzender) Beruf: Kaufmann
Hock Eng CHAN Beruf: Kaufmann

36. VERGUTUNGSBERICHT

GesamtvergUtung der Mitglieder des Vorstands

Die Gesamtvergltung der Mitglieder des Vorstands gemaB § 285 Nr. 9a HGB betrug im Geschéftsjahr 340 TEUR (2013:
344 TEUR).

Gesamtvergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Die Gesamtverglitung der Mitglieder des Aufsichtsrats gemaB § 285 Nr. 9a HGB betrug im Geschaftsjahr 175 TEUR (2013:
175 TEUR).

Die weiteren im Vergltungsbericht darzulegenden Informationen des Vergutungsberichts sind Bestandteil des zusammen-
gefassten Lageberichts. Auf eine zusatzliche Erlauterung der im Vergltungsbericht dargelegten Informationen wird daher
verzichtet.

37. ANZAHL DER MITARBEITER

Der Konzern hat im Jahr 2014 durchschnittlich 1.568 Mitarbeiter beschaftigt, davon waren 666 fest und 902 befristet
angestellt. Im Vergleich dazu waren es im Jahr 2013 durchschnittlich 1.722 Mitarbeiter, davon waren 650 fest und 1.072
befristet angestellt. Die Haikui Seafood AG selbst beschaftigt keine Mitarbeiter.

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Mitarbeiteranzahl

Verwaltung (einschl. Buchhaltung und Finanzen) 116 112
Vertrieb und Beschaffung 90 69
Forschung und Entwicklung 25 21
Produktion und Qualitatssicherung 435 448
Fest angestellte Mitarbeiter, gesamt 666 650
Befristet angestellte Mitarbeiter, gesamt 902 1.072
Mitarbeiter, gesamt 1.568 1.722
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38. GESAMTVERGUTUNG DES KONZERNABSCHLUSSPRUFERS

CROWE HORWATH Deutschland GmbH wurde als Abschlussprifer der Haikui Seafood AG fUr das Geschéftsjahr 2014
beauftragt. Die Gesamtverglitung des KonzernabschlussprUfers flr das Geschaftsjahr 2014 ist im Folgenden aufgefihrt:

1. Jan. 2014 bis 1. Jan. 2013 bis

TEUR 31. Dez. 2014 31. Dez. 2013
Abschlussprifungsleistungen 79 90
Andere Bestatigungsleistungen 60 60
Steuerberatungsleistungen 6 8
Sonstige Leistungen 4 4

149 162

39. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Herr Edward Lee wurde vom Aufsichtsrat mit Wirkung zum 1. Januar 2015 als weiteres Vorstandsmitglied bestellt.

Ansonsten haben sich nach dem Bilanzstichtag bis zum Datum dieses Berichts keine bedeutenden Ereignisse ergeben.

40. ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat der Haikui Seafood AG haben am 18. Marz 2015 gemeinsam die Entsprechenserklarung der
Gesellschaft gemaB § 161 des deutschen Aktiengesetzes (AktG) verabschiedet. Die Entsprechenserklarung ist auf der Website
der Haikui Seafood AG (http://www.haikui-seafood.de/investor-relations/corporate-governance/entsprechenserklaerung/)
verdffentlicht und dauerhaft zugéanglich gemacht worden.

41. GENEHMIGUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Der Vorstand hat den Konzernabschluss fir das am 31. Dezember 2014 abgelaufene Geschaftsjahr am 10. April 2015
genehmigt und zur Verdffentlichung freigegeben.

Der Vorstand

Frankfurt am Main, 10. April 2015

Zhenkui CHEN Zhenping HUANG Alan GEY Edward LEE
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemai den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Haikui Seafood AG zusammengefasst wurde, der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Haikui-Seafood-Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Haikui-Seafood-Konzerns beschrieben sind.

Der Vorstand

Frankfurt am Main, 10. April 2015

Zhenkui CHEN Zhenping HUANG Alan GEY Edward LEE
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BESTATIGUNGSVERI\_/_I ERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Haikui Seafood AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzernbilanz,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Konzernanhang — sowie
den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Haikui Seafood AG zusammengefasst ist, flr das Geschaftsjahr vom
01. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung geméai § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber maogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
JahresabschlUsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wlrdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 10. April 2015

CROWE HORWATH Deutschland GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Michael Jetter Cornelia Schutze
Wirtschaftsprufer WirtschaftsprUferin
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FINANZ-
KALENDER

Datum* Ereignis

15. April 2015 Veroffentlichung Geschéftsbericht 2014

29. Mai 2015 Zwischenbericht zum 1. Quartal 2015

29. Mai 2015 Ordentliche Hauptversammlung

20. August 2015 Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2015

24. November 2015 Zwischenbericht zum 3. Quartal 2015

24.-25. November 2015 Deutsches Eigenkapitalforum in Frankfurt am Main

* Alle Angaben sind vorlaufig und kénnen noch Anderungen unterliegen.
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Haikui Seafood AG

c/o Norton Rose Fulbright LLP
Taunustor 1 (TaunusTurm)
60310 Frankfurt am Main

Telefon: +49 40 609 186-0
Fax: +49 40 609 186-60
Email: haikui@kirchhoff.de

Konzeptdesign und Fotos
Cre8 Singapur

Datum der Veréffentlichung
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Investor Relations

Kirchhoff Consult AG

Telefon: +49 40 609 186-0

Fax: +49 40 609 186-60
Email:  haikui@kirchhoff.de
Internet: www.haikui-seafood.com

Hinweis beziiglich zukunftsgerichteter Aussagen

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen Annahmen und Einschatzungen
der Unternehmensleitung der Haikui Seafood AG beruhen. Mit der Verwendung von Worten wie erwarten,
beabsichtigen, planen, vorhersehen, davon ausgehen, glauben, schatzen und &hnlichen Formulierungen werden
zukunftsbezogene Aussagen gekennzeichnet. Diese Aussagen sind nicht als Garantien dafUr zu verstehen, dass
sich diese Erwartungen auch als richtig erweisen. Die zukUnftige Entwicklung sowie die von der Haikui Seafood
AG und den mit ihr verbundenen Unternehmen tatsachlich erzielten Ergebnisse unterliegen einer Reihe von
Risiken und Unsicherheiten und kénnen daher wesentlich von den zukunftsbezogenen Aussagen abweichen.
Viele dieser Faktoren liegen auBerhalb des Einflussbereichs der Haikui Seafood AG und kénnen im Voraus nicht
prézise eingeschatzt werden, z.B. das kunftige wirtschaftliche Umfeld oder das Verhalten von Wettbewerbern
und anderen Marktteiinenmern. Eine Aktualisierung der zukunftsbezogenen Aussagen ist weder geplant noch

Ubernimmt die Haikui Seafood AG hierzu eine gesonderte Verpflichtung.
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