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H1 2016 H1 2015 Q2 2016 Q2 2015
TEUR [sofern nicht anders angegeben]
Umsatzerlose 35253 100% 39.481 100% 20.323 100% 20.003 100%
: . .
[absolut und in % der Produktverkaufe]
Deutschland 21.348 61% 24.424 62%  12.382 61% 12.244 61%
Italien 5.174 15% 6.971 18% 2.241 11% 3.308 17%
Vereinigtes Kénigreich 6.740 19% 7.934 20% 4.041 20% 4.406 22%
Ubrige Lander 1.966 6% 138 0% 1.646 8% 46 0%
P suf ) B
[absolut und in % der Produktverkaufe]
TV-Vertrieb 22.079 63% 29.746 75%  11.935 59% 14.027 70%
eCommerce-Vertrieb 11.532 33% 9.721 25% 6.758 33% 5.976 30%
B2B-Vertrieb 1.617 5% 0 0% 1.617 8% 0 0%
[nachfolgende Angabe erfolgen:
absolut und in % der Umsatzerldse]
Rohertrag 15.772 45%  19.844 50% 8.201 40% 10.014 50%
EBITDA -5831 -17% 1341 3%  -2825 -14% 2.239 11%
Bereinigtes EBITDA -3.677 -10% 1916 5% -1.379 -7% 1.266 6%
Abschreibungen 848 2% 390 1% 433 2% 204 1%
EBIT -6.679 -19% 951 2%  -3.259 -16% 2.034 10%
Bereinigtes EBIT -4525 -13% 1.526 4% -1.813 -9% 1.062 5%
Ergebnis nach Ertragsteuern -7.237 -21% 536 1% -3.359 -17% 1.193 6%
Konzern-Gesamtergebnis -6.241  -18% 1.510 4% -1946 -10% -412 -2%
Vertriebs- und Verwaltungskosten 22.534 64% 18.776 48% 11.532 57% 7.884 39%
Summe Aktiva 68.723 53.623
Summe Eigenkapital 45.066 66% 26.035 49%
labsolut und in % der Bilanzsumme]
Betriebsmittel (Working capital) 35.426 49%  25.839 65%
labsolut und in % der Umsatzerldse H1 2016]
Cashflow aus operativer Tatigkeit -5.702 -9.716 -25% -725 -4% -1919 -10%
Cashflow aus Investitionstatigkeit -742 -1.474 -4% -196 -1%  -1.050 -5%
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -971 11.592 29% = -1958 -10% 4.037 20%
Absatzmenge [StlcK] 465.554 602.640 225.887 299.770
Durchschnittlicher Verkaufspreis [EUR] 75,72 65,51 89,97 66,73
Rohertrag pro verkauftem Stuck [EUR] 33,88 32,93 36,31 33,41
[in % der Neukunden]
nur TV 39% 43% 33% 37%
nur Web 51% 45% 56% 54%
Sonstige 10% 12% 11% 9%
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Brief des Verwaltungsratsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

wir haben im ersten Halbjahr 2016 verschiedene finanzielle Schwerpunkte gesetzt. Im ersten Quartal
lag der Fokus auf der Stabilisierung der Rohertragsmarge auf einem Niveau leicht Uber 50%. Das ist
uns gelungen, wobei wir mit dem bisher erreichten noch nicht zufrieden sein kénnen.

Im zweiten Quartal 2016 haben wir einige VerkaufsmaRnahmen gestartet, die sich positiv auf den
Umsatz ausgewirkt haben. Die MalBhahmen umfassen insbesondere die Sendeformate Wunschring-
Konfiguration und Creation of the Day sowie Sondersendungen zur Kollektion von KAT FLORENCE.

Bei der Wunschring-Konfiguration kénnen die Kunden der elumeo-Tochter Juwelo TV Deutschland
GmbH Uber eine eingeblendete Grafik genau ablesen, in welchen RinggréRen das jeweilige
Schmuckstuck aktuell verfugbar ist. Diese Mdglichkeit kann Uber die App oder den Livestream im
Internet ebenfalls wahrgenommen werden.

In der taglichen Sendung ,Creation of the Day” bietet die Juwelo TV Deutschland GmbH eine exklu-
sive Kollektion an, die in der Regel von der Geschaftsfuhrerin Annette Freising prasentiert wird und
bei der die Kunden individuell uber Details mitbestimmen kdnnen.

Eine weitere Besonderheit ist der verstarkte Verkauf der KAT FLORENCE Kollektion. Die handverle-
senen Kreationen aus dieser Kollektion werden regelmaRig exklusiv im TV vorgestellt und tUber TV,
App und den Online-Bietagenten verkauft.

Diese Entwicklung fuhrte zu einer Umsatzsteigerung von 36,2% im zweiten Quartal gegenuber dem
ersten Quartal 2016 und 2% zum Q2 2015. Der Umsatz in H1 2016 liegt mit EUR 35,3 Mio. unter dem
sehr starken Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums (H1 2015: EUR 39,5 Mio.).

Aufgrund des grofleren Anteils an hoherpreisigen Produkten, die wir nicht in Eigenproduktion her-
stellen, konnte die Rohertragsmarge auf Konzernebene im ersten Halbjahr 2016 das Niveau des Vor-
jahresvergleichzeitraums nicht halten. Der Rohertrag hat sich aber insgesamt nach einer herausfor-
dernden zweiten Jahreshélfte 2015 im Q1 2016 und besonders im Q2 2016 positiv entwickelt. Ahnlich
hat sich das kumulierte Segment EBITDA entwickelt. Hier konnten wir den Verlust um 39% weiter
reduzieren von EUR -2,3 Mio. in Q1 2016 auf EUR -1,4 Mio. in Q2 2016.

Auch in Zukunft werden wir weitere Initiativen ergreifen, die den Umsatz fordern und die Bekanntheit
der Marken des elumeo Konzerns starken werden und uns wieder ein profitables Wachstum ermég-
lichen. Dies betrifft vor allem die Markte in Italien und GroRbritannien.

Am 1. Juli 2016 haben wir bereits mit ,Guten Morgen Juwelo” ein neues TV-Format gestartet, bei
dem zwei Moderatoren den Kunden in lockerer Atmosphare Uber verschiedene Themen informieren.
Dabei wird allgemein Uber Schmuck und Edelsteine gesprochen und das Programm des Tages er-
klart. Eingeleitet wird das Programm mit dem Verkauf des ,Morning Stars”, einem Schmuckstuck, das
von den Moderatoren ausgesucht wird. Sowohl das neue Fruhstucksformat ,Guten Morgen Juwelo”
als auch Juwelo selbst kdnnen seit kurzem auch bei Facebook verfolgt werden.
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Am 5. Juli 2016 haben wir den neuen Webshop von KAT FLORENCE (www.katflorence.com) in Be-
trieb genommen und werden voraussichtlich ab Herbst 2016 einen Flagship Store von KAT FLO-
RENCE in London betreiben.

Im Gegensatz zu den zahlreichen umsatzférdernden MalRnahmen, die wir getroffen haben, sorgt die
aktuelle Gesamtmarktentwicklung in Europa fur betrachtliche Unsicherheit. Das Referendum der Bri-
ten vom 23. Juni 2016 Uber den Ausstieg GroR3britanniens aus der EU hat uns dazu veranlasst, unsere
Guidance und Prognosen fur 2016 zu revidieren. Aufgrund der bereits eingetretenen und kunftig
noch starker erwarteten Abwertung des Britischen Pfunds (GBP) gegenuber der funktionalen Wah-
rung der konzerneigenen Fabrik, dem Thailandischen Baht (THB), erwarten wir fur das Geschaftsjahr
2016 keine Ruckkehr zur Profitabilitat der britischen Konzerntochtergesellschaft Rocks & Co. Pro-
ductions Ltd. mehr. Diese trug in 2015 19,3% zum Konzernumsatz der elumeo SE bei. Wir erwarten
daher signifikante Auswirkungen auf die Konzernzahlen fur das Geschaftsjahr 2016. Aufgrund der
nach wie vor anhaltenden Unsicherheit in den Markten, bitten wir Sie um Verstandnis, dass eine aus-
sagekraftige neue Prognose fur das Geschaftsjahr 2016 zum aktuellen Zeitpunkt noch nicht méglich
ist. Wir werden das aktuelle Marktgeschehen und die Wechselkursentwicklung weiter verfolgen und
zu gegebener Zeit Uber weitere MalRnahmen, insbesondere in Bezug auf die britische Tochtergesell-
schaft Rocks & Co. Ltd., informieren.

Die bisher positive Auswirkung der getroffenen MaRnahmen in Deutschland stimmt uns fur den wei-
teren Verlauf unseres Geschaftes im deutschen Markt zuversichtlich. Die Umsetzung eines vergleich-
baren Mallnahmenpaketes in Italien hat bereits begonnen. Wir versprechen uns damit im italieni-
schen Markt ebenfalls positive Effekte.

Wir danken Ihnen, dass Sie unserem Unternehmen Vertrauen schenken und freuen uns darauf, den
Weg in eine erfolgreiche Zukunft gemeinsam mit lhnen zu gehen.

Im August 2016

w 23
Wolfgang Boyé
(Chairman of the Executive Board)



http://www.katflorence.com/
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Kapitalmarktinformationen

Stammdaten und Kennzahlen zur Aktie der elumeo SE (Stand: 30. Juni 2016)

WKN A11Q05
ISIN DEOOOA11Q059
Ergebnis je Aktie in H1 2016 EUR -1,32
Anzahl der ausstehenden Aktien 5.500.000
XETRA-Schlusskurs zum Bilanzstichtag EUR 8,54
Marktkapitalisierung EUR 46,97 Mio.

Kursentwicklung

Die Aktie der elumeo SE folgt seit Beginn des Jahres 2016 einem Abwartstrend und erreichte ihren
Tiefststand im ersten Halbjahr 2016 am 29. Juni 2016 mit einem Schlusskurs von EUR 8,40. Seinen
Hoéchststand verzeichnete der Kurs mit EUR 24,58 am 08. Januar 2016.

Aktie der elumeo SE 01.01.-30.06.2016 (XETRA, in EUR)
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Aktionarsstruktur Pre-IPO

Aktionare der elumeo SE Anteilsbesitz
1. Ottoman Strategy Holdings (Suisse) SA 45,25%
2. Blackflint Ltd. 41,29%
5.7{\/\0/&;nagement (davon Wolfgang Boyé direkt 13,46%

Aktionarsstruktur (Stand: 30. Juni 2016)

Aktionare der elumeo SE Anteilsbesitz
1. Ottoman Strategy Holdings (Suisse) SA 36,62%
2. Blackflint Ltd. 26,66%
3. Management (davon Wolfgang Boyé direkt 8 73%
1,24%) e

4. Streubesitz 27.99%
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliches Umfeld in H1 2016

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Euroraum ist basierend auf Informationen aus Bloomberg im ers-
ten Quartal 2016 um 0,6% und im zweiten Quartal 2016 um 0,3% gegenuber den jeweiligen Vorjah-
resquartalen gestiegen.

Der elumeo-Konzern ist in sieben Landern des Euroraums aktiv sowie in der Schweiz und dem Ver-
einigten Kénigreich.

Die starksten Wachstumstreiber im ersten Halbjahr 2016 waren Deutschland mit 0,7% in Q1 und
0,4% in Q2 2016, sowie Spanien mit 0,8% in Q1 und 0,7% in Q2 2016.

Auch in den anderen Kernmarkten der elumeo SE konnte im ersten Halbjahr 2016 ein Anstieg des
BIP verzeichnet werden. So lag das Wachstum gegenuber den Vorjahresquartalen in Italien bei 0,3%
in Ql und in Q2 2016 auf Vorjahresniveau. In Frankreich stieg das BIP in Q1 um 0,7% an befand sich
im Q2 2016 auf dem Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums.

In Osterreich erwartet das IfW ebenfalls einen Anstieg des BIPs. Das IfW rechnet damit, dass das BIP
von 0,3% in 2014 auf 0,8% in 2015 und auf 1,9% in 2016 ansteigen wird.

Die Schweiz soll laut Angaben des IfW in 2015 einen Ruckgang des BIP-Wachstums auf 1,3% von
2,0% im Vorjahr verzeichnen. Prognosen zufolge soll die Wachstumsrate des BIP in 2016 jedoch wie-
der auf 2,1% ansteigen.

In den Niederlanden stieg das BIP in Q1 um 0,6% und in Q2 2016 ebenfalls um 0,6% im Vergleich zu
den Vorjahresquartalen.

In Belgien stieg das BIP in H1 2016 ebenfalls an und verzeichnete ein Wachstum von 0,2% in Q1 und
0,5% in Q2 2016 gegenuber den Vorjahresquartalen.

Auch in GroRbritannien konnte in der ersten Jahreshalfte 2016 ein spurbares BIP Wachstum ver-
zeichnet werden. In Q1 lag das BIP 0,4% und in Q2 0,6% uber den Werten der Vorjahresquartale.

Zum Quartalsende 6ste das Referendum in GroRRbritannien mit dem Votum, die Europaische Union
zu verlassen, kraftige Volatilitaten an den Finanzmarkten aus.

Daruber hinaus haben sich aber gegenuber den Erlauterungen im Geschaftsbericht 2015 der
elumeo SE keine wesentlichen Anderungen im gesamtwirtschaftlichen Umfeld ergeben.
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Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Laut McKinsey & Company wird sich die globale Schmuckindustrie zuklnftig sowohl hinsichtlich
des Konsumentenverhaltens als auch der Industrie selbst wandeln. 2013 belief sich der weltweite
Schmuckverkauf laut McKinsey auf EUR 148 Mrd. Auch in den kommenden Jahren soll sich der
Wachstumstrend der globalen Schmuckindustrie fortsetzen und 2020 einen globalen jahrlichen
Schmuckmarkt von EUR 250 Mrd. erreichen. Dies entspricht einer durchschnittlichen, jahrlichen
Wachstumsrate von 7,8% fur den Zeitraum von 2013 bis 2020. Ferner wird erwartet, dass der Online-
Schmuckverkauf von ca. EUR 6,7 Mrd. im Jahr 2013 auf EUR 25,0 Mrd. im Jahr 2020 ansteigen wird,
was einem durchschnittlichen, jahrlichen Wachstum von 20,8% entspricht.

Als Hersteller und elektronischer Einzelhandler fur Edelsteinschmuck verkauft der elumeo-Konzern
hauptsachlich selbstproduzierte, handgefertigte Schmuckstucke Uber Direktvertriebskanale wie TV-
Homeshopping-Kanale, Online-Shops oder Apps fur Smartphone und Smart TV. Laut einer Studie
des Digital TV Research soll die Anzahl der angeschlossenen Fernsehgerate von 2010 mit einer
Wachstumsrate von 25,1% auf 965 Mio. in 2020 ansteigen. Zudem soll laut Statista auch die Anzahl
der verkauften Smartphones von 0,7 Mrd. Stuck in 2013 auf 1,9 Mrd. Stuck in 2018 steigen.

Der elumeo-Konzern ist primar im europaischen Schmuckmarkt tatig. Laut TechSci Research, ein
globales Marktforschungs- und Beratungsunternehmen, ist der europaische Schmuckmarkt der
drittgroRte Markt der Welt und macht ein Funftel des weltweiten Gesamtmarkts aus. Im Jahr 2013
erwirtschaftete der europaische Schmuckmarkt einen Jahresumsatz von EUR 34,2 Mrd. Davon kén-
nen EUR 7,5 Mrd. Italien, EUR 6,5 Mrd. Frankreich, EUR 5,1 Mrd. dem Vereinigten Kénigreich, EUR 4,8
Mrd. Deutschland und EUR 10,6 Mrd. anderen Landern zugerechnet werden. Italien, Frankreich,
Deutschland und das Vereinigte Kénigreich sind mit ca. 70,0% Marktanteil die grofiten Markte in Eu-
ropa. Zwischen 2008 und 2012 wuchs der europaische Schmuckmarkt um jahrlich 2,3% an und soll
laut TechSci Research zwischen 2013 und 2018 jahrlich um 4,1% wachsen.

Laut Euromonitor, ein weltweit fuhrender Anbieter von Marktforschungen, Business Intelligence und
branchenspezifischen Daten, soll vor allem das Einzelhandelsgeschaft durch den Onlinehandel im
Besonderen getrieben werden. In Deutschland wird prognostiziert, dass das Online-Einzelhandels-
geschaft von EUR 33,7 Mrd. (2014) auf EUR 64,3 Mrd. (2019) ansteigt, was einer durchschnittlichen,
jahrlichen Wachstumsrate von 13,8% entspricht. In Italien wird eine durchschnittliche, jahrliche
Wachstumsrate von 16,3% von EUR 6,2 Mrd. (2014) auf EUR 13,2 Mrd. (2019) vorhergesagt. Das On-
line-Einzelhandelsgeschaftim Vereinigten Kénigreich soll ebenfalls steigen, mit einer durchschnitt-
lichen, jahrlichen Wachstumsrate von 11,7% von EUR 41,9 Mrd. (2014) auf EUR 72,7 Mrd. (2019). Laut
der Prognosen von Euromonitor wird das Onlinegeschaft in Frankreich ebenfalls ansteigen. Mit einer
durchschnittlichen, jahrlichen Wachstumsrate von 13,2% soll dieses von EUR 25,7 Mrd. (2014) auf
EUR 47,7 Mrd. (2019) steigen. Ein vergleichsweise niedriges durchschnittliches, jahrliches Wachstum
wird in den Niederlanden mit 7,7% prognostiziert, ansteigend von EUR 7,4 Mrd. (2014) auf EUR 10,7
Mrd. (2019). In Spanien soll von 2014 bis 2019 ein durchschnittliches, jahrliches Wachstum von 11,9%
erreicht werden, ansteigend von EUR 5,7 Mrd. (2014) auf EUR 10,0 Mrd. (2019).

Insgesamt haben sich gegenuber den Erlauterungen im Geschaftsbericht 2015 keine wesentlichen
Anderungen bei den branchenbezogenen Rahmenbedingungen ergeben. Fiir weitere Informatio-
nen wird daher erganzend den Geschaftsbericht 2015 verwiesen.
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Geschaftsverlauf H1 2016

Das erste Halbjahr 2016 des elumeo-Konzerns umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni
2016 (,H1 2016" oder ,Berichtszeitraum”). Das erste Halbjahr 2015 betrifft den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2015 (,H1 2015" oder ,Vorjahresvergleichszeitraum”).

Strategisch lag die erste Jahreshalfte 2016 im Zeichen der Repositionierung in Deutschland. Dabei
lag der Fokus im ersten Quartal auf der Stabilisierung der Rohertragsmarge und im zweiten Quartal
auf der Starkung der Umsatzerldse. Hierfur wurden im zweiten Quartal einige VerkaufsmaRnahmen
gestartet, die sich bereits positiv auf den Umsatz ausgewirkt haben. Die MaRnahmen umfassen ins-
besondere die Sendeformate Wunschring-Konfiguration und Creation of the Day sowie Sondersen-
dungen zur Kollektion von KAT FLORENCE.

Bei der Wunschring-Konfiguration kénnen die Kunden der elumeo-Tochter Juwelo TV Deutschland
GmbH Uber eine eingeblendete Grafik genau ablesen, in welchen RinggroRen das jeweilige
Schmuckstuck aktuell verfugbar ist. Diese Mdglichkeit kann Uber die App oder den Livestream im
Internet ebenfalls wahrgenommen werden.

In der taglichen Sendung ,Creation of the Day” bietet die Juwelo TV Deutschland GmbH eine exklu-
sive Kollektion an, die in der Regel von der Geschaftsfuhrerin Annette Freising prasentiert wird und
bei der die Kunden individuell Uber Details mitbestimmen kdnnen.

Eine weitere Besonderheit ist der verstarkte Verkauf der KAT FLORENCE Kollektion. Die Kreationen
aus dieser Kollektion werden regelmaRig exklusivim TV vorgestellt und tber TV, App und den Online-
Bietagenten verkauft.

Das operative Geschaft der Tochtergesellschaft Rocks & Co. Productions Ltd. in Grof3britannien
wurde im Hinblick auf die schwierigen Marktverhaltnisse seit dem zweiten Quartal 2016 angepasst.
Die kunftige strategische Ausrichtung der britischen Tochtergesellschaft Rocks & Co. Productions
Ltd. steht derzeit noch auf dem Prufstand. Das Referendum der Briten vom 23. Juni 2016 Uber den
Ausstieg GroRbritanniens aus der EU hat die elumeo SE dazu veranlasst, ihre Prognosen fur 2016 zu
revidieren. Aufgrund der bereits eingetretenen und kunftig noch starker erwarteten Abwertung des
Britischen Pfunds (GBP) gegenuber der funktionalen Wahrung der konzerneigenen Fabrik, dem Thai-
landischen Baht (THB), erwartet das Unternehmen fur das Geschaftsjahr 2016 keine Ruckkehr zur
Profitabilitat der britischen Konzerntochtergesellschaft Rocks & Co. Productions Ltd. mehr. Diese
trug in 2015 19,3% zum Konzernumsatz der elumeo SE bei. Die elumeo SE erwartet daher signifikante
Auswirkungen auf die Konzernzahlen fur das Geschaftsjahr 2016. Aufgrund der nach wie vor anhal-
tenden Unsicherheit und Volatilitat in den Devisen- und Aktienmarkten, ist eine aussagekraftige neue
Prognose fur das Geschaftsjahr 2016 auf Konzernebene und fur das Segment Sonstiges Vertriebsge-
schaft weiterhin noch nicht méglich. Die elumeo SE wird das aktuelle Marktgeschehen und die
Wechselkursentwicklung weiter verfolgen und zu gegebener Zeit Uber weitere Malinahmen, insbe-
sondere in Bezug auf die britische Tochtergesellschaft Rocks & Co. Ltd., informieren.

Die Umsatzerlése haben sich von EUR 14,9 Mio. im Q1 2016 um 36,2% auf EUR 20,3 Mio. im Q2
2016 deutlich erhodht. Das Wachstum wurde im Wesentlichen in Deutschland mit EUR 9,0 Mio. im Q1
2016 und EUR 12,4 Mio. im Q2 2016 sowie in GroR3britannien mit EUR 4,0 Mio. in Q2 2016 nach EUR
2,7 Mio. in Q1 2016 erzielt. Zu dem auf sehr hohen Niveau liegenden Vorjahr verringerten sich die
Umesatzerldse aufgrund des auf die Steigerung der Rohertragsmarge fokussierten ersten Quartals im
H1 2016 um 10,5% auf EUR 35,3 Mio. nach EUR 39,5 Mio. im H1 2015. Im Q2 2016 konnte hingegen
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ein Umsatzwachstum um 2,1% von EUR 20,0 Mio im Vorjahresvergleichszeitraum auf EUR 20,3 Mio.
verzeichnet werden.

Der vergleichsweise hohe Anteil von hdherpreisigen Artikeln, die nicht in Eigenproduktion hergestellt
werden,fuhrte in H1 2016 zu einer Reduzierung der Rohertragsmarge. Die auf Basis des neuen Be-
schaffungsmodells produzierten Artikel weisen nach wie vor eine zufriedenstellende Entwicklung der
Rohertragsmarge auf. Die Rohertragsmarge verringerte sich von 50% in H1 2015 auf 45% in H1 2016.
Im Vergleich zum Vorjahresvergleichszeitraum ging der Rohertrag um 20,5% von EUR 19,8 Mio. auf
EUR 15,8 Mio. zurlick. Der Rohertrag hat sich aber insgesamt nach einer herausfordernden zweiten
Jahreshalfte 2015 im Q1 2016 mit EUR 7,6 Mio. und besonders im Q2 2016 mit EUR 8,2 Mio. positiv
entwickelt. Ahnlich hat sich das kumulierte Segment EBITDA entwickelt. Hier konnte der Verlust von
EUR -2,3 Mio. in Q1 2016 um 39% auf EUR -1,4 Mio. in Q2 2016 reduziert werden.

Insgesamt wurde fur das H1 2016 ein Konzern-Gesamtergebnis von EUR -6,2 Mio. nach EUR 1,5
Mio. in H1 2015 erzielt.

Die zentrale Finanzkennzahl, das um nicht-operative Sondereinflusse bereinigte Ergebnis vor Zin-
sen, Steuern und Abschreibungen (bereinigtes EBITDA), stieg im Q2 2016 um 43,5% auf EUR -1,3
Mio. nach EUR -2,3 Mio. im Q1 2016. Zum Vorjahr verringerte sich das bereinigte EBITDA von EUR
1,3 Mio. im H1 2015 auf EUR -5,8 Mio. im H1 2016. Das bereinigte EBITDA entspricht fur den Berichts-
zeitraum H1 2016 der Summe der Segment EBITDA.

Ein deutliches Wachstum ist weiterhin im eCommerce Vertrieb erkennbar. Insbesondere die euro-
paischen Webshops, der Online-Bietagent und die Apps fur Android und iOS tragen weit uberdurch-
schnittlich zum Umsatzwachstum bei. Im H1 2016 betrug die Umsatzsteigerung hier rund 18,6% im
gegenuber dem Vorjahresvergleichszeitraum. Das dem eCommerce-Vertrieb zuzurechnende klas-
sische Webshop-Geschaft wurde in H1 2016 um EUR 1,3 Mio. bzw. 49,3% auf EUR 3,9 Mio. (Q2 2016:
EUR 0,8 Mio. bzw. 56,1% auf EUR 2,1 Mio.) gesteigert.

Eine detaillierte Erlauterung zu den einzelnen Finanzkennzahlen erfolgt in den nachfolgenden Ab-
schnitten [Umsatz- und Ertragslage], [Vermogenslage] und [Finanzlagel].
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Umsatz- und Ertragslage

Ziffer =~ Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Umsatzerlose 2 20.323 20.003 35.253 39.481
Umsatzkosten 3} 12.110 9.989 19.469 19.637
Rohertrag 8.214 10.014 15.784 19.844
Vertriebskosten (3.} 7.295 6.415 14.658 13.639
Verwaltungskosten (3) 4.249 1.470 7.888 5.137
Sonstige betriebliche Ertrage 4.) 72 15 84 56
Sonstige betriebliche Aufwendungen (5} 0 111 0 173
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) =525 2.034 -6.679 951
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 2 1 3
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -145 -105 -285 -131
Finanzergebnis (6.) -144 -104 -284 -127
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -3.403 1.931 -6.963 823
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7) 43 -738 -274 -288
Ergebnis nach Ertragsteuern -3.359 1.193 =7-237. 536

Die Umsatzkosten lagen im Einklang mit den Umsatzerldsen auf einem konstanten Niveau und be-
liefen sich im H1 2016 auf EUR 19,5 Mio. gegenuber EUR 19,6 Mio. im H1 2015. Ursachlich fur die
Entwicklung der Rohertragsmarge auf Konzernebene war insbesondere der hohe Anteil an hoéher-
preisigen Produkten im zweiten Quartal 2016, die nicht in Eigenproduktion hergestellt wurden und
daher eine niedrigere Rohertragsmarge aufwiesen. Der Rohertrag summierte sich im H1 2016 auf
EUR 15,8 Mio. gegenuber EUR 19,8 Mio. im H1 2015. Dies entspricht einer Rohertragsmarge von
44,8% gegenuber 50,3% im H1 2015.

Die Vertriebskosten stiegen um 8,1% von EUR 13,6 Mio. im H1 2015 auf EUR 14,7 Mio. im H1 2016.
Die Erhéhung der Vertriebskosten basierte zum GroRteil auf gestiegenen Kosten fur Reichweite und
im Bereich Webshop.

Die Verwaltungskosten setzten sich im Wesentlichen aus Personalkosten sowie sonstigen Sachkos-
ten zusammen. Die Verwaltungskosten erhdhten sich von EUR 5,1 Mio. im H1 2015 um 54,9% auf
EUR 7,9 Mio. im H1 2016. Wesentliche Einflussfaktoren waren der Aufbau der Konzernorganisation
und die damit einhergehende Besetzung von Schlusselpositionen bei der elumeo SE und Tochter-
gesellschaften. Die Personalkosten sind im H1 2016 auf rund EUR 3,2 Mio. angestiegen (H1 2015: EUR
2,2 Mio). Daruber hinaus erhdhten sich die Aufwendungen fur Verluste aus Wahrungsumrechnung
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im H1 2016 auf EUR 1,9 Mio. (H1 2015: EUR 0,4 Mio.). Sie resultieren im Wesentlichen aus der stich-
tagsbezogenen Umrechnung von konzerninternen Fremdwahrungsforderungen. lhre Hohe unter-
liegt regelmalligen Schwankungen in Abhangigkeit von der Entwicklung der jeweiligen Wechsel-
kurse. Die hohen Aufwendungen sind im Wesentlichen der politischen Situation in GroRbritannien
und der damit einhergehenden Abschwachung des Britischen Pfundes gegenuber der funktionalen
Wahrung der konzerneigenen Fabrik, dem thaildandischen Baht, geschuldet.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage hielten sich mit EUR 0,1 Mio. H1 2016 nach EUR 0,1 Mio. im
H1 2015 auf dem gleichen Niveau.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gingen im Vergleich zum H1 2015 von TEUR 173 auf
TEUR O zuruck. Sie betrafen im Vorjahresvergleichszeitraum ausschlieRlich einmalige Restrukturie-
rungs-, Beratungs- und sonstige Sachkosten im Zusammenhang mit der Errichtung des rechtlichen
elumeo-Konzerns sowie der Vorbereitung des Borsengangs (IPO- und Restrukturierungskosten).

In Hinblick auf die interne Steuerung und die externe Kommunikation der aktuellen und zukunfti-
gen Ergebnisentwicklung ist die nachhaltige Ertragskraft des operativen Geschafts des elumeo-
Konzerns von besonderer Bedeutung. Daher dient als zentrale Finanzkennzahl zur Abbildung und
Steuerung der operativen Ertragslage das um nicht-operative Sondereinflusse bereinigte Ergebnis
von Zinsen, Steuern und Abschreibungen (bereinigtes EBITDA) als bereinigte ErgebnisgréoRe. Zur
Berechnung des bereinigten EBITDA wird das EBITDA vor Sondereinflissen um nach Art und Héhe
einmalige und/oder nicht-operative (Sonder-)Sachverhalte bereinigt. Die Abgrenzung der nicht-
operativen Sachverhalte erfolgt fur jede Position der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.

Das bereinigte EBITDA lag im Q2 2016 mit EUR -1,4 Mio. um 39,1% Uber dem Wert des Q1 2016 mit
EUR -2,3 Mio. Im H1 2016 befand sich das bereinigte EBITDA mit EUR -3,7 Mio. unter dem Wert des
Vorjahresvergleichszeitraums (H1 2015: EUR 1,9 Mio.). Sondereinflusse gehen im H1 2016 haupt-
sachlich aus Fremdwahrungsumrechnungen von EUR -1,9 Mio. (H1 2015: EUR -0,4 Mio.) hervor. Das
EBITDA vor Sondereinflissen belauft sich im H1 2016 auf EUR -5,8 Mio. (H1 2015: EUR 1,3 Mio.). Das
bereinigte EBITDA entspricht fur den Berichtszeitraum H1 2016 der Summe der Segment EBITDA.

Insgesamt ergibt sich ein Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT), welches im H1 2016 auf EUR
-6,7 Mio. gegentiber EUR 1,0 Mio. im H1 2015 sank. Aquivalent verhélt sich das Ergebnis vor Ertrag-
steuern (EBT), welches im H1 2016 rund EUR -7,0 Mio. betrug, wahrend im H1 2015 ein Ergebnis vor
Ertragsteuern von rund EUR 0,8 Mio. erzielt wurde.

Das Ergebnis nach Ertragsteuern betrug EUR -7,2 Mio. im H1 2016 und EUR 0,5 Mio. im H1 2015.
Dies ergibt ein Ergebnis je Aktie von EUR -1,32 im H1 2016 gegenuber EUR 0,13 im H1 2015. Das
Konzern-Gesamtergebnis ging im H1 2016 auf EUR -6,2 Mio. nach EUR 1,5 Mio. im H1 2015 zuruck.

Vermoégenslage
Die Bilanzsumme zum 30. Juni 2016 verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2015 um 9,8%
von EUR 76,2 Mio. auf EUR 68,7 Mio.

Auf der Aktivseite der Bilanz betrugen die langfristigen Vermdgenswerte zum 30. Juni 2016 insge-
samt EUR 17,5 Mio. nach EUR 17,8 Mio. zum 31. Dezember 2015.

Die kurzfristigen Vermogenswerte gingen um 12,2% von EUR 58,3 Mio. zum 31. Dezember 2015 auf
EUR 51,2 Mio. zum 30. Juni 2016 maRgeblich aufgrund eines niedrigeren Zahlungsmittelbestandes
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zuruck. Dieser verringerte sich durch die Tilgung von Finanzschulden und Mittelabflisse im operati-
ven Cashflow zum 30. Juni 2016 auf EUR 6,0 Mio. (31. Dezember 2015: EUR 13,6 Mio.).

Auf der Passivseite der Bilanz reduzierte sich das Eigenkapital zum 30. Juni 2016 aufgrund des ne-
gativen Ergebnisses nach Ertragsteuern um 11,7% auf insgesamt EUR 45,1 Mio. (31. Dezember 2015:
EUR 51,1 Mio.) Die Eigenkapitalquote betrug zum 30. Juni 2016 65,6% gegenuber 67,0% zum 31.
Dezember 2015.

Die langfristigen Schulden waren von EUR 13,3 Mio. zum 31. Dezember 2015 um 57,9% auf EUR 5,6
Mio. zum 30. Juni 2016 rucklaufig. Die Differenz ist im Wesentlichen auf die Umgliederung eines
Darlehens in Hohe von EUR 7,5 Mio. in kurzfristige Schulden zurtckzufuhren.

Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich somit um 52,5% auf EUR 18,0 Mio. (31. Dezember 2015:
EUR 11,8 Mio.). Hier kam es zu einem Anstieg der Finanzschulden von EUR 1,2 Mio. per 31.12.2015
auf EUR 8,0 Mio. per 30.06.2016 und einer Erhéhung der Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leis-
tungen auf EUR 8,1 Mio. zum 30.06.2016 nach EUR 7,4 Mio. zum 31.12.2015.

Finanzlage

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit wies im H1 2016 mit EUR -5,7 Mio. einen niedrigeren
Mittelabfluss aus als im H1 2015 mit EUR -9,7 Mio. Dies ist auf eine geringere Mittelbindung zurtick-
zufuhren, die im Vorjahresvergleichszeitraum besonders stark bei der Zunahme der Vorrate zu er-
kennen war.

Erhdhte Aufwendungen sind hingegen bei den Abschreibungen auf das Anlagevermdgen in Hohe
von EUR 0,8 Mio. in H1 2016 nach EUR 0,4 Mio. in H1 2015 festzustellen. Diese sind im Wesentlichen
auf den Erwerb der konzerneigenen Fabrik in Thailand zurtckfuhren. Die nicht zahlungswirksamen
Aufwendungen stiegen auf EUR 1,3 Mio. im H1 2016 (H1 2015: Ertrdge von EUR 1,0 Mio.). Sie betrafen
im H1 2016 die Veranderung der aktiven latenten Steuern aus Zwischengewinneliminierungen sowie
wechselkursbedingte Veranderungen der einzelnen Position der Konzern-Bilanz. Die Ertragsteuer-
zahlungen verringerten sich im Vergleich zum H1 2015 von EUR 2,0 Mio. auf EUR 0,2 Mio. in H1 2016.
Im Vorjahresvergleichszeitraum fand eine steuerliche Einmalzahlung im Zusammenhang mit dem
BOI Investitionsférderzertifikat statt. Der Nettomittelzufluss aus der Veranderung der sonstigen Ver-
mogenswerte und sonstigen Schulden verringerte sich auf EUR -245 Mio. (H1 2015: EUR 4,0 Mio.).

Der elumeo-Konzern investierte im H1 2016 rund EUR 0,7 Mio. (H1 2015: EUR 1,5 Mio.) in Sachanla-
gen und immaterielle Vermdgenswerte. Im Ergebnis wies der Cashflow aus der Investitionstatigkeit
mit EUR -0,7 Mio. in H1 2016 einen geringeren Mittelabfluss aus als in H1 2015 mit EUR -1,5 Mio.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ging im H1 2016 deutlich auf EUR -1,0 Mio. zurtuck
(H1 2015: EUR 11,6 Mio.). Dieser war im Vorjahresvergleichszeitraum besonders durch die Einzahlun-
gen aus der Aufnahme von Finanzschulden in Héhe von EUR 11,1 Mio. gepragt.

Zum 30. Juni 2016 verfugte der elumeo-Konzern Uber einen Finanzmittelfond (Kassenbestande und
Sichtguthaben bei Banken) von EUR 6,0 Mio. (30. Juni 2015: EUR 3,0 Mio.).
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung folgt den internen Berichtsstrukturen und den internen Steuerungs-
kriterien. Die Berichtsformate unterteilen sich in zwei operative Segmente und ein Segment Kon-
zernfunktionen und Eliminierungen. Eine Berichterstattung von Vermdgenskennzahlen erfolgt nicht,
da entsprechende Kennzahlen nicht als SteuerungsgroRen auf Ebene der Segmentberichtserstattung
verwendet werden.

Die Summe der Segment-EBITDA lagen im H1 2016 mit EUR -3,7 Mio. (H1 2015: EUR 1,9 Mio.) zwar
unter dem Vorjahresvergleichszeitraum, jedoch konnte die Summe der Segment-EBITDA von
EUR -2,3 Mio. im Q1 2016 um EUR 0,9 Mio. auf EUR -1,4 Mio. im Q2 2016 verbessert werden. Die bei
der Ermittlung der Segment-EBITDA eliminierten Sondereinflusse gehen im Wesentlichen aus Auf-
wendungen aus Verlusten aus Fremdwahrungsumrechnungen von EUR 19 Mio. im H12016
(H1 2015: EUR 0,4 Mio.) bzw. EUR 1,3 Mio. im Q2 2016 (Q2 2015: Wahrungsgewinne von EUR 1,1
Mio.) sowie aus Aufwendungen aus dem Aktienoptionsprogramm 2015 von EUR 0,3 Mio. im H1 2016
(H1 2015: TEUR 0O) bzw. EUR 0,1 Mio. im Q2 2016 hervor.

Segment Vertrieb Deutschland & ltalien

Im Segment Vertrieb Deutschland und Italien wurde im ersten Halbjahr 2016 EUR 26,5 Mio. Umsatz
erwirtschaftet. Das entspricht ca. 75% des Gesamtumsatzes der Gruppe. (H12015: EUR 31,4 Mio. bzw.
80%).

Der Rohertrag konnte im Q2 2016 gegentber dem Q1 2016 von EUR 7,6 Mio. um 7,9% auf EUR 8,2
Mio. gesteigert werden. Insgesamt lag der Rohertrag im H1 2016 mit EUR 11,3 Mio. unter dem Vor-
jahreszeitraum (H1 2015: EUR 14,9 Mio.), sodass fur das Segment ein Ruckgang der Rohertragsmarge
von 47,4% in H1 2015 auf 42,4% in H1 2016 verzeichnet werden musste. Eine wesentliche Ursache
fur den Ruckgang der Rohertragsmarge von 47,4% im Q2 2015 auf 38,3% im Q2 2016 waren gestie-
gene Umsatzerldse aus dem Verkauf Artikeln aus Drittbezug, die eine niedrigere Rohertragsmarge
aufweisen als Produkte aus der Eigenfertigung.

Das Segment-EBITDA lag im H1 2016 mit EUR -1,8 Mio. unter dem Vorjahreszeitraum (H1 2015: EUR
2.8 Mio.). Die Segment-EBITDA-Marge belief sich damit auf -6,9% (H1 2015: 8,9%). Das Segment-
EBITDA konnte im Ergebnis leicht von EUR 1,0 Mio. bzw. -8,1% im Q1 2016 auf EUR -0,9 Mio. bzw. -
6.0% im Q2 2016 verbessert werden.

Segment Sonstiges Vertriebsgeschaft

Der Umsatz im Segment Sonstiges Vertriebsgeschaft lag im H1 2016 bei EUR 8,7 Mio., was einem
Anteil von ca. 25% am Gesamtumsatz des elumeo-Konzerns entspricht (H1 2015: EUR 8,1 Mio. bzw.
20%). Der Umsatz konnte, im Wesentlichen bedingt durch einen Anstieg der Umsatzerldse in Grof3-
britannien von EUR 2,7 Mio. im Q1 2016 auf EUR 4,0 Mio. im Q2 2016 und Restpostenverkaufe an
Geschaftskunden (B2B-Vertrieb), von EUR 3,0 Mio. im Q1 2016 auf EUR 5,7 Mio. im Q2 2016 gestei-
gert werden (Q1 2015: EUR 3,6 Mio. bzw. Q2 2015: EUR 4,5 Mio.).

Trotz des Umsatzanstieges um EUR 0,6 Mio. gegenuber H1 2015, reduzierte sich der Rohertrag im
H1 2016 insgesamt um EUR 0,5 Mio. auf EUR 3,3 Mio. (H1 2015: EUR 3,7 Mio.). Dies entspricht einem
Ruckgang der Rohertragsmarge von 46,4% im H1 2015 auf 37,7% im H1 2016. Der Margenruckgang
von 40,8% im Q1 2016 auf 36,0% im Q2 2016 war teilweise bedingt durch niedrigere Rohertragsmar-
gen im B2B-Vertrieb.
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Das Segment-EBITDA betrug im H1 2016 insgesamt EUR -1.5 Mio. (H1 2015: EUR -0,8 Mio.). Die
Segment-EBITDA-Marge lag bei -17,7% (H1 2015: -10,0%). Das Segment-EBITDA konnte damit deut-
lich von EUR 1,2 Mio. bzw. -38,2% im Q1 2016 auf EUR -0,4 Mio. bzw. -6,9% im Q2 2016 verbessert
werden.

Segment Konzernfunktionen & Eliminierungen

Fur den Ausgleich der administrativen Kosten der Produktion wurde dem Segment ein Rohertrag in
Hohe von EUR 1,2 Mio. im H1 2016 (H1 2015: EUR 1,2 Mio.) bzw. EUR 0,5 Mio. im Q1 2016 (Q2 2015:
EUR 0,6 Mio.) zugerechnet, der dementsprechend nicht den Segmenten Vertrieb Deutschland & Ita-
lien und Sonstiges Vertriebsgeschaft zugeordnet wurde.

Nachtragsbericht

05. Juli 2016 - KAT FLORENCE DESIGN LIMITED eréffnet unter www.katflorence.com einen
Webshop, der von der Juwelo TV Deutschland GmbH betrieben wird.

18. Juli 2016 - Bernd Fischer, Geschaftsfuhrender Direktor und Mitglied des Verwaltungsrats der
elumeo SE erhalt 20.000 Aktienoptionen im Rahmen des bestehenden Arbeitnehmerbeteiligungs-
programms.

20. Juli 2016 - Die Sycomore Asset Management, Paris, Frankreich, Uberschreitet die 5% Schwelle.
Der unmittelbar vor der Transaktion gehaltene Anteil an der elumeo SE lag bei 3,64%. Bei Abgabe der
Stimmrechtsmitteilung lag der Anteil bei 5,09%. Das entspricht 279.864 Aktien.

Chancen- und Risikobericht

Im ersten Halbjahr 2016 gab es keine wesentlichen Veranderungen hinsichtlich der Chancen und
Risiken. Durch das Referendum der Briten vom 23. Juni 2016 Uber den Ausstieg GroRbritanniens aus
der EU und der einhergehenden Abwertung des Britischen Pfunds gegenuber der funktionalen Wah-
rung der konzerneigenen Fabrik, dem Thailandischen Baht, kam es zu einer Verwirklichung von Wah-
rungsrisiken. FUr weitere Informationen zu den speziellen Risiken des elumeo-Konzerns wird auf den
Geschaftsbericht 2015 verwiesen.

Prognosebericht

Mit der Veroffentlichung der Ad-Hoc Mitteilung vom 24. Juni 2016 hat die elumeo SE alle bis dahin
bestehenden Prognosen fur 2016 revidiert. Aufgrund der noch ungewissen Folgen des geplanten
Ausscheidens von Grol3britannien aus der Europaischen Union ist eine Umsatz- und Ergebnisprog-
nose in Bezug auf die britische Konzerntochtergesellschaft Rocks & Co. Productions Ltd. und damit
auch fur den gesamten Konzern nicht moglich.

Aufgrund der bereits eingetretenen und kunftig noch starker erwarteten Abwertung des Britischen
Pfunds (GBP) gegenuber dem Thailandischen Baht (THB), ist fur die elumeo SE aktuell nur fur das
Segment Vertrieb Deutschland & Italien und das Segment Konzernfunktionen & Eliminierungen eine
Prognose moglich. Fur das Segment Vertrieb Deutschland & Italien erwartet das Management eine
moderate Umsatzsteigerung und ein verbessertes Segment-EBITDA. Dabei wird aus der Entwicklung
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in Italien in der zweiten Jahreshalfte 2016 ein wesentlicher Einfluss erwartet. Im Segment Konzern-
funktionen & Eliminierungen (keine Umsatzerldse) wird ein negatives Segment-EBITDA erwartet.

In der zweiten Jahreshalfte 2016 ist eine Reduzierung der Warenbestande vorgesehen, wodurch eine
unmittelbare Verbesserung der betrieblichen Liquiditat erwartet wird. Gleichzeitig halt der elumeo-
Konzern im Geschaftsjahr 2016 entsprechende Ressourcen bereit, um neben den geplanten Investi-
tionen im IT Bereich und Ersatzinvestitionen auch sich eventuell ergebende strategische Investiti-
onsmoglichkeiten wahrnehmen zu kénnen.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
(ungepruft)

fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2016 (Q2 2016) und fur den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2016

Ziffer =~ Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Umsatzerldse (4. 20.323 20.003 35.253 39.481
Umsatzkosten (5.) 12.122 9.989 19.482 19.637
Rohertrag 8.201 10.014 15.772 19.844
Vertriebskosten (6.) 7.295 6.415 14.658 13.639
Verwaltungskosten (7)) 4.237 1.470 7.876 5.137
Sonstige betriebliche Ertrage 72 15 84 56
Sonstige betriebliche Aufwendungen (8.) 0 111 0 173
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) -3.259 2.034 -6.679 951
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 2 1 3
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -145 -105 -285 -131
Finanzergebnis 9.) -144 -104 -284 -127
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -3.403 1.931 -6.963 823
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10} 43 -738 -274 -288
Ergebnis nach Ertragsteuern -3.359 1.193 -7.237 536
Ergebnisanteil der Aktiondre der elumeo SE -3.359 1,193 -7.237 536
Ergebnis je Aktie in EUR

(unverwassert und verwassert) (12)) -0.61 0.30 -1,32 0.13
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
(ungepruft)

fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2016 (Q2 2016) und fur den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2016

Ziffer = Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Ergebnis nach Ertragsteuern -3.359 1.193 -7.237 536
Bestandteile, die zukunftig in die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden:
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Tochtergesellschaften 1.413 -1.605 996 974
Sonstiges Ergebnis (13.) 1.413 -1.605 996 974
Konzern-Gesamtergebnis -1.946 -412 -6.241 1.510
Konzern-Gesamtergebnisanteil der
Aktionare der elumeo SE -1.946 -412 -6.241 1.510
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Konzern-Bilanz
(ungepruft)
zum 30. Juni 2016

AKTIVA

Ziffer 30.06.2016 31.12.2015
TEUR

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte (14.) 1.017 1.011
Sachanlagen (14.) 11.537 11.676
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (16.) 406 420
Ubrige Vermagenswerte 16.) 2.042 2.088
Aktive latente Steuern (22} 2.489 2.645
Summe langfristige Vermodgenswerte 17.491 17.840
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate (15.) 40.952 40.428
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.079 2.216
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen (25} 484 574
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (16.) 275 224
Ubrige Vermagenswerte 16.) 1.426 1.282
Zahlungsmittel 6.016 13.590
Summe kurzfristige Vermodgenswerte 51.232 58.313
Summe Aktiva 68.723 76.153
; :‘ " 4 \
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Konzern-Bilanz
(ungepruft)
zum 30. Juni 2016

PASSIVA

Ziffer 30.06.2016 31.12.2015
TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 17) 5.500 5.500
Kapitalrucklage 17) 33.647 33.397
Bilanzgewinn 2.878 10.115
Rucklage fur Wahrungsumrechnung (13.) 3.041 2.045
Summe Eigenkapital 45.066 51.057

Langfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten (18) 4114 11.771
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (19) 936 1.071
Ruckstellungen 527 466
Ubrige Verbindlichkeiten (20 25 25
Summe langfristige Schulden 5.602 13.333

Kurzfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten (18.) 7.961 1.198
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (19.) 305 568
Ruckstellungen 42 42
Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden

Unternehmen und Personen (25.) 33 100
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.050 7.422
Steuerverbindlichkeiten 0 164
Ubrige Verbindlichkeiten (20.) 1.664 2.269
Summe kurzfristige Schulden 18.055 11.762
Summe Passiva 68.723 76.153

e
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
(ungepruft)
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016
Anlass der Anderung Den Aktionaren der elumeo SE zuzuordnen
Ziffer Gezeich- Kapital- Bilanz- Rucklage Summe
netes rucklage gewinn far Eigen-
Kapital Wahrungs- kapital
umrech-
TEUR nung
01.01.2016 5.500 33.397 10.115 2.045 51.057
Anteilsbasierte Vergutungen
mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente (17) 250 250
Sonstiges Ergebnis (13) 996 996
Ergebnis nach Ertragsteuern -7.237 -7.237
Konzern-Gesamtergebnis -7.237 996 -6.241
30.06.2016 5.500 33.647 2.878 3.041 45.066
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2015
Anlass der Anderung Den Aktionaren der elumeo SE zuzuordnen
Ziffer Gezeich- Kapital- Bilanz- Rucklage Summe
netes rucklage gewinn far Eigen-
Kapital Wahrungs- kapital
umrech-
TEUR nung
01.01.2015 4.000 0 19.037 1.489 24.525
Sonstiges Ergebnis 974 974
Ergebnis nach Ertragsteuern 536 536
Konzern-Gesamtergebnis 536 974 1.510
30.06.2015 4.000 0 19.572 2.463 26.035

9
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Konzern-Kapitalflussrechnung
(ungepruft)

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2016

Ziffer 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) -6.679 +951
+/- Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens (14, +848 +390
+/- Zunahme/Abnahme der RUckstellungen +60 -128
+/- Anteilsbasierte Vergutungen (17) +250 0
+/- Nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage und Transaktionen +1.276 +992
+ Einzahlungen aus Zinsertragen AHL +1
- Auszahlungen fur Zinsaufwendungen -526 -121
+ Einzahlungen aus Ertragsteuererstattungen 0 +6
- Ertragsteuerzahlungen -164 -1.994
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate (15) -523 -13.794
-/4+ Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermogenswerte -181 -1.849
+/- Zunahme/Abnahme der sonstigen Schulden -64 +5.831
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -5.702 -9.716
- Auszahlungen fur den Erwerb immaterieller Vermdgenswerte (14.) -60 -26
- Auszahlungen fUr den Erwerb von Sachanlagen (14.) -682 -1.448
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -742 -1.474
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten (18) +1.921 +11.057
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten (18.) -2.761 0
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus finanziellen Verbindlichkeiten (19.) -131 +535
= (Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -971 +11.592
+/- Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -7.415 +402
+/- Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds -71 +126

Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode +13.498 +2.431
= Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode +6.012 +2.959
Uberleitungsrechnung Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel 6.016 2.959
- Kontokorrentkredite (18) -4 0
= _Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.012 2.959
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Konzern-Segmentberichterstattung
(ungepruft)

Segmentinformationen

fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2016 (Q2 2016) und fur den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2016

Q2 2016 01.01. - 30.06.2016
Umsatz- Rohertrag Segment- Umsatz- Rohertrag Segment-
TEUR erldse EBITDA erlose EBITDA
Vertrieb Deutschland & ltalien 14.636 5.610 -876 26.548 11.266 -1.843
Sonstiges Vertriebsgeschaft 5.687 2.049 -390 8.706 3.281 -1.543
Konzernfunktionen & Eliminierungen 0 542 -113 0 1.225 -291
Summe 20.323 8.201 -1.379 35.253 15.772 -3.677

fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2015 (Q2 2015) und fur den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2015

Q2 2015 01.01. - 30.06.2015
Umsatz- Rohertrag Segment- Umsatz- Rohertrag Segment-
TEUR erldse EBITDA erlose EBITDA
Vertrieb Deutschland & ltalien 15.552 7.379 1.622 31.410 14.878 2.794
Sonstiges Vertriebsgeschaft 4.451 2.025 -298 8.072 3.748 -804
Konzernfunktionen & Eliminierungen 0 611 -58 0 1.218 -74
Summe 20.003 10.014 1.266 39.481 19.844 1.916
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Segmentuberleitung zum Konzernergebnis

fur den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni 2016 (Q2 2016) und fur den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2016

Ziffer =~ Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Summe der Segment-EBITDA -1.379 1.266 -3.677 1.916
Effekte aus Wahrungsumrechnung (7)) -1.336 1.083 -1.903 -402
Anteilsbasierte Vergutungen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 17) -110 0 -250 0
IPO- und Restrukturierungskosten (8.) 0 -111 0 -173
Sondereinflusse -1.446 972 -2.153 -575
EBITDA -2.825 2.238 -5.831 1.341
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen (14.) -433 -204 -848 -390
EBIT -3.259 2.034 -6.679 951
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10.) 43 -738 -274 -288
Finanzergebnis 9.) -144 -104 -284 -127
Ergebnis nach Ertragsteuern =855 1.193 -7.237 536

. o . /
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(1)  Grundlagen und Methoden

Informationen zum Unternehmen

Die elumeo SE (i.F. auch ,Gesellschaft’) ist eine borsennotierte Gesellschaft in der Rechtsform einer
Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea) und Mutterunternehmen des elumeo-Konzerns. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister Berlin-Charlottenburg in der Abteilung B unter der Nr. 157 001 B
eingetragen und hat ihren Firmensitz im Erkelenzdamm 59/61, 10999 Berlin, Deutschland.

Grundlagen der Rechnungslegung und Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Verkurzte Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2016 (,Konzernzwischenabschluss’) wurde
fur Zwecke der Halbjahresfinanzberichterstattung gemaR § 37w Abs. 3 WpHG aufgestellt und steht
im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (,IFRSs"), wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind. Im Konzernzwischenabschluss, der auf Basis des International Accounting
Standard (,IAS") 34 Zwischenberichterstattung erstellt wurde, werden grundsatzlich die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im gepruften und verodffentlichten Konzernabschluss
der elumeo SE zum 31. Dezember 2015 nach IFRS (,Konzernabschluss 2015") angewendet.

Vom Wahlrecht zur Aufstellung eines verkurzten Konzernzwischenabschlusses wurde Gebrauch ge-
macht. Samtliche zum Berichtsstichtag verbindlich anzuwendenden Interpretationen des Internati-
onal Financial Reporting Interpretations Committee (,IFRIC") wurden berucksichtigt. Daruber hinaus
steht die Zwischenberichterstattung im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungs Standard
(,DRS") Nr. 16 Zwischenberichterstattung des Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee
e.V. (,DRSC").

Fur Informationen zu den im Einzelnen angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wird auf den Konzernabschluss 2015 verwiesen.
Anwendung neuer Rechnungslegungsstandards des IASB

Im Konzernzwischenabschluss wurden die folgenden neuen und geanderten Standards und Inter-
pretationen des |IASB erstmalig angewendet:

Standard/Interpretation Veroffentlichung Anwendungs- Auswirkungen auf
durch das IASB zeitpunkt IASB elumeo-Konzern

IAS 1 Darstellung des Abschlusses 18.12.2014 01.01.2016 grundsatzlich
(Initiative zur Verbesserung bedeutsam

von Angabepflichten -

Anderungen an IAS 1)
IAS16/  Klarstellung akzeptabler 12.05.2014 01.01.2016 unbedeutend
IAS 38 Abschreibungsmethoden

(Anderungen an IAS 16

und IAS 38)

IFRSs Verbesserungen an den IFRSs, 25.09.2014 01.01.2016 unbedeutend
Zyklus 2012-2014
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IAS 1 — Darstellung des Abschlusses

Im Dezember 2014 wurden im Rahmen der Initiative zur Verbesserung von Angabepflichten des IASB
Klarstellungen an IAS 1 vorgenommen. Diese betreffen im Wesentlichen die Bertcksichtigung von
Wesentlichkeitserwagungen, die Darstellung der Vermogenslage und die Darstellung in der Gewinn-
und Verlustrechnung oder im sonstigen Gesamtergebnis, insbesondere auch in Bezug auf auszuwei-
sende Zwischensummen, sowie die Reihenfolge von erforderlichen Anhangsangaben.

IAS 16 / IAS 38 — Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden

Im Mai 2014 hat das IASB die Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden (Anderungen an
IAS 16 und IAS 38) veroffentlicht. Diese stellen im Wesentlichen klar, dass erlésbasierte Abschrei-
bungsmethoden grundsatzlich nicht zulassig sind.

Dariiber hinaus hat das IASB noch weitere Standards bzw. Anderungen von Standards verdffentlicht,
die im laufenden Geschaftsjahr 2016 erstmals anzuwenden sind, aber auf den Konzernabschluss des
elumeo-Konzerns keine wesentlichen Auswirkung haben.

Allgemeine Angaben

Der ungeprufte Konzernzwischenabschluss umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni
2016 (,H1 2016"). Die Quartalsberichtsperiode umfasst den Zeitraum vom 1. April bis zum 30. Juni
2016 (,Q2 2016"). Soweit nichts anderes vermerkt ist, beziehen sich die dargestellten Vorjahresanga-
ben auf die jeweils zuvor genannte Vergleichsperiode. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich
die dargestellten Veranderungen im Vorjahresvergleich auf die Halbjahresberichtsperiode (,HoH")
bzw. die Quartalsberichtsperiode (,QoQ").

Der Konzernzwischenabschluss wird in Euro (EUR) erstellt. Sofern nichts anderes vermerkt ist, wer-
den samtliche Werte entsprechend kaufmannischer Rundung auf Tausend (TEUR) auf- oder abge-
rundet angegeben.

Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses erfolgt grundsatzlich auf Basis einer Bilanzierung
der Vermodgenswerte und Schulden zu fortgefuhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Die Kon-
zern-Bilanz gliedert die Vermdgenswerte und Schulden entsprechend ihrer Fristigkeiten in kurzfristig
oder langfristig.

Zur Uberleitung des Ergebnisses nach Ertragsteuern der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf
das Konzern-Gesamtergebnis wird eine Konzern-Gesamtergebnisrechnung erstellt.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsolidierung wurden sémtliche konzerninternen Salden und
Transaktionen eliminiert. Der Konzernzwischenabschluss beinhaltet samtliche Informationen fur
eine angemessene Darstellung und Beurteilung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des Kon-
zerns. Die in unterjahrigen Berichtsperioden dargestellten Ergebnisse sind nicht notwendigerweise
indikativ fur die Ergebnisse zukunftiger Berichtsperiode bzw. des gesamten Geschaftsjahres.
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Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRSs erfordert, dass
Annahmen getroffen und Schatzungen verwendet werden. Diese konnen Auswirkungen auf die
Héhe und den Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwen-
dungen und der Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie den damit in Zusammenhang
stehenden Angaben haben. Sédmtliche Annahmen und Schatzungen basieren auf den tatsachlichen
Verhaltnissen und Einschatzungen am Berichtsstichtag sowie der erwarteten kinftigen Geschafts-
entwicklung des elumeo-Konzerns unter Berucksichtigung der voraussichtlichen Entwicklung seines
wirtschaftlichen Umfeldes. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen von den Annahmen und Schatzun-
gen abweichen, wenn sich die Rahmenbedingungen zum Berichtsstichtag abweichend von den Er-
wartungen entwickeln. Die Schatzungen und die zu Grunde liegenden Annahmen werden daher
fortlaufend uberpruft.

Der Konzernzwischenabschluss unterlag keiner Prufung und keiner pruferischen Durchsicht.

Der Verwaltungsrat hat den Konzernzwischenabschluss am 16. August 2016 genehmigt.

(2.) Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss sind das Munterunternehmen elumeo SE und die von ihr direkt
oder mittelbar beherrschten Tochtergesellschaften (zusammen ,elumeo-Konzern”) einbezogen.

Gegenuber dem 30. Juni 2015 hat sich der Konsolidierungskreis wie folgt geandert:

e  Grundung der Vertriebsgesellschaft Juwelo USA, Inc., Wilmington, Delaware/USA (,Juwelo
USA"), deren Geschaftsanteile zu 100,0% von der Juwelo TV gehalten werden, und

e Verschmelzung der Tochtergesellschaft JTV Services GmbH, Berlin, als Ubertragende
Rechtstragerin, ruckwirkend zum 1. Januar 2016 im Wege der Verschmelzung durch Auf-
nahme unter Aufldésung ohne Abwicklung auf die Juwelo TV Deutschland GmbH, Berlin, als
ubernehmende Rechtstragerin.

Mit Grindung einer Vertriebsgesellschaft hat sich der Konsolidierungskreis von 8 Gesellschaften zum

30. Juni 2015 auf 9 Gesellschaften zum 31. Dezember 2015 erhéht und zum 30. Juni 2016 durch die
Verschmelzung zweier Tochtergesellschaften wieder auf 8 Gesellschaften reduziert.

(3.) Wahrungsumrechnung

Die Wechselkurse fur Fremdwahrungen mit einem wesentlichen Einfluss auf den Konzernzwischen-
abschluss stellen sich wie folgt dar:

Fremdwahrung Stichtagskurs Durchschnittskurs
30.06.2016 31.12.2015 01.01. - 01.01. -
EUR 30.06.2016 30.06.2015
Britisches Pfund (GBP) 1,2068 1,3589 1,2842 1,3662
Thailandischer Baht (THB) 0,0257 0.0255 0,0253 0,0272
US-Dollar (USD) 0,9020 0,9183 0,8963 0,8968
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Am 23. Juni 2016 hat die britische Bevdlkerung in einem Referendum fur den Austritt des Vereinigten
Koénigreichs (,UK") aus der Europaischen Union gestimmt (,Brexit”). Wann der Austritt erfolgt und
welche rechtlichen und wirtschaftlichen Folgen dies fur den elumeo-Konzern haben wird, ist derzeit
noch nicht absehbar. Gleichwohl haben sich aus dem Brexit-Votum Konsequenzen fur die aktuelle
Bilanzierung und Berichterstattung ergeben.

In Folge des Brexit-Votums kam es am 24. Juni 2016 zu deutlichen Tagesverlusten beim GBP-Wech-
selkurs gegenuber der funktionalen Wahrung EUR (-5,4%) sowie gegenuber den weiteren wesentli-
chen Fremdwahrung USD (-7,8%) und THB (-7,4%), die eine wesentliche Rolle in der produktionssei-
tigen Beschaffung spielen. Daruber hinaus kam es ferner zu einer Abwertung der funktionalen Wah-
rung EUR gegenuber dem USD und THB.

Aufgrund der zeitlichen Nahe des Brexit-Votums zum Berichtsstichtag des Konzernzwischenab-
schlusses hat die Umrechnung der Ertrage und Aufwendungen in der Ergebnisrechnung auslandi-
scher Tochtergesellschaften mit dem gewichteten Durchschnittskurs der Berichtsperiode noch
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Ertragslage. Gleichwohl kommt es zum
Berichtsstichtag bei der Umrechnung der monetare Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwah-
rung, insbesondere durch die Folgebewertung konzerninterner Fremdwahrungsforderungen
und -verbindlichkeiten, unter Verwendung des Stichtagskassakurses zu Verschiebungen in der Dar-
stellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

(4.) Umsatzerlose

Die Umsatzerldse haben sich in H1 2016 insgesamt um -10,7% gegentber H1 2015 reduziert. Nach
einem schwachen Q1 2016 konnten die Umsatzerldse in Q2 2016 wieder auf das Niveau in Q2 2015
gesteigert werden.

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Erldse aus Produktverkaufen 20.310 20.003 35.227 39.467
Sonstige Erlose 13 0 26 14
Umsatzerlose 20.323 20.003 35.253 39.481
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Umsatzerldse aus Produktverkaufen nach Regionen
(nach eingetragenem Firmensitz der veraulernden Gesellschaft)

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Deutschland 12.382 12.244 21.348 24.424
Italien 2.241 3.308 5.174 6.971
Vereinigtes Konigreich 4.041 4.406 6.740 7.934
Ubrige Lander 1.646 46 1.966 138
Erlése aus Produktverkdufen 20.310 20.003 35.227 39.467

Die Erlése aus Produktverkaufen (,Produkterlose”) in Deutschland haben sich in H12016 um
TEUR -3.076 bzw. -12,6% HoH auf TEUR 21.348 reduziert. In Q2 2016 erholten sich die Produkterlose
wieder auf ein Niveau leicht Uber dem Q2 2015. Aufgrund von Absatzschwachen sind die
Produkterlése in H1 2016 in Italien um insgesamt TEUR -1.797 bzw. -25,8% HoH auf TEUR 5.174
(Q2 2016: TEUR -1.067 bzw. -32,3% QoQ auf TEUR 2.241) und im UK um TEUR -1.194 bzw. -15,1%
HoH auf TEUR 6.740 (Q2 2016: TEUR -365 bzw. -8,3% QoQ auf TEUR 4.041) gesunken. In den
Ubrigen Landern, im Wesentlichen Asien, ist der Umsatz in H1 2016, hauptsachlich bedingt durch
Restpostenverkaufe an Geschaftskunden in Q2 2016, deutlich auf TEUR 1.966 gestiegen (H1 2015:
TEUR 138).

Umsatzerldse aus Produktverkaufen nach Vertriebskanalen

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Erlose aus TV-Vertrieb 11.935 14.027 22.079 29.746
Erlose aus eCommerce-Vertrieb 6.758 5.976 11.532 9.721
Erlose aus B2B-Vertrieb 1.617 0 1.617 0
Erlose aus Produktverkaufen 20.310 20.003 35.227 39.467

Y Die Erlse in Q2 2015 beinhalten TEUR 2.252 mit Juwelo.com, die unterjéhrig noch mit einem US-amerkanischen Joint Venture P artner betrieben
wurde. Seit der Neugriindung der Juwelo USA, Inc. wird das Geschéaft auf eigene Rechnung betrieben.

Die Produkterlose aus dem TV-Vertrieb sind in H1 2016 um TEUR -7.667 bzw. -25,8% HoH auf
TEUR 22.079 (Q2 2016: TEUR -2.092 bzw. -14,9% QoQ auf TEUR 11.935) gesunken. Dieser Ruckgang
konnte nicht durch den Anstieg der Produkterldse aus dem eCommerce-Vertrieb um TEUR 1.810
bzw. 18,6% HoH auf TEUR 11.532 (Q2 2016: TEUR 781 bzw. 13,1% QoQ auf TEUR 6.758) kompensiert
werden. Das dem eCommerce-Vertrieb zuzurechnende klassische Webshop-Geschaft wurde in
H1 2016 um TEUR 1.284 bzw. 49,3% HoH auf TEUR 3.889 (Q2 2016: TEUR 768 bzw. 56,1% QoQ auf
TEUR 2.136) gesteigert.

In Q2 2016 konnten ferner Umsatzerldse von TEUR 1.617 aus Restpostenverkaufen an Geschaftskun-
den erzielt werden, die gesondert als Vertriebskanal ,B2B-Vertrieb” dargestellt wurden.
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(5.) Umsatzkosten

Die Umsatzkosten setzen sich wie folgt zusammen:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Sachkosten 12.587 9.416 18.713 21.119
Veranderung des Bestands an Handelswaren sowie

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -1.450 -701 -1.154 -3.844
Personalkosten 851 1.245 1.707 2.306
Abschreibungen 134 29 216 56
Umsatzkosten 12.122 9.989 19.482 19.637

Rohertrage aus Produktverkaufen nach Vertriebskanalen

Die Rohertrage aus Produktverkaufen nach Vertriebskanalen setzen sich wie folgt zusammen:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Rohertrag aus TV-Vertrieb 5.190 7.749 10.383 15.707
Rohertrag aus eCommerce-Vertrieb 2.488 2.266 4.853 4124
Rohertrag aus B2B-Vertrieb 509 0 509 0
Rohertrag aus Produktverkdufen 8.188 10.014 15.746 19.831
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(6.) Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen die nachfolgenden Positionen:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Kosten der TV-Ubertragung 3.456 3.026 7.090 6.464
Personalkosten 1.633 1.799 3.220 3.601
Personaldienstleistungen 362 316 716 702
Marketingkosten 460 268 858 507
Abschreibungen 140 58 282 115
Sonstige Vertriebskosten 1.244 948 2.493 2.249
Vertriebskosten 7.295 6.415 14.658 13.639

(7)) Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten beinhalten die nachfolgenden Aufwendungen:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Personalkosten 1.539 1.190 2.970 2.207
Abschreibungen 159 116 351 219
Anteilsbasierte Vergutungen 110 0 250 0
Sonstige Sachkosten 2.428 163 4.305 2.711
Verwaltungskosten 4.237 1.470 7.876 5.137

Die sonstigen Sachkosten beinhalten Aufwendungen aus Verlusten aus Fremdwahrungsumrechnun-
gen von TEUR 1.903 in H1 2016 (H1 2015: TEUR 402). Diese resultieren zum Berichtsstichtag, auf-
grund der Abwertung des GBP und EUR, hauptsachlich aus der Folgebewertung konzerninterner
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten.

(8.) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H1 2015 betreffen ausschliefl3lich einmalige Restruktu-
rierungs-, Beratungs- und sonstige Sachkosten im Zusammenhang mit der Errichtung des elumeo-
Konzerns und der Vorbereitung des Bérsengangs der elumeo SE. In H1 2016 sind keine vergleichba-
ren Aufwendungen entstanden.
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(9.) Finanzergebnis

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Zinsertrage aus Bankguthaben 1 0 1 1
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 1 0

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1 2 1 3
Zinsaufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten

(Bankdarlehen und Kontokorrentkredite) -135 -102 -268 -123
Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten -10 0 -17 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 -3 0 -8
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -145 -105 -285 -131
Finanzergebnis -144 -104 -284 -127

(10.) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder ge-
schuldeten laufenden Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie latente Steuern erfasst. Die
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich dabei aus der Gewerbesteuer und Korper-
schaftsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag in Deutschland und aus den entsprechenden auslandi-
schen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag zusammen.

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Laufender Steueraufwand - Inland 0 0 0 0
Laufender Steueraufwand - Ausland -59 -64 -119 -122
Latenter Steueraufwand [-]/-ertrag [+] 102 -674 -156 -166
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 43 -738 -274 -288

Die laufenden Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im Ausland betreffen die periodenanteilige
Abgrenzung einer Steuervorauszahlung im Zusammenhang mit der Gewahrung eines Investitions-
forderzertifikats durch die Thailandische Investitionsbehérde an die thailandischen Tochtergesell-
schaft Porn Wong Kitt Company Ltd., Chanthaburi, Thailand (,PWK").

Die latenten Steuern entfallen vollstandig auf eine Veranderung der aktiven latenten Steuern aus der
Eliminierung von in den fertigen Erzeugnissen und Handelswaren enthaltenen Zwischengewinnen
aus Konzernlieferungen, soweit diese zum Berichtsstichtag noch nicht durch Warenverkaufe an den
Endkunden realisiert worden sind.
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(11.) Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen (ohne anteilsbasierte Vergutungen) setzen sich wie folgt zusammen:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -
TEUR 30.06.2016 30.06.2015
Léhne und Gehélter 3.655 3.895 7.042 7.354
Soziale Abgaben 369 339 855 760
Personalaufwendungen 4.024 4.234 7.897 8.114

(12.) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie entspricht grundsatzlich dem Ergebnis der Aktionare dividiert
durch den gewichteten Durchschnitt der wahrend der Berichtsperiode ausstehenden Aktien.

Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie stellen sich wie folgt dar:

Q2 2016 Q2 2015 01.01. - 01.01. -

Ergebnisanteil und Aktienanzahl Einheit 30.06.2016 30.06.2015
Ergebnisanteil der

Aktionare der elumeo SE TEUR -3.359 1.193 -7.237 536
Durchschnittliche Anzahl der

ausstehenden Aktien Tsd. Stuck 5.500 4.000 5.500 4.000
Ergebnis je Aktie

(unverwassert und verwassert) EUR -0,61 0,30 -1,32 0,13

Der Verwaltungsrat hat in 2015 aus dem Aktienoptionsprogramm 2015 (LAOP 2015") Optionsrechte
zum Bezug von Aktien der elumeo SE ausgegeben. Die Ausubung der Optionsrechte ist an kapital-
marktbasierte Erfolgsziele gebunden, die zum Berichtsstichtag nicht erfullt waren. Die potenziellen
neuen Aktien sind daher, unabhangig von einer gegebenenfalls bereits erfolgten anteiligen Erdie-
nung, nicht bei der Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie zu bertcksichtigen. Im Ergebnis
entspricht das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

(13.) Sonstiges Ergebnis

Das Ergebnis nach Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung lasst sich zum
Konzern-Gesamtergebnis in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung durch Hinzurechnung des
sonstigen Ergebnisses Uberleiten. Das sonstige Ergebnis beinhaltet die Wahrungsumrechnungsdiffe-
renzen aus der Umrechnung des Eigenkapitals auslandischer Tochtergesellschaften zum jeweiligen
historischen Wechselkurs sowie der in auslandischer Wahrung erstellten Zwischenabschlusse und
wird erfolgsneutral in der Rucklage fur Wahrungsumrechnung im Eigenkapital ausgewiesen.
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(14.) Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

Zum 30. Juni 2016 betrugen die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégenswerte TEUR 1.017
(31. Dezember 2015: TEUR 1.011). Sie betrafen im Wesentlichen eine TV-Sendelizenz, ein Domain-
recht sowie Software. In H1 2016 wurden insgesamt TEUR 103 investiert (H1 2015: TEUR 26). Die
Abschreibungen belaufen sich im gleichen Zeitraum auf TEUR 97 (H1 2015: TEUR 45).

In H1 2016 wurden Investitionen von TEUR 639 (H1 2015: TEUR 590) in Sachanlagen getatigt. Die
Abschreibungen betrugen im gleichen Zeitraum TEUR 751 (H1 2015: TEUR 345). Dartber hinaus wur-

den in Hohe von TEUR 49 (H1 2015: TEUR 858) Anzahlungen fur Anlagen im Bau bilanziert, mit deren
Abschreibung zum Berichtsstichtag noch nicht begonnen wurde.

(15.) Vorrate

Die Vorrate beinhalten folgende Positionen:

30.06.2016 31.12.2015

TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13.131 12.608
Unfertige Erzeugnisse 1.177 739
Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 26.640 26.958
Geleistete Anzahlungen 4 124
Vorrate 40.952 40.428

(16.) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte und Ubrige Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermobgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2016 31.12.2015

TEUR

Kautionen und sonstige Sicherheitsleistungen 247 200
Forderungen gegen Betriebsangehdrige 28 23
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 275 224
Kautionen und sonstige Sicherheitsleistungen 398 414
Forderungen gegen Betriebsangehdrige 8 7
Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 406 420
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 681 644

e
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Die ubrigen Vermdgenswerte beinhalten die nachfolgenden Posten:

30.06.2016 31.12.2015

TEUR

Forderungen aus Steuern 794 308
Steuervorauszahlungen 241 239
Geleistete Vorauszahlungen 247 689
Sonstige geleistete Anzahlungen 83 1
Debitorische Kreditoren 2 21
Sonstige Vermdgenswerte 60 24
Kurzfristige Gbrige Vermégenswerte 1.426 1.282
Forderungen aus Steuern 831 755
Steuervorauszahlungen 1.203 1.314
Geleistete Vorauszahlungen 8 19
Langfristige ubrige Vermdgenswerte 2.042 2.088
Ubrige Vermdgenswerte 3.468 3.370

(17.) Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der elumeo SE betragt EUR 5.500.000 und ist eingeteilt in 5.500.000 nenn-
wertlose Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 1,00 je Aktie.

Kapitalrtucklage

Die Kapitalricklage der elumeo SE zum 30. Juni 2016 betragt TEUR 33.647 und hat sich gegenuber
dem 31. Dezember 2015 (TEUR 33.397) auf Grund von anteilsbasierten Vergutungszusagen nach
IFRS 2 Anteilsbasierte Vergtitung um TEUR 250 (H1 2015: TEUR 0) erhéht.

Anteilsbasierte Vergutungen

Der Verwaltungsrat hat im Geschaftsjahr 2015 aus dem AOP 2015 Optionsrechte zum Bezug von
Aktien der elumeo SE mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital von EUR 1,00 je Aktie
ausgegeben. In H1 2016 wurden keine Optionsrechte ausgegeben. Die Ausgabe von Vergltungszu-
sagen aus dem AOP 2015 ist zum Berichtsstichtag nicht abgeschlossen.

Zum 30. Juni 2016 betrug die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der ausstehenden Options-
rechte bis zum Verfallstag rund 9,00 Jahre (31. Dezember 2015: rund 9,50 Jahre). DarUber hinaus
haben sich zum Berichtsstichtag gegenliber dem 31. Dezember 2015 keine Anderungen ergeben.

Fur weitere Informationen zum Konzern-Eigenkapital wird auf den Anhang zum Konzernabschluss
2015 verwiesen.
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(18.) Finanzverbindlichkeiten

30.06.2016 31.12.2015
TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten:

Kontokorrentkredite 4 92
Zinsverbindlichkeiten 39 50
Kurzfristig fallige Bestandteile langfristiger Darlehen 7.918 1.057
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 7.961 1.198

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten:

Darlehen 4.114 11.771
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4.114 11.771
Finanzverbindlichkeiten 12.074 12.969

Zum 30. Juni 2016 wurden die beiden variabel verzinslichen und zum 30. Juni 2017 endfalligen Dar-
lehen der elumeo SE mit einem Ruckzahlungsbetrag von insgesamt TEUR 7.500 in die kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten umgegliedert.

Der Ruckgang der Finanzverbindlichkeiten insgesamt resultiert im Wesentlichen aus der planmaRi-
gen Tilgung des Investitionsdarlehens der PWK. Die variable Verzinsung erfolgt mit einem Zinsab-
schlag von 1,50%-Punkten auf die Minimum Loan Rate (MLR) von 6,275% p.a. zum Berichtsstichtag
(31. Dezember 2015: 6,525% p.a.).

Daruber hinaus wurde die zum 31. Dezember 2015 mit TEUR 637 teilweise in Anspruch genommene
Betriebsmittelkreditlinie der PWK zum Berichtsstichtag getilgt. Die variable Verzinsung erfolgt mit
einem Zinsabschlag von 1,00%-Punkten auf die Money Market Rate (MMR) von 5,25% p.a. zum
Berichtsstichtag (31. Dezember 2015: 5,75% p.a.).

Fur weitere Informationen zu den Finanzverbindlichkeiten wird auf den Anhang zum Konzernab-
schluss 2015 verwiesen.
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(19.) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2016 31.12.2015

TEUR

Kurzfristig fallige Bestandteile langfristiger Leasingverbindlichkeiten 283 286
Kreditkartenverbindlichkeiten 22 33
Ubrige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 249
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 305 568
Leasingverbindlichkeiten 744 875
Ubrige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 192 196
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 936 1.071
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.241 1.639

(20.) Ubrige Verbindlichkeiten

Die ubrigen Verbindlichkeiten setzen sich zum jeweiligen Berichtsstichtag wie folgt zusammen:

30.06.2016 31.12.2015

TEUR

Kreditorische Debitoren 569 1.148
Sonstige abgegrenzte Verbindlichkeiten 117 399
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer 537 388
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 145 160
Verbindlichkeiten gegenuber Mitarbeitern 258 132
Sonstige Verbindlichkeiten 38 42
Kurzfristige ubrige Verbindlichkeiten 1.664 2.269
Sonstige abgegrenzte Verbindlichkeiten 25 25
Langfristige Ubrige Verbindlichkeiten 25 25
Ubrige Verbindlichkeiten 1.689 2.294
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(21.) Erganzende Informationen zur Kapitalflussrechnung

Der Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit beinhaltet Einzahlungen aus Zinsertragen von TEUR +1
(H1 2015: TEUR +1) und Auszahlungen aus Zinsaufwendungen von TEUR -526 (H1 2015: TEUR -121).
Die in H1 2015 gezahlten Ertragsteuern von TEUR -1.994 stehen im Zusammenhang mit einem zum
1. Juli 2014 durch die Thailandische Investitionsbehdrde gewahrten Investitionsforderzertifikat. Das
Investitionsférderzertifikat gewahrt der thailandische Tochtergesellschaft PWK eine Steuerbefreiung
far einen Zeitraum von acht Jahren. Die Steuervorauszahlung wird aufwandswirksam Uber die Lauf-
zeit des gewahrten Investitionsforderzertifikats abgegrenzt.

Der Finanzmittelfond ergibt sich zum Berichtsstichtag aus den aktiven Bestandsposten an frei ver-
fugbaren Zahlungsmitteln von TEUR 6.016 (31. Dezember 2015: TEUR 13.590) und aus den negativen
Bestandteilen an kurzfristigen Kontokorrentkrediten von TEUR -4 (31. Dezember 2015: TEUR -92).

(22.) Latente Steuern

Latente Steuern werden auf Unterschiede zwischen den im IFRS-Konzernzwischenabschluss
angesetzten Buchwerten und den steuerlichen Buchwerten sowie auf noch nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrage, in dem Male in dem eine zuklnftige Inanspruchnahme hinreichend
wahrscheinlich ist, gebildet.

Die aktiven latenten Steuern zum 30. Juni 2016 und zum 31. Dezember 2015 entfallen vollstandig
auf die Eliminierung von in den fertigen Erzeugnissen und Handelswaren enthaltenen Zwischenge-
winnen aus Konzernlieferungen, soweit diese zum Berichtsstichtag noch nicht durch Warenverkaufe
an den Endkunden realisiert worden sind. Die ausgewiesenen aktiven latenten Steuern wurden auf
Grundlage des jeweiligen Unternehmenssteuersatzes derjenigen Gesellschaft ermittelt, die die Lie-
ferung empfangt und die den Verkauf an konzernfremde Dritte (Endkunden) realisiert.
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(23.) Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die folgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstru-
mente des elumeo-Konzern gegliedert nach den Klassen der Bewertungskategorien sowie nach den
Kategorien von Finanzinstrumenten gemal IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung dar:

TEUR Kategorie
nach IAS 39

Buchwert Darlehen Beizu-

und legender

Finanzielle Vermdgenswerte Forderungen Zeitwert

Bilanz zum 30. Juni 2016

Langfristige Vermdgenswerte:

Sonstige finanzielle Vermogenswerte 406 406 406
Kurzfristige Vermodgenswerte:

Zahlungsmittel 6.016 6.016 6.016

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.079 2.079 2.079

Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen und Personen 484 484 484

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 275 275 275
Summe 9.260 9.260 9.260

Bilanz zum 31. Dezember 2015

Langfristige Vermdgenswerte:
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 420 420 420

Kurzfristige Vermdgenswerte:

Zahlungsmittel 13.590 13.590 13.590

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.216 2.216 2.216

Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen und Personen 574 574 574

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 224 224 224
Summe 17.023 17.023 17.023

FUr die Vermdgenswerte der Kategorie ,Darlehen und Forderungen”, die grundsatzlich zu fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden, wird angenommen, dass die Buchwerte zu den jeweiligen
Berichtsstichtagen naherungsweise den beizulegenden Zeitwerten entsprechen.
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TEUR Kategorie
nach IAS 39

Buchwert Andere Beizu-
finanzielle legender
Verbindlich- Zeitwert
keiten (Rest-
Finanzielle Verbindlichkeiten buchwert)

Bilanz zum 30. Juni 2016

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzverbindlichkeiten 4114 4114 4114

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 936 936 936
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzverbindlichkeiten 7.961 7.961 7.961

Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden

Unternehmen und Personen 33 33 33

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.050 8.050 8.050

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 305 305 305

Kreditorische Debitoren 569 569 569
Summe 21.968 21.968 21.968

Bilanz zum 31. Dezember 2015

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzverbindlichkeiten 11.771 11.771 11.771

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.071 1.071 1.071
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzverbindlichkeiten 1.198 1.198 1.198

Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden

Unternehmen und Personen 100 100 100

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.422 7.422 7.422

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 568 568 568

Kreditorische Debitoren 1.148 1.148 1.148
Summe 23.278 23.278 23.278

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten verzinsliche Darlehensverbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten bei deren Gewahrung zum Teil ein Abschlag vom Nennwert bzw. Ruckzah-
lungsbetrag (Disagio) gezahlt wurde. Der beizulegende Zeitwert der betreffenden Darlehensverbind-
lichkeiten wurde auf Basis der Effektivzinsmethode auf Grundlage aktueller Zinskonditionen ermittelt.

Fur die der Kategorie ,Andere finanzielle Verbindlichkeiten (Restbuchwert)” zugeordneten Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten, wird ange-
nommen, dass die Buchwerte zu den jeweiligen Berichtsstichtagen naherungsweise den beizulegen-
den Zeitwerten entsprechen. In H1 2016 und H1 2015 gab es keine derivativen Finanzinstrumente.
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(24.) Erganzende Informationen zur Konzern-Segmentberichterstattung

Die Summe der Segment-EBITDA lag in H1 2016 mit TEUR -3.677 zwar deutlich unter dem H1 2015
(TEUR 1.916), jedoch konnten die operativen Fehlbetrage (Summe der Segment-EBITDA) von
TEUR -2.298 in Q12016 um TEUR 918 auf TEUR -1.379 in Q2 2016 reduziert werden. Die bei der
Ermittlung der Segment-EBITDA eliminierten Sondereinflusse gehen im Wesentlichen aus Aufwen-
dungen aus Verlusten aus Fremdwahrungsumrechnungen von TEUR 1.903 in H1 2016 (H12015:
TEUR 402) bzw. TEUR 1.336 in Q2 2016 (Q2 2015: Wahrungsgewinne von TEUR 1.083) sowie aus
Aufwendungen aus dem AOP 2015 von TEUR 250 in H1 2016 (H1 2015: TEUR 0) bzw. TEUR 110 in
Q2 2016 hervor.

Segment Vertrieb Deutschland & Italien

Im Segment Vertrieb Deutschland & Italien wurde in H1 2016 ein Umsatz von TEUR 26.548 bzw. ca.
75% des Gesamtumsatzes des elumeo-Konzerns erwirtschaftet (H1 2015: TEUR 31.410 bzw. ca. 80%).
Dies entspricht einem Umsatzriuckgang um TEUR -4.862 bzw. -15,5% HoH. Der Umsatz lag in
Q2 2016 mit TEUR 14.636 um TEUR -916 bzw. -59% QoQ unter dem Niveau von Q12015
(TEUR 15.552), konnte sich gegenuber Q1 2016 (TEUR 11.912) jedoch insgesamt erholen.

Der Rohertrag lag in H1 2016 bei TEUR 11.266 und damit um -24,3% HoH unter dem Vorjahreszeit-
raum (H1 2015: TEUR 14.878), sodass fur das Segment ein Ruckgang der Rohertragsmarge von 47,4%
in H1 2015 auf 42,4% in H1 2016 verzeichnet werden muss. Eine wesentliche Ursache war der Ruck-
gang der Rohertragsmarge von 47,4% in Q2 2015 auf 38,3% in Q2 2016, unter anderem im Zuge
deutlich gestiegener Umsatzerldése aus dem Verkauf von zugekauften Handelswaren (insbesondere
KAT FLORENCE), die eine niedrigere Rohertragsmarge aufweisen als Produkte aus Eigenfertigung.

Das Segment-EBITDA lag in H1 2016 mit TEUR -1.843 deutlich unter dem H1 2015 (TEUR 2.794). Die
Segment-EBITDA-Marge belief sich damit auf -6,9% (H1 2015: 8,9%). Das Segment-EBITDA konnte
im Ergebnis leicht von TEUR -966 bzw. -8,1% vom Segment-Umsatz in Q1 2016 auf TEUR -876
bzw. -6,0% in Q2 2016 verbessert werden.

Segment Sonstiges Vertriebsgeschaft (UK, Asien, USA)

Der Umsatz im Segment Sonstiges Vertriebsgeschaft lag in H1 2016 bei TEUR 8.706 bzw. ca. 25% des
Gesamtumsatzes des elumeo-Konzerns (H1 2015: TEUR 8.072 bzw. ca. 20%) und konnte damit um
TEUR 634 bzw. 7,9% HoH gesteigert werden. Insbesondere in Q2 2016 konnte der Umsatz, im We-
sentlichen bedingt durch Restpostenverkaufe an Geschaftskunden (B2B-Vertrieb), von TEUR 3.018
in Q12016 auf TEUR 5.687 in Q2 2016 gesteigert werden (Q1 2015: TEUR 3.620 bzw. Q2 2015:
TEUR 4.451).

Trotz des Umsatzanstieges gegenuber H1 2015, reduzierte sich der Rohertrag in H12016 um
TEUR -468 bzw. -12,5% HoH auf TEUR 3.281 (H1 2015: TEUR 3.748). Dies entspricht einem Ruckgang
der Rohertragsmarge von 46,4% in H1 2015 auf 37,7% in H1 2016. Der hierfur ausschlaggebende Mar-
genruckgang von 40,8% in Q1 2016 auf 36,0% in Q2 2016 war auch teilweise bedingt durch die nied-
rigeren Rohertragsmargen im B2B-Vertrieb.

Das Segment-EBITDA betrug in H1 2016 insgesamt TEUR -1.543 (H1 2015: TEUR -804). Die Seg-
ment-EBITDA-Marge lag bei -17,7% (H12015: -10,0%). Das Segment-EBITDA konnte damit von
TEUR -1.153 bzw. -38,2% vom Segment-Umsatz in Q1 2016 auf TEUR -390 bzw. -6,9% in Q2 2016
verbessert werden.
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Segment Konzernfunktionen & Eliminierungen

Fur den Ausgleich der administrativen Kosten der Produktion wurde dem Segment ein Rohertrag in
Hohe von TEUR 1.225 in H1 2016 (H1 2015: TEUR 1.218) bzw. TEUR 542 in Q2 2016 (Q2 2015:
TEUR 611) zugerechnet, der dementsprechend nicht den Segmenten Vertrieb Deutschland & Italien
und Sonstiges Vertriebsgeschaft zugeordnet wurde.

(25.) Angaben uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

In H1 2016 hat der elumeo-Konzern folgende wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen getatigt:

e Zum 30. Juni 2016 bilanziert der elumeo-Konzern unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegenuber nahestehenden Unternehmen und Personen Verbindlichkeiten gegenuber der
UV Interactive Services GmbH, Berlin (,UVIS"), — eine Gesellschaft, die vollstandig von Herrn
Wolfgang Boyé (Verwaltungsratsvorsitzender der elumeo SE) gehalten wird — in Hohe von
TEUR 33 (31. Dezember 2015: TEUR 71).

Ferner weist der elumeo-Konzern in H1 2016 unter den Vertriebskosten (H1 2015: Verwal-
tungskosten) Aufwendungen von TEUR 23 (H1 2015: TEUR 25) fur Dienstleistungen im Be-
reich der TV-Ubertragung von der UVIS aus. Im Gegenzug wurden Ertrdge von TEUR 6
(H1 2015: TEUR 0) aus der Erbringung von unterstitzenden Sendeabwicklungsdienstleis-
tungen fur die UVIS erzielt.

e Im Geschaftsjahr 2015 wurden den geschaftsfuhrenden Direktoren des Verwaltungsrats ins-
gesamt 17.000 Optionsrechte aus dem AOP 2015 gewahrt. Hierfur wurden in H1 2016 ins-
gesamt TEUR 31 (H1 2015: TEUR 0) aufwandswirksam erfasst.

e Unter den Vertriebskosten werden Honorare eines nicht geschaftsfuhrenden Mitglieds des
Verwaltungsrats fur freiberufliche Dienstleistungen als TV-Moderator von TEUR 37 (H1 2015:
TEUR 42) ausgewiesen. Die hieraus resultierenden Verbindlichkeiten werden grundsatzlich
unter den Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Unternehmen und Personen aus-
gewiesen, waren zum Berichtsstichtag jedoch vollstandig gezahlt (31. Dezember 2015:
TEUR 29).

e Im Geschaftsjahr 2015 wurden einem Mitglied der Familie eines nicht geschaftsfuhrenden
Verwaltungsratsmitglieds in der Organfunktion als Geschaftsfuhrer der R&C insgesamt
15.000 Optionsrechte aus dem AOP 2015 gewahrt. Hierfur wurden in H1 2016 insgesamt
TEUR 47 (H1 2015: TEUR 0) aufwandswirksam erfasst.

e In Hinblick auf die fur die Finanzverbindlichkeiten der elumeo SE und der PWK gewahrten
Sicherheiten von Tochtergesellschaften sowie nahestehenden Unternehmen und Personen
haben sich gegeniiber den Angaben im Anhang zum Konzernabschluss 2015 keine Ande-
rungen ergeben.

Der elumeo-Konzern tatigte vor der Neustrukturierung und Grindung des rechtlichen elumeo-
Konzerns zum 23. Oktober 2014 noch wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit. Die zum 30. Juni 2016 noch nicht
vollstandig eingezahlten Betrage aus Forderungen gegen nahestehenden Unternehmen und
Personen werden unter der entsprechenden Position in der Konzern-Bilanz ausgewiesen.
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(26.) Verwaltungsrat

Verwaltungsrat

Mit Beschluss des Verwaltungsrates vom 29. Marz 2016 wurde die Bestellung von Herrn Bernd
Fischer zum geschaftsfuhrenden Direktor bis zum 9. Juli 2018 verlangert.

Daruber hinaus haben sich gegenuber dem 31. Dezember 2015 keine Veranderungen im Verwal-
tungsrat ergeben.

Aktienbesitz des Verwaltungsrats und meldepflichtige Wertpapiergeschafte nach
Art. 19 MMVO

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sowie ihnen gemaf Art. 19 MMVO nahestehende Personen sind
verpflichtet, Geschafte mit Aktien der elumeo SE (sogenannte Managers’ Transactions) der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht und der elumeo SE mitzuteilen. Fur Informationen
zu den Managers’ Transactions wird auf die Verdffentlichungen auf der Internetseite unter
http://www.elumeo.com/investor-relations/aktuelle-mitteilungen/directors-dealings verwiesen.

Zum Berichtsstichtag betrug der direkte Anteilsbesitz der Mitglieder des Verwaltungsrats einzeln
nicht mehr als 2,56% und insgesamt nicht mehr als 7,10% der ausgegebenen Aktien der elumeo SE.

(27.) Operate Lease und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Operate Lease und die sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben sich gegenuber dem
31. Dezember 2015, unter Berlcksichtigung des Fortschreibens der vertraglichen Verpflichtungen
auf den Berichtsstichtag, nicht wesentlich verandert.

(28.) Ereignisse nach der Berichtsperiode

Mit Datum vom 18. Juli 2016 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 128.500 Options-
rechte zum Bezug von 128.500 Aktien der elumeo SE mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten
Kapital von EUR 128.500 ausgegeben (,Tranche 2016/1"). Hiervon wurden 20.000 Optionsrechte ei-
nem geschaftsfuhrenden Direktor gewahrt. Der zu zahlende Ausubungspreis betragt einheitlich
EUR 6,39.

DarUber hinaus gab es keine Ereignisse von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des elumeo-Konzerns haben.
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V. VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Erklarung gemaR §37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3, 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemaRer Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des elumeo-Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
elumeo-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
elumeo-Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.”

Berlin, den 16. August 2016

elumeo SE

Die geschaftsfuhrenden Direktoren
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Bernd Fischer Thomas Jarmuske Boris Kirn
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