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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der HPl AG aufgesiefiten Konzernabschluss - bestehend aus [FRS-
Ertffnungsbilanz, Konzernbilanz, Konzern-Gesamiergebnisrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung,
Konzem-Eigenkapitalentwicklung, und Konzernanhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schiuss und Konzemnlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergén-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der gesetzlichen Verireter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefithrten Prifung eine Beurteilung (ber den Konzernabschluss und den Konzermnlage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteiten deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Abschiussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstte, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzerniagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festiegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Ober die Geschéfts-
tatigkeit und (iber das wirtschaftliche und rechiliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iber
mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die Angaben im Konzernabschluss
: und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
| Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzemabschluss einbezogenen Unternehmen, der
: Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samidarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihit.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschiuss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden: handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Kenzernabschiuss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzemns und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, d‘en 21. November 2013

Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgeselischaft
(vormals Rélfs RP AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft)
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HPI AG, Miinchen

Konzembilanz zum 31. Dezember 2012

AKTIVA

Langfristige Vermbgenswerte

Sachanlagevermbgen {10y
Geschéfts- oder Firmenwert {t1)
Andere immaterielie Vermiigenswerte {12)
Finanzielle Vermégenswerte {13)
Sonstige Vermbgenswerte ’ (14)
Latente Steuern (15}

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate (16)
Geleistete Anzahiungen {16)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7
Sonstige Forderungen und Vermbgenswerte (18)
Eriragsteuerforderungen (19

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (20)

Bilanzsumme

PASSIVA

Eigenkapitat (21}
Gezeichnetes Kapitai
Kapitairlicklage
Gewinnriicklagen

Eigenkapital der Eigentimer des Mutterunternehmens
Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Finanzverbindlichkeiien (22)
Latente Steuemn (15)
Riickstellungen (23}

Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Finanzverbindlichkeiten (22)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (24)
Sonstige Verbindlichkeiten (24)

Riickstellungen (25)
Ertragsieuerverbindlichkeiten (26)

Bilanzsumme
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HPI AG, Miinchen

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012

Alle Angaben in TEUR

Umsatzerlése

Andere aktivierle Eigenleistungen
Materiaiaufwand

Rohertrag

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fr Leistungen an Arbeitnehmer
Sonstige betriebliche Aufwendungen

EBITDA

Abschreibungen auf Sachanlagen und andere
immaterielle Vermdgenswerie

EBITA

Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte
EBIT

Finanzierungsaufwand

Ubriges Finanzergebnis

Finanzergebnis

EBT

Steueraufwand

Periodenergebnis

davon Eigentimer HPl AG -2.308 533
davon nicht beherrschende Anieile 255 389
davon Gewinn nach Steuern der aufgegebenen Geschéfisbereiche 0] 3186

Alle Angaben in TEUR

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis:

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Pensionen und
dhnlichen Verpflichiungen

- darauf lajiente Steuern

Zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Sonstiges Ergebnis nach Steuern:

davon Eigentimer HPl AG
davon nicht beherrschende Anteile

Gesamtergebnis der Periode

* davon Eigentimer HPl AG -2.850 467
davon nicht beherrschende Antefle 172 399
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 9 -0,32 0,08
Verwéssertes Ergebnis je Aktie (EUR) (9 -0,28 0.08
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HPI AG, Miinchen
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2012

+-

+{-

+-

30772013

n

Abschreibungen / Zuschreibungen auf
Vermdégenswerte des Anlagevermdgens
Zunahme / Abnahme der Rackstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen /
Erfrage

Zunahme / Abnahme der Vorrdte

Zunahme / Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Zunahme / Abnahme anderer Aktiva, die nichi
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Zunahme / Abnahme anderer Passiva, die nicht
der Investitions- cder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden
des Sachanlagevermégens

Auszahiungen for Investitionen in das
Sachanlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden
des immateriellen Anlagevermbgens

Auszahlungen flr Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen
Eirzahlunger; aus Abgéangen von Gegensténden
des Finanzan|agevermogens
Auszahlungen fur Investiionen in das
Finanzanlagevermédgen

Einzahiungen aus dem Verkauf von
konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschaftseinheiten

Auszahlungen aus dem Erwerb von
konsoclidierten Unternehmen und sonstigen
Geschaftseinheiten
Konsclidierungskreisanderungsbedingte
Anpassungen

Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von {Firanz-)
Krediten und Anleihen

Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)

Krediten und Anleihen

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

2012
TEUR

-2.051

697
1.024

-63
1.133
1.222

230

-438

-1.496

258

156

-232
-686

-1.545

910

910

201
TEUR

932

826
1.032

328
246

&7

-389

-1.272

927

2.694

-386

601

-108

-758

-561

1.200

-7135

465

Blaf 1



Zahlungswirksame Verdnderungen des
Finanzmittelfonds

+- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und
bewertungs bedingte Anderungen des
Finanzmitteifonds

+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Cashflows aus erhaltenen Zinsen
Cashflows aus gezahlten Zinsen
Cashflows aus Ertragsteuern

Die Cashflows aus erhaltenen und gezahiten Zinsen sind
ausschiieidlich der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen.

Die Cashflows aus Ertragsteuern sind ausschlie8lich der
betrieblichen Tatigkeit zuzuordnen.,

Ubernahme der Beherrschung Uber Tochierunternehmen
- gezahites Enfgelt :
- Betrag der erlangten Zahlungsmittet

Verlust der Beherrschung Ober Tochterunternehmen
- erhaitenes Entgeit
- Betrag der veriorenen Zahlungsmittel

30772013

=377

3.910

3.533

255
-945
-831

-1.000
768

579
423

2,498

159
1.253

3.310

60
-475
257

-1.000
242

o
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Blatt 1

HPI AG, Miinchen
Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2012

1. Allgemeine Grundlagen

Die HP! AG tibernimmt Einkauf, Lager- und Logistik, Prozess-, Kosten und Bestandsoptimierung
fur Industriekunden, GroRhandler und Hersteller. Sie spezialisiert sich auf die Méarkte und Bran-
chen, in denen die Berater und Spezialisten des Unternehmens den Kunden einen deutlichen
Mehrwert durch spezialisierte Marktkenntnisse und Beschaffungsquelien sowie Methodenkennt-
nisse bieten kénnen.

a) Grundiagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der HPl AG mit Sitz in 81829 Minchen, Joseph-Wild-Str. 20 wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie gemaR der
Verordnung Nr. 1606/2002 des Europédischen Parlaments und des Rates Uber die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards in der Europdischen Union anzuwenden sind, er-
stellt. Paragraph 315a HGB wurde dabei berlicksichtigt. Die Aufstellung erfolgte erstmals. Die
Auslegungen (IFRIC und SIC) des International Financial Reporting Interpretations Committee
wurden beachtet. Alle am Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden, durch die EU aner-
kannten Intemational Financial Reporting Standards (IFRS) wurden berticksichtigt. Die Umstel-
lung der Rechnungslegung erfolgt gemaR den Regelungen des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung
der International Financial Reporting Standards”.

Neu anzuwendende Standards, Anpassungen und inferpretationen im Jahr 2012

Folgende, von [ASB und IFRIC neu verabschiedete bzw. geanderte und durch die EU anerkann-
te Bilanzierungsstandards und Interpretationen waren fir das Geschéftsjahr 2012 erstmalig ver-
pflichtend anzuwenden:

Standard Status Anzuwenden ab
Amendments to IFRS 7 Angaben zur Ubertragung _
von finanziellen Vermégenswerten gedndert 01.07.2011

Aus der erstmaligen Anwendung dieses Standards ergeben sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns.

Standards, Interpretationen und Anderungen zu verdffentlichten Standards, fiir die in
2012 noch keine Anwendungspflicht besteht

Das IASB hat neue bzw. liberarbeitete Standards verabschiedet, die erst ab dem 01.01.2013
oder spater verpflichtend anzuwenden sind. Eine Anerkennung durch die EU steht teilweise
noch aus:

307/2013



Standard EU Anerkennung erfoigt

Status

Blait 2

Anzuwenden ab

IFRS 9 nein
IFRS 10 ia
IFRS 11 ia
IFRS 12 ja
IFRS 13 ja
IAS1Srev. ja
IAS 27rev. ja
IAS28rev. ja
IFRIC 20 ja
Amendments

to IFRS 1 ja
to IFRS 1 ja
toIFRS 7 ja

to IFRS 9 nein
und 7

to IFRS 10,

11und 12 ja
to IFRS 10,12

und IAS 27 nein
to IAS 1 ja
to IAS 12 ia
to IAS 32 ja

AlP 2009-2011

30772013

Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung
finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller

Verbindlichkeiten
Konzernabschllsse
Gemeinschaftliche Vereinbarungen

Angaben zu Beteiligungen an anderen
Unternehmen

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
Leistungen an Arbeithehmer
Einzelabschilisse

Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen

Abraumkosten in der Produktionsphase
einer Gber Tagebau erschlossenen Mine

Darlehen der &ffentlichen Hand
Ausgepragte Hochinflation und
Riicknahme eines festen Ubergangs-
zeitpunkis fur Erstanwender

Angaben zur Saldierung finanzieller
Vermbgenswerte und Schulden
Inkrafttreten des IFRS 9 und Ubergangs-
angaben

Konzernabschliisse, gemeinschafiliche
Vereinbarungen und Angaben zu Be-
teiligungen an anderen Unternehmen:
Ubergangsrichtiinien

Investmentgesellschaften

Darsteliung von Posten des sonstigen
Ergebnisses

Latente Steuern: Realisierung der
zugrunde liegenden Vermégenswerte
Saldierung finanzieller Vermdgenswerte
und finanzieller Schulden '
Jahrliche Verbesserungen des

[ASB 2009-2011

neu
neu

neu

neu
neu
gedandert

geandert
gedndert
neu

geéndert

gedndert
geandert

geandert

gedndert
gedndert
geéndert
geédndert
gedndert

gedndert

01.01.2015
01.01.2014
01.01.2014

01.01.2014
01.01.2013
01.01.2013

01.01.2014

01.01.2014

01.01.2013

01.01.2013

01.01.2013

01.01.2013

01.01.2015

01.01.2014

01.01.2014

01.07.2012

01.01.2013

01.01.2014

01.01.2013



Biatt 3

Die Standards wurden nicht freiwillig vorzeitig angewendet; auch sind keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Darstellung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
erkennbar.

Der vorliegende Konzernabschluss berichtet tber das Geschaftsjahr 2012, das Vorjahr 2011 und
tber den 01.01.2011. Die Gesellschaft hat erstmals in 2012 (Berichtsjahr) einen Konzernab-
schluss nach IFRS aufgestelit. Der Ubergangsstichtag von HGB auf IFRS ist der 01.01.2011.

Dem Konzernabschiuss liegen grundsatzlich dieselben einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-

tungsgrundsétze fur die Erdffnungsbilanz zum 01.01.2011 und die Jahre 2011 und 2012

zugrunde,

Die Berichtswahrung des Konzernabschlusses ist Euro. Der Konzernabschluss wurde in TEUR
aufgestelit, Euro stellt dabei die funktionale Wahrung des Konzerns dar. Soweit nicht anders
vermerkt, werden alle Betrage in TEUR angegeben. Dabei wurden entsprechende Rundungen
vorgenommen.

Der Vorstand der HP! AG hat den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
am 20.11.2013 zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben.

Zur besseren Ubersicht wurden in der Bilanz sowie in der Gesamtergebnisrechnung verschiede-
ne Positionen zusammengefasst. Diese werden im Anhang ausfuhrlich dargestelit.

Die Bilanz wurde entsprechend IAS 1 in lang- und kurzfristige Positionen gegliedert.
Die Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

b) Ubergang auf die Rechnungslegung nach IFRS

Die bisher im deutschen handelsrechtlichen Konzernabschluss der HPl AG angewandten Bilan-
zierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden werden durch die erstmalige Anwendung '
der {FRS in einigen Fillen gesndert. Die Einfliisse, die die Umstellung von HGB auf IFRS auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage hat, werden in den folgenden Uberleitungsrechnungen
dargestellt: '

31.12.2011 01.01.2011

TEUR TEUR

Eigenkapital HGB 11.233 6.338
Ansatz und Bewertung von Anlagevermbgen 3.408 1.780
Bewertung der Forderungen/Umsatzrealisierung -500 -500
Aufldsung passiver Unterschiedsbetrag 126 o
Bewertung der Pensionsriicksiellungen -870 -605
Ansatz und Bewertung von Finanzverbindlichkeiten : -2.732 -1.780
VCE - aufgegehener Geschéftsbereich {IFRS 5) -1.120 -1.021
Restrukturierungsrickstellung -325 0
Umzugsriickstellung -500 G
Latente Steuern 804 422
Eigenkapital IFRS 9.524 4.634
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Blatt 4
Ansatz und Bewertung von Anlagevermégen

Nach IFRS sind erwartete Kaufpreiszahlungen (bedingte Anschaffungskosten) aus Earn-Out-
Vereinbarungen zum beizulegenden Zeitwert zu berlicksichtigen. Entsprechend sind die Anschaf-
fungskosten sowie der jeweilige Geschafts- oder Firmenwert im Erwerbszeitpunkt anzupassen.

Zum 01.01.2011 fihrte die Berficksichtigung aus der Earn-Ouf-Vereinbarung aus dem Unter-
nehmenserwerb der 3KV GmbH (,3KV") zu einem um TEUR 1.780 h&heren Firmenwert. Zum
31.12.2011 betrug die Erhohung gegentiber HGB noch TEUR 1.547.

Aus dem Untemehmenserwerb der Mannesmannréhren Logistic GmbH (,MRL") in 2011 flhrten
Earn-Out-Vereinbarungen zu einem um TEUR 805 héheren Firmenwert zum 31.12.2011.

Zudem werden nach IFRS 3 Geschéfts- und Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung nicht
planmafig Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Soweit erforderlich werden
Abschreibungen nach IAS 36 vorgenommen. Der Unterschied fihrte zum 31.12.2011 iH.v.
TEUR 1.345 aus der nach IFRS gegeniber HGB nicht vorzunehmenden planméRigen Abschrei-
bung 2011 auf den Geschéfts-/Firmenwert. Dem gegeniber war nach IAS 36 eine Wertminde-
rung auf den Geschéafts-/Firmenwert der AZEGO Components (,AZEGO") L.H.v. TEUR 292 vor-
zunehmen.

Ansatz und Bewertung von Vorriten

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Netto-
verdufierungswert bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden nach der Durch-
schnitismethode ermittelt. Der NettoverduRerungswert ist der geschatzte, im normalen Ge-
schiftsgang erzielbare VerauRerungserlds der Vorrate abzlglich der geschétzten Kosten bis zur
Fertigstellung und der geschétzten notwendigen Vertriebskosten.

Bewertung der Forderungen/Umsatzrealisierung

Eine wesentliche Bedingung fur die Umsatzrealisierung bzw. fir den Ansatz eines Vermogens-
wertes ist die Zunahme des wirtschaftlichen Nutzens bzw. die Wahrscheinlichkeit des Nutzenzu-
flusses. Bzgl. Forderungen i.H.v. TEUR 500, welche aus in der Vergangenheit geschlossenen
Vertriebskooperationsvertrigen resultieren, ist eine Umsatzrealisierung nach IFRS nicht gege-
ben.

Auflosung passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
Im Rahmen des Unternehmenserwerbs der MRL entstand nach HGB ein passiver Unterschieds-
betrag aus der Kapitalkonsolidierung i.H.v. TEUR 126 zum 31.12.2011. Die Kaufpreisallokation

nach IFRS unter Berlcksichtigung der Earn-Out-Vereinbarungen flihrte hingegen zu einem Fir-
menwert i.H.v. TEUR 805 (vgl. Ansatz und Bewertung Anlagevermogen).
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Blatt 5
Bewertung der Pensionsverpflichtungen

Der Ansatz der Rickstellungen fur Pensionen erfolgt gemaR 1AS 19 nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren. Danach werden, im Gegensatz zu dem nach HGB-Grundsatzen angewandten
Teilwertverfahren, fir die Bewertung der Rickstellungen auch zuklinftig zu erwartende Steige-
rungen von Renten, Lohnen und Gehaltern berlicksichtigt. FOr die Ermittlung des IFRS-
Eroffnungsbilanzwertes der Riickstellungen fir Pensionen wird ein Abzinsungssatz in Héhe von
3,5 % (gegeniiber 5,13 % fir die HGB-Bewertung nach dem von der Deutschen Bundesbank
verdffentlichten Marktzins) zu Grunde gelegt. Zum 31. Dezember 2011 kam ein Zinssatz von
4,75 % zur Anwendung {gegeniiber 5,09 % fir die HGB-Bewertung nach dem von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichten Marktzins). Die Bewertungsunterschiede haben sich zum
01.01.2011 in Héhe von TEUR 605 und zum 31.12.2011 in Héhe von TEUR 870 eigenkapitaire-
duzierend ausgewirkt. Die hieraus resultierenden aktiven latenten Steuern betragen zum
01.01.2011 TEUR 182 und zum 31.12.2011 TEUR 261 und haben sich eigenkapitalerhthend
ausgewirkt.

Ansatz und Bewertung von Finanzverbindlichkeiten

Aus Earn-Out-Vereinbarungen im Zusammenhang mit den Unternehmenserwerben der 3KV und
der MRL waren Finanzverbindlichkeiten iHv. TEUR 1.780 zum 01.01.2011 bzw. iH.wv.
TEUR 2.732 zum 31.12.2011 anzusetzen, welche sich jeweils eigenkapitalreduzierend ausge-
wirkt haben. Wir verweisen weiterhin auf die Ausfithrungen zu Ansatz und Bewertung Anlage-
vermagern.

VCE

Der Vorstand der HPl AG hat im November 2010 beschlossen, mindestens 51 % der Anteile an
der VCE-Gruppe bis spatestens Ende 2011 zu verduBern. Insofern erfolgte zum 01.01.2011 eine
Einstufung nach IFRS 5 als aufgegebener Geschéftsbereich. Aufgrund der Tatsache, dass mit
keinem nennhenswerten Kaufpreis zu rechnen war, wurde der Buchwert der VCE-Gruppe im HPI-
Konzern volistandig auf Null korrigiert. Dies hat sich zum 01.01.2011 mit TEUR 1.021 und zum
31.12.2011 mit TEUR 1.120 eigenkapitalreduzierend ausgewirkt.

Restrukturierungsriicksteliungen

Fiir Restrukturierungskosten bei der AZEGO waren zum 31.12.2011 nach IFRS Ruickstellungen
i.H.v. TEUR 325 zu bilden, welche sich eigenkapitalreduzierend auswirkten.

Umzugsriickstellungen

Fir Umzugskosten der MRL waren zum 31.12.2011 nach IFRS Rickstellungen i.H.v. TEUR 500
zu bilden, welche sich eigenkapitalreduzierend auswirkten.

Latente Steuern

In der IFRS-Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2011 sind gemaf IAS 12 fir temporére Differenzen
zwischen den Wertansatzen der Steuerbilanz und der IFRS-Bilanz latente Steuern gebildet wor-
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den, weiche insbesondere aus den Bewertungsunterschieden der Pensionsrickstellungen, dem
Ansatzunterschied aus der Umsatzrealisierung und den Restrukturierungsriickstellungen resultie-
ren. Daraus ergaben sich in der IFRS Eréffnungsbilanz des Konzerns insgesamt aktive latente
Steuern von TEUR 422 zum 01.01.2011 und von TEUR 804 zum 31.12.2011. Die Ansatz- und
Bewertungsanderungen haben sich zum 1. Januar 2011 in Héhe von TEUR 422 eigenkapitaler-
hdhend ausgewirkt.

Uberleitung des Konzernjahresergebnisses von HGB auf IFRS

2011
TEUR Ursache

Periodenergebnis HGB 614

sonstige befriebliche Erirage -144 Pensionen
Personalaufwand =296 Restrukiurierung, Pensionen
Eliminierung Abschreibungen Firmenwerte 072 Firmenwerte
Wertminderungen |AS 36 auf Firmenwerte -292 Firmenwerte
Finanzierungsaufwand -56 Eam-Outs, Pensionen
Steueraufwand 134 latente Steuern
Periodenergebnis IFRS 932

sonstiges Ergebnis -66 Pensiocnen, VCE
Gesamtergebnis der Periode IFRS 866

Die Differenzen bei der Ermitlung des Konzernjahresergebnisses nach IFRS sind auf die oben
beschriebenen abweichenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach IFRS zuriickzufth-
ren.

Uberleitung der Konzernkapitalfiussrechnung von HGB auf IFRS

Die Kapitalfiussrechnung nach IFRS, die nach den Vorschrifien des IAS 7 (Cashflow Statements)
ersteilt wurde, stellt die Veranderungen des Finanzmittelbestandes des HP1-Konzerns in den fol-
genden Bereichen dar: laufende Geschaftstatigkeit sowie Investitions- und Finanzierungstétigkeit.

Wesentliche Auswirkungen der Umstellung von HGB auf IFRS auf die Konzernkapitalflussrech-
nung 2011 ergaben sich nicht.

Die HPI-Gruppe hat in den vorangegangenen Berichtsperioden keine Abschlisse nach IFRS
verdffentlicht.

c) Konsolidierungskreis

Konzernobergesellschaft ist die in das Handelsregister Monchen unter HRB 120 160 eingetrage-
ne HP! AG, Minchen, mit einem Gezeichneten Kapital von EUR 7.248.490. Beim elektronischen
Bundesanzeiger werden der zum 31. Dezember 2012 gemaR IFRS aufgestellte Konzernab-
schluss und der Konzernlagebericht eingereicht. Neben der HPI AG wurden folgende in- und
auslandische Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen:
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;:?HPI EIectromcs_GmbH Munchen .

“ HPl Polen Sp. Z.6.0., Ladna, Polen

Die nicht in den Konzemabschiuss einbezogenen Unternehmen sind fir die Vermittlung eines
den tatséichlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Erfragsia-
ge nach Ergebnis und Vermégen unwesentlich.
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Im Berichtsjahr gab es folgende Verdnderung im Konsolidierungskreis:
ce Global Sourcing GmbH

Zum 01.04.2012 wurde die ce Global Sourcing GmbH entkonsclidiert, da aufgrund eines Ver-
zichts auf Stimmrechtsausiibung keine Beherrschung mehr bestand. Zudem wurden mit Ubertra-
gungsstichtag 01.04.2012 51 % der Anteile an der ce Global Sourcing GmbH veraufert. Die ver-
bleibenden 49 % werden als Finanzinstrument bilanziert, da die HPl AG auf die Auslibung ihres
Stimmrechtsanteils verzichtet und somit weder beherrschenden noch mafRgeblichen Einfluss auf
die Gesellschaft hat.

Aus der Entkonsolidierung entstand ein Entkonsolidierungsgewinn i.H.v. TEUR 10, der in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen enthalien ist.

Die ce Global Sourcing GmbH, Feldkirchen, weist nach local GAAP zum 31.03.2012 folgende
Kennzahlen aus:

TEUR
Anlagevermigen 6
Vorrdte 837
Forderungen und sonstige Vermogensgegen-
stdnde 1.649
liquide Mittel 332
___ 2824
Eigenkapital 1.125
Ruckstellungen 758
Verbindlichkeiten 941
2.824

Im Zeitraum 1-3/2012 erzielte die Gesellschaft Umsatzeriése i.H.v. TEUR 2.200.

ce Giobal Sourcing Taiwan Co. Ltd. Taipei, Taiwan

Mit VerauRerung der ce Global Sourcing GmbH hat die HPl AG auch den beherrschenden Ein-
fluss auf die ce Global Sourcing Taiwan Co., Lid., Taipei, Taiwan, verloren. Die HPI AG hat auch
keinen maRgeblichen Einfluss auf die Geselischaft. Folglich wurde die Gesellschaft zum

01.04.2012 entkonsolidiert,

Aus der Entkonsolidierung entstand ein Entkonsolidierungsgewinn i.H.v. TEUR 5, der in den
sonstigen betrieblichen Ertragen enthalten ist.
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Die ce Giobal Sourcing Taiwan Co. Lid. Taipei, Taiwan, weist zﬁm 31.03.2012 folgende Kenn-

zahlen aus:
| | TEUR
Anlagevermégen 1
Vorréte 1
Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-
stande ' 60
liquide Mittel ' 36
, g8
Eigenkapital 15
Verbindlichkeiten 83
g8

Im Zeitraum 1-3/2012 erzielte die Gesellschaft Umsatzerlése i.H.v. TEUR 83.

HPI Distribution GmbH, Feldkirchen

Zum 01.01.2012 wurden 100 % der Anteile an der HPI Distribution GmbH, Feldkirchen, verduflert
und die Gesellschaft entkonsolidiert.

Aus der Entkonsolidierung entstand ein Entkonsolidierungsgewinn i.H.v. TEUR 87,‘ der in den
sonstigen betrieblichen Ertragen enthalten ist.

Die HPI Distribution GmbH, Feldkirchen, weist zum 01.01.2012 folgende Kennzahlen aus:

TEUR
Anlagevermégen 185
Vorrdte 402
Forderungen und sonstige Vermdgensgegen- :
stdnde 556
fiquide Mittel ' 55

1.198
Eigenkapital -87
Ruckstellungen 15
Verbindlichkeiten 1.270

1.198

In 2011 erzielte die Gesellschaft Umsatzerlose i.H.v. TEUR 1.806.

307/2013



Blatt 10
ce Cyber Exchange Inc., Kanada, {VCE-Gruppe)

Die HPI-Gruppe war alleinige Aktionérin der ce Cyber Exchange Inc., Kanada, die wiederum
51 % des Grundkapitals der VCE Virtual Chip Exchange Inc., Kanada, (VCE Kanada) hélt. VCE
Kanada ist wiederum alleinige Aktionrin der der Virtual Chip Exchange USA, inc. (VCE USA)
und VCE USA ist wiederum alleinige Gesellschafterin der Virtual Chip Exchange Europe GmbH
(VCE GmbH).

Durch Ubertragung samtlicher Anteile an der ce Cyber Exchange Inc., Kanada wurden somit
auch 51 % an der VCE-Gruppe {(VCE Kanada, VCE USA, VCE GmbH) tbettragen.

Die Entkonsolidierung erfolgte zum 01.01.2012, da aufgrund einer Stimmbindungsvereinbarung
ab diesem Zeitpunkt keine Beherrschung mehr bestand.

Der Vorstand der HPI AG hat im November 2010 beschlossen, mindestens 51 % der Anteile an
der VCE-Gruppe bis spatestens Ende 2011 zu verduzern. insofern erfolgte zum 01.01.2011 eine
Einstufung nach [FRS 5 als aufgegebener Geschaftsbereich. Aufgrund der Tatsache, dass mit
keinem nennenswerten Kaufpreis zu rechnen war, wurde der Buchwert der VCE-Gruppe im HPI-
Konzern vollstindig auf Null korrigiert. Es wurde ein Kaufpreis von TEUR 10 erzielt, der in glei-
cher Hohe zu einem entsprechenden Entkonsolidierungsgewinn geflhrt hat, welcher in den sons-
tige befrieblichen Ertrdgen erfasst ist. Dieser ist vollsténdig den Eigentimern des Mutterunter-
nehmens zuzurechnen.

Der Teilkonzern ce Cyber Exchange Inc. weist nach local GAAP zum 01.01.2012 folgende Kenn-
zahlen aus:

TEUR
Anlagevermdégen 4
Vorrate 19
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 1.334
liquide Mittel 326

1.683
Eigenkapital 1.091
Rlckstellungen 35
Verbindiichkeiten 557

1.683

In 2011 erzielte der Teilkonzern Umsatzerlose i.H.v. TEUR 2.165.
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Die Gewinn- und Verlustrechnung des aufgegebenen Geschéftsbereichs in 2011 wies folgende
Posten auf. Die Werte sind in der Gesamtergebnisrechnung 2011 enthalten.

TEUR
Umsatzeritse 2,167
Materialaufwand -873
Aufwendungen fur Leistungen an Arbeitnehmer -691
Abschreibungen auf Sachanlagen und andere
immaterielle Vermdgenswerte -1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -280
Finanzergebnis 7
Steueraufwand -3
316

Die HPI-Gruppe ist nach wie vor direkt an der VCE Kanada und damit an der VCE-Gruppe mit
49 % beteiligt. Die verbleibenden 49 % werden at equity in den Konzemabschluss einbezogen.

Die verbleibenden 49 % an der VCE-Gruppe wurden im Zuge der Ubergangskonsolidierung mit
TEUR 10 angesetzt. Aufgrund eines Verlustes in 2012 ergab sich ein Verlust aus der Beteiligung
iH.v. TEUR 10.

Konzerninterne Umwandlungsvorgidnge

- Die HPI Components GmbH & Co. KG und die HPI Finance & Service GmbH & Co. KG sind
auf die HPI GmbH angewachsen.
- Die HPI Sourcing GmbH & Co. KG ist auf die HPI Procurement Services GmbH & Co. KG

(vormals HPI Logistic GmbH & Co. KG) angewachsen; zuvor wurden 100 % der Kommandi-
tanteile der HP! Sourcing GmbH & Co. KG von der HPl GmbH an die HPI Procurement Ser-
vices GmbH & Co. KG (vormals HPI Logistic GmbH & Co. KG) verduBert.

Aus den konzerninternen Umwandlungsvorgangen ergaben sich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der HPI AG.

Unternehmenszusammenschliisse

Erwerb der ,,The New DeskTop*“ IT Trading Aktiengeselischaft

Mit Kaufvertrag vom 13. Dezember 2012 hat die HPl AG mittelbar 100% der Anteile an der ,The
New DeskTop* IT Trading Aktiengesellschaft mit Sitz in Oldenburg erworben. Gegenstand des
Unternehmens ist der Handel von IT-Gitern aller Art sowie des Im- und Exports. Der Festkauf-
preis betrug TEUR 3.000. Daneben wurden Earn-Out-Vereinbarungen beziglich 2013 und 2014
getroffen, welche bei Zielerreichung TEUR 1.500 (fur 2013) und TEUR 1.250 (fur 2014) betragen.

Durch eine vertragliche Vereinbarung steht der HPI AG bereits zum 01. Januar 2012 die Mehrheit
der Stimmrechte an der ,The New DeskTop“ IT Trading Aktiengeselischaft zu. Aufgrund dieser
Vereinbarung wird die ,The New DeskTop® IT Trading Aktiengesellschaft bereits ab dem 01. Ja-
nuar 2012 mittels Vollkonsolidierung in den Konzernabschiuss der HP! AG einbezogen.
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Die Fair Values der erworbenen Vermdgenswerte und Schulden setzten sich zum Erwerbs-
stichtag wie folgt zusammen:

TEUR

Anlagevermdgen 465
Vorréte 5,987
Forderungen und sonsfige Vermégensgegensténde 5.016
liquide Mittel 25
11.493

Rickstellungen 355
Verbindlichkeiten 8.452
8.807

Das Obernommene Anlagevermégen setzt sich aus immateriellen Vermfdgenswerten iH.v.
TEUR 5, Sachanlagen i.H.v. TEUR 288 und Finanzaniagen i.H.v. TEUR 172 zusammen.

Im Rahmen des Erwerbs wurden keine Eventualverpflichtungen Ubernommen.

Aus dem Erwerb der ,The New DeskTop" IT Trading Aktiengeselischaft resuitiert ein Firmenwert
in Héhe von TEUR 2.324, der insbesondere die erwarteten Vorteile aus den Synergien mit der
3KV GmbH reflektiert. Der Firmenwert ergibt sich aus der Verrechnung des Barweris des
Gesamtkaufpreises in Hohe von 5.011 TEUR mit dem Fair Value des erworbenen Reinvermo-
gens in Héhe von TEUR 2.687. Bei der Bemessung des Gesamtkaufpreises wurde eine vollstan-
dige Zielerreichung gemafl Earn-Out-Vereinbarung berlcksichtigt.

Bei dem Konzern sind mit dem Unternehmenszusammenschiuss verbundene Kosten von rund
10 TEUR fur externe Rechtsberatungsgebiihren und Due-Diligence-Kosten angefallen. Diese
Kosten sind in der Gesamtergebnisrechnung in den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen®
erfasst.

Seit Einbezug in den Konzern hat die ,The New DeskTop® IT Trading Aktiengeselischaft zu den
UmsatzerlGsen mit knapp 40 Mio. EUR und zum Periodenergebnis mit TEUR 278 beigetragen.
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Erwerb der REW Solar AG

Mit Kaufvertrag vomn 21.03.2013 wurden 75,1 % der Anteile an der REW Solar Aktiengesellschaft
(,REW AG") erworben. Das Unternehmen ist im Bereich des Vertriebs von Photovoltaik- und so-
fartechnischen Anlagen tatig.

Durch eine vertragliche Vereinbarung steht der HPI AG bereits zum 01. Januar 2012 die Mehrheit
der Stimmrechte an der REW Solar AG zu. Aufgrund dieser Vereinbarung wird die REW Solar
AG bereits ab dem 01. Januar 2012 mittels Volikonsolidierung in den Konzernabschluss der HP!
AG einbezogen.

Der Kaufpreis fir 75,1 % der Anteile betrug TEUR 4.780. Ein Anteil von TEUR 1.680 setzt sich
aus drei umsatzbezogenen Earn-QOut-Vereinbarungen beziiglich 2013 (Earn-Out TEUR 560 bei
Ziel — EBIT TEUR 1.290)}, 2014 (Earn-Out TEUR 560 bei Ziel — EBIT TEUR 1.421) und 2015
{Earn-Out TEUR 560 bei Ziel — EBIT TEUR 1.530} zusammen.

Die Erstkonsolidierung wurde zum 01.01.2012 durchgefiihrt. Seither ist die REW Solar AG
Bestandteil des HPI-Konzerns.

Die Fair Values der erworbenen Vermégenswerte und Schuiden setzien sich zum Erwerbsstich-
tag wie folgt zusammen:

TEUR
Anlagevermégen 909
Vorrdte 1.121
Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde 2419
liguide Mittel 743

5192
Rickstellungen 376
Verbindiichkeiten 1.883
passive latente Steuern 175

2.434

Das Ubernommene Anlagevermdégen setzt sich aus immateriellen Vermdgenswerten iH.v.
TEUR 583, Sachanlagen i.H.v. TEUR 280 und Finanzanlagen i.H.v. TEUR 46 zusammen.

Im Rahmen des Erwerbs wurden keine Eventualverpflichtungen Gbernommen.
Aus dem Erwerb der REW Solar AG resultiert ein Firmenwert in Hohe von TEUR 2.001. Dieser

reflektiert insbesondere die erwarteten Synergien durch verbesserte Einkaufskonditicnen, neue
Distributionsmaglichkeiten im Bereich erneuerbare Energien sowie Kosteneinsparungen.
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Bei dem Konzern sind mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosten von rund
10 TEUR fur externe Rechisberatungsgebtihren und Due-Diligence-Kosten angefallen. Diese
Kosten sind in der Gesamtergebnisrechnung in den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen®
erfasst.

Seit Einbezug in den Konzern hat die REW Solar AG zu den Umsatzerldsen mit 12 Mio. EUR und
zum Periodenergebnis mit TEUR 487 beigetragen.

Die nicht beherrschenden Anteile (24,9 %) wurden zum Erwerbszeifpunkt mit dem anteiligen
neubewerteten Netiovermdgen in Héhe von TEUR 683 bilanziert.

Erwerb der Mannesmannréhren Logistic GmbH

In 2011 wurden 50,02 % der Anteile an der Mannesmannréhren Logistic GmbH mit Sitz in
Ratingen erworben. Das Unternehmen ist im Bereich Beschaffungsmanagement tatig. Der Fest-
kaufpreis fur 50,02 % der Anteile betrug 1.000 TEUR; daneben wurden umsatz- und ergebnis-
bezogene Earn-Out-Vereinbarungen bezlglich 2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 und
2014/2015 Uber insgesamt maximal TEUR 1,000 vereinbart.

Die Erstkonsolidierung wurde zum 01.02.2011 durchgefihrt. Seither ist die Mannesmannréhren
Logistic GimbH Bestandteil des HPI-Konzerns.

Die Fair Values der erworbenen Vermggenswerte und Schulden setzten sich zum Erwerbsstich-
tag wie folgt zusammen:

TEUR
Anlagevermodgen 99
Vorrate 1.987
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde 2.523
liquide Mittel 1.242
5.851
Rickstellungen 1.584
Verbindlichkeiten 21475
3.759

Das Ubernommene Anlagevermogen setzt sich aus immateriellen Vermégenswerten iH.v.
TEUR 24 und Sachanlagen i.H.v. TEUR 75 zusammen.

Im Rahmen des Erwerbs wurden keine Eventualverpflichtungen Ubernommen.

Aus dem Erwerb der Mannesmannréhren Logistic GmbH resultiert ein Firmenwert in Hdhe von
TEUR 980. Hintergrund sind neben den erwarteten Synergien insbesondere die Kundenbe-
ziehungen, welche nicht flir einen gesonderten Ansatz eingestuft sind.

Durch den Erwerb der Mannesmannréhren Logistic GmbH sind Kaufpreisnebenkosten in Héhe
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von TEUR 95 entstanden, die in den allgemeinen Verwaltungskosten aufwandswirksam erfasst
wurden.

Die nicht beherrschenden Anteile (49,98 %) wurden zum Erwerbszeitpunkt mit dem anteiligen
neubewerteten Nettovermogen in Hohe von TEUR 1.049 bilanziert.

Vor den Unternehmenserwerben bestanden zwischen den ibernommenen Gesellschaften und
dem Konzern keine wesentlichen Geschaftsbeziehungen. Die Gegenleistungen enthaiten keine
mit der Erflililung von vorher bestehenden Beziehungen verbundenen Betrage.

Zum 31.12.2012 wurden die beizulegenden Zeitwerte der bedingten Gegenleistungen Uberpriift.
Eine Anpassung nach IFRS 3.58 war nicht angezeigt.

In 2013 hat die REW Solar AG die REW Solartechnik GmbH und die REW Elektrotechnik GmbH
tibernommen. Beide Gesellschaften erbringen insbesondere Dienstleistungen an die REW Solar
AG. Beide Gesellschaften sind aufgrund des geringen Geschéaftsvolumens von untergeordneter
Bedeutung.

d) Konsolidierungsgrundsitze

Mit Ausnahme der ,The New DeskTop* IT Trading Aktiengesellschaft (Stichtag 30.06.) deckt sich
bei séamtlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen der Stichtag des Einzelab-
schlusses mit dem Stichtag des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012.

Das Geschéfisjahr der MRL begann urspriinglich am 01. Februar eines Jahres und endete am
31. Januar des Folgejahres. In 2012 wurde das Geschéfisjahr der MRL auf das Kalenderjahr
umgestellt. Bis dahin wurde die MRL auf Basis eines auf den 31.12. aufgesteliten Zwischenab-
schlusses einbezogen.

Das Geschéftsjahr der der ,The New DeskTop® IT Trading Aktiengesellschaft beginnt am C1. Juli
eines Jahres und endet am 30. Juni des Folgejahres. Die der ,The New DeskTop" IT Trading
Aktiengeselischaft wurde auf Basis eines auf den 31.12.2012 aufgestellten Zwischenabschlusses
einbezogen.

Der Konzernabschluss basiert auf den nach konzemeinheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden ersteliten Abschliissen der HPl AG und der einbezogenen Tochterunternehmen.

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbsmethode (,acquisition method®) gemé IFRS 3
durchgefiihrt. Dazu werden zum Zeitpunkt der Erlangung der Beherrschung die Bilanzanséatze
der Vermdgenswerte und Schulden des erworbenen Unternehmens tberprift und unter be-
stimmten Voraussetzungen neu bilanziert bzw. auf ihren beizulegenden Zeitwert umbewertet. Die
neu bewerteten Vermégenswerte und Schulden des Tochterunternehmens sowie Eventual-
schulden werden mit dem beizulegenden Zeitwert der fir die Anteile entrichteten Gegenleistung
verrechnet.
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Bedingte Kaufpreiszahiungen werden mit dem erwarteten Betrag (beizulegenden Zeitwert) zum
Erwerbszeitpunkt passiviert. Nachtragliche Anpassungen von bedingten Kaufpreiszahlungen
werden erfolgswirksam behandelt. Die im Rahmen des Erwerbs angefallenen Nebenkosten wer-
den zum Zeitpunkt ihres Entstehens als Aufwand erfasst.

Ein Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten fiir das erworbene Unternehmen und
dem anteiligen Eigenkapital wird einer oder mehreren Berichtseinheiten (,Cash Generating
Units) zugeordnet und als Geschifts- oder Firmenwert angesetzt. Die Berichtseinheit einschliel-
lich des zugeordneten Geschifts- oder Firmenwertes wird mindestens einmal jahrlich auf ihren
Wert Diberpriift und im Falle einer Wertminderung aulerplanméBig abgeschrieben.

Gemah IFRS 1 wurden die fortgeschriebenen Werte aus der Kapitalkonsolidierung nach HGB fur
Tochterunternehmen vor der erstmaligen Anwendung der IFRS beibehalten.

Soweit im Rahmen des Unternehmenserwerbs nicht alle Anteile erworben werden, kdnnen die
Anteile ohne beherrschenden Einfluss in Hohe des anteiligen neu bewerteten Nettovermdégens
oder mit ihrem anteiligen Unternehmensgesamtwert einschliellich des auf sie entfallenden Ge-
schafts- oder Firmenwertes angesetzt werden. Das Wahlrecht kann fiir jeden Unternehmenser-
werb neu ausgelbt werden. Zum 31. Dezember 2012 werden alle Anteile anderer Gesellschafter
mit dem anteiligen Nettovermogen ausgewiesen. :

Bei einem sukzessiven Anteilserwerb werden die bereits bestehenden Anteile an dem zu konso-
lidierenden Unternehmen mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Erlangung der Be-
herrschung neu bewertet. Die Differenz zum Beteiligungsbuchwert wird erfolgswirksam erfasst.
Der Erwerb von Anteilen anderer Gesellschafter wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Dabei
wird die Differenz zwischen den Anschaffungskosten der Anteile und dem Buchwert des Anteils
ohne Beherrschungscharakter mit den Gewinnriicklagen verrechnet.

Die Entkonsolidierung von Tochterunternehmen erfolgt zum Zeitpunkt des Verlustes der Beherr-
schung und wird erfolgswirksam behandelt. Verbleibende Anteile werden mit dem beizulegenden
Zeitwert unter den sonstigen Beteiligungen aktiviert.

Umsatze, Aufwendungen und Erirdge sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
einbezogenen Konzerngesellschaften werden konsolidiert und Zwischenergebnisse eliminiert.
Biirgschaften und Garantien, die die HPl AG zugunsten konsolidierter Tochtergeselischaften
tbernimmt, werden insoweit eliminiert, als die zugrunde liegenden Verbindlichkeiten im Konzern-
abschluss passiviert sind.

Nach der Equity-Methode werden assoziierte Unternehmen bewertet, bei denen die HPI-Gruppe
einen maRgeblichen Einfluss austibt (IAS 28). Bei Beteiligungen, die at-equity in den Konzernab-
schiuss einbezogen sind, werden die Anschaffungskosten jahrlich um die dem HPI-Kapitalanteil
entsprechenden Eigenkapitalveranderungen erhtht bzw. vermindert. Die erfolgswirksamen Ver-
#nderungen des anteiligen Eigenkapitals werden im Finanzergebnis der Gewinn- und Verlust-
rechnung berlcksichtigt.
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e) Wahrungsumrechaung

Die funktionale Wahrung als auch die Berichtswahrung der HPI-Gruppe ist der Euro. Da alle ein-
bezogenen Unternehmen ihre Jahresabschilsse ebenfalls in Euro erstellen, ist eine Wahrungs-
umrechnung im Konzernabschiuss nicht notwendig.

Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung werden zum Kassakurs am Tag der Transaktion in die ent-
sprechende funktionale Wahrung des Konzernunternehmens umgerechnet. Monetére Vermo-
genswerte und Schulden, die am Abschlussstichtag auf eine Fremdwéhrung lauten, werden zum
Stichtagskurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Fremdwéhrungsgewinne und -verluste
bei monetéren Posten entstehen als Differenz aus den fortgefihrten Anschaffungskosten in der
funktionalen Wahrung am Anfang des Geschiaftsjahres, angepasst um die Effektivverzinsung und
die Zahlungen des Jahres sowie den fortgefihrten Anschaffungskosten in Fremdwéhrung, umge-
rechnet zum Umrechnungskurs am Ende des Geschéftsjahres.

Nicht monetédre Vermégenswerte und Schulden, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer
Fremdwahrung bewertet werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Er-
mittlung des Zeitwertes gltig ist. Nicht monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden zu dem Kurs am Tag des
Geschaftsvorfalls umgerechnet.

Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden grundsatzlich im Gewinn oder Verlust der Periode
erfasst. Ausgenommen davon sind die folgenden Posten, bei denen die Wahrungsumrechnungs-
differenzen im sonstigen Ergebnis erfasst werden:

o zur VerduRerung gehaltene Eigenkapitalinstrumente (auBer bei Wertminderungen, bei
denen Wihrungsumrechnungsdifferenzen aus dem sonstigen Ergebnis in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werdeny;

e eine finanzielle Verbindlichkeit, die als Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslan-
dischen Geschiftsbetrieb qualifiziert wird, soweit die Absicherung effektiv ist oder

+ qualifizierte Absicherungen von Zahlungsstrémen, soweit sie effektiv sind.

Fur den HPI-Konzern wichtige Wahrungskurse sind folgende US-Dollar-Kurse:

_ 2012 2011
Stichtagskurs 1,32 1,30
Durchschnittskurs 1,31 1,38

f) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Umsatzrealisierung erfolgt beim Abschluss von Kaufvertrdgen mit Auslieferung der Ware
(Gefahreniibergang). Beim Abschiuss von Werkvertragen erfolgt die endgliltige Realisierung
prinzipiell mit der Abnahme durch den Kunden. st diese zum Bilanzstichtag nicht erfoigt, werden
die Ferfigungsauftrige gegebenenfalls gemdR 1AS 11 nach der Percentage-of-Completion-
Methode erfasst. Die Lieferung bzw. Abnahme gilt als erfoigt, wenn entsprechend der vertrag-
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lichen Vereinbarungen die mit dem Figentum verbundenen Risiken auf den Kaufer bzw. Ab-
nehmer iibergegangen sind, das Entgelt vertraglich festgelegt ist und die Erflllung der Forderung
wahrscheinlich ist.

Dienstleistungsumsitze werden mit Erbringung der Leistung realisiert. Der Grad der Erbringung
der Leistung erfolgt nach der Percentage-of-Completion-Methode, sofern das Ergebnis zuverlas-
sig gemessen werden kann. Kann das Ergebnis einer Dienstleistung nicht verlasslich bestimmt
werden, erfolgt ein Ansatz in Hohe der angefalienen Aufwendungen, die wiedererlangt werden
kénnen (,Kostenerstattungsansatz"). Bei einem erwarteten Verlust wird dieser gebucht.

Umsatze werden netto nach Abzug von Retouren, Rabatten und Skonti sowie nach Eliminierung
konzerninterner Vorgange ausgewiesen und entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der Ein-
zahlungen oder erfassten Forderungen, d.h. der zu erwartenden Einzahlungen, bilanziert.

Ubrige Ertrige werden periodengerecht erfasst, wenn der wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich
und der Betrag veriasslich zu bestimmen ist.

Zinsertriige und Zinsaufwendungen werden unter Berlicksichtigung der ausstehenden Darle-
henssumme und des anzuwendenden effektiven Zinssatzes abgegrenzt. Dividenden werden mit
Entstehung des Rechtsanspruches vereinnahmt.

Wertminderungen werden vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag des Vermégenswerts unter
den Buchwert gesunken ist. Der erzielbare Betrag ist als der héhere Wert aus Nettoverdufe-
rungswert und Barwert des erwarteten Mittelzuflusses aus der Nutzung des Vermdigenswerts
definiert.

Bei den Geschiifts- oder Firmenwerten wird die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwerts gemal
IAS 36 einmal jihrlich — bei Vorliegen von Anhaltspunkien auch unterjahrig - auf Basis von soge-
nannten Zahlungsmittel generierenden Einheiten (Cash Generating Units) Gberprift. Grundlage
des Werthaltigkeitstests (Impairment-Test) bildet der Nutzungswert der betreffenden zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit. Basis hierfur ist die vom Management erstelite aktuelie Planung der
Zahlungsstrome sowie die Unterstellung einer ewigen Rente fiir die Jahre nach dem Detailpla-
nungszeitraum. Die Detailplanung der zukinftigen Zahlungsstrome auf Basis des Cashflows vor
Zinsen und Steuern abzlglich Erhaltungs- und Ersatzinvestitionen erfolgt fiir einen Zeithorizont
von funf Jahren. Die ermittelten Zahlungsstréme werden abgezinst, um den Nutzungswert der
Cash Generating Unit zu bestimmen. Der fur die Cashflow-Prognose angewandte Abzinsungs-
satz basiert auf einem Basiszinssatz von 2,25 % zuziiglich eines Risikoschlags von 3,57 %. Der
Risikozuschlag ergibt sich aus dem Produkt der Marktrisikopramie von 7 % und einem Betafaktor
von 0,51. In der Ewigen Rente wurde mit einem Wachstumsabschlag von 1 % gerechnet.

Der Nutzungswert wird mit dem zugehérigen Buchwert verglichen. Liegt dieser unter dem Buch-
wert der Cash Generating Unit, wird eine ergebniswirksame Abschreibung auf den Geschéfts-
oder Firmenwert vorgenommen. Sich ergebene Anderungen aus der erstmaligen Anwendung der
IFRS werden durch Anpassung der Gewinnriicklagen (oder, falls angemessen, einer anderen
Eigenkapitalkategorie) erfasst, es sei denn, die Anderung beruht auf dem Ansatz eines immateri-
elien Vermdgenswerts, der bisher Bestandteil des Geschéfts- oder Firmenwerts war.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden zu
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Anschaffungskosten einschlieflich Anschaffungsnebenkosten, vermindert um lineare Abschrei-
bungen und ggf. um Wertminderungen bewertet. Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nut-
zungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Uiberpruft und gegebenenfalls angepasst.

Den Abschreibungen liegen Nutzungsdauern von 2 - 5 Jahren zugrunde.

Im Zuge des Unternehmenserwerbs der REW Solar AG wurde die Marke REW mit dem beizule-
genden Zeitwert nach der Relief-from-Royalty-Methode mit TEUR 492 bestimmt und angesetzt.
Da keine Hinweise auf eine begrenzte Nutzungsdauer auf Grund der Wettbewerbssituation oder
fehlender Markenrelevanz vorlagen, wurde von einer unbestimmien Nuizungsdauer ausgegan-
gen.

Forschungs- und Entwicklungskosten fallen aufgrund der Geschéftstatigkeit nicht an.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um die planmé&Bigen,
nutzungsbedingten Abschreibungen und ggf. Wertminderungen bilanziert. Sachanlagen werden
nach der linearen Methode UOber ihre wirtschaftiche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Ab-
schreibungsdauer richtet sich nach der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nufzungsdauer. Den
planméBigen Abschreibungen liegen folgende im Vergleich zum Vorjahr unverdnderten Nut-
zungsdauern im Konzern zugrunde:

Nutzungsdauer
Technische Aniagen sowie in Jahren
Betriebs- und Geschéftsausstatiung 2-20

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Uiber-
prift und gegebenenfalis angepasst.

Leasing: die HPI AG ist Leasingnehmer bei bestimmter Betriebs- und Geschéftsausstattung. Alle
Leasingverhéltnisse sind dem Operating Lease gemaR 1AS 17 zugeordnet. Die Leasingzahlun-
gen werden erfolgswirksam linear ber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses verteilt. Die Lea-
singvertrage enthalten je nach Art des geleasten Gegenstandes Ubliche Miet- und Mietverlénge-
rungsoptionen.

Die Vorrite werden zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung mit ihren Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten und abziiglich Anschaffungspreisminderun-
gen bilanziert. Die Kosten der Herstellung umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten. Die Be-
wertung der Waren erfolgt zu Anschaffungskosten einschliellich Anschaffungsnebenkosten oder
niedrigeren Zeitwerten, wobei fir Lager- und Verwertungsrisiken Abschidge in angemessenem
Umfang vorgenommen wurden. Soweit erforderlich wurden auf Vorréte Abwertungen auf den
niedrigeren NeftoverauRerungswert vorgenommen.
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Finanzinstrumente:

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte im Sinne von |1AS 39 betreffen im HPI-Konzern entweder

» erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte,
s Kredite und Forderungen oder
e zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte

und werden entsprechend klassifiziert. Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmali-
gen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen
als solchen, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, wer-
den darllber hinaus Transaktionskosten beriicksichtigt, die direkt dem Erwerb des
Vermigenswerts zuzurechnen sind. Die Designation der finanziellen Vermégenswerte in die Be-
wertungskategorien erfolgt bei ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden vorgenommen,
sofern diese zuldssig und erforderlich sind.

Alle marktiiblichen Kaufe und Verkiufe von finanziellen Vermoégenswerten mit Aushahme der zu
Handelszwecken gehaltenen Vermdgenswerte werden am Erfillungstag, das heit am Tag, an
dem der Vermégenswert an oder durch HPI AG geliefert wird, bilanziell erfasst. Zu Handelszwe-
cken gehaltene Vermégenswerte werden am Handelstag, das heilst am Tag, an dem der Konzern
die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des Vermégenswerts eingegangen ist, bilanziell erfasst.
Marktiibliche Kiufe und Verkaufe sind Kéufe oder Verkdufe von finanziellen Vermogenswerten,
die die Lieferung der Vermdgenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften oder -
konventionen festgelegten Zeitraums vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermfgenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte enthélt im HPI-Konzern die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgens-
werte. Von der Moglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bei ihrem erstmaligen Ansatz als er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermogenswerte zu desig-
nieren, hat der HPI-Konzern bislang keinen Gebrauch gemacht.

Finanzielle Vermaégenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fur
Zwecke der VerduBerung in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate, einschliefllich ge-
trennt erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten einge-
stuft, mit Ausnahme solcher Derivate, die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als
solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermogenswerten, die zu Handels-
zwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst. Zum Zeitpunkt, an dem der Konzern
zum ersten Mal Vertragspartei wird, ermittelt er, ob eingebettete Derivate getrennt vom Basisver-
trag zu bilanzieren sind. Eine Neubeurteilung erfolgt nur bei einer erheblichen Anderung von Vet-
tragsbedingungen, wenn es dadurch zu einer signifikanten Anderung der Zahlungsstrome, die
sich sonst aus dem Vertrag ergeben hitien, kommt.

in dieser Kategorie wurden im Geschaftsjahr keine Finanzinstrumente des HPI-Konzerns erfasst.

Kredite und Ferderungen
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Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese Kategorie umfasst
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und Vermbgenswer-
te. Sie entstehen, wenn der HPI-Konzern Geld, Giter oder Dienstleistungen direkt einem
Schuldner bereitstellf. Sie zahlen zu den kurzfristigen Vermdgenswerten, mit Ausnahme solcher,
die erst nach zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag fallig werden. Letztere werden als langfris-
tige Vermdgenswerte ausgewiesen. Nach der erstmaligen Erfassung werden die Kredite und
Forderungen zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
abziglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Gewinne und Verluste werden im Pericdener-
gebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im
Rahmen von Amortisationen.

Zur VerduBerung verfUgbare finanziclle Vermobgenswerte

Zur Veraufierung verfiigbare finanzielie Vermdgenswerie sind nicht derivative finanzielle Verma-
genswerte, die als zur VerduBerung verflgbar klassifiziert und nicht in eine andere der nach IAS
39 vorgesehenen Kategorien eingestuft sind. Nach der erstmaligen Bewertung werden zur Ver-
adullerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewerttet. Vermé-
genswerte, deren beizulegender Zeitwert weder aus der Verwendung anerkannter Bewertungs-
methoden (zum Beispiel DCF-Verfahren) noch aus Marktpreisen ermittelbar ist, werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden direkt im
Eigenkapital erfasst. Wenn ein solcher finanzieller Vermégenswert ausgebucht wird oder wert-
gemindert ist, wird der zuvor direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust er-
folgswirksam erfasst.

Finanzielle Schulden:

Finanzielle Schulden im Sinne von IAS 39 betreffen im HPI-Konzern entweder finanzielle Schul-
den, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, oder sonstige finanzielie
Schulden,

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beiZuEegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden
enthalt im HPI-Konzern die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden. Von der Mog-
lichkeit, finanzielle Schulden bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle Schulden zu designieren, hat der HPI-Konzern bislang keinen
Gebrauch gemacht.

Finanzielle Schulden werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke
der VerauBerung in der nahen Zukunft erworben werden. Derivate, einschiieRlich getrennt
erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft,
mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherungsinstrument designiert werden und als soiche
effektiv sind. Sind die beizulegenden Zeitwerte dieser Derivate negativ, fihrt dies zum Ansatz
unter den finanziellen Verbindiichkeiten. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Verbindlich-
keiten, die zu Handelszwecken gehaiten werden, werden erfolgswirksam erfasst.
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in dieser Kategorie wurden im Geschéftsjahr keine Finanzinstrumente des HPI-Konzerms erfasst.

Sonstige finanzielle Schulden

Sonstige finanzielle Schulden setzen sich im HPI-Konzern im Wesentlichen aus

» Finanzverbindlichkeiten,
» Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
s sonstige Verbindlichkeiten

zusammen.

Sonstige finanzielle Schulden werden als kurzfristig klassifiziert, sofern der HPI-Konzern nicht
das Recht hat, die finanzielle Schuld erst mindestens zwélf Monate nach dem Bilanzstichtag zu
begleichen. Wenn erwartet und verlangt werden kann, dass eine Verpflichtung fiir mindestens
zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag gemafR der bestehenden Kreditvereinbarung refinanziert
oder verlangert wird, gilt die Verpflichtung als langfristig.

Sonstige finanzielle Schulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
unter Einschluss von Transaktionskosten angesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu forige-
fihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Die nach IFRS 7 fiir jede einzelne Finanzinstrumente-Kategorie anzugebenden beizulegenden
Zeitwerte entsprechen in der Regel den Buchwerten. Dies gilt unmittelbar fir Vermogenswerte
der Kategorien Available for Sale und Fair Value through Profit and Loss, die in der Bilanz mit
den Marktwerten gezeigt werden. Bei den ausgereichten Krediten und Forderungen und den
Finanzverbindlichkeiten stellt der Buchwert grundsétzlich eine hinreichende Annaherung des bei-
zulegenden Zeitwertes dar. Ist dies nicht der Fall, werden zusétzliche Angaben gemacht. Die
tbrigen Forderungen und Verbindlichkeiten sind entweder kurzfristig oder werden mit dem vari-
ablen Marktzins verzinst.

Fir die Angaben nach IFRS 7.27B ist die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte den folgenden
drei Stufen im Sinne von IFRS 7.27A zuzuordnen:

Stufe 1: notierte Preise in einem aktiven Markt fiir das gleiche Instrument (ohne Anpassungen),

Stufe 2: notierte Preise auf einem aktiven Markt fOr &hnliche Instrumente oder Bewertungs-
methode, bei der alle wesentlichen Inputfaktoren auf beobachtbaren Marktdaten beruhen,

Stufe 3: Bewertungsmethode, bei der wesentliche Inputfaktoren nicht auf beobachtbaren Markt-
daten beruhen. '

Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermoégenswerte und Schulden werden

grundsatzlich der Stufe drei zugeordnet. Hier erfolgt die Bewertung anhand der Diskontierung der
erwarieten Zahlungsstréme.
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Sonstige Vermégenswerte sind grundsatzlich mit ihrem Nennwert aktiviert.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestiande sowie Guthaben auf
Girokonten. Die Entwicklung der fllissigen Mittel ist in der Kapitalfiussrechnung dargestellt.

Die Riicklagen bestehen aus der Kapitalriicklage und den Gewinnriicklagen der Konzernmutter-
gesellschaft. Im Ubrigen verweisen wir auf die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
sowie Note 21.

Nicht beherrschende Anteile werden in der Konzernbilanz als gesonderter Posten innerhalb des
Figenkapitals ausgewiesen. Anteilige Verluste werden den jeweiligen Anteilen nur bis maximal
zur Héhe des bilanzierten Passivwertes zugerechnet. Darliber hinausgehende Verluste mindern
diesen spater gutzuschreibende Gewinnanteile.

Latente Steuern werden fur sdmtliche temporaren Differenzen zwischen den Wertansétzen der
Steuerbilanz und der IFRS-Konzernbilanz — mit Ausnahme von steuerlich nicht ansetzbaren Fir-
menwerten aus der Kapitalkonsolidierung — sowie fur steuerliche Verlustvortrége angesetzt.
Aktive latente Steuern werden nur insoweit beriicksichtigt, als deren Realisierung mit hinreichen-
der Sicherheit gewshrleistet ist. Fur die wahrscheinliche Nutzbarkeit wird die Planung der jewei-
ligen Gesellschaft zugrunde gelegt. Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt mit den jeweils
landesspezifischen Steuersitzen. Bis zum Bilanzstichtag beschiossene Steuersatzénderungen
sind bei der Berechnung der latenten Steuern bereits beriicksichtigt. Eine Saldierung der latenten
Steuern erfolgt entsprechend den Regeln des IAS 12. Demnach werden latente Steueranspriiche
und latente Steuerschulden saldiert, wenn das Unternehmen ein einklagbares Recht zur Saldie-
rung tatséachlicher Steuerschulden und tatséchlicher Steuererstattungsanspriiche hat und die
latenten Steuerschulden und latenten Steueranspriiche sich auf Ertragsteuern beziehen, die von
der gleichen Steuerbehérde erhoben werden fir: '

- entweder dasselbe Steuersubjekt oder

- unterschiedliche Steuersubjekte, die jedoch beabsichiigen, den Ausgleich der tatsdchlichen
Steuerschulden und tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche auf Nettobasis herbeizufiih-
ren, oder ihre Steueranspriiche und Steuerschulden werden gleichzeitig fur jede kunftige
Periode realisiert, in der sich diese Differenzen auflésen.

Riuckstellungen flir Pensionen

Die betriebliche Altersversorgung im HPi-Konzern ist auf der Basis von leistungsorientierten Zu-
sagen geregelt, Die Pensionsriicksteilungen fr die leistungsorientierten Zusagen werden gemaf
IAS 19 auf der Grundiage versicherungsmathematischer Berechnungen nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren (,projected-unit-credit method") unter Beriicksichtigung des Gehalts- und
Rententrends sowie der Fiuktuation berechnet. Versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste werden unter Anwendung des Wahlrechts erfolgsneutral nach Ber{icksichtigung latenter
Steuern im Eigenkapital erfasst. Die Aufwendungen fir die im Berichtsjahr erdienten Pensions-
anspriiche werden unter den Aufwendungen fUr Leistungen an Arbeitnehmer ausgewiesen. Auf-
wendungen aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen werden im Finanzergebnis ausge-
wiesen. Pensionsverpflichtungen werden grundsétzlich als langfristig angesehen. Die Riickstel-
lungsberechnung erfolgt auf der Basis versicherungsmathematischer Gufachten.
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Sonstige Riickstellungen werden auf Basis von IAS 37 gebildet, soweit eine rechtliche oder fak-
tische AuRenverpflichtung besteht, die auf zurlickliegenden Geschéftsvorfallen oder Ereignissen
beruht. Der Vermégensabfluss muss wahrscheinlich und zuverléssig bestimmbar sein.

Sonstige Riickstellungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr werden mit Marktzinssatzen, die
dem Zeitraum bis zur Erfiillung entsprechen, abgezinst.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert und mit Ausnahme der derivativen
Finanzinstrumente in der Folge mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Anteile
von urspriinglich langfristigen Vermogenswerten und Schulden, deren Restlaufzeit unter einem
Jahr liegen, werden grundsatzlich unter den kurzfristigen Bilanzpositionen ausgewiesen. Aus-
nahmen hiervon sind Pensionsriickstellungen sowie Ruckstellungen fiir Kosten der Altersteilzeit
fir Mitarbeiter.

Bei Figenkapitalinvestitionen, die als zur Veraulerung kategorisiert wurden, ist eine wesentlfiche
oder anhaltende Verringerung des beizulegenden Zeitwerts der Vermigenswerte unter ihre An-
schaffungskosten als objektiver Hinweis auf eine Wertminderung zu sehen.

Bei allen anderen finanziellen Vermdgenswerten kénnen objektive Hinweise fir eine Wertminde-
rung im Folgenden bestehen:

- erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder der Gegenpartei
- ein Vertragsbruch wie etwa ein Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen oder

- erhthte Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanie-
rungsverfahren geht, oder

- das durch finanzielle Schwierigkeiten bedingte Verschwinden eines aktiven Marktes fUr die-
sen finanziellen Vermogenswert.

Bei zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten entspricht
der Wertminderungsaufwand der Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswertes und
dem mit der aktuellen Marktrendite eines vergleichbaren finanziellen Vermoégenswertes
ermittelten Barwert der erwarteten kinftigen Zahlungsstrome. Solche Wertberichtigungen dirfen
in Folgeperioden nicht riickgangig gemacht werden.

Bedeutende bilanzielle Ermessensspielriume und Hauptquellen von Schitzunsicherhei-
ten

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses muss die Geschéftsfihrung Sachverhalte beurteilen,
Schatzungen anstellen und Annahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zu Grunde lie-
genden Annahmen resultieren aus Vergangenheitserfahrungen sowie weiteren als relevant er-
achteten Faktoren. Die tatséchlichen Werte kénnen von den Schitzungen abweichen,
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Die den Schéitzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelméRigen Uberpril-
fung. Schatzungsanderungen werden, sofern die Anderung nur eine Periode betrifft, nur in dieser
beriicksichtigt. Falls die Anderungen die aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betreffen,
werden diese entsprechend in dieser und den folgenden Perioden beriicksichtigt.

Fur die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung des Geschafis- oder Firmenweries ist
es erforderlich, den Nutzungswert der Zahlungsmittel generierenden Einheit (CGU), welcher der
Geschifts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, zu ermitteln. Die Berechnung des Nut-
zungswertes bedarf der Schitzung kiinftiger Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden
Einheit sowie eines geeigneten Abzinsungssatzes fir die Barwertberechnung. Der Buchwert der
Geschéfts- oder Firmenwerte betrug zum 31. Dezember 2012 TEUR 15.057 (31. Dezember 2011
TEUR 10.711). Im Vorjahr war eine Wertminderung von TEUR 292 zu beriicksichtigen. Der Aus-
weis erfolgt unter einem gesonderten Posten in der Konzem-Gesamtergebnisrechnung. Ursache
fur die Wertminderung war die anhaltende Ertragsschwéche der AZEGO Components AG. Die
Ertrage blieben hinter den Erwarfungen und Planungen zurlick.

Weitere Schéatzunsicherheiten ergeben sich insbesondere bei der Festlegung von Nutzungs-
dauern auf das Sachanlagevermdgen sowie der Bewertung von Vorréten und Forderungen.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses sind wesentliche Anderungen der zu-
grunde gelegten Annahmen und Schétzungen nicht erkennbar.

g) Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte

Fine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Ermitt-
iung der beizulegenden Zeitwerte fur finanzielle und nicht finanzielle Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten. Die beizulegenden Zeitwerte wurden fir Bewertungs- und/oder Angabezwecke auf
Grundlage der nachstehenden Methoden ermittelt. Gegebenenfalls werden weitere Informationen
iber die bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte getroffenen Annahmen in den auf diesen
Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit bezogenen Anhangsangaben angegeben.

Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermégenswerte und Schulden werden
grundsatzlich der Stufe drei der Stufen im Sinne von [FRS 7.27A zugeordnet. Hier erfolgt die Be-
wertung anhand der Diskontierung der erwarteten Zahlungsstréme.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Die beizulegenden Zeitwerte von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen werden zum Barwert kiinftiger Cashflows, abgezinst zum Marktzinssatz am Bewer-
tungsstichtag, ermittelt. Kurzfristige Forderungen ohne vereinbarten Zinssaiz werden zum ur-
spriinglichen Rechnungsbetrag bewertet, wenn die Auswirkungen einer Abzinsung unwesentlich
sind. Der beizulegende Zeitwert wird beim erstmaligen Ansatz ermittelt und flr Angabezwecke an
jedem Abschlussstichtag.
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Sonstige nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden zum beizulegenden Zeitpunkt beim
erstmaligen Ansatz fir Angabezwecke an jedem Abschiussstichtag bewertet. Der beizulegende
Zeitwert wird auf der Grundlage des Barwerts von kiinftigen Zins- und Tilgungscashflows berech-
| net, abgezinst zum Markizinssatz am Bewertungsstichtag. Im Hinblick auf die Schuldkomponente
: von Wandelanieihen wird der Marktzinssatz mit Bezug auf vergleichbare Schulden ermittelf, die
keine Wandeloption besitzen.

Bedingte Gegenleistung
Der beizulegende Zeitwert einer bedingten Gegenleistung, die sich bei einem Unternehmenszu-

sammenschluss ergibt, wird nach dem Erfragswertverfahren auf Grundlage der erwarteten Zah-
lungsbefrage berechnet. Gegebenenfalis wird er auf den Barwert abgezinst.

2. Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung

{1} Umsatzerlose

Die Aufteilung der Umsatzeritse nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Alle Angaben in TEUR : 2012 2011
Deutschland 64.541 57.603
EU & . 31.109 9.993
tibriges Europa : 1.013 1.229
Nordamerika 8.286 6.580
Lateinamerika 1.195 1.525
Afrika 5.653 18
Asien und Ubrige Ubersee 3.638 158

115.435 77.106

Die Aufteilung der Umsatzerltse stellt sich wie folgt dar:

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 38.546 28.316
IT & Electronics 76.889 48.789
Sonstige 0 1

115.435 77.108
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Die Umsatzerlése enthalien Erfrdge aus dem Verkauf von Giitern i.H.v. TEUR 112.032 (im Vj.
TEUR 73.257) und Ertrége aus dem Erbringen von Dienstleistungen i.Hv. TEUR 2.983 (im Vj.
TEUR 3.429).

Weitere Erfauterungen zu den Umsatzerldsen siehe auch im Konzernlagebericht.

(?) Sonstige betriebliche Ertriage

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 501 372
iT & Electronics 1.5632 547
sonstiges 762 364

2,795 1.283

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind Ertrége aus Kursdifferenzen i.H.v. TEUR 245 (im V].
TEUR 215} enthalten.

Daneben enthélt die Position Ertriage aus Nutzungsentgelten i. H.v. TEUR 465 (im Vj. TEUR 420).
(3) Aufwéndungen flir Leistungen an Arbeitnehmer

Die Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer setzen sich wie folgt zusammen:

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
L.6hne und Gehalter 8.124 9.518
Sozialabgaben 1.610 1.369

9.734 10.887
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2012 2011
Industrial & Renewables 68 58
IT & Electronics 72 56
sonstiges 7 8
147 120
(4} Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stellen sich wie folgt dar:
Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 6.497 4,229
IT & Electronics 4.465 4.772
- davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 265
sonstiges 917 1.515
11.879 10.516

in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus Kursdifferenzen iH.v.

TEUR 271 (im Vj. TEUR 248) enthalten.

Zudem enthalten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen Mindestzahlungen aus Leasingver-

haltnissen i.H.v. TEUR 1.845 (im Vj. TEUR 1.314).

(5) Abschreibungen auf Sachanlagen und andere immaterielle Vermégenswerte

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
industrial & Renewables ' 520 298
IT & Electronics 177 121
sonstiges 0 116

697 535

in 2011 waren auf den Geschéafts-fFirmenwert AZEGO (Segment IT & Electronics) Wertminde-
rungen nach 1AS 36 in Héhe von TEUR 292 vorzunehmen, Diese sind in der Gesamtergebnis-

rechnung gesondert ausgewiesen.
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Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 528 233
iT & Electronics 782 265
sonstiges 493 92
1.803 590
davon Eigentiimer der HPI- AG 1.782 578
davon nicht beherrschende Anteile 21 12
(7) Ubriges Finanzergebnis
Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 46 33
IT & Electronics 25 2
sonstiges 153 -52
224 A7
davon Eigentimer der HPI AG 217 -21
davon nicht beherrschende Anteile 7 4
(8) Steueraufwand
Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Industrial & Renewables 418 313
IT & Electronics 478 66
894 379
Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 455 605
Latente Steuern 439 -226
894 379
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Unter den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag werden bei den inldndischen Gesellschaften
Korperschaftsteuer zuzlglich Solidaritétszuschiag und Gewerbesteuer sowie bei den auslan-
dischen Gesellschaften vergieichbare ertragsabhéingige Steuern ausgewiesen.

Fir die inl&ndischen Gesellschaften betrug der angewendete Kérperschafisteuersatz 15 %, der
Solidaritatszuschlag betrug 5,5 %. Unter Berlicksichtigung der Gewerbesteuer belief sich damit
die Gesamtsteuerbelastung der inldndischen Geseilschaften auf knapp 30 %.

Bei den Auslandsgeselischaften kommen die individuellen landesspezifischen Steuersatze zur
Anwendung.

Wesentliche Anderungen des Steueraufwandes durch Anderung der jeweiligen nationalen
Steuersétze ergaben sich nicht.

Die HPI AG verfugt Uber kérperschaftsieuerliche und gewerbesteuerliche Verlustvorttdge von
jeweils rd. EUR 38 Mio. (zuletzt festgestellt fir das Jahr 2011). Aufgrund von Geselischafter-
wechseln ist die Nutzbarkeit der Verlustvortrage gemi § 8c KStG zweifeihaft. Trotz geplanter
positiver kiinftiger zu versteuernden Einkommen wurde aufgrund der Zweifel insoweit von einem
Ansatz aktiver latenter Steuern gemaR |AS 12 abgesehen.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung des rechnerischen auf den in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Steueraufwand:

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Konzernergebnis vor Ertragsteuern -1.157 1.311
Steuersatz - 30% 30%
Ertragsteueraufwand rechnerisch -347 391
Wertberichtigung der latenten Steuemn auf Veriust-

vortridge 1.241 0
Steuerlich nicht abzugsfihige Aufwendungen /

Anrechnung von Verlustvortrdgen 0 =12
Steueraufwand gemaR Konzem-

Gesamtergebnisrechnung 894 379

Die latenten Steuern auf Bewertungskorrekturen werden mit den landespezifischen Steuersétzen
ermittelt. Da s&mitliche mit Steuerlatenzen behafteten Sachverhalte im Inland begriindet sind,
wurde ein durchschnittlicher Steuersatz von 29,8 % (im Vorjahr: 29,8 %) angenommen.

Vgl. hierzu auch Ausfithrungen zu den ,Erlauterungen zur Bilanz®, Abschnitt (15).
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unverwassert

2012 2011
Anzahl der ausgegebenen Stammaktien in Tausend 7.249 7.249
Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien in
Tausend 7.249 6.631
Periodenergebnis in TEUR -2.306 533
Ergebnis je Aktie unverwassert in EUR -0,32 0,08
davon aus aufgegebenem Geschifisbereich 0 - 0,05
verwéssert

2012 2011
Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien in 7 949 6.631
Tausend
zzgl. Stammaktien aus wandelbarer Anleihe in Tausend 750 0
gesamt 7.999 6.631
Periodenergebnis in TEUR -2.306 533
zzgl. Effektivzinsen Wandelanleihe 56 0
gesamt -2.250 533
Ergebnis je Aktie verwiissert in EUR -0,28 0,08
davon aus aufgegebenem Geschaftsbereich 0 0,05
Anzah! Stammaktien vom 01.01.2011 bis 20.05.2011 5.636.588
Anzahl Stammakiien vom 21.05.2011 bis 31.12.2011 7.249.490

6.630.843

Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien fir 2011
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3. Eriiuterungen zur Bilanz

(10) Sachanlagevermégen
Flr eine detaillierte Darstellung des Anlagevermégens verweisen wir auf den Anlagespiegel.

Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 0 1 0
Technische Anlagen und Maschinen 125 3 5]
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.089 378 294
Stand am 31. Dezember 1.214 382 300

(11) Geschifts- oder Firmenwert

Die Geschéﬂs— oder Firmenwerte setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Geschéftsbéreich Erwerb
IT & Electronics AZEGO 454 454 742
iT & Electronics 3KV 4.966 4.970 4.970
‘ IT & Electronics TND AG 2.324 - -
industrial & Renewables TK Klassik 4,332 4.307 4.307
industrial & Renewables MRL 980 980 -
industrial & Renewables REW AG 2.001 - -
Stand am 31. Dezember 15.057 10.711 10.019

Nach IFRS 3 werden die Geschéfts- oder Firmenwerte nicht planmifig abgeschrieben, sondem
einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterworfen. Im Geschéftsjahr waren keine Wertminderun-
gen zu verzeichnen. In 2011 war auf den Geschéfts-/Firmenwert AZEGO ein Wertminderungs-
aufwand von 292 TEUR zu erfassen, da sich die Erfragsaussichten zum 31.12.2011 wesentlich
verschiechtert hatten,

Die Geschafts- oder Firmenwerte sind entsprechend der obigen Ubersicht den Geschaftsberei-
chen |T & Electronics und Industrial & Renewables zugeordnet. Diese Geschéfisbereiche stelien
innerhalb des Konzerns eigenstandige zahlungsmittelgenerierende Einheiten dar. Auf Basis
dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erfoigt der Impairment Test.

Die Geschafts- oder Firmenwerte sind fir Steuerzwecke nicht abzugsfahig.
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Geschiftsbereich IT & Electronics

Zu Konditionenoptimierung bietet die HPI-Gruppe mafgeschneiderte Angebote auch flr den
Bereich IT & Electronics. Angefangen bei intelligenten Verkabelungssystemen, Netzwerk- und
Sicherheitsidsungen tiber Server- und Speichersysteme bis hin zu internetbasierten Services wie
Energiemanagement und zukunftsweisenden Technologien wie Cloud Computing.

Geschiftsbereich Industrial & Renewables

Im Bereich Industrial & Renewables versorgt die HPI-Gruppe Unternehmen mit elekironischen
Bauteilen, Chemikalien, Pharmagrundstoffen sowie mechanischen und elektronischen Artikeln
aller Art. Selbst ganze Produktionsanlagen kénnen wir aufgrund unseres hoch spezialisierten
Branchen Know-hows fiir unsere Kunden bereitstellen. Zur Erweiterung dieses Bereichs setzt die
HPiI AG entschiossen auf innovative Energiesysteme. Darum kénnen Kunden auch Strom-
speichersysteme, Wechselrichter, Kleinwindanlage, PV-Module, LED-Lampen oder fortschritt-
liche Heizsysteme tiber die HPI AG beziehen. Zukunftsweisende Produkte zu besten Weltmarkt-
preisen, in international gesuchter Qualitat, gelagert und geliefert mit deutscher Zuverlassigkeit.

Die Geschafts- oder Firmenwerie der einzelnen Tochtergeselischaften werden auf Basis der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gepriift.

Der kinftig erzielbare Betrag wird jeweils als Barwert zukinftiger Cashflows (Nutzungswert) defi-
niert. Zur Uberprifung der Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten wurden die zuk(nftigen Cashflows aus detaillierten Planungen fir die
nachsten finf Jahre abgebildet. Firr den Zeitraum danach wurde eine Wachstumsrate von 1,0 %
zu Grunde gelegt. Der fir die Diskontierung der prognostizierten Cashflows verwendete Diskon-
fierungssatz betragt 5,82 %. '

Die Planung des Rohertrages wurde anhand von Rohertrdgen, wie sie in den Vorjahren erzielt
wurden, ermittelt. Davon werden die operativen Aufwendungen abgezogen. Finanzierungskosten
und Steuern werden ebenfalls beriicksichtigt. Das so ermittelte Ergebnis stellt die Ausgangsbasis
fur die Ermittlung der zu diskontierenden Cashflows dar. Die Ermiitlung der Eigenkapitatkosten
erfolgt durch Anwendung des Capital Asset Pricing Models (CAPM).

Das Management hat mit dem EBITDA und dem Abzinsungssatz zwei wesentliche Annahmen
identifiziert, die dazu fihren kénnten, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag (ibersteigt. Die
beiden GréRen werden einem laufendem Monitoring unterzogen. Das Management ist der An-
sicht, dass keine vernUnftigerweise denkbare Versinderung der Grundannahmen, auf denen die
Bestimmung des erzielbaren Betrags basiert, dazu fUhren wirde, dass der kumulierte Buchwert
der zahlungsmittelgeneriernden Einheiten deren kumulierten erzielbaren Betrag Ubersteigt.

(12) Andere immaterieile Vermégenswerte

Im Zuge des Unternehmenserwerbs der REW Solar AG wurde die Marke REW mit dem beizu-
legenden Zeitwert nach der Relief-from-Royalty-Methode mit TEUR 492 bestimmt und angesetzt
(2012 TEUR 492 und 2011 TEUR 0). Da keine Hinweise auf eine begrenzte Nutzungsdauer auf
Grund der Wettbewerbssituation oder fehiender Markenrelevanz vorlagen, wurde von einer
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unbestimmien Nutzungsdauer ausgegangen.

Die Ubrigen immateriellen Vermogenswerte besiehen im Wesentlichen aus Softwarelizenzen, die
Ober Nutzungsdauern zwischen 4 und 5 Jahren abgeschrieben werden.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung unter der Position ,Abschreibungen auf Sachaniagen und andere

immaterielle Vermégenswerte® ausgewiesen.

Fur eine Ubersicht der Entwickiung der immateriellen Vermégenswerte verweisen wir auf den
Anlagespiegel (Anlage 5a).

{13) Finanzielle Vermd&genswerte

Die finanziellen Vermbgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
- ce Global Sourcing GmbH 556 0 4]
- Ausleihung TND Vermégensverwaltung KG 130 0 0
- Ausleihung Asia Pacific China 0 it 331
- diverse 238 103 270

Stand am 31. Pezember 924 103 601

Zum 01.04.2012 wurden 51 % der Anteile an der ce Global Sourcing GmbH verdultert. Die ver-
bleibenden 49 % werden als Finanzinstrument bilanziert, da die HPI AG auf die Austibung ihres
Stimmrechtsanteils verzichtet und somit weder beherrschenden noch maRigeblichen Einfluss auf
die Gesellschaft hat. Die sonstigen Beteiligungen sind der Kategorie ,zur VerduBerung verfugba-
re finanzielle Vermogenswerie® zugeordnet.

(14) Sonstige Vermdgenswerte

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Kérperschaftsteuerguthaben 380 283 -
8tand am 31. Dezember 380 283 -

Das Kérperschaftsteuerguthaben ist mit 4 % abgezinst. Es wird in jdhriich gleichbleibenden Ra-
ten bis einschliefilich 2017 ausbezahit.
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Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzpositionen entfallen die fol-
genden bilanzierten, aktiven und passiven latenten Steuern:

Bestand an akfiven und passiven latenten Steuern

Alle Angaben in EUR Aktiv 2012 Passiv 2012
Pensionsriickstellungen 624 -
Marke REW - 148
Ubrige 5 71
Konzernbilanz : 629 219
Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern
Alle Angaben in EUR Aktiv 2011 Passiv 2011
Pensionsriicksteliungen 575 -
Restrukturierungsriickstellung 246 -
Korrekiur Umsatzrealisierung 137 -
Ubrige - 49
Konzernbilanz 958 49

Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern

Alle Angaben in EUR Aktiv 1.1.2011

Passiv 1.1.2011

Pensionsriickstellungen 285 -
Korrektur Umsatzrealisierung 137 -
Ubrige 57 81
Konzernbilanz 479 81

Im sonstigen Ergebnis werden latente Steuern in Hohe von TEUR 182 (eigenkapitalerhthend) in
2012 sowie TEUR 14 (eigenkapitalreduzierend) in 2011 aufgrund von versicherungsmathe-
matischen Gewinnen und Verlusten gezeigt. Ferner haben sich die passiven latenten Steuern
wegen Anderungen des Konsolidierungskreises um TEUR 148 erhoht.
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Bei Waren sind individuelle Bewertungsabschldge (ber die voraussichtliche Reichweite des
Lagerbestands in Hohe von TEUR 330 (in 2011; TEUR 56 und (1.01.2011: TEUR 30} vorge-
nommen worden.

{16) Vorrite

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
§ Geleistete Anzahlungen 82 0 0
Handelsware 10.218 5214 3.466
Abwertungen -330 -56 -30
Stand am 31. Dezember 9.950 5.158 3.436
|

{17) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Nominalwert unter Berlicksich-
tigung von Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die'Lieferungen erfolgen unter brancheniblichem Eigentumsvorbehait.

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Forderungen vor EWB 5.832 4.183 2.465
EWB -305 -239 -296
Stand am 31. Dezember 5.627 . 3.944 2.169

(18} Sonstige Forderungen und Vermdagenswerte

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011

Umsatzsteuerforderung 848 147 220
Forderungen gegen. Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhéltnis besteht 857 - -
Forderungen aus Anteilsverkauf

ce global sourcing GmbH 529 ) i
Rechnungsabgrenzung 342 425 283
Mietkautionen 91 91 88
Ubrige 2.226 2.254 1.901
Stand am 31. Dezember 4.891 2.917 2.492
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(19) Ertragsteuerforderungen

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Eriragsteuerforderungen 249 11 -
Stand am 31. Dezember 249 1 -

Die Ertragsteuerforderungen betreffen Kérperschaftsteuer- und Gewerbesteuerforderungen.

(20) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Kassenbestand, Bankguthaben 3.533 3.835 1.012
Zahlungsmittelaquivalente - 75 241
Stand am 31. Dezember 3.533 3.910 1.253

Von den Guthaben bei Kreditinstituten sind TEUR 300 (TEUR 150 in 2011 und per 01.01.2011)
als Festgeld angelegt und dienen als Mietsicherheit bzw. als Barhinterlegung fur KK — Linien.

(21) Eigenkapital

Das Grundkapital der HPI AG betragt zum 31.12.2012 EUR 7.249.490 (Vj. EUR 7.249.490) und
ist eingeteilt in 7.249.490 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien. Jede Stammaktie
verbrieft eine Stimme. Die Verbriefung erfolgt in Globalurkunden. Es gibt nur eine Aktiengattung.
Die gesetzliche Ricklage der HPI AG gemal § 150 Abs. 2 Aktiengesetz betragt zum Stichtag
TEUR 61 und ist im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.

Die Kapitalriicklage umfasst im Wesentlichen die Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien. Die
Gewinnriicklagen enthalten die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse, Anderungen aufgrund
der erstmaligen Anwendung der IFRS, den Eigenkapitalanteil der Wandelanleine sowie die
gesetzliche Ricklage.

Dividenden wurden in 2011 und 2012 nicht ausbezahit.

Genehmigtes Kapital

Das Genehmigte Kapital 2010 wurde aufgehoben.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 06.06.2011 erméchtigt, das

Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 01.08.2016 gegen Bar- und/oder Sach-
einlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.624.745,00 zu erhéhen (Genehmigtes
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Kapital 2011/1).
Die Erméachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetrégen ausgenutzt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktiondre in folgenden Fallen auszuschliefen:

~ flr Spitzenbetrage;

~ wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die
das Bezugsrecht ausgeschiossen wird, insgesamt enffallende anteilige Befrag des
Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grund-
kapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits an einer Wertpapierbérse gehandelten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht
wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet; bei
der Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital anzusetzen,
der auf neue oder zuriickerworbene Aktien entfillt, die seit dem Tag der Eintragung
dieses genehmigten Kapitals 2011 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss geman
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegeben oder verauRert worden sind,
sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, auf den sich Options- und oder Wandlungs-
rechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit der Schaffung des
Genehmigten Kapitals 2011 in sinngemé&Ber Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkG
ausgegeben worden sind,;

— bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen und/oder Unternehmensteilen und/oder Beteili-
gungen an Unternehmen und Unternehmenszusammenschilissen;

— um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder Options-
scheinen, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
zu gewidhren, wie es ihnen nach AusUbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder
nach Erflillung der Wandiungspflicht zustehen wiirde;

- um aus dem genehmigten Kapital geschaffene Aktien an Arbeitnehmer der Geselischaft
und ihrer Konzerngeselischaften ausgeben zu kdnnen.

Bedingtes Kapital

Das bestehende bedingte Kapital vom 03. Juli 2010 (Bedingtes Kapital 2000/) wurde auf-
gehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.592.507,00 durch Ausgabe von bis zu
1.592.507 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2011/1). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewahrung von Aktien an Inhabern von Options-
bzw. Wandelschuldverschreibungen bzw. Wandiungspflichten nach MaRgabe der Wandelanlei-
hebedingungen, die aufgrund des Erméchfigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
29. Juli 2010 bis zum 28. Juli 2015 von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernun-
ternehmen ausgegeben werden. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach Mafigabe des in
der Hauptversammlung am 29. Juli 2010 gefassten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu be-
stimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.
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Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Begebung der Options- bzw. Wandelschuldver-
schreibungen und nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der Optionsscheine bzw. der
Wandelschuldverschreibungen von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen
bzw. zur Wandlung bzw. Optionsausiibung verpflichtete inhaber von Anieihen ihre Verpflichtung
zur Wandiung/Optionsausibung erfillen und das bedingte Kapital nach MaRgabe der Opfions-
bzw. Wandelanleihebedingungen benétigt wird und soweit nicht eigene Aktien oder genehmigtes
Kapital zur Bedienung dieser Rechte bzw. Verpflichtungen genutzt werden. Die aufgrund der
Ausiibung des Options- bzw. Wandiungsrechts oder der Erfiillung der Wandlungs- bzw. Options-
pflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie
entstehen, am Gewinn {eil.

Das Grundkapital der Geselischaft wird durch Beschluss der Hauptversammiung vom 06. Juni
2011 um bis zu EUR 500.000,00 bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu 500.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Geselischaft ("Bedingtes Kapital 2011/1I"). Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschéftsjahres in dem die Ausgabe erfolgt am Gewinn teil.

Das Bedingte Kapital 2011/ dient der Erfullung von ausgeiibten Aktienoptionen mit Bezugsrech-
ten auf Aktien, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 06. Juni 2011 bis
zum 31. Mai 2016 gewahrt werden. Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefthrt,
wie die Inhaber der ausgegebenen Aktienoptionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft die Aktienoptionen nicht durch Gewahrung
eigener Aktien oder im Wege einer Barzahlung erfiiflt. Die Ausgabe der Aktien aus dem be-
dingten Kapital 2011/l erfolgt zum Austibungspreis als Ausgabebetrag.

Das bedingte Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

Beschiuss Hohe H. Hoéhe Hohe Befristet

Beschluss 31.12.20112 31.12.2011 bis

Bedingtes Kapital HV 1.882.507 EUR 1.582.507 EUR 1.582.507 EUR  28.7.2015
2011/ 56.2011

Bedingtes Kapital HV 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR  31.5.2016
20111 6.6.2011
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(22) Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen;

Blatt 40

TEUR 2012 bis 1 Jahr 1 bis 5Jahre i{iber 5 Jahre 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredifinstitu-
ten 1.535 934 - 2.469
Kaufpreisverb. MRL 246 444 - 690
Kaufpreisverb. 3KV 379 1.357 - 1.736
Kaufpreis REW AG 3.010 1.389 - 4.398
Kaufpreis TND AG 2938 1.462 - 4.400
Anleihen 772 4603 - 5.375
8.880 16.18% - 19.069
TEUR 2011 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten 190 - - 190
Kaufpreisverb. MRL 246 710 - 956
Kaufpreisverb. 3KV 318 1.183 274 1.775
Anleihen 535 700 - 1.235
1.28% 2.593 274 4.156
TEUR 1.1.2011 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre 1.1.2011
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu-
ten 250 - - 250
Kaufpreisverb. 3KV 277 1.031 472 1.780
527 1.031 472 2.030

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betreffen Kontokorrentverbindlichkeiten in Hohe
von TEUR 1.535 (im Vorjahr: TEUR 190), welche mit Zinssatzen zwischen 3,1 und 7,75 (Vj. 7,25)
% verzinst werden. Die Zinsbhindung entspricht der Restlaufzeit.

Beziglich der Ermittlung der Kaufpreise wird auf die Darstellungen zu den Unternehmens-
zusammenschlissen in Abschnitt 1. ¢) verwiesen.
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Anleihen

Die im Jahr 2011 durch die HP! AG begebene Zwei-Jahres-Anleihe Gber TEUR 700 mit einem
Kupon von 7 % war im Mai 2013 fallig. Die Anleihe war mit 100.800 Aktien der AZEGO Compo-
nents AG, Minchen, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 je
Aktie besichert.

Die im Jahr 2011 durch die HP! AG begebene Fiinf-Jahres-Anleihe Uber maximal TEUR 6.000 ist
mit 9 % verzinst und zum 30. November 2016 fallig. Das Anleihevolumen ist zu Ende 2012 mit
TEUR 2.460 ausgeschopft.

Am 1. Mai 2012 wurde durch die HPI AG eine Inhaber-Teilschuldverschreibung mit einem Volu-
men in Héhe von TEUR 2.000 begeben, von denen Anteilsscheine Uber TEUR 1.500 zu Ende
2012 ausgegeben waren. Die mit 7,125 % verzinste Anleihe ist zweckgebunden zum Erhhen
bestehender und Eingehen neuer Beteiligungen, fur Investitionen in der Bundesrepublik Deutsch-
land und fir den Ausbau der Geschéftsbereiche ,Zweitmarkt fir Uberbestande IT-Produkte und
elektronische Bauelemente — Vermarktung statt Entsorgung” und besichert durch Patronatserkl&-
rungen der Gesellschaften ce Global Sourcing GmbH, AZEGO Components AG, HPI Distribution
GmbH, 3KV GmbH und HP! GmbH. Die Anleihe ist im April 2015 fallig.

Unter den konvertiblen Anleihen ist eine Wandelanleihe ausgewiesen. Die von der HPl AG am
1. Dezember 2011 begebene Wandelanleihe Uber maximal TEUR 1.500 hat eine Laufzeit
bis zum 30. November 2016. Die Stiickelung dieser Anleihe erfolgte zu EUR 1.000 , der Wand-
lungspreis betragt EUR 2,10 je Stiickaktie. Diese Anleihe ist mit 4,5 % p. a. festverzinslich und
derzeit zu TEUR 750 in Anspruch genommen.

{23) langfristige Riickstellungen

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Pensionsrickstellungen 4.047 3.356 2.502
Sonstige 7 - -
Stand am 31. Dezember 4.124 3.356 2.502

Rickstellungen fiir Pensionen werden aufgrund von Verpflichtungen fir laufende Renten anhand
versicherungsmathematischer Gutachten gebildet.
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Die Pensionsriickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Angaben in TEUR 2012 2011
Konzernbilanzwert zum 01. Januar 3.356 2.502
Zugang durch Verdnderung Konsolidierungs-

kreis - 668
Aufwendungen aus Pensionsverpflichtungen 185 235
Versicherungsmathematische Anpassungen 609 48
Geleistete Rentenzahlungen -103 -95
Stand am 31. Dezember ‘ 4.047 3.356

Die Pensionsverpflichtungen werden jahrlich durch externe versicherungsmathematische Gut-
achter ermittelf.

Die Pensionsrickstellungen befreffen die Verpflichtungen aus Anwartschaften und aus laufenden
Leistungen an berechtigte und ehemalige Mitarbeiter des HPI-Konzerns sowie deren Hinter-
bliebene. Je nach rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Gegebenheiten des jeweiligen
Landes bestehen dabei unterschiedliche Systeme der Alterssicherung, die in der Regel auf Be-
schaftigungsdauer und Vergidung der Mitarbeiter basieren.

Die betriebliche Altersversorgung erfolgt im Konzern auf der Grundlage leistungsorientierter Ver-
sorgungsplane. Beitragsorientierie Versorgungssysteme bestehen mit Ausnahme der gesetz-
fichen Rentenversicherung nicht. Bei leistungsorientierfen Versorgungsplanen besteht die Ver-
pflichtung des Unternehmens darin, die zugesagten Leistungen an aklive und frithere Mitarbeiter
zu erflillen. Die Versorgungszusagen der HPI AG sowie der Tochterunternehmen sind riickstel-
lungsfinanziert, Fondsfinanzierte Versorgungszusagen sowie Planvermdgen
bestehen nicht. Die Hdhe der Pensionsverpflichtung (Anwartschaftsbarwert der Versorgungs-
zusagen} wurde nach versicherungsmathematischen Methoden berechnet, fiir die Schatzungen
notwendig sind. Die angewandten Bewertungsparameter sind der folgenden Tabelle zu ent-
nehmen:

Angaben in % 2012 2011 1.1.2011
Abzinsungsfaktor 3,5 4,75 5,15
Lohn- bzw. Gehaltstrends 25 2,5 2,5
Reniendynamik 2,25 2,25 2,25
Fluktuation (altersabhéngig) 0.0-125 00-125 00-125

Der Lohn- und Gehaltstrend umfasst erwartete zuklinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen, die
unter anderem in Abhangigkeit von der Inflation und der wirtschaftlichen Situation des HPI-
Konzerns j&hrlich abgeschitzt werden.
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Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste in Hohe von 609 TEUR (in 2011: 47 TEUR)
werden unter Inanspruchnahme des Wahlrechts nach IAS 19 erfolgsneutral im Eigenkapital er-
fasst. Ursache solcher Gewinne und Verluste kénnen unter anderem Anderungen der Berech-
nungsparameter, insbesondere des Abzinsungsfaktors und Schatzungsénderungen bezlglich
des Risikoverlaufes der Pensionsverpflichtungen sein. Der Bilanzausweis der Ruckstellungen fur
Pensionen entspricht dem Barwert der rUckstellungsfinanzierten Versorgungsanspriiche.

Die aus den leistungsorientierten Versorgungssystemen resultierenden und in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung als Personal- und Zinsaufwand berlicksichtigten Aufwendungen
lassen sich wie folgt aufteilen:

Angaben in TEUR 2012 2011
Aufwendungen fir im Berichtsjahr erdiente Pensionsanspriiche 27 78
‘Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen 158 157
Aufwendungen aus Pensionsverpflichtungen 185 235

Da die HPI AG Erstanwender im Sinne von IFRS 1 ist, wurde auf die Angabe von Betrégen bzgl.
Berichtsperioden vor Erstanwendung verzichtet.

(24) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011

Verbindlichkeiten aus Lut ' 8.222 5.665 5.444
Stand am 31. Dezember 8.222 5.665 5.444

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen iberwiegend Verbindlichkeiten
gegeniber Lieferanten.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011

!
Personalbezogene Verbindlichkeiten 239 5 197

= ggil. Unternehmen, mit welchen 229 _ }

ein Beteiligungsverhaiinis besteht
Verbindlichkeiten aus Steuern 197 296 187
Erhaltene Anzahlung 68 10 10
Verbindiichkeiten Camkan ProCura 368 351 67
Gebihren 21 4 59
Aufsichisratverglitungen 73 54 7
Verbindlichkeiten aus Beratung 4 - 39
Rechnungsabgrenzung - 499 363
Ubrige 1.152 3.004 5.472
Stand am 31. Bezember 2.851 4.313 6.401

(25} Kurzfristige Riickstellungen

Verdnderung
Konsoli-

Angaben in TEUR 01.01.2012 Verbrauch Auflésung Zufthrung dierungskreis 31.12.2012

Verpflichtungen aus
dem Personalbe-

reich 650 -524 -18 187 -22 273
Obrige 957 -516 -276 191 -50 306
1.607 -1.040 -294 378 -72 579
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Verdnderung
Konsoli-
Angaben in TEUR 01.01.2011 Verbrauch Auflésung Zuflhrung dierungskreis 31.12.2011

Verpflichtungen aus
dem Personalbe-

reich 296 -191 0 545 0 650
tibrige 136 -72 0 393 500 957
432 -263 0 938 500 1.607

Die Verpflichtungen aus dem Personaibereich betreffen insbesondere Urlaubsriickstellungen und
Riickstellungen fir Tantieme. Vorstehende Rckstellungen realisieren sich innerhalb von
12 Monaten.

(26) Ertragsteuerverbindlichkeiten

Angaben in TEUR 2012 2011 1.1.2011
Steuerverbindiichkeiten 757 418 115
Stand am 31. Dezember 757 418 115
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4, Finanzinstrumente und Grundsétze des Risikomanagements

Der Vorstand der Gesellschaft tragt die Verantwortung fiir den Aufbau und die Kontrolle des Kon-
zernrisikomanagements. Durch die Einrichtung, Uberwachung und Weiterentwickiung eines
Chancen- und Risikoberichtswesens wird der Verpflichtung ausreichend Rechnung getragen.

Im Chancen- und Risikcbericht des Konzernlageberichts werden ausfihriich die méglichen Risi-
ken ftir den Erfolg der HPI - Unternehmensgruppe sowie die Strategien zur Steuerung dieser
Risiken dargesiell.

Der Konzern unterliegt hinsichilich seiner Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und geplanten
Transaktionen neben dem Kreditrisiko und Liguiditatsrisiko unter anderem Risiken aus der Ver-
anderung von Wechselkursen und Zinssatzen. Ziel des finanziellen Risikomanagements ist es,
diese Risiken durch die laufenden operativen und finanzorientierten Aktivitten zu begrenzen.
Beziiglich der Marktpreistisiken werden je nach Einschétzung des Risikos derivative Sicherungs-
instrumente eingesetzt, Derivative Finanzinstrumente werden ausschiieRlich als Sicherungs-
instrumente genutzt, d.h, fir Handels- oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht zum
Einsatz.

Die Grundziige der Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Aufsichtsrat (iber-
wacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie das laufende Risikomanagement obliegen der
Abteilung Finanzen und Controlling. Bestimmte Transaktionen bediirfen der vorherigen Geneh-
migung durch den Vorstand, der dartber hinaus regelméfig Gber den Umfang und den Betrag
des aktuellen Risiko-Exposures informiert wird.

Die von HPI-Gruppe gehaltenen Finanzinstrumente sind folgenden Kategorien zugeordnet:
[.  Ausgereichte Kredite und Forderungen sowie
[l.  Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten

. zur VerduRerung verfugbare Finanzielle Vermodgenswerte, die zu Anschaffungskosten
bilanziert werden.
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Kategorisierung der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2012 in TEUR

i. L 1.
fortgefiihrte Anschaffungs-

kosten

Aktiva
Langfristiges Verméaoen
Finanzielle Vermdgenswerte o 0 924
Sonstige Vermbégenwerte 380 G 0
Kurzfristiges Vermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.827 0 0
Sonstige Forderungen und Vermébgenswerte 4.549 it} 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.533 0 0

14.089 0 924
Passiva
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 0 10.189 ¢
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 0 8.880 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 8.222 o
Sonstige Verbindlichkeiten 0 2.851 0

0 30.142 0
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Kategorisierung der Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2011 in TEUR

. I 1L
fortgefiihrte Anschaffungs-

kosten
Aktiva
Langfristiges Vermdgen
Finanzielle Vermdgenswerte 0] o] 103
Sonstige Vermdgenswerte 282 G 0
Kurzfristiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.844 o 0
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 2.492 b 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.910 0 0
: 10.628 0 103
: Passiva
: Langfristige Verbindlichkeiten
: Finanzverbindlichkeiten 0 2.867 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten
? Finanzverbindlichkeiten 0 1.289 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
; Leistungen 0 5665 0
} Sonstige Verbindlichkeiten 0 3.814 C
? 0 13.635 0
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Kategorisierung der Finanzinstrumente zum 01. Januar 2011 in TEUR

L i, L
fortgefithrie Anschaffungs-

kosten
| Aktiva

Langfristiges Vermégen
Finanzielle Vermdgenswerte it 0 801
Sonstige Vermdégenswerte it 0 0
Kurzfristiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.169 0 0
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 2.209 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.253 0 0

5.631 0 601
Passiva
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 0 1.503 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 0 527 o
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen 0 5.444 0
Saonstige Verbindlichkeiten 0 6.038 0

0 13.512 0

Die ermittelten beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente werden grundsatzlich der Stufe
drei von den Stufen im Sinne des IFRS 7.27A zugeordnet. Hier erfolgt die Bewertung anhand der
Diskontierung der erwarteten Zahlungsstrome. Die Zeitwerte entsprechen jeweils den Buchwer-

ten.
Nettoergebnis der Kategorien FairValue Zinsen Beteiligungs-  Woertbe- Gesamt
Alle Angaben in TEUR Anderungen ertrige richtigungen 2012

Zur Verduerung verflgbare
finanzielle Vermégenswerte 0 0 8 -29 -29

Ausgereichte Kredite und Forderungen 0 256 0 0 256

Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten 0 -1.778 0 0 1778

-0 -1.522 6 -28  -1.545
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Nettoergebnis der Kategorien Fair-Value Zinsen Beteitigungs-  Weribe- Gesamt
Alle Angaben in TEUR Anderungen erfrdge richtigungen 2011

Zur Veraulierung verfligbare

Finanzielle Vermégenswerte 0 0 0 -77 =77

Ausgereichte Kredite und Forderungen 0 60 0 0 60

Finanzielle Verbindiichkeiten zu

fortgefGhrten Anschaffungskosten 0 -590 0 0 -580
0 -530 0 -77 -607

Der Ausweis der Nettoergebnisse ,Zur VerduBerung verfugbare Finanzielle Vermdgenswerte”
und ,Ausgereichten Kredite und Forderungen® erfolgt in der Gesamtergebnisrechnung unter dem
{ibrigen Finanzergebnis.

Der Ausweis der Nettoergebnisse ,Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten® erfolgt in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Finanzierungsaufwand.

Ausfallrisiko aus Forderungen

Das Ausfalirisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfalirisiko entsteht grundsétzlich aus den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie den Finanzanlagen des Konzerns.

Die Geselischaft ist aus ihrem operativen Geschéft und aus bestimmten Finanzierungsaktivitéten
einem Adressenausfallrisiko ausgesetzt. Dem Ausfallrisiko finanzieller Vermogenswerte wird
durch angemessene Wertberichtigungen unter Berlcksichtigung bestehender Sicherheiten
Rechnung getragen. Zur Reduzierung des Ausfallrisikos bei origindren Finanzinstrumenten
werden verschiedene Sicherungsmafinahmen getroffen, wie z. B. Einholung von Blrgschaften
oder Absicherung Uber ein Warenkreditversicherungsunternehmen. Zudem werden zusétziiche
Vereinbarungen in Form von Eigentumsvorbehalten geschlossen, sodass bei Zahlungsausfall ein
gesicherter Anspruch vorliegt.

Das maximale Ausfallrisiko wird im Wesentlichen durch die Buchwerte der in der Bilanz ange-
setzten finanziellen Vermogenswerte widergegeben.

307/2013



Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen

Alle Angaben in TEUR

Forderungen aus
Lieferungen und
L eistungen 2012

Nominalwert der Forderungen
Weriberichtigungen
Buchwert der Forderungen

Alle Angaben in TEUR

5.932
-305

5.627

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 2011

Nominatwert der Forderungen
Wertberichtigungen
Buchwert der Forderungen

4.183
-239

3.944
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Forderungen aus
Lieferungen und

Alle Angaben in TEUR Leistungen 1.1. 2011
Nominalwert der Forderungen 2.465
Wertberichtigungen -206
Buchwert der Forderungen 2.169

Zur Schatzung der ggf. notwendigen Wertberichtigungen hat die HPI-Gruppe ein Verfahren ein-
gefiihrt, das eine Schatzung bereits eingetretener Verluste aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen erméglicht. Die wesentlichen Koemponenten bestehen aus einem spezifischen Teil far
individuell identifizierte Risiken und einem kollektiven Teil fur Risiken aus Gruppen vergleichbarer
Vermogenswerte, bei denen bereits Verluste eingetreten sind, die bisher allerdings noch nicht
identifiziert werden konnten. Pauschale Wertberichtigungen werden auf Basis historischer Daten
der Zahlungsstatistiken fir vergleichbare Vermdgenswerte bestimmt.

Uberfallige und nicht durch Sicherheiten gedeckte Forderungen sind wertberichtigt. Dem For-
derungsausfallrisiko wird zudem durch den konsequenten Einsatz von Kreditversicherungen

Rechnung getragen.

Die Entwicklung der Wertberichtigungen beziiglich der Forderungen aus Lieferungen und Lei-
stungen wéhrend des Jahres stellt sich wie folgt dar:
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Entwickiung Wertberichtigungen

TEUR

Anfangsbestand 01.01.2611 296
Verbrauch -108
Zufuhrung 51
31.12.2011/ 01.01.2012 239
Verbrauch -46
Aufldsung -94
Abgang aus Entkonsolidierung -92
Zugang aus Unternehmenszusam-

menschluss 280
Zufithrung _ 18
31.12.2012 305

Die Wertberichtigungen betreffen mehrere Kunden, von welchen auszugehen ist, dass sie auf-
grund ihrer wirtschaftlichen Umstande die ausstehenden Betrdge ggf. nicht werden begleichen
kénnen. Nicht wertberichtigte Betrdge, die seit mehr als 30 Tagen féllig sind, werden aufgrund
des Zahlungsverhaltens in der Vergangenheit und der detaillierten Analyse des Ausfallrisikos, fir
wesentliche Forderungen einschlieBlich eines zugrunde liegenden Ratings, weiterhin als voll-
standig werthattig eingestuft.

Aufgrund von Lieferungen an einen Kunden in einem Nahoststaat bestehen Landerrisiken, die
dafiir in Anspruch genommenen Kontokorrentiinien sind durch Birgschaften der Altaktionére der
TND AG abgesichert.

Ausfallrisiko aus Zahlungsmitteln

Die HPI-Gruppe halt am 31. Dezember 2012 Zahlungsmittel in Hdhe von TEUR 3.533. Diese
Summe stellt somit auch das maximale Ausfallrisiko im Hinblick auf die Zahlungsmittel dar.

Liguidit&tsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird die Gefahr verstanden, zu irgendeinem Zeitpunkt den Zahlungsver-
pflichtungen nicht ordnungsgemaf nachkommen zu kénnen. Nicht genutzte, dem Konzern zur
Verfilgung stehende Kreditlinien stellen die Liguiditdtsversorgung sicher. Um die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitit des Konzerns sicherzustellen, wird eine revol-
vierende Liquiditatsplanung erstellt, welche die Liquiditdtszu- und abfliisse sowohl| auf kurzfristige
als auch auf mittelfristige Sicht abbildet. Die Fristigkeitenanalyse der finanziellen Verbindlich-
keiten ist unter (22) ,Lang- und Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten dargestelt. Gemal IFRS
7.31 ff. ist Uber die Liquidititsrisiken zu berichten bei eingetretenen Verstdfien gegen Auflagen
aus Darlehensvertrdgen: Fir eine HPI-Anleihe in Hohe von 2 Mio EUR besteht nach den Anlei-
hebedingungen die theoretische Mdglichkeit der sofortigen Falligstellung aufgrund des Jahres-
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fehlbetrages im Einzelabschiuss der HPl AG. Der Vorstand der HPI AG hat dem Anleiheglaubiger
und deren Analysten transparent kommuniziert und dargestellt, dass sich Ertrag und Liquiditat
der Gesellschaft im Jahr 2013 fortfolgend positiv entwickeln werden und der Kapitaldienst gesi-
chert ist. Der Vorstand sieht auch im unwahrscheinlichen Falle der sofortigen Félligstellung keine
Bestandsgefahrdung fir die HPI AG. Die Gesellschaft hat ausreichend liquide Mittel in diesem
Fall zur Verfiigung. Zu den Filligkeiten der Anleihen verweisen wir auf Note 22.

Marktpreisrisiken

Unter dem Begriff Marktpreisrisiko wird das Risiko verstanden, dass sich der beizulegende Zeit-
wert oder die zukinftigen Zahlungsstréme eines Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen
von Marktpreisen andern. Fur den HPI-Konzern besteht das Marktpreisrisiko hauptséchlich aus
dem Zinsrisiko.

Wahrungsrisiken

Die Wiahrungskursrisiken resultieren primar aus der operativen Tétigkeit, sind jedoch von unter-
geordneter Bedettung.

Zinsrisiken

Der Konzern unterliegt Zinsrisiken ausschlieBlich in der Eurozone. Unter Berlicksichtigung der
gegebenen und geplanten Schuldenstruktur werden bei Bedarf Zinsderivate (Zinsswaps, Zins-
caps) eingesetzt, um Zinsadnderungsrisiken entgegen zu wirken. Das Zinsrisiko resultiert haupt-
sachlich aus Kontokorrentverbindlichkeiten. Eine angenommene Zinsanderung auf Basis der

_ Inanspruchnahme zum 31.12.2012 in Hohe von 1 % fihrt zu einem Anstieg der Zinsaufwen-

dungen in Hohe von ca. TEUR 15.

Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Markirisiken auch Angaben darliber, wie sich
hypothetische Anderungen von sonstigen Preisrisikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten
auswirken. Als Risikovariable kommen insbesondere Borsenkurse oder Indizes in Frage.

Zum 31. Dezember 2012 und 31. Dezember 2011 hatte die Gesellschaft keine wesentiichen,
sonstigen Preisrisiken unterliegende Finanzinstrumente im Bestand.

Uber die allgemeinen Marktrisiken hinaus bestehen aus Sicht des Managements keine wesent-
lichen Risikokonzentrationen.

Akiienkursrisiken
Die Wertansétze der von der HPI-Gruppe gehalienen Aktien der november ag sowie der TRIA IT-

solutions AG sind durch eine Kursgarantie der Camkan Invest S.a r.l. abgesichert, dementspre-
chend besteht firr die HPI-Gruppe kein erfolgswirksames Aktienkursrisiko zum Stichtag.
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Kapitalmanagement

Ziel des Konzerns ist, eine starke Kapitalbasis zu erhalten, um das Vertrauen der Anleger, Glau-
biger und der Méarkte zu wahren sowie die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens, die
Gewdhrleistung einer adaquaten Verzinsung des Eigenkapitals und der Aufrechterhaltung einer
optimalen, die Kapitalkosten moglichst gering haltenden Kapitalstruktur sicher zu stellen.

Um die Kapitalstruktur aufrecht zu erhalten oder zu veréndern, gibt die Geselischaft je nach
Erfordernis neue Anteile heraus, nimmt Verbindlichkeiten auf oder verduflert Vermogenswerte,
um Verhindlichkeiten zu tilgen.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Steigerung der Rendite, die mit einer
héheren Kreditaufnahme erzielt werden kénnte, und den Vorteilen eines stabilen Kapitalbasis an.
Die Uberwachung der Kapitalstruktur erfolgt auf Basis des Verschuldungsgrades. Die Strategie
der Gesellschaft besteht darin, den Verschuldungsgrad kontinuierlich zu senken, um weiterhin
Zugang zu Fremdkapital zu vertretbaren Kosten durch Beibehaltung eines guten Kreditratings zu
gewahrleisten.

Wihrend des Geschéftsjahres gab es keine Veranderungen hinsichtlich des Kapitalmana-
gements des Konzerns.

5. Segmentberichterstattung

Ein Geschéftssegment nach IFRS 8.5 ist ein Unternehmenshestandieil a) der Geschaftstatig-
keiten betreibt, mit denen Umsatzerlése erwirtschaftet werden und bei denen Aufwendungen
anfallen koénnen, b) dessen Betriebsergebnisse regelmagig bei dem ,Chief Operating Decision
Maker® im Hinblick auf Entscheidungen liber die Aliokation von Ressourcen zu diesem Segment
und die Bewertung seiner Ertragskraft Gberpriift werden kénnen und c) fur den separate Finanz-
informationen vorliegen.

Der ,Chief Operating Decision Maker" ist der Vorstand der HPL AG.

Die Geschaftssegmente der HPI-Gruppe sind die beiden Geschéftsbereiche ,IT & Electronics®
und ,Industrial & Renewables®. Dies sind zugleich die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS
8.11.

Die in der Segmentberichterstattung dargesteliten Finanzinformationen entsprechen dem Umfang
der dem Vorstand unternehmensintern regelmagig zur Verfligung gesteliten Informationen, vor
Konsolidierung auf Basis nationaler Bilanzierungsvorschriften. Die unternehmensinterne
Steuerung erfolgt anhand der Segmente ,IT & Electronics® und ,Industrial & Renewables”. Im
Segment IT & Electronics bietet die HPI ihren Kunden ganzheitliche IT-Systemldsungen sowie
Einkaufs-, Logistik- und Mehrwertdienstleistungen fir elektronische Komponenten. Im Segment
Industrial & Renewables bietet die HPI ihren Kunden als Outsourcingpartner der Industrie Losun-
gen in den Bereichen technischer Einkauf, Logistik und Supply Chain Management sowie
Energieoptimierungsiésungen fir Industriekunden sowie Privathaushalte.
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Die Erfolgsposten der Segmente stellen sich wie folgt dar:
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2012 Industrial & iT&

Alle Angaben in TEUR Renewables Electronics Uberleitung Konzern
Umsatzerlise 38.900 77.187 -652 115.435
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 81 0 61
Materialaufwand -27.341 -68.560 342 -95.55%
Rohertrag 11.560 8.688 -310 19.937
Sonstige betriebliche Ertrdge 2.598 1.840 -1.443 2.795
Aufwendungen fur Leistungen an Arbeitnehmer -4.274 -4.701 -75% -9.734
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.601 -4.573 1.286 -11.879
EBITDA 1.283 1.053 ~1.217 1119
Abschreibungen auf Sachanlagen und andere

immaterielie Vermoigenswerte -503 -173 -21 -687
EBITA/EBIT 780 880 -1.239 422
Finanzierungsaufwand -182 -362 -1.258 -1.803
Ubriges Finanzergebnis 48 25 153 224
Finanzergebnis -136 ~337 -1.105 -1.579
EBT 644 543 -2.344 -1.157
Steueraufwand -229 -235 -430 -894
Periodenergebnis 415 309 -2.774 -2.051
2011 industrial & iT&

Alie Angaben in TEUR Renewabies Electronics Uberleitung Konzern
Umsatzerldse 28.569 45,910 -1.373 77.1086
Materialaufwand -19.09% -36.405 1.262 -54.242
Rohertrag 9.469 13.508 110 22.864
Sonstige betriebliche Erirdge 1.324 1.351 -1.393 1.283
Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer -3.564 -5.961 -1.362 -10.887
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.316 -7.669 2.463 -10.516
EBITDA 1.820 1.227 -402 2.745
Abschreibungen auf Sachanlagen und andere '

immaterielle Vermiigenswerie -314 -122 -89 -535
EBITA 1.606 1.105 -501 2.210
Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte 0 0 -292 -292
EBIT 1.606 1.105 -793 1.918
Finanzierungsaufwand 274 -265 -50 -590
Ubriges Finanzergebnis 100 32 -148 -17
Finanzergebnis =174 -234 -199 -607
EBT 1.432 871 991 1.311
Steuerauiwand -442 -163 226 -379
Periedenergebnis 980 708 -765 932

In den Geschaftsjahren 2011 und 2012 betreffen die dargestellten Umsatzerldse nahezu aus-
schlieBlich Umsatzerlgse mit externen Kunden.

Transaktionen zwischen den Segmenten werden grundsatzlich wie Transaktionen unter fremden

Dritten behandelf.

307/2013




Das Segmentvermdgen sowie die Segmentschulden stellen sich wie folgt dar:

2012
Alle Angaben in TEUR

Vermdgenswerte
Sachaniagevermégen
Geschéfts- oder Firmenwert
Andere immaterielle Vermdgenswerte
Finanzielie Vermégenswerte
Latente Steuern
Vorréte
Geleistete Anzahlungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermébgenswerie
Ertragsteuerforderungen
Zahlungsmittel und Zahiungsmittelaguivalente

Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Latente Steuern
Riicksteilungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindichkeiten

2011
Alle Angaben in TEUR

Vermogenswerte
Sachanlagevermégen
Geschifts- oder Firmenwert
Andere immaterielie Vermbgenswerte
Finanzielle Vermbgenswerte
Latente Steuern
Vorréte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermbégenswerte
Ertragsteuerforderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Latente Steuern
Riickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten
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Industrial &
Renewables

810
7.313
64

71

41
2712
3
2.688
1.894
183
1.928

375
16
3.062
2.074
314
285

Industrial &
Renewables

173
5.287
152
48
105
2.040
2.587
874
10
2.274

2.537
1.787
1.373

232

IT&
Electronics

393
7.744
196
220

0
7.176
58
2.920
1.248
65
918

4.266
23
142
5750
601
432

IT&
Electronics

208
5.424
308
55

0
3.138
1.540
1,905
0
1.562

190

329
2.958
2.287

146

Uberleitung

11
0
715
633
588
0

0
20
2.129
1
687

14.428
179
1.500
398
1.936
40

Uberleitung

251

863
-19
-182
419

75

3.867
48
2.098
920
663
40
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Konzern

1.214
15.057
975
924
629
9.888
61
5.628
5.271
249
3.533

43.429

19.069
218
4704
8.222
2.851
757
35.821

Konzern

382
10.711
711
103
958
5.158
3.944
3.189
11
3.810
29.088

4.156
49
4.963
5.665
4.313
418
19.564
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1.1.2011 Industrial & IT&

Alle Angaben in TEUR Renewables Electronics Uberleitung Konzern

Vermbgenswerte
Sachanlagevermfgen 120 170 10 300
Geschéfts- oder Firmenwert 4307 5712 0 10.018
Andere immaterieile Vermdgenswerte 245 364 281 890
Finanzielie Vermogenswerte - 168 433 0 601
Latente Steuern 57 9 413 479
Vorrate 308 3.128 0 3.436
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 799 1.486 -116 2.169
Sonstige Forderungen und Vermbgenswerte 1.037 1.518 -63 2.492
Ertragsteuerforderungen 0 60 80 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente 333 1.070 -150 1.253

21.639

Verhindlichkeiten und Riickstellungen
Finanzverbindlichkeiten 0 250 1.780 2.030
Latente Steuern 81 0 0 81
Ruckstefungen 2.144 77 713 2.934
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistingen 2.166 2613 665 5.444
Sonstige Verbindlichkeiten 226 1.569 4,606 6.401
Ertragsteuerverbindlichkeiten 69 0 46 115

17.005

Das langfristige Segmentvermdgen der HPI-Gruppe entféllt zu den dargestellten Bilanzstichtagen
fast ausschiiefilich auf Deufschland.

6. Nahestehende Unternehmen und Personen

Mutterunternehmen und oberste beherrschende Partei

7 Oberste beherrschende Partei des Konzerns ist die HPI AG, Minchen.

Geschiftsvorfille mit Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen
Darlehen an Vorstandsmitglieder und Aufsichtsrédte des Mutterunternehmens

In den Geschaftsjahren 2011 und 2012 wurden keine Darlehen an Vorstandsmitglieder und Auf-
sichtsratsmitglieder ausgereicht.

Verglitung der Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Der Konzern stellt den Vorstandsmitgliedern neben den Gehdltern Sachleistungen zur Verfu-
gung, Leistungen aus Anlass oder nach Beendigung des Arbeitsverhiitnisses werden hicht
gezahlt, anteilsbasierte Vergiitungen werden ebenfalls nicht gezahit. Sofern vom Konzern Guter
oder Dienstleistungen erworben werden, gelten dieselben Bedingungen und Konditionen wie fur
die von anderen Angestellten oder Kunden des Konzerns eingegangenen Kaufvertrage. Die
Gesamtvergiitung der Vorstande (kurzfristig faliige Leistungen) betragt im Berichtsjahr TEUR 478
(Vj. TEUR 325).

Die Vorstandsmitglieder des Mutterunternehmens verfligen tber insgesamt mehr als 40 % aber
30712013
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weniger als 50 % der Stimmrechtsanteile des Mutterunternehmens. Mitglieder des Managements
in Schliisselpositionen oder ihnen nahestehende Unternehmen und Personen nehmen Positio-
nen in anderen Unternehmen ein, infolge derer sie die Beherrschung oder mafigeblichen Einfluss
auf die Finanz- und Geschaftspolitik dieser Unternehmen haben. Eine Reihe dieser Unternehmen
tatigte im Laufe des Jahres Geschafte mit dem Konzern. Die Bedingungen und Konditionen
dieser Geschéftsvorfalle mit Mitgliedern des Managements in Schiiisselpositionen und ihnen
nahestehende Unternehmen und Personen waren markttblich.

Der zusammengefasste Wert der Geschaftsvorfalle und der ausstehenden Salden im Zusam-
menhang mit Mitgliedern des Managements in Schitisselpositionen und Unternehmen (ber die
sie die Beherrschung oder maRgeblichen Einfluss haben waren wie folgt:

in TEUR Geschaftsvorfaill Werte der Geschiftsvorfille in - Salden ausstehend
2012 2011 zum 31. Dezember 2012
Vorstand
Michael Negel Verwaltungsleistungen 173 28 18
Falk Raudies Vermietungsleistungen 221 241 o}
Verwaltungsieistungen 384 663 0

Aufsichtsrat

Boris Biirr Rechtsberatung 174 134 61
Giinther Seefelder Beratungsleistungen 24 47 0
Hirgen Rodig Bridgefinanzierung 0 14 0
Oprige

Harald Heutink Ankiufe von Vorrdten 984 775 ¥*}) o
Harald Heutink Verkaufe von Vorrédten 739 0 G
Dr. Adrian Seeger Beratungsleistungen 119 30 0
Markus Bedenmeler Beratungsieistungen 112 0 ) 29
Frank Gralla Dienstleistungen 596 - %) - *)
Thomas Dunker Ankdufe von Vorraten 1.140 - *} -

*) Erstkonsolidierung in 2012
**) Werte bis zur Entkonsolidierung am 31. Mdrz 2012

Die vom Aufsichtsrat Jirgen Rédig im Jahr 2011 ausgereichte Bridgefinanzierung in HShe von
TEUR 300 wurde im Jahr 2011 komplett zur{ickbezahit. Die in der Tabelle ausgewiesenen Betra-
ge betreffen die dazugehérigen Zinszahlungen. Die Finanzierung wurde zu marktiblichen Kondi-
tionen ausgereicht.

Fur die genannten Leistungen wurden marktibliche Satze in Rechnung gestellt und die Rech-
nungsbetrdge waren gemaB den (blichen Zahlungsbedingungen féllig und zu bezahlen. Alle
ausstehenden Salden mit diesen nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu markt-
Ublichen Bedingungen abgeschlossen.

Die dem Vorstand Michael Negel nahestehende Camkan Invest S.a.r.l. hat Darlehen in H6he von
TEUR 300 an den Konzern ausgereicht, hierfir waren im Berichtsjahr Zinszahlungen in Hohe von
TEUR 18 fillig, die bisher nicht vom Konzern beglichen wurden. Die Summe der insgesamt
ausstehenden Zinsforderungen der CAMKAN Invest S.arl. betragt zum Bilanzstichtag
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31.12.2012 TEUR 88, die in Hohe von TEUR 85 im Januar 2013 beglichen wurden.

7. Sonstige Angaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 19. September 2013 wurde durch die HPI AG eine Optionsschuldverschreibung mit einem
Volumen in Héhe von TEUR 1.200 begeben (Optionsanleihe 2013/2016). Sie ist eingeteilt in bis
zu 1.200 Stiick Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro 1.000. Jede Teilschuldver-
schreibung ist mit einem Optionsrecht verbunden. Mit Ausibung des Optionsrechts erwirbt der
Optionsinhaber einen Anspruch auf Lieferung und Erwerb von voll eingezahlten, auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00. Die Ver-
zinsung betragt 9,0 %. Die Laufzeit endet am 30. Juni 2016.

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende, nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Haftungsverhaltnisse
und finanzielle Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind:

Alle Angaben in TEUR bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Ober 5 Jahre 31.12.2012
Mietverpfiichtungen 1.981 2.651 4036 8.668
Leasingverpflichtungen 381 310 0 681
2.362 2.961 4.038 8.359
Alle Angaben in TEUR bis 1 Jahr 1 bis § Jahre (ber 5 Jahre 31.12.2011
Mietverpflichtungen 1.118 796 0 1.914
Leasingverpflichtungen 371 544 0 915
1.489 1.340 o 2.829

Die Mietverpflichtungen betreffen insbesondere Birogebaude und Lager. Diese Vertrage unter-
liegen in der Regel Preisanpassungsklausein. Diese sind insbesondere an den Verbraucherpreis-
bzw. Lebenshaltungskostenindex gekoppelt. Eine Anpassung erfolgt i.d.R. bei Veranderungen
von 5 oder 10 %.

Die Gbrigen Leasingverpfiichtungen betreffen insbesondere Betriebs- und Geschéaftsausstattung
sowie Kraftfahrzeuge.
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Haftungsverhalinisse bzgl. ce Global Sourcing GmbH (Unternehmen, mit welchen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht):

- Patronatserkiirung Close Brothers Factoring TEUR 2.500
- Gesamtschuldnerische Haftung im Rahmen der gemeinsamen KK — Linie bei der Commerz-
hank AG TEUR 1.000

- Gesamtschuldnerische Haftung im Rahmen der gemeinsamen KK — Linie bei der Postbank
AG TEUR 500

Die in den Konzernabschluss einbezogene REW AG hat zugunsten der REW Besitzgesellschaft
Biirgschaften in Hohe von TEUR 815 ausgereicht. Der Vorstand geht bei allen genannten Haf-
tungsverhaitnissen nicht von einer Inanspruchnahme aus.

Fir eine grds. unverfallbare Anwartschaft aus einer abgeldsten Pensionsvereinbarung mit einer
ehemaligen Mitarbeiterin besteht eine Eventualverbindlichkeit in Hohe von TEUR 230
(Vj. TEUR 231). Der Vorstand geht nicht von einer Inanspruchnahme aus, da bisher keine An-
spriiche gestelit wurden.

im Zusammenhang mit dem Erwerb der Mannesmannrohren Logistic GmbH hat die HPI AG zur
Absicherung der Zahlungsverpflichtung aus dem erfolgsabhéngigen Kaufpreis (Earn-Out) sowie
des Gewinnbeteiligungskaufpreises dem Verkdufer auf die HPI AG entfallende Gewinnanteile
aus der Beteiligung an der Mannesmannrohren Logistic GmbH bis zu einer Hthe von jeweils
TEUR 150 bis 2015 abgetreten.

Fiir die Unternehmensanieihe 2011/2013 sind 100.800 nennwertlose Stiickaktien mit einem Ge-
samtnennwert von EUR 100.800,00 der AZEGO Components AG als Sicherheit verpfandet.

Als dingliche Sicherheiten fur die Verbindiichkeiten gegentber Kreditinstituten dienen Warenvor-
rate i.H.v. TEUR 4.569 (TND),

Beziiglich der in den Konzernabschluss einbezogenen Abschlisse der HPI AG und ihrer
Tochterunternehmen verweisen wir auf die Aufstellung des Anteiisbesitzes:

Iintindische Beteiligungen - direkt

*software solutions GimbH i.L
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»The New DeskTop® IT Trading Aktiengesell-
“schaft (TND AG), Oldenburg

 Amaro IT GrbH, Oldenburg
- ABC IT Trading Oldenburg GmbH, Oldenburg

Ausliandische Beteiligungen - direkt

VCE Virtual Chip Exchange Inc., Quebec,

EUR 49 % 582 -501
Kanada™
Auslidndische Beteiligungen - indirekt
HPI Polen Sp. Z.0.0. EUR 51 % -323 -8

* Werte gemal local GAAP; bei deutschen Gesellschaften gemall HGB
** Bilanzstichtag 31.12.2011%

Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten fir ihre Tatigkeit eine Vergitung exklusive der Erstattung
von Auslagen in Héhe von TEUR 60 (im Vj. TEUR 86). Die in 2012 erstatten Auslagen befrugen
TEUR 25 (im Vj. TEUR 7).
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Die Gesamtbeziige der Vorstinde betragen TEUR 478 (im Vj. TEUR 325). Die Beziige setzen
sich wie folgt zusammen:

Alle Angaben in TEUR 2012 011
Festgehalt 450 100
: Tantiemen 0 209
Sozialkosten/Versicherungen 28 16
gesamt 478 325

Honorar fiir Leistungen des Konzernabschlussprifers

Alle Angaben in TEUR 2012 2011
Abschlusspriifung (Einzelabschilisse und Konzern) 145 95
Steuerberatung 6 7
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 0 10
Sonstige Leistungen 938 3

249 115

Organe der HPI AG:

Aufsichtsrat: Boris Dirr, Rechtsanwalt, Aufsichtsratsvorsitzender
Ginter Seefelder, Geschiftsfihrer Seefelder Business Censulting GmbH,
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Jirgen Rodig, Aufsichtsrat

Vorstand: Michael Negel, Vorstandsvorsitzender (CEO HPI AG), Miinchen
Falk Raudies, Geschaftsfithrer der 3KV GmbH, Miinchen (ab 01.01.2012)

Minchen, den 20. November 2013

HP! AG, der Vorstand

i 7
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! / Mlchag)yNeg I
: 7

/

307/2013



-upfuruapuesas MBuipagsiansiunialplosuoy usjeyuisq 28uedgy pun -nz 81a

08 L1 opZ /1 6.6°S g82°2 LslL €Li9 57822 0LG'Z 218'9 21581

785 wiZ'L 1591 102 o8 eLe'L L0 6.2 0S2'1L 0094

zZge arAl 169 10Z a8 gLzl 140°€ 6.2 0s4'1 009'}

2 an Zen'oL T2LE 802 G0E GAP'G 5. 6L LET'Z 290°G L1859l

b 6.6 0EP'e 8.0°C S0E £02°G 0¥y 1€2°2 zel rLB'S

LLiol 260°G1 762 0 0 26T 6YEGL 0 ove'¥ €001
e ERS EhED HnaL HN3IL HNIL EETR dnal FTETH HN3L HnaL

Lozl e |ziozzile | ziozelle L oBugBgy L ebuBnz  zi0Z'LO°LC | ZL0ZELLE . efueBay . eBugbnz  Z10Z'10°L0
pUElS puelg puels PUEIS puelg puejg
apamyong uaBunispuiwpspp/usbunglyasyy usysoysbunyeyosuy

usyaun ‘oY IdH

7102 JUEISEUZSaD Sep di} 119210y W] SUsbgUlleAsbE[Uy Sap DUNPIoIMIS pun BUNZasualllliesny

uaBowlanebelueyoeg

syamsuaBolulap o|BlaTeWL sJepUY
HOMUBULI J2P0 ~SYEYISSS)
apemsusbouliap a|lslualeLIL|




‘uaduniapugisp a18uIpaqgsialysEunlaIpljosuoy usyeyuiag aBuedng aiq .

L2y

60211 #0811 €149 ) 828 Pr8'S L1581 €9 €511

00¢g Zge 811 65 L9l 9lll 008l £9 2 I

oog z8t oLz’ L 65 LG all’l 0081 €9 e aly)

606°01 zeyllL G6Y'G 0 189 978'F L1691 0 081l 181761

068 (A3 £02'g 0 Gle 978'F 7165 0 961 aLLg

61001 L1120 Z62 0 26T 0 €00°LL 0 ¥e6 6L0°CL
HNAL EREN HNAL HNn3L dnal EIEN HN3L FhEN EET EhREN

0L0ZZL'LE | LLOZ'ZTL'LE | LLOZ'ZL Le  ebugBay . #0ugbnz 11021010 | LIOZ2LIe  eBueBaqy  eBuegbnz  L10Z°1O°LD
puelg pueig puels pueig puels puelg

allamuong uaBunispuiwpapyuabunalsiyasqy usjsoysbunyeyasuy

usBowiansbejueyoeg

apemsueBgLulIs, SiSUSIELIL SI8pUY
HemusuUl4 J8po -S)eyaIsan)
spsmsuabouilap o||eualeLuL

110Z 4yeisyeyosag Sep ANy WISZUOY wy susbguiraaabejuy sep Bunpyamiuy pun Bunziasuawuiesny

UBLDUNK ‘DY IdH




Blatt 1

HPI AG, Miinchen

KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

Der HPI-Konzern hat im Berichtszeitraum eine Ubernahme getdtigt, eine mehrheitliche
Beteiligung erworben und Geschaftsanteile an drei Tochterunternehmen verauflert.

Im Dezember 2012 tbernahm die HP! AG, die TND AG, einen international agierenden IT-
Einkaufs- und Logistikdienstleister, zu 100 %. Der Erwerb erfolgte riickwirkend zum
01.01.2012. Im Marz 2013 beteiligte sich unsere Gesellschaft zu 75,1 % an dem Einkaufs- u.
Logistikdienstieister fir regenerative Energien REW Solar AG. Der Erwerb erfolgte
rlckwirkend zum 01.01.2012.

Die Geschéftsanteile an der HPI Distribution GmbH wurden im mit wirtschaftiicher Wirkung
zum O1. Januar 2012 zu 100 % an die First Components AG verduBert.

Ebenso sind 51 % der Geschéftsanteile an der ce Global Sourcing GmbH an die First
Components AG mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. April 2012 tbergegangen. 49 % bleiben
weiterhin bei der HPI AG.

Die 100 prozentige Beteiligung an der ce Global Cyber Exchange Inc. Kanada wurde an den
Geschéftsfiihrer der VCE Virtual Chip Exchange verduRert. Die 49 prozentige Beteiligung an
der VCE Virtual Chip Exchange Inc. bleibt weiterhin erhalten.

Motivation fiir den Verkauf der Halbleiter-Handelsgesellschaften:

Die Geschéftsmodelle, sowoh! der VCE Virtual Chip Exchange als auch der ce Global
Sourcing GmbH, unterfiegen einer gewissen Zyklizitat. Beide Geschéaftsmodelle sind nur
erfolgreich, wenn die Nachfrage im Halbleitermarkt grofer ist als das Angebot, es also zu
Versorgungsengpéssen der europiischen Industrie kommt. Wenn das der Fali ist, kénnen
sowohl ce Global als auch VCE Uberdurchschnittlich erfolgreich im Markt agieren, denn sie
sind beide Spezialisten in der Beschaffung von Engpassbauelementen (elektronische aktive
und passive Bauelemente).

Im Jahr 2012 kam es zu erheblichen Nachfrageriickgéngen, so dass beide Gesellschaften
Umsatz- und Ergebniseinbriche gegeniiber 2011 zu verzeichnen hatten. Die
Geschéfisfiihrer beider Gesellschaften, die beide sehr lange schon bei der ce Global
respektive VCE beschéftigt sind, haben dem Vorstand der HP! AG gegeniiber lhre Absicht
3067/2013



Blatt 2

geduBert, sich mehrheitlich an ihren jeweiligen Gesellschaften VCE und ce Global zu
beteiligen. Der Vorstand der HPI AG hat dies in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat der HPI
AG als guten Weg gesehen, um die Beteiligung beider Geselischaften auf 49 % zu
reduzieren und gleichzeitiy die langjahrigen Geschaftsfithrer zu Geselischaftern der
jeweiligen Firmen zu machen und somit zum einem ans Unternehmen zu binden, zum
anderen auch ihre Motivation zu erhéhen, die Firmen nachhaltig in eine positive
Ergebniszone zu bringen.

Das deutsche Wirtschaftswachstum ist trotz zunehmender Belastungen und Risiken aus dem
In- und Ausland robust. Beschéftigung und Wohlstand in Deutschiand sind in den
vergangenen Jahren stetig gestiegen.

Auch im Jahr 2012 verzeichnete Deutschland — anders als die Eurozone insgesamt — ein
beachtliches Wachstum in Hhe von 0,7 %.

im Jahresverlauf lie die konjunkturelle Dynamik jedoch kontinuierlich nach. Zentrale
Ursachen fir den schwachen Jahresausklang 2012 waren neben der merklichen Abkithlung
der Weltwirtschaft vor allem die mit der hohen Verschuldung in den Industriestaaten
einhergehende Verunsicherung der Marktteilnehmer, die schon seit Beginn des Jahres die
investitionsbereitschaft der deutschen Wirtschaft massiv beeintrachtigt hat.

Die Bundesregierung erwartet in ihrer Jahresprojektion 2013 eine Wiederaufnahme des
Wachstumskurses.

Quelle: Jahreswirtschaftsbericht 2013 des Bundesministeriums fir Wirtschaft und Technologie (BMW)

Produzierendes Gewerbe

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe erhdhte sich im Dezember gegentber dem
Vormonat vorlaufigen Angaben zufolge preis-, kalender- und saisonbereinigt um 0,3 %. Im
Monat zuvor war sie abwdérts revidiert um 0,2 % zurlickgegangen. Produktionsimpulse
kamen zuletzt aus der Industrie, die eine Zunahme der Erzeugung von 1,2 % verbuchen
konnte. Im Bauhauptgewerbe war dagegen ein kraftiger Produktionsriickgang um 8,9 % zu
verzeichnen.

Auch im Bereich der Energie schwachte sich die Erzeugung spiirbar ab (-3,4 %). Innerhalb
der industrie weiteten die Konsumguterproduzenten und die Hersteller von Investitionsgitern
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die Erzeugung deutlich aus (+3,9 % bzw. +1,9 %). Die Produzenten von Vorleistungsgtern
drosselten dagegen den Ausstofl um 0,7 %.

Im Zweimonatsvergleich November/Dezember gegeniiber September/Oktober nahm die
Produktion im Produzierenden Gewerbe um 1,0 % ab. Ausschlaggebend hierfir war vor
allem die schwache Entwicklung der Erzeugung im Bereich der Energie (-5,6 %) sowie der
Rickgang der Bauproduktion um 4,0 %. Die industrielle Erzeugung schwéchte sich leicht um
04 % ab. In der Industrie belastete der Rickgang der Vorleistungs- und der
Konsumguterproduktion um 1,6 % bzw. 0,9 %. Die Hersteller von Investitionsgiitern weiteten
die Erzeugung um 0,8 % aus. Im Jahresschlussquartal 2012 insgesamt schwachte sich die
Produktion im Produzierenden Gewerbe gegentiber dem Vorquartal um 2,9 % ab.

Im Vergleich zum Vorjaht nahm die Produktion im Produzierenden Gewerbe im
Novembert/Dezember arbeitstéglich bereinigt um 2,2 % ab. In der Industrie wurde der
Vorjahresstand dabei um 2,5 % und im Bauhauptgewerbe um 3,8 % unterschritten.

Die Erzeugung im Produzierenden Gewerbe im Jahresschiussquartal 2012 fiel
erwarfungsgemal schwach aus, wenngleich sich die Entwickiung im Quartalsverlauf etwas
stabilisieren konnte. Die akiuelle Belebung der Bestelltitigkeit in der Industrie sowie die seit
einigen Monaten zu verzeichnenden teilweise deutlichen Verbesserungen wichtiger
Stimmungsindikatoren deuten allerdings auf ein sich abzeichnendes Ende der
Schwéchephase hin.

Quetle: Pressemitteilung vom 07.02.2013 des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Technologie (BMWi} . Entwickiung der

Produktion im Praduzierenden Gewerbe im Dez 2012°

A. Das Segment IT & Electronics besteht aus den Geschiftsfeldern IT-
Netzwerkprodukte, Cloud Computing (HPI-Gesellschaft: 3KV GmbH), Server
und Storage (HPIl-Gesellschaft: TND AG) sowie Elektronische Bauelemente
(HPI-Gesellschaft: Azego Components AG)

Marktentwicklung in den Geschiftsfeldern IT-Netzwerkprodukte, Cloud Computing
und Storage

Das IT-Geschiéft in Deutschland lief dem Branchenverband Bitkom zufolge 2012 besser als
zundchst erwartet. Mit Produkten und Diensten der Informationstechnologie,

Telekommunikation und Unterhaltungselektronik (ITK) wurden in 2012 152 Mrd. EUR
umgesetzt und somit 2,8 % mehr als im Vorjahr, wie der Verband mitteilte.
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Urspriinglich war die Branche von einem Plus von 1,6 % ausgegangen. ,Privatverbraucher
und industrie investieren derzeit vermehrt in neue Gerate und Lésungen®, erklarte Bitkom-
Chef Prof. Dieter Kempf. Vor allem Neuerungen, wie Tablet-PCs oder intelligente Netze
kurbelten das Geschaft an.

Die IT-Branche stabilisiert nach Worten von Kempf die schlingernde Konjunktur in
Deutschland und beschéftigt immer mehr Menschen. ,Die ITK-Unternehmen werden in 2012
ca. 10.000 Arbeitsplatze schaffen.” Fur das aktuefle Jahr 2013 dirfte der Branche indes nicht
mehr so viel Wachstum ins Haus stehen. Der Bitkom rechnet mit einem Umsatzplus von
1,6 % auf 154,3 Mrd. EUR. |

Quelie: Bitkom - Bundesverband Informatienswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V.

Der deutsche Markt fir Cloud Computing Ubersteigt in diesem Jahr die Grenze von
5 Mrd. EUR. Der Umsatz kiettert 2012 voraussichtlich um 47 % auf 5,3 Mrd. EUR. Das ergab
eine aktuelle Studie der Experton-Group im Auftrag des Hightech-Verbands Bitkom. ,Cloud
Computing ist zu einem echten Boom-Thema geworden. In den kommenden Jahren bleiben
die Wachstumsraten aller Voraussicht nach im zweistelfigen Bereich®, sagt Bitkom-Prasident
Prof. Dieter Kempf. Bis 2016 soll der Markt auf rund 17 Mrd. EUR wachsen.

Besonders stark legt in diesem Jahr der Umsatz mit Geschéftskunden zu: Gut 3 Mrd. EUR
geben Untemnehmen fiir Cloud Computing aus, im Vorjahr war es gut eine Milliarde EUR
weniger. Der Hauptteil dieser Umsatze entfalit mit 1,4 Mrd. EUR auf Cloud-Dienstleistungen.
Dazu gehéren Software-as-a-Service (das Bereitstelien von Computerprogrammen (ber das
Internet), Plattform-as-a-Service (die Bereitstellung von Entwicklungsumgebungen tber das
internet) und Infrastructure-as-a-Service (etwa die Bereitstellung von Speicher- oder
Rechnerkapazitdten Gber das Internet). investitionen in Cloud-Hardware machten 1,1 Mrd.
EUR aus, Integration und Beratung gut 500 Mio. EUR.

Privatverbraucher geben in diesem Jahr voraussichtlich 2,3 Mrd. EUR fur Cloud Computing
aus. Dabei nutzen die Verbraucher die Cloud vor allem fir Unterhaltungsdienste, wie Online-
Spiele oder das Streamen von Audio- oder Videodateien. Bis 2016 wird sich der Umsatz mit
diesen Enterfainment-Diensten fast verdreifachen. Insgesamt sieigen die Umséatze mit
Privatkunden bis dahin auf Gber 6 Mrd. EUR.

Queile: Bitkom - Bundesverband informoationswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V.

In diesem Jahr werden Unternehmen und Privatleute 60 Mrd. US-Doliar fur IT-Sicherheit
ausgeben — fast 9 % mehr als im letzten Jahr. Nach den Berechnungen der Analysten von
Gartner sollen die Ausgaben bis zum Jahre 2016 auf 86 Mrd. Dollar ansteigen.
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Nach der Gartner-Definition beziehen sich die Angaben auf alle Ausgaben fir Sicherheits-
Infrastruktur wie Software, Security-Services und Appliances fur Network-Security bei
Unternehmen und privaten Endverbrauchern. ,Trotz des Risikos weiterer dkonomischer
Turbulenzen wird der Markt fir Sicherheits-Infrastrukiur in den kommenden Jahren weiter
wachsen®, sagt Lawrence Pingree, Research Director bei Gartner.

Nach seinen Angaben werden die Bereiche IT-Sourcing (Managed Security Services), YWeb-
Gateways (Appliance) und Security Information und Event Management (SIEM) am starksten
zulegen. Auch fur Cloud-basierte Security-Services, die mehrere Schliisselbereiche der IT-
Sicherheit betreffen, sagt Pingree ein Gberproportionales Wachstum voraus.

Im Vergleich zu Zahlen aus dem letzten Jahr zeichneten sich bei den Unternehmen
zunehmende Investitionen fir IT-Sicherheit ab. So wollen 45 % der Unternehmen ihre
Budgets fur IT-Sicherheit erhdhen, 50 % erwarten gleichbleibende Ausgaben und bei
lediglich 5 % sinken die Sicherheits-Budgets.

Die steigenden Sicherheitsausgaben fGhrt Pingree vor allem darauf zurlick, dass die
Unternehmen zunehmenden Risiken und Bedrohungen ausgesetzt seien, denen sie mit
vermehrten Investitionen in die IT-Sicherheit begegnen missten.

Im letzten und in diesem Jahr sind die Ausgaben um etwa 9 % gestiegen. Dieser Trend wird
sich nach der Gartner-Berechnung forisetzen, so dass der weltweite Markt fir Sicherheits-
Infrastruktur bis zum Jahr 2016 auf 86 Mrd. US-Dollar wichst.

Quelle: www computerwoche.de, Artikel von Holger Eriksdotter

Der Storage-Markt wichst. Der Markt fir externe controller-hasierte Storage Systeme (ECB)
befindet sich weiter auf dem Wachstumspfad.

Laut dem [T-Marktforschungs- und Beratungsunternehmen Gariner betrug der weltweite
Gesamtumsaiz aller Hersteller von ECB-Plattenspeichersystemen im zweiten Quartal 2012
5,5 Mrd. US-Dollar, was einem Anstieg von 6,7 % im Vergleich zum Gesamtumsatz von
5,1 Mrd. US-Dollar im zweiten Quartal 2011 entspricht. Damit ist das zweite Quartal 2012
das 11. Quartal in Folge mit Umsatzwachstum, blieb aber noch unter dem von Gartner
erwarteten Wachstum von 7,9 % im Vergleich zum Vorjahr.

Besonders in EMEA lag das Umsatzwachstum mit 2,6 % unter den Erwartungen.

Quelie: Artikel von ChannelBiz,de

So setzt auch die HPI AG auf den Wachstumstrend in der IT-Branche und hat mit der
Akquisition der TND AG die {T-Dienstleistungspalette der 3KV GmbH um den Bereich

30712013



Blatt 6

.oerver- und  Storage-Systemltsungen* erweitert. Der HPlKonzemn ist  mit
Hardwareprodukten fiir IT-Netzwerksicherheit, Cloud Computing und Serve/ Storage-
Produkten in diesen Wachstumsmarkten Gber die 3KV GmbH und TND AG gut positioniert.
Softwareldsungen fur Energieeinsparung in IT-Netzwerken und fir ,Cloud Telefonie” runden
die Angebotspalette des HPI-Konzerns sinnvoll ab.

Marktentwicklung im Geschiftsbereich Elektronische Bauelemente

Der deutsche Bauelemente-Distributionsmarkt ist im zweiten Quartal 2012 im Vergleich zum
Vorjahresquartal um 15,4 % zurlickgegangen. Fur das erste Halbjahr ergibt sich damit laut
FBDI ein Gesamtumsatz von 1,46 Mrd. EUR, der um rund 14 % niedriger liegt als 2011. Der
Auftragseingang im ersten Halbjahr sank um 17 % auf 1,37 Mrd. EUR.

Die Halbleiterumsétze der im FBDi gemeldeten Distributoren schrumpften sogar um
21 % auf 923 Mic. EUR. Bei den passiven Bauelementen war ein Rickgang um 10 % auf
205 Mio. EUR und bei der Elektromechanik um ebenfalls 10 % auf 149 Mio. EUR zu
verzeichnen. Damit lag der Halbleiteranteil am deutschen Bauelemente-Distributionsmarkt
bei 69 %, die Passiven kamen auf 14 %, die Elektromechanik auf 10 %, die Displays auf 3 %
und die Stromversorgungen auf 2 %.

Quelle: AT-Fachverlag GmbH / Redaktion: Elektronik Information — Pressemeldung vom 17.08.2012 ,Verhaltene Erwartungen fir den

Bauelemente-Distributionsmarkt

Fir das Jahr 2012 erwartet man ein Wachstum von einem halben Prozent auf sinen Umsatz
von 16,9 Mrd. EUR. ,Das Jahr 2010 war gepragt von einer starken Erholung mit (her 40 %
Wachstum. Nach einem moderaten Anstieg der Umsétze im vergangenen Jahr um knapp
3 % und einem erwarteten Riickgang um gut 3 % im Jahr 2011, werden die Markte fur
elektronische Komponenten im Jahr 2012 nur wenig Dynamik zeigen®, erwartet Kurt Sievers,
Vorsitzender des Fachverbands. ,Die Staatsschuldenkrise im Euroraum hat sich im
laufenden Jahr negativ auf die deutsche Wirtschaft und damit auch auf den deutschen
Halbleitermarkt ausgewirkt. Fiir das Jahr 2013 gehen wir davon aus, dass sich der Euroraum
erholt — wenn auch langsam.”

Der Weltmarkt fir elektronische Komponenten wird in 2012 auf US-Dollar Basis um knapp
2 % auf 460 Mrd. US-Dollar zurtickgehen. In Europa wird er auf US-Dollar Basis um 8 % auf
einen Umsatz von gut 58 Mrd. US-Dollar schrumpfen. Einzig die Region Asien/Pazifik kann
den Umsatz des Jahres 2011 halten, schatzen die Experten des ZVEI.

Der im Jahr 2011 noch gestiegene Bedarf nach Komponenten fir die Industrie- und Kfz-
Elektronik schwéchte sich im Jahr 2012 ab: Die zurlickgehende Nachfrage nach
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Komponenten fiir die Nutzung regenerativer Energien sowie der Riickgang in einzelnen
Segmenten des Maschinenbaus fiihren zu einem Umsatzeinbruch von etwa 7 % im Bereich
der Industrie-Elekironik.

Der Ausblick far 2013 ist ,verhalten positiv'. Risiken bergen die weitere Entwicklung der
Weltwirtschaft, insbesondere der européischen Schuldenkrise.
Quelle: ZVEl — Zentralverband Elektrotechnik- und Elektronikindustrie e.V. ~ Pressemeidung vom 13.11.2012 ,Riickgang der Mdrkte fiir

elektronische Komponenten™

Die HPI erzielte im Segment IT & Electronics 2012 einen Umsatz in Hohe von 77,2 Mio. EUR
und damit 55 % mehr als im Vorjahr (49,9 Mio. EUR). Das EBIT lag bei 880 TEUR (Vj.
1.098 TEUR), wobei der Rickgang beim EBIT teilweise auf die Entkonsolidierung von
Gesellschaften mit volatilem Geschéftsverlauf zurlickzufiihren ist, die im Berichtsjahr durch
eine neue Geselischaft mit nachhaltiger Geschéftsentwicklung ersetzt wurden.

B. Das Segment Industrial & Renewables besteht aus den Geschéftsfeldern
Business Process Outsourcing (HPIl-Gesellschaften; Mannesmannréhren
Logistic GmbH und HPI GmbH (HPI Hoechst Procurement International) sowie
Erneuerbare Energien (HPi-Geselischaft: REW Solar AG)

Marktentwicklung Business Process Outsourcing

In Deutschland gab es im bisherigen Jahresverlauf (bis Oktober 2012) ein Minus von 40 %
bei BPO und IT-Outsourcing. Das ist europaweit der schlechteste Wert.

Insbesondere in Deutschland kommt der Outsourcing-Markt in diesem Jahr nicht in die
Gange. Wahrend anderswo ein regelrechter Outsourcing-Boom eingesetzt hat, drickt
insgesamt die Region EMEA die Werte nach unten.

Welt- und europaweit hat vor allen Dingen das Business Process Outsourcing (BPO) Fahrt
aufgenommen. Fur das IT-Outsourcing gilt das nicht unbedingt, partiell ist eher das
Gegenteil der Fall. So lasst sich der Global TPI Index zusammenfassen und interpretieren,
den das US-Beratungshaus Information Services Group (ISG) jetzt flir das dritte Quartal
aktualisiert hat.

Quelle: www.cio.de, Artikel vom 30.10.2012 von Werner Kurzlechner

Im Bereich des Business Process Outsourcing ,Procurement & Logistics® ist der HPI
Konzern mit mehreren Gesellschafien stark vertreten, davon am umsatzstarksten sind die
HPi GmbH sowie die Mannesmannréhren Logistic GmbH.
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Marktentwickiung Erneuerbare Energien

Das Bundesumweltministerium legt regelmaBig im 1. Quartal die vorldufigen Ausbauzahlen
im Bereich der erneuerbaren Energien flr das Vorjahr vor. Diese Daten basieren auf den
Ergebnissen der Arbeit der Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat). Fuor
das Jahr 2012 ergibt sich nachfolgende Entwicklung:

Im Strombereich stieg der Anteil der erneuerbaren Energien im Jahr 2012 auf 22,9 %
(2011: 20,5 %) am deutschen Bruttostromverbrauch. Diese Steigerung geht u.a. auf die
Stromerzeugung aus Photovoltaik- und Biogasanlagen sowie witterungsbedingt aus
Wasserkraft zuriick. Die Stromerzeugung aus Windenergieanlagen war trotz eines
deutlichen Ausbaus von Anlagen witterungsbedingt leicht riickl&ufig.

Die Warmebereitstellung aus erneuerbaren Energien ist im Jahr 2012 auf 144 Mrd. kWh
angestiegen. Der Anstieg der Warmeerzeugung resultiert aus einer kalteren Witterung
einerseits und dem Zubau von neuen Anlagen andererseits. Der Antell am deutschen
Wéirmeverbrau‘ch betfrug jedoch wie im Jahr 2011 10,4 %. Der Grund hierfir war vor allem
witterungsbedingt, denn gegenitber dem Jahr 2011 ist der Gesamtwarmeverbrauch deutlich
angestiegen. Damit stagnierte der Anteill der erneuerbaren Energien an der
Warmebereitstellung im dritten Jahr in Folge. '

Der Anteil der Kraftstoffe aus erneuerbaren Energien lag im Jahr 2012 bei 5,5 %. Insgesamt
betrug im Jahr 2012 der Antell der erneuerbaren Energien am gesamten
Endenergieverbrauch (Strom, Warme, Kraftstoffe) von Deutschiand 12,6 % und ist damit
gegentber dem Jahr 2011 um 0,5 Prozentpunkie angewachsen.

Durch die Nutzung der erneuerbaren Energien in Deutschiand konnten im Jahr 2012 rund
146 Mio. t Treibhausgasemissionen vermieden werden, davon rund 81 Mio. { durch die EEG-
verglitete Stromerzeugung und 40 Mio. t durch die Nutzung erneuerbarer Warme.

Gegeniber dem Jahr 2011 (23,2 Mrd. EUR) waren die Investitionen in Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien im Jahr 2012 mit 19,5 Mrd. EUR rOcklaufig. Dies ist vor allem auf den
starken Preisverfall bei Photovoltaikanlagen zur(ickzuflhren. Trotz nochmals leicht
gestiegener, neu installierter Leistung (2011: 7,5 GW, 2012: 7,6 GW) sanken die
Investitionen in Photovoltaikanlagen um rund ein Viertel.

Die Umsétze aus dem Betrieb der Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien stiegen
gegenuber dem Jahr 2011 (13,6 Mrd. EUR) um rund 5 % auf 14,4 Mrd. EUR an.
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Quelie: Bundesministerium fiir Umwelt, Noturschutz und Reaktarsicherheit

FUr das Jahr 2013 wird mit einem weiteren Anstieg gerechnet, da die Férderung
sogenannter Stromspeicher in Kombination mit Photovoltaik-Anlagen ein integriertes,
nachhaltiges Konzept darstellt. In diesem Bereich hat die HPI AG mit der REW AG ein
fahrendes Unternehmen mehrheitlich erworben, das sich auf energetische Hauser und die
dafir notwendigen, innovativen Heizungs-, Stromerzeugungs- und Stromspeichersysteme
sowie Beleuchtungssysteme spezialisiert hat. Zum Berichtszeitpunkt ist jedoch absehbar,
dass die Diskussionen um und die tatssichliche Einfithrung von EG-Anti-Dumpingzélien auf
PV-Produkte fir starke Absatzriickgange in 2012 und 2013 in Europa sorgen. Dennoch
sehen wir hier mittelfristig ein groes Umsatz- und Ertragspotenzial fiir unsere REW Solar
AG.

Die HPI AG erzielte im Segment Industrial & Renewables 2012 einen Umsatz in Héhe von
38,2 Mio. EUR und damit 36 % mehr als im Vorjahr (28,6 Mio. EUR). Das EBIT lag bei 780
TEUR (V]. 1.606 TEUR), wobei der Riickgang beim EBIT im Wesentlichen auf Einmaleffekte
zurtickzufiihren ist.

C. Marktausblick

Ifo sagt moderates Wachstum voraus

Die Prognose des Prasidenten des Ifo-Instituts fiir 2013 fallt positiv aus: Er rechnet mit einem
Wachstum der Wirtschaft und einem Ruckgang der Inflationsrate. Die Arbeitslosenquote
werde sich stabilisieren.

Trotz der europédischen Schuldenkrise wird die deutsche Wirtschaft in diesem Jahr wachsen.
Der Prasident des Munchner ifo-instituts, Prof. Hans-Werner Sinn, erwartet ein moderates
Wachstum von 0,7 %, wie er der "Wirtschaftswoche" sagte. Die Inflationsrate in Deutschland
wird laut Sinn in diesem Jahr auf "etwa 1,6 %" zurtickgehen. Im abgelaufenen Jahr waren es
noch 2,0 % gewesen.

Zudem erwartete Sinn, dass sich die Arbeitslosenquote 2013 bei etwa 6,9 % stabilisiert. Das
ware etwas mehr als die 6,8 % des vorigen Jahres. "Der Unterschied liegt aber allein daran,
dass die Bundesagentur fir Arbeit weniger Beschéaftigungsverhilinisse fordert und insofern
verdeckte in offene Arbeitslosigkeit Uberfihrt", erlduterte der ifo-Chef.

Die Bundesregierung rechnet im Wahljahr 2013 weiterhin mit einem leichten
Wirtschaftswachstum in Deutschland. Das wird nach Informationen des Berliner
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"Tagesspiegel am Sonntag" der Tenor des Jahreswirtschaftsberichts sein, den das
Bundeskabinett am 16. Januar verabschieden will. Die vorldufigen Daten deuteten auf ein
durchschnitttiches Wachstum von 0,5 bis 0,7 % hin, habe es von informierter Seite geheillen.
Sorgen vor einem massiven konjunkturellen Einbruch infolge der Eurokrise und der
schwierigen Lage der Weltwirtschaft seien offenbar vorerst unbegriindet.

Die Bundesregierung hat bislang ein Wachstum von 1 % fur 2013 prognostiziert. Mehrere
Wirtschaftsinstitute hatten =zuletzt eine Konjunkturschwache fir das vierte Quartal
vorhergesagt und ihre Erwartungen fir das kommende Jahr zurlickgenommen.
Bundesfinanzminister Wolfgang Schauble (CDU) hatte vor wenigen Tagen in einem
Interview gesagt, dass die deutsche Wirtschaft auch 2013 ordentlich wachsen werde, weil
unter anderem die Geschéfte mit den USA und Asien stérker anzdgen.

Der Sachversténdigenrat zur Begutachtung der gesamiwirtschaftlichen Entwicklung erwartet
nach wie vor eine Zuwachsrate des realen Bruttoinlandsprodukts in Hhe von 0,8 %. Der
Chef der sogenannten Wirischaftsweisen, Wolfgang Franz, hatte deren Prognose zum
Jahreswechsel bekraftigt.

Quelle: Handelsblatt  Ifo sagt moderates Wachstum voraus®, 16.01.2013

Der HPI-Konzern verfilgt unverdndert Gber ein ausgewogenes und breitgefdchertes

Kundenportfolio. Die Ubernahme des Server- und Storage-Losungsanbieters TND AG und
die damit verbundene Ernweiterung des Angebotsspektrums im Segment IT & Electronics
haben einen weiteren Aushau des Bestandskundengeschafts ermdglicht.

Das Tochterunternehmen 3KV GmbH hat im Juli 2012 mit KEMP Technologies ein
umfassendes Distributionsabkommen flir die Region DI/A/CH geschlossen. KEMP
Technologies bietet als weltweit operierendes Unternehmen einfach zu implementierende,
wirtschaftliche Load-Balancer- und Application-Delivery-Losungen im [T-Sektor an, die einen
Mehrwert fiir unsere Kunden bieten.

Die 3KV GmbH hat Ende 2012 mit JouleX eine strategische Partnerschaft abgeschlossen.
JouleX ist ein innovativer Anbieter im Bereich nachhaltiges Energiemanagement fr
Unternehmen. Die 100 prozentige Tochter der HPI AG, 3KV GmbH, hat die gesamte
Produktpalette wvon JouleX in ihr Angebotsportiolio Obernommen und damit die
Dienstleistungspalette der 3KV GmbH sinnvoll ergénzt. Damit stehen einer noch gréfReren
Zah!l von Endkunden die Lésungen von JouleX zur Verflgung.

307/2013




Blatt 11

Ebensc wurde eine strategische Partnerschaft mit SNOM Technologies AG geschlossen.
SNOM entwickelt und verireibt VolP-Telefone auf der Basis von offenen Standards fiir
Geschéftskunden.

im Segment Industrial & Renewables sind die beiden gréfiten Kunden des HPI-Konzerns mit
zusammen mehr als ca. 14 Mio. EUR Jahresumsatz, diese sind gleichzeitig
Minderheitsgesellschafter der MRL. Mit diesen Kunden besteht eine sehr langfristig
ausgelegte Partnerschaft sowie eine sehr tiefe gegenseitige Integration der Systeme.

Der HPt Konzern hat eine Kundenbasis von Uber 3.800 Kunden. Schwerpunkt der
Kundenherkunft bildet die DACH-Region, aber auch eine wachsende Anzahl von Kunden in
anderen EU-Mitgliedslénder sowie Kunden in Asien und USA.

Mit der mehrheitlichen Ubernahme der REW AG im Segment Industrial & Renewables

verbreitert die HP! AG Ihr Kundenportfolio neben den B2B-Kunden in den B2C-Bereich und
verbessert damit Ihre Unabhéangigkeit fir konjunkturelle Anfalligkeit weiter.
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A. Unternehmensanleihe

Die HP1 AG hat im Dezember 2011 eine Unternehmensanleihe von bis zu 6,00 Mio. EUR
begeben. Die Anleihe hat eine Laufzeit von 5 Jahren und wird jahrlich mit ¢ % verzinst.
Laufzeitbeginn ist der 1. Dezember 2011, Laufzeitende ist der 30. November 2016. Die
Anleihe ist im Borsenfreiverkehr in Hamburg gelistet. Es besteht keine Prospektpflicht. Die
Anlethe richtet sich an qualifizierte Anleger gemaR §2 Abs. 6 WpPG, die

Mindestzeichnungssumme betragt 50 TEUR.

Von dem Gesamtnennbetrag in Héhe von 6,00 Mio. EUR wurde in 2012 insgesamt
2,46 Mio. EUR nominal gezeichnet. Somit verbleibt ein Restanleihevolumen in Héhe von
3,54 Mio. EUR, das bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses komplett gezeichnet wurde.
Die Zeichnungssumme wurde fur den Erwerb von Beteiligungen und Tochtergeseilschaften
verwendet daneben auch fur den Aushau des operativen Geschéafts.

B. Wandelanieihe

Der HPI-Konzern hat im Dezember 2011 eine Wandelanleihe im Gesamtnennbetrag von bis
zu 1,50 Mio. EUR begeben. Die Schuldverschreibung wurde unter Ausschluss des
Bezugsrechts platziert. Der Wandlungspreis betrégt 2,10 EUR.

Die Laufzeit der Wandelanleihe beginnt am 1. Dezember 2011 und endet am 30. November
2016. Die Wandelanleihe ist ebenfalls im Freiverkehr der Hamburger Bérse gelistet.

Von dem Gesamtnennbetrag in Hohe von 1,50 Mio. EUR wurde in 2012 insgesamt
0,75 Mio, EUR nominal gezeichnet. Somit verbleibt ein Restanleihevolumen in Hoéhe von

0,75 Mio. EUR, dessen Zeichnungsfrist bis zum 31. Dezember 2014 verlangert wurde.

Die Zeichnungssumme wurde fir den Erwerb von Beteiligungen und Tochtergesellschaften
verwendet daneben auch flr den Ausbau des operativen Geschiéfts.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts hat keine Wandlung stattgefunden.
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C. inhaber-Teilschuldverschreibung (Nachhaltigkeitsanleihe)

Die HPI AG hat im April 2012 eine Inhaber-Teilschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag
von bis zu 2,00 Mio. EUR begeben.

Die Laufzeit der sogenannten ,Nachhaltigkeitsanleihe" beginnt am 01. Mai 2012 und endet
mit dem 30. April 2015. Verzinst wird die Inhaber-Teilschuldverschreibung jahrlich mit
7,126 %. Die Anleihe ist nicht borsennotiert. Die Mindestzeichnungssumme betréagt
50 TEUR.

Von dem Gesamtnennbetrag in Hothe von 2 Mio. EUR wurden in 2012 insgesamt
1,50 Mio. EUR nominal gezeichnet. Somit verbleibt ein Restanleihevolumen in Hoéhe von
0,50 Mio. EUR.

Bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft wurde auch das
Restanleihevolumen von 0,50 Mio. EUR komplett gezeichnet. Die Zeichnungssumme wurde
fur den Erwerb von Beteiligungen und Ubernahme von Tochtergesellschaften verwendet
daneben auch fiir den Ausbau des operativen Geschéfts.

D. Kontokorrentkredite
Fir diverse Investitionsvorhaben, die maBigeblich fur das Wachstum der Gesellschaft sind,
hat die HPI AG Gesprache mit namhaften Banken aufgenommen sowie in 2012 die

Genehmigung von Kontokorrentkrediten erhalten:

Commerzbank AG

Die Commerzbank AG hat einen Kontokorrentkredit in Hohe von 3,50 Mio. EUR eingerdumt.
Die Beglnstigten hierbei sind die HPI AG mit 0,30 Mio. EUR, 3KV GmbH mit 2,20 Mio. EUR
und die ce Global Sourcing GmbH mit 1,00 Mio. EUR, wobei die HPI AG
gesamtschuldnerisch haftet und die Tochtergesellschaften jeweils mit dem in Anspruch
genommenen Betrag. Die Krediteinrdumung erfolgte unbefristet.

Postbank AG

Die Postbank AG bewilligte der HPl AG ein Kontokorrentkredit iiber 0,50 Mio. FUR. Den
Tochtergesellschaften 3KV GmbH und ce Global Sourcing GmbH bewilligte die Postbank AG
ebenfalls Kontokorrentkredite jeweils unter Mithaftung der HP! AG. Der 3KV GmbH stehen
1,50 Mio. EUR und der ce Global Sourcing GmbH 0,50 Mio. EUR zur Verfiigung. Insgesamt
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stelll die Postbank AG der HPI AG und ihren Tochtergesellschaften somit
Kontokorrentkredite iber 2,50 Mio. EUR unbefristet zur Verfiigung.

Die Absatzriickgénge in der Stahlindustrie und in der stahiverarbeitenden Industrie sowie
Ruckgénge im Verbrauch elektronischer Bauelemente (Halbleiter) trafen die HPI AG in
beiden Segmenten. Im Segment IT & Electronics konnte der Umsatz im Bereich IT-Security
und Cloud Computing erheblich ausgeweitet werden, so dass die HPI insgesamt eine

positive Geschéftsentwicklung verzeichnen konnte.

A. Akquisitionen

1. TND AG und REW Solar AG

Die strategische Expansion der HPI AG im Segment IT & Electronics mlndete in der
mittelbaren 100 % Ubernahme der TND AG, Einkaufs- und Logistikspezialist im Server- und
Storage-Bereich. Zunehmende Einkaufs- und Logistikprojekte der HPlI AG im Bereich
regenerativer Energien fohrten im Segment Industrial & Renewables zu einer 75,1 %
Beteiligung an dem Einkaufs- und Logistikdienstleister fiir regenerative Energien, der REVW
Solar AG, die als Einkaufsgesellschafter am Welimarkt von glnstigen Modul- und
Wechselrichterpreisen profitiert, aber auch im Bereich von Stromspeichern und kieiner
Windrader erfolgreich tatig ist. Das organische Wachstum im IT-Bereich und die beiden
neuen Gesellschaften sorgten fir einen Rekordumsatz des HPPI-Konzerns in H&he von ca.
115 Mio. EUR.

B. VerduBerungen im Segment IT & Electronics

1. VerduBerung der Geschéftsanteile der ce Global Sourcing GmbH

Die Geselischaft hat im November 2012 51 % der Geschiftsanteile an der ce Global
Sourcing GmbH an die First Components AG rickwirkend zum 1. April 2012 verduBert.

Der deutsche Bauelemente-Distributionsmarkt ist in 2012 auf dem Umsatzniveau von 2010
stagniert. Trotz leichter Erholung im vierten Quartal endete 2012 insgesamt mit einem Minus
von 10 % und damit in etwa auf dem Umsatzniveau von 2010. Zwar war die Tendenz in allen
307/2013



Blatt 15

Produktbereichen dieser Branche zum Jahresende hin wieder fast ausgeglichen, doch tbers
Jahr gesehen lieBen die Halbleiter mit einem Minus von Uber 12 % am meisten Federn,
meldete der FBDi Fachverband Bauelemente Distribution e.V.

Aufgrund der volatilen Marktentwicklung hat die Gesellschaft beschlossen, 51 % der
Geschéftsanteile an der ce Global Sourcing GmbH an den langjshrigen und loyalen

Mitarbeiter der HPI AG, Herrn Harald Heutink, indirekt zu versuern.

2. VerdufRerung der Geschiéftsanteile der HPI Distribution GmbH

Die HPl AG hat im Dezember 2012 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 01.01.2012 die
Geschéftsanteile an der HPI Distribution GmbH zu 100 % an die First Components AG
veraulert.

Die vorgenannten Griinde bezuglich der VerauRerung der Anteile an der ce Global Sourcing
GmbH kamen auch hier zum Tragen.

3. VerauBerung der Geschiéftsanteile der ce Global Cyber Exchange Inc. Kanada

Die HPI AG ist alleinige Aktionarin der ce Cyber Exchange inc., Kanada, die wiederum 51 %
des Grundkapitals der VCE-Gruppe (VCE Kanada, VCE USA und VCE GmbH Europe) halt.

Durch die Ubertragung der Gesellschaft ce Global Cyber Exchange Inc. Kanada auf den
Kéaufer wurde dieser Uber den Erwerb der Gesellschaft mittelbar zu 51 % an der VCE-
Gruppe beteiligt. Die Ubertragung der Aktien erfolgte wirtschaftlich mit Wirkung zum
1. Januar 2012.

Die HPI AG ist nach der vorgenannten VerduBerung Uber ihre unmittelbare Beteiligung an
der Virtual Chip Exchange Inc., Quebec weiterhin mit 49 % an der VCE Gruppe beteiligt.
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C. Gesellschaftsrechtliche Konzernstruktur zum 31.12.2012

Geselischaftrechtfiches Organigramm per 31.12,2012
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Herr Falk Raudies, Geschéaftsflhrer der Tochtergesellschaft 3KV GmbH, wurde zum
01.01.2012 in den Vorstand als zweites Mitglied berufen.

Herr Michael Negel, Alleinvorstand bis 31.12.2011, Gbernahm den Vorsitz.

Der Aufsichtsrat bleibt unverandert mit Herrn Boris Darr als Vorsitzenden, Herrn Ginter
Seefelder als dessen Stellvertreter und Herrn Jirgen Roédig als weiteres Mitglied des
Aufsichtsrates der HP! AG.

Nach den uns vorliegenden Informationen héalt Herr Michael Negel, Vorstandsvorsitzender,
indirekt weniger als 50 % der Anteile der HPI AG. Jedoch ist er indirekt mit mehr als 25 % an
der HPI AG beteiligt. Die entsprechende Veréffentlichung ber den Erwerb von mehr als

25 % der Anteile erfoigte im Elektronischen Bundesanzeiger am 12.07.2010.
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Herr Markus Bodenmeier halt indirekt mehr als 20 %, jedoch weniger als 25 % der Anteile
der HPI AG.

Herr Falk Raudies (Vorstandsmitglied ab 01.01.2012) halt weniger als 20 % der Anteile an
der HPI AG. Eine Veréffentlichung ist erst ab 25 % vorgeschrieben.

Die ,Pioneer Investment Funds" hélt nach eigenen Angaben mehr als 3 %, jedoch weniger
als 5 %. Auch hier besteht keine Veréffentlichungspflicht.

Die Geselischaft unterhalt keine Zweigniederiassungen, lediglich Tochtergesellschaften.

A. Vermégenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns hat sich zum 31. Dezember 2012 auf 43.429 TEUR erhght
{Vi. 29.088 TEUR). Der Anstieg beruht im Wesentlichen auf der Erhéhung der Firmenwerte
und Vorrate im Rahmen der Erstkonsolidierungen.

Die Vermdgenswerte setzen sich aus langfristigen Vermdogenswerten zusammen, im
Wesentlichen aus Geschafts- und Firmenwert in Héhe von 15.057 TEUR (Vj. 10.711 TEUR),
Sachanlagen in Héhe von 1.214 TEUR (Voijahr: 382 TEUR), anderen immateriellen
Vermégenswerten in Hohe von 975 TEUR (Vj. 711 TEUR), sonstigen Beteiligungen in Hohe
von 924 TEUR (Vj. 103 TEUR), sonstigen Vermégenswerten in Hohe von 380 TEUR (V.
283 TEUR) sowie latenten Steuern in Hohe von 629 TEUR (V. 958 TEUR). Insgesamt
erhdhten sich die langfristigen Vermégenswerte auf 19.179 TEUR (Vj. 13.148 TEUR).

Die kurzfristigen Vermbgenswerte erhthten sich ebenfalls per Ende 2012 auf 24.250 TEUR
(Vj. 15.940 TEUR). Grund hierfir ist im Wesentlichen die Erhthung der Vorrdte auf
9.888 TEUR (Vj. 5.158 TEUR), die Erhohung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen auf 5.627 TEUR (Vj. 3.944 TEUR) sowie der sonstigen Forderungen und
Vermégensweite auf 4.891 TEUR (Vj. 2.917). Des Weiteren bestehen die kurzfristigen
Vermdgenswerte aus geleisteten Anzahlungen in Hohe von 62 TEUR (Vj. 0 TEUR),
Ertragsteuerforderungen in Héhe von 249 TEUR (Vj. 11 TEUR) sowie Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hoéhe von 3.533 TEUR (Vj. 3.910 TEUR).
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Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 7.608 TEUR (Vj. 9.524 TEUR). Die Verminderung des
Eigenkapitals ist durch den im abgelaufenen Geschéftsjahr mit Sondereffekten belasteten
Jahresfehlbetrag begriindet. Die Eigenkapitalquote betragt zum Bilanzstichtag 2012 17,5 %
und verminderte sich im Vergleich zum Vorjahr um rd. 15%-Punkte. Der Rickgang der
Eigenkapitalquote resultiert im Wesentlichen aus den Erstkonsolidierungen.

Die langfristigen Schulden haben sich auf 10.189 TEUR (Vj. 2.867 TEUR} erhoht: Die
Erhthung resultiert im Wesentlichen aus der Zeichnung der von der HP AG ausgegebenen
Anleihen, die flir die Finanzierung von Investiticnen in die langfristigen Vermdgenswerte
verwendet wurden. Die weiteren langfristigen Schulden setzen sich zusammen aus latenten
Steuern in Hohe von 219 TEUR (Vj. 49 TEUR) sowie Rickstellungen in Héhe von
4.124 TEUR (Vj. 3.356 TEUR).

Die Erhéhung der kurzfristigen Schuiden in Héhe von 21.289 TEUR (V). 13.292 TEUR)
resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten auf
8.880 TEUR (Vj. 1.289 TEUR), die aus der Inanspruchnahme der zur Verfiigung gestellien
Kontokorrentlinien sowie der FErhohung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen auf 8.222 TEUR (Vj. 5.665 TEUR) zurlGickzufiihren sind. Der Effekt resultiert im
Wesentlichen aus den Erstkonsolidierungen.

B. Finanzlage

Fiur das Geschéftsjahr 2012 wird ein Cash Flow aus laufender Geschéaftstétigkeit von
258 TEUR (V]. 2.694 TEUR) ausgewiesen. Die Reduktion zum Vorjahr resultiert vor allem
aus dem cashwirksamen Verlust sowie aus der Erhéhung des net working capitals.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit belauft sich auf -1.545 TEUR (Vj. -661 TEUR).
Die im Vergleich zum Vorjahr erhthten Ausgaben fir Investitionen resultieren im
Wesentlichen aus den hdheren Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Héhe von
682 TEUR (V]. 396 TEUR) und in das immaterielle Anlagevermdégen in Héhe von 298 TEUR
(Vj. 0 TEUR). Die Investitionen in das Finanzanlagevermdgen verminderten sich auf
48 TEUR (Vj. 108 TEUR), ebenso reduzierten sich die Auszahlungen aus dem
Erwerb konsolidierter Unternehmen und sonstiger Geschaftseinheiten auf 232 TEUR (V. 7568
TEUR). Die Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens
betrugen 72 TEUR (Vj, 0 TEUR), aus Abgangen von Gegenstidnden des
Finanzaniagevermdégens betrugen 0 TEUR (Vj. 601 TEUR) und aus dem Verkauf von
~ sonstigen konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 156 TEUR (Vj. 0
TEURY).
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Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit zum 31. Dezember 2012 der Einzahlung aus
der Aufnahme von (Finanz-) Krediten und Anleihen in Hohe von 910 TEUR (Vj. 1.200
TEURY). Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten und Anleihen erfolgten im
Berichtsjahr nicht (V]. -735 TEUR).

Der Finanzmitielbestand reduzierte sich auf 3.533 TEUR (Vj. 3.910 TEUR). Der HPI-Konzem
kann seinen Zahiungsverpflichtungen weiterhin jederzeit fristgerecht nachkommen.

C. Ertragslage

Der Konzern konnte im Geschéftsjahr 2012 seine konsolidierten Umsatzerlése von
77,1 Mio. EUR um 38,3 Mio. EUR bzw. 50 % auf 115,4 Mio. EUR steigern. Der Anstieg ist
zum einen auf organisches Wachstum und zum anderen auf die Erstkonsolidierungen
zurickzufuhren.

Der Materialaufwand hat sich analog zur Umsatzsteigerung entwickelt von 54,2 Mio. EUR
auf 95,6 Mio. EUR. Diese Steigerung resultiert ebenfalls im Wesentlichen aus der
organischen Umsatzsteigerung sowie den Erstkonsolidierungen.

Der Rohertrag des Konzerns reduzierte sich auf 19,2 Mio. EUR (Vj. 22,9 Mio. EUR), wobei
die Rohertragsmarge des Berichtsjahrs zufriedenstellend ist und den Geschaftsmodellen der
in 2012 konsolidierten Unternehmen entspricht. Ein direkter Vergleich zum Vorjahr ist
aufgrund der Erst- und Entkonsolidierungen nicht abzuleiten.

Die operativen Kosten stiegen im abgelaufenen Geschéftsjahr leicht von 21.403 TEUR auf
21613 TEUR und beinhalten im Wesentlichen Personal-, Raum-, IT-, Marketing-,
Verwaitungs- sowie Beratungskosten.

Die Ausweitung der betrieblichen Aufwendungen in den profitabel wachsenden
Gesellschaften ist auf die mit der Ausweitung der Umsatzerlbse einhergehende
Verbreiterung der Kostenbasis zurlickzufithren.

Das Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA} belief sich im Jahr 2012
auf 1.119 TEUR (Vj. 2.745 TEUR). Die Abschreibungen erhdhten sich auf 697 TEUR
(Vj. 535 TEUR). Das Ergebnis von Zinsen und Steuern (EBIT) belduft sich fir das Jahr 2012
auf TEUR 422 (Vj 2.210 TEUR). Das Finanzergebnis betragt -1.579 TEUR (V|. -607). Die
Verdnderung resultiert im Wesentlichen aus der héheren [nanspruchnahme von
307/2013



Blatt 20

Kontokorrentlinien und aus der Platzierung von Anleihen, sowie aus Zinseffekten aus der
Aufzinsung von variablen Kaufpreisverbindlichkeiten.

Fir das Geschaftsjahr 2012 ergibt sich dadurch ein Konzernjahresfehlbetrag von
TEUR -2.051 (Vj. +932 TEUR).

D. Geschaftsrisiken

Der HPI-Konzern ist mit seinen Aktivitaten auf dem IT-Netzwerkmarkt und dem C-Teile Markt
sowie aus dem Markt mit Produkten fir regenerative Energien / Storage und einer Reihe von
Risiken ausgesetzt, die sich aus dem normalen Geschaftsverlauf ergeben. Unserer
Risikopolitik entsprechend nutzen wir Geschéftsgelegenheiten, die sich im Rahmen unserer
Geschéftsstrategie bieten, gehen aber nur kalkulierbare unternehmerische Risiken ein. Die
weltweiten Markte fiir unsere Produkte sind durch einen harten Wettbewerb geprégt. Dies qilt
fir Preise, Dienstleistungsqualitat, Service und Finanzierungskonditionen. Dabei muss sich
der HPIl-Konzern einem starken Preisdruck stellen. Zudem besteht die Gefahr von Markt-
und Wachstumseinbriichen, insbesondere in dem von erheblichen Schwankungen gepragten
Halbleitergeschéft. Einer teilweisen Minimierung dieses Risikos wird durch den vermehrten
Abschiuss von Rahmenvertragen mit Laufzeiten von bis zu einem Jahr entgegengewirkt.
Daneben sind Auftrdge grundsétzlich nicht storniertbar und es gibt eine
Abnahmeverpflichtung fir die Kunden. Durch die 3KV GmbH liegt ein erhebliches
Geschéftsvolumen im Bereich |T-Netzwerktechnik liber TND AG im Bereich Storage-und
Servertechnik, sowie (ber Mannesmannréhren Logistic GmbH bei industriellen Ge- und
Verbrauchsartikein. Mehr als zweidrittel aller Forderungen der HPI-Gesellschafien sind
kreditversichert.

E. Operative Risiken
Zu den operativen Risiken unseres internationalen Geschéfts gehdren unerwartete

Qualitétsprobleme und logistische Schwierigkeiten. Daraus kénnen erhebliche Mehrkosten
oder Vertragsstrafen resultieren.
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F. Lieferantenrisiken

AZEGO Components AG und REW Solar AG sind bei der Beschaffung von Komponenten
und Dienstleistungen sowie bei der Funktionsprifung unserer Handelsprodukte auf
Fremdanbieter  angewiesen. Diese  Einbeziehung  Dritter reduziert  unsere
Einflussmoglichkeiten auf Qualitatssicherung, Liefertermine und Kosten. 3KV GmbH, TND
AG, Mannesmannréhren Logistic GmbH beziehen die Produkte zum Grofiteil von deren
Herstellern mit entsprechenden Herstellergarantien, respektive von offiziellen Distributoren
der Hersteller.

G. Personalrisiken

in Deutschland hemscht ein intensiver Wettbewerb um hoch qualifizierte Fach- und
Fuhrungskréfte. Dies betrifft insbesondere Vertriebsmitarbeiter mit branchenspezifischem
Hintergrund und nachweislichen Verkaufserfolgen. Unser kiinftiger Erfolg hingt auch davon
ab, dass wir weiterhin qualifizierte Fach- und Fihrungskréfte einstellen, integrieren und
dauerhaft an das Unternehmen binden. Wir férdem deshalb unsere Mitarbeiter gezielt durch
regelméBige Schulungen und bieten ein in hohem MaRe erfolgsabhéngiges und attraktives
Vergiitungsmodell. AuRerdem bilden wir Nachwuchs als Auszubildende in kaufmannischen
Berufen aus,

H. Kreditrisiken

Da wir Kunden in unterschiedlichen geographischen Regionen, verschiedener
GréRenklassen und aus mehreren Industrien bedienen und in der Regel Zahlungsziele
gewahren, sind wir Kreditrisiken ausgesetzt. Zur Steuerung dieser Kreditrisiken wird die
Kreditwiirdigkeit der Kunden unter Einbeziehung unseres Factoring-Dienstleisters gepriift
und bei zu hohen Risiken nur gegen Vorauskasse geliefert. im Segment IT & Electronics
werden regelmaBig Forderungen im Rahmen von bestehenden Factoring-Vertragen verkauft.
Mit dieser Mafinahme geht das Delkredererisiko fur die verkauften Forderungen auf den
Factorer Uber. Zusatzlich achten wir auf ein diversifiziertes Kundenportfolio. Die
Mannesmannréhren Logistic GmbH aus dem Segment Industrial & Renewables beliefert nur
Kunden mit besten Bonitaten und factored deswegen nicht.

L Liquiditats-, Zins- und Wahrungsrisiken

Da ein Teil der Umséize mit Kunden in Nicht-Euro Wahrungen generiert wird, vorwiegend
auf US-Dollar-Basis, entstehen Fremdwahrungsrisiken. Mit dem Ankauf von Forderungen in
Nicht-Euro-Wahrungen tbernimmt die Factoringgesellschaft auch das Wahrungsrisiko. In der
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Regel kaufen und verkaufen wir Waren und Dienstleistungen in derselben Wahrung und
reduzieren dadurch unser Risiko.

Die Gesellschaft verwendet in geringem Umfang Finanzinstrumente um Risiken,
insbescndere Wechselkursrisiken, abzusichern.

Fir eine HPIl-Anlethe in Héhe von 2 Mio EUR besteht nach den Anleihebedingungen die
theoretische Mdglichkeit der sofortigen Falligstellung aufgrund des Jahresfehlbetrages im
Einzelabschluss der HPl AG. Der Vorstand der HPi AG hat dem Anleiheglaubiger und deren
Analysten transparent kommuniziert und dargestellt, dass sich Erfrag und Liguiditat der
Gesellschaft im Jahr 2013 fortfolgend positiv entwickein werden und der Kapitaldienst
gesichert ist. Der Vorstand sieht auch im unwahrscheinlichen Falle der sofortigen
Falligsteliung keine Bestandsgefidhrdung fur die HPlI AG. Die Gesellschaft hat ausreichend
liguide Mittel in diesem Fall zur Verfugung.

J. Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmensbeteiligungen

Risiken ist die HPl AG auch beim Erwerb von Unternehmensbeteiligungen ausgesetzt.
Soliten sich die Unternehmensplanungen mittel- bis langfristig nicht wie geplant erflllen,
kénnte dies unsere langfristige Wachstumsplanung veréndern, beeintrachtigen oder auch zu
einer dauerhaften Wertminderung flihren. Durch die unterjshrige Uberwachung der
Ertragslage sowie, soweit notwendig, die Anpassung von Untemehmensplanungen,
reduzieren wir dieses Risiko.

K. Zusifzliche Risiken

Wir schiitzen den HPI-Konzern mit angemessenen Versicherungen gegen Auswirkungen
von Haftungs- oder Schadensfallen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage.
Steuerdiche, wettbewerbs- und  bbrsenrechtliche Regelungen kénnen  ebenso
Unternehmensrisiken  beinhalten. Die HPI AG und ihre Tochter- sowie
Beteiligungsgesellschafien lassen sich deshalb umfassend von intemmen und externen
Fachleuten beraten.

L. Konzerninternes Steuerungssystem und Risikomanagementsystem

Wesentlich fir das konzeminterne Steuerungssystem sind neben dem in regelmafigen
Absténden erhobenen Aufiragsbhestand die monatliche Berechnung von Roherfragsmargen
und zugehdrigen EBITDAs. Dabei werden die tatséchlichen Ergebnisse mit den budgetierten
Werten verglichen und auch die wesentlichen Bilanzpositionen, wie liquide Mittel, Vorréte,
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Forderungen und Verbindlichkeiten Uberprift. Bei Abweichungen von den geplanten
Ergebnissen und Werten werden unmittelbar entsprechende Korrekturen beschlossen und
umgesetzt.

Aufgabe des Risikomanagements ist es, Risiken so frith wie moglich zu erkennen,
betriebliche Verluste mit geeigneten MaBnahmen so gering wie mdglich zu halten und
Existenz gefdhrdende Risiken zu vermeiden. Das bestehende Risikomanagementsystem
einschliellich der zugehtrigen Prozesse wird kontinuierlich weiterentwickelt. Die
wesentlichen Risiken werden in den taglichen Arbeitsprozessen und im Austausch des
operativ tatigen Managements regelmaRig gesteuert und bewertet. Der Aufsichtsrat wird im
Rahmen der reguléren Berichterstattung durch den Vorstand informiert.

2012 hat HPl AG ein international fihrendes Beteiligungscontrollingsystem  LucaNet®
eingefiihrt. Hier wurden die GuV-Daten aller Gesellschaften monatlich aktualisiert, etfasst,
ausgewertet und kontrolliert,

Die wesentlichen Chancen unserer Gesellschaft liegen im organischen Wachstum und im
Wachstum durch Akquisition:

A. Organische Wachstumschancen
a) HPi AG setzt auf den Wachstumsmarkt Cloud Computing

Die 3KV GmbH, ein Tochterunternehmen der HPI-Gruppe, hat zum 01. Juni 2012 mit KEMP
Technologies ein umfassendes Distributionsabkommen fur die Region Deutschland/
Osterreich/Schweiz geschlossen.

KEMP Technologies bietet als weltweit operierendes Unternehmen einfach zu
implementierende, wirtschaftliche Load-Balancer- und Application-Delivery-Losungen an.

Der deutsche Markt fir Cloud Computing Obersteigt im Jahr 2012 die Grenze von
5 Mrd. EUR. Der Umsatz klettert 2012 voraussichtlich um 47 % auf 5,3 Mrd. EUR. Das ergab
eine aktuelle Studie der Experton-Group im Auftrag des Hightech-Verbands Bitkom. ,Cloud
Computing ist zu einem echten Boom-Thema geworden. In den kommenden Jahren bleiben
die Wachstumsraten aller Voraussicht nach im zweistelligen Bereich®, sagt Bitkom-Prasident
Prof. Dieter Kempf. Bis 2016 soll der Markt auf rund 17 Mrd. EUR wachsen.
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Quelle: www.bitkom, org; Bitkom Bundesverband Informationswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V,, Artikel vorn

04. Mérz 2012
b) IT-Security / Server/ Storage

HPi AG ist mit Hardwareprodukien flir IT-Netzwerksicherheit, Cloud Computing und Server/
Storage-Produkten in diesen Wachstumsmérkien Ober 3KV GmbH und TND AG gut
positioniert. Softwareldsungen fur Energie-Einsparung in IT-Netzwerken und fir ,Cloud
Telefonie" runden die Angebotspalette der HPi-Gruppe sinnvoll ab.

c) Outsourcing-Trends der Gro8industrie im Bereich Einkauf und Logistik:

Die Grofiindustrie in Deutschland beschéaftigt sich mit dem Auslagern von Einkaufsbereichen,
speziell auf dem Gebiet der indirekten Giiter, die nicht strategisch sind und nicht in das
Endprodukt einfliefien.

Die sogenannten Ge- und Verbrauchsartikel werden gerne von der Industrie ausgelagert,
wenn sich eine Einsparung der Einkaufs- und Prozesskosten ergibt. Der HPI-Konzern bietet
hierfir Mdglichkeiten sowohl im Bereich der Prozesse, der Logistik als auch im Einkauf,
Kosten zu sparen, lLieferanten zu reduzieren, Logistikfi3chen frei zu machen und
Einkaufsfachpersonal fir strategische Aufgaben zu enflasten. Durch die Geschifisfelder der
HPI GmbH und der Mannesmannrohren Logistic GmbH verfiigt die HPl AG iiber die
Moglichkeit Lésungen flr gesamte Versorgungsketten anbieten zu ktnnen. Hierbei ist der
HPI-Konzern fithrend und hat im letzten Jahr zwei grofle Kunden aus der Petrochemie und
Energieversorgung gewonnen. Dies bestétigt den Ansatz und bekraftigt HPI AG diesen Weg
weiter fortzusetzen.

d) Wachstum des Weltmarktes fiir regenerative Energien und
Energetisierungstrend bei Hiusern: REW AG

Die Energiewende ist unumkehrbar. Nachdem dezentrale Erzeugung in den vergangenen
Jahren im Zentrum der Uberlegungen stand und dabei die ,Einspeisevergltung” relevant
war, so rlcki heute zunehmend die ,Eigenversorgung" in den Fokus. Die aktuelle
Entscheidung der deutschen Regierung Stromspeichermodule einer Férderung zu
unterziehen bekraftigt diese Entwicklung eindeutig. Mit der REW AG verfolgt HPI AG genau
diesen Weg und bietet seinen Kunden Mdglichkeiten ganzheitliche, kostenoptimale
Energieversorgungssysteme aufzubauen. REW bietet dazu neben dem Photovoltaik-Modul
ebenso den Sfromspeicher, Wechselrichter oder vertikale Windrader sowie LED-Lampen
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und innovative energiesparende Heizungssysteme und Ldsungen fiir energetische
Gebaudetechnik an. Damit folgt HPE AG dem Weg in eine nachhaltige Energieerzeugung.

e} Cross-Selling-Potenzial:

Die einzelnen Gesellschaften der HPlI AG haben Zugang zu allen HPI Konzernkunden und
kénnen zusétzliches Umsatzpotenzial erschlieen. Dadurch haben sich 2012 erhebliche
Zusatzumsétze realisieren lassen. Die Vertriebsmitarbeiter arbeiten eng zusammen.

f) Neue Lieferantenbeziehungen

Durch den gestiegenen Umsatz ist HPI AG auch immer interessanter fiir innovative
Hersteller. Im Jahre 2012 kamen hier KEMP Technologies, SNOM Technologies und JouieX
hinzu.

q) Konzernsynergien und Biindelungen

Wie zum Beispiel BUndelung von Einkaufsvolumen, gemeinsame IT, gemeinsames
Finanzwesen, gemeinsame Logistikcenter etc. Der HPI-Konzern hebt kontinuierlich die
Synergien im Bereich Einkauf, IT, Logistik, Baroflachen, Lagerflachen etc.

B. Wachstum durch Akquisition:

Hier sind Unternehmen von Interesse, die im Bereich industrieller Beschaffung und Logistik,
sowie im e-Procurement tatig sind oder Online-Marktplatze betreiben. Auch Anbieter
unterstitzender Leistungen, wie z.B. IT-Consulting oder Business-Consulting stehen im
Interesse flr den Ausbau der Dienstleistungspalette. Es sind nur digjenigen Unternehmen
von Interesse, die eine hohe Rendite aufweisen, um zuklnflig die Gesamtrendite des
HPI-Konzerns zu erhohen. Aktuell befindet sich HPI AG mit mehreren interessanten
Unternehmen in Sondierungsrunden oder bereits in Verhandiungen, von denen einige
hervorragend zur HPI-Gruppe passen wiirden. Wichtig neben dem reinen Renditeansatz ist,
dass das erfahrene Management des Zielunternehmens mit Gbernommen wird und sich im
Managementteam des HPi-Konzerns wiederfindet. Zudem achtet die HP! AG darauf, dass
Zielunternehmen stets zusatzliche GroBkunden in den HPI-Konzern mit ,einbringen®, sowie
darliber hinaus auch noch ergénzende Produkigebiete und/oder Dienstleistungen, um den
Cross-Selling-Ansatz weiter auszubauen.
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A Marktprognose: IT & Electronics

Der weltweite ITK-Markt bleibt trotz der europdischen Finanz- und Bankenkrise auf einem
stabilen Wachstumskurs. Der globale Umsatz wird in 2013 voraussichtlich um 5,1 % auf
2,57 Billionen EUR steigen. Die beiden grofien Segmente Informationstechnologie und
Telekommunikation wachsen mit jeweils 5 % beide gleich kraftig. Regional hingegen
entwickeln sich die Markte sehr unterschiedlich. In den Schwellenlandern boomt die
Branche, wihrend sie in Westeuropa weitgehend stagniert oder gar schrumpft. Zu diesem
Ergebnis kommt das European Information Technology Observatory (EITO) in seiner neuen
Publikation "ICT Market Report 2012/13". "Mobilitat ist der starkste Markt-Treiber im
Technologiesektor”, sagt Bitkom-Prasident Prof. Dieter Kempf. In Industrieléndern sorgt der
Trend zur mobilen Datennutzung fur zusétzliche Umsétze in der Telekommunikation. In
Schwellenldndern werden Handys, Laptops, Tablets und Co. sogar zum zentralen Zugang
fir die Nutzung von informationstechnologie. "Die Schwellenl&nder investieren massiv in die
mobile ITK-Infrastruktur und den Ausbau der entsprechenden Kapazititen”, sagt Kempf. Die
Schwellenlénder stehen in diesem Jahr bereits fir mehr als ein Viertel (27 %) der weltweiten
ITK-Nachfrage. Bis 2020 wird ihr Anteil auf fast die Halfte steigen. So wichst der chinesische
Markt in diesem Jahr voraussichtlich um 12 % auf 220 Mrd. EUR. China wird bereits in
diesem Jahr Japan als weltweit zweitgroRten ITK-Nachfrager abitsen.

Westeuropa ist die Region mit dem geringsten Wachstum. Der ITK-Umsatz solf um 1,2 % auf
617 Mrd. EUR steigen - sofern sich die Euro-Krise nicht weiter zuspitzt. Fir 2013 wird ein
Wachstum von 1,4 % erwartet. Prof. Kempf: "Viele westeuropéischen Markte leiden stark
unter den Folgen der Euro-Krise, nur Osteuropa wéchst dhnlich schnell wie der Weltmarkt.
Auch Deutschland ist mit einem Plus von 1,6 % eine positive Ausnahme und stabilisiert die
europdische ITK-Branche."

Quelle: Bitkom

Laut Gartner nimmt der Markt fur IT-Sicherheit bis 2015 jahrlich mit durchschnittiich iiber
10 % zu. Also kénnen Netzwerk- und Security-Reseller mit weiterhin steigenden Umsatzen
rechnen.

Quelie; www.channelpartner.de

B. Marktprognose: Industrial & Renewables
Erneuerbare Energien etablieren sich nicht nur in Deutschland, sondern weltweit. In einem
Zukunitsbericht prognostizieren Experten, dass der Anteil von Strom aus Wind, Sonne und

Biomasse stetig steigen wird.
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Lange Zeit wurde die Rolle der erneuerbaren Energien stark unterschatzt: Die internationale
Energieagentur und Weltbank verkannten in fritheren Prognosen deren Dynamik und
Potenzial. Dabei ist die globale Wind- und Sonnenstromerzeugung heute rund zehn Mal
hdher als vorhergesehen.

Weltweit wird inzwischen jahrlich mehr in erneuerbare Kraftwerke investiert als in fossile und
atomare Kraftwerke zusammen. Und der Trend zu immer mehr erneuerbarer Energie wird
weiter global zunehmen, prognostizieren fllhrende Energieexperten aus der ganzen Welt.

Nach Angaben von Christine Lins liegt der Anteil von erneuerbaren Energien am globalen
Strommix heute bei "ungefahr 25 %". Lins ist Generalsekretérin von REN21 mit Sitz in Paris,
dem Renewable Energy Policy Network for the 21st Century. Als Vorreiter bei der
Energiewende sehen die befragten Experten Deutschland und Europa., Zunehmend setzen
jetzt aber auch viele Schwellen- und Entwicklungslénder auf Energie aus Wasser, Wind und
Sonne.

Mehr als 90 % der Deutschen bezeichnen die Sonnenenergie wegen der fehlenden
.Nebenwirkungen" als ihre Wunschenergie. In den letzten zehn Jahren wurden ca. 1,3 Mio.
Dachanlagen auf Uberwiegend privaten Gebaduden instaliet. Eine ausfihrliche
Branchenanalyse geht davon aus, dass auf mehr als 7 Mio. nutzbaren Déchern Solarmodule
mit einer Gesamtleistung ca. 181 GW installiert werden kénnen. Das Marktpotenzial ist daher
erst zu 15-20 % ausgenutzt. Aber auch die Bereitschaft privater Investoren ist in diesem
Bereich in den letzten Jahren deutlich gestiegen. Markistudien gehen davon aus, dass bis zu
einer Million deutsche Hausbesitzer in den néchsten 2-4 Jahren die Anschaffung einer
Solaraniage fur durchschnittlich 12.000 EUR planen.

Quelle: Dr. E. Merkle, Netzparitat GmbH
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Der Markt fir BPO-Services wird bis 2015 ein Marktvolumen von ca. 3,6 Mrd. EUR
erreichen. Zunehmend werden sogenannte ,Nebenprozesse® ausgelagert, die den
Unternehmen die Chance bieten sich mit den verbleibenden Mitarbeitern auf Kernprozesse
Zu konzentrieren. Hier ist die HPI AG im Bereich der Supply-Chain mit einem ganzheitlichen
Ansatz gut aufgesteiit.

Quelle: GTA!

C. Prognose fir die zukiinftige Entwickiung der Gesellschaft

Wir verfolgen eine klare Verkaufsstrategie: Konzentration auf Kunden in vorhandenen und
moglichen Wachstumsmarkten in den Segmenten Industrial & Renewables und IT &
Electronics.

Die Erweiterung der Einkaufsdienstleistungspalette auf Produkte weiterer marktfUhrender
Hersteller im IT-Gebiet soll das Umsatzpotential im Segment iT & Electronics erhéhen. Die
TND AG ergénzt die Produkipaletie der 3KV um Server- und Storage-Produkte. Hohe
Synergie-Effekte mit 3KV wie gemeinsame Logistik und Kooperation weiterer Abteilungen
werden die Effizienz im IT-Bereich stérken und die operativen Kosten optimieren.

Im Segment Industrial & Renewables wird die Mannesmannrohren Logistic GmbH zum einen
das Geschdft auf Produktionsstatten ihrer Stammkunden im benachbarten Ausland
ausweiten und zudem immer mehr Abnehmer aullerhalb der Stahlindustrie z.B. in der
Petrochemie beliefern — ein wesentlicher Erfolg aus dem Cross-Selling zwischen den
Segmentgeselischaften HPl GmbH und Mannesmannréhren Logistic GmbH. Mit der
Mehrheitsbetelligung an der REW Solar AG haben wir das Segment enweitert. Als Einkaufs-
und Logistikdienstleister flr Produkie im Bereich regenerativer Energien kauft ,REW"
Module, Stromspeicher und Wechselrichter sowie LED-Lampen und innovative
energiesparende Heizungssysteme zum jeweils glnstigsten Weltmarkipreis, liefert sie
versehen als ,eigenes REW-Brand" an GroRBhandier in ganz Europa, aber auch an B2C-
Kunden in Deutschland. Mit diesem Fundament aus gefragten Produkten, Dienstleistungen
und Logistikkonzepten verbunden mit dem gro3en Fachwissen der Einkaufs- und
Logistikexperten der Firmengruppe ist HPl AG sehr gut fiir die Fortsetzung dynamischen
Wachstums positioniert.

Aufgrund der zuvor dargesteliten Marktprognosen fir die zwei Segmente des HPI-Konzemns
gehen wir fir 2013 von einem organischem Umsatzwachstum auf 125 - 128 Mio. EUR mit
einem EBITDA in Hohe von 1,5 - 1,7 Mio. EUR aus. Solite sich die allgemeine
Wirtschaftslage wie prognostiziert entwickeln, gehen wir fir 2014 weiter von einem stabilen
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Wachstum aus und erwarten einen Umsatz zwischen 135 - 140 Mio. EUR mit einem EBITDA
von 3,5 - 4,0 Mio. EUR.

D. Positionierung der HP1 AG an der Borse

Die HPl AG wechselte im vierten Quartal 2011 vom Borsenfreiverkehr in den Entry Standard
der Deutschen Bdrse in Frankfurt sowie in den m:access der Bayerischen Borse in Miinchen.
Damit verbunden sind erhthte Transparenzvorschriften, denen sich die HPI AG mit ihren
Tochtergesellschaften unterwirft.

Zudem ist aber auch eine bessere Visibilitdt gegeben, da in beiden Bérsensegmenten eine
Uberschaubare Anzahl an mittelstédndischen Unternehmen gelistet ist. Ein freiwilliger
Geschéftsbericht und freiwillige Quartalsberichte erhéhen die Transparenz ebenfalls.

E. Nachtragsbericht

a) Auspiatzierung bestehender Anleihen

Sowohl die Nachhaltigkeitsanleihe (7,125 9%, Laufzeit 2012-2015) als auch die

Unternehmensanieihe (9 %, Laufzeit 2011-2016) konnte im Nachtragszeitraum ausplatziert
werden.

b) Begebung einer Optionsanieihe
bie HPlI AG hat im MNachtragszeifraum eine Optionsanleihe begeben Uber nominal

1,2 Mio. EUR mit einer Verzinsung von 9,0 % p.a. und einer Laufzeit von Sept. 2013 bis Juni
2016, die bereits komplett gezeichnet wurde.
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c) Veranderungen bei der REW Solar AG

Die REW Solar AG wurde im Nachiragszeitraum umfirmiert in REW Technology AG.
Zusammen mit der REW Technology AG wurden die REW Solartechnik GmbH zu 100 %
und die REW Elektrotechnik GmbH zu 50 % Ubernommen. Diese beiden Gesellschaften
(ibernehmen die Installation von Anlagen, die REVW direkt an Endverbraucher in Deutschland
verkauft.

Minchen, 20. November 2013

HPI AG, Vorstand

| e

Iéchael Negel Falk
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Allgemeine Auftragsbedingungen

iy

Wirtschafisprifer und Wirtschafispritungsgessiischaflen
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbersich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fliv die Verirage zwischen Wirtschafts-
pritfern oder Wirtschafisprdfungsgesellschaften {im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschafisprilfer” genannt) und #ren Auftraggebern Gber Pri-
fungen, Beratungsn und sonstige Auftrige, sowelt nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich versinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise verlragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem Aufiraggeber
begriinded, so gelten auch gegeniiber soichen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. thwfang und Ausfihrung das Auftragses

{1} Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nich! =in be-
stimmier wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsitzen ord-
aungsmagiger Berufsauslibung ausgefiihit. Der Wirschaftsprizfer ist be-
rechiigt, sich zur Durchfithrung des Auftrages sachverstindiger Perscnen zu
bedienen.

(2} Die Bercksichtigung asusléndischen Rechis bedarf — aufter bel betriebs-
wirtschaftiichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3} Der Auftrag erstreckt sich, soweilt er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Varschriften des Steuerrechis oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Weithewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt £ir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verglinstigungen in Anspruch
genommen werden kdnnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfafit nur dann
Prixungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfdlschungen
und sonstigen Unregelmaéfligkeiten gerichiet sind, wenn sich bei der Durch-
fihrung von Priifungen dazu ein AnlaR ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlieenden beruflichen
Aulierung, so ist der Wirtschaftspriffer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufidarungspilicht des Auftragaebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dall dem Wirtschaftspriifer auch
ohne dessen bescndere Aufferderung alle fiir die Ausfiihrung des Aufirages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm ven alien Vor-
géngen und Umstanden Kenninis gegeben wird, die flir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgange und Umsténde, die erst wihrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
priifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfie und Erkla-
rungen in einer vomn Wirlschaftsprifer formulisrian schriftlichen Erklérung zu
bestatigen.

4. Bicherung der Unabhangighkeit

Der Auftraggeber steht dafilr ein, dall alles unterlassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere {r Angebote auf Anstellung und flr Angebote, Aufirdge auf
eigene Rechnung zu tibernehmen,

g, Berichisrstatiung und mindliche Auskinfie

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schrifilich darzu-
stellen, so ist nur die schriflliche Darstellung maftgebend. Bei Priifungsauf-
tfragen wird der Bericht, sowelt nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mndliche Erklarungen und Auskinfie von Mitarbeitern des Wirl-
schaftspriifers aulerhalb des erteilten Aufirages sind stets unverbindlich.

&, Bohutz des geistigen Bigenturns des Wirtschafispriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dafd die im Rahmen des Aufirages vom Wirt-
schaftspriffer gefertigten Gutachten, Organisationspiéne, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondare Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden,

7. Weitergabs einsr baruflichen Aulierung des Wirtschafisprifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Aufierungen des Wirtschafispriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zuslimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestinimten Dritten ergibt.

Gegeniiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

{(2) Dle Verwendung beruflicher Auferungen des Wirschaftsprifers zu
Werbezwecken Ist unzuzlassig; ein Verstol berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefihrten Aufirfige des Auf-
traggebers.

8. Mangsibeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherf{illung
durch den Wirischaftspriifer. Nur bei Fehischlagen der Nacherflillung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgéngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auflrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, elner juristischen Person des déffentlichen Rechts oder von einem
Sffentlich-rechtlichen Sondervermiigen erteiit worden, so kann der Auftrag-
geber die Riickgéngigmachung des Verirages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschiagens der Nacherfliiung fiiv thn ohne
interesse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, git
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Miangeln muf} vom Auftraggeber unver-
zliglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs, 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Veridhrungsbeginn,

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in siner beruflichen Aufierung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspritfer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden, Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der berufiichen Aulerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Auferung auch Driiten
gegeniber zurickzunehmen, In den vergenannten Fallen ist der Aufiraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu horen.

@, Haftung

(1) Flir gesetzlich vorgeschriebene Prilfungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahtldssigkelt, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfali bestent, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von teben, Kdrper und
Gesundheit, bei einem fahrlissig verursachien einzeinen Schadensfail gem.
§ b4a Abs. T Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrinkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schacensfall ist auch beziiglich eines aus
mehreren Pflichtverietzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfalit sdmtliche Folgen siner Pflichiverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlergualle beruhendes Tun oder Unteriassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem cder wirtschaflichem Zusammenhang siehen. In
diesem Falt kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € In
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prilfungen.

(3) Ausschiulfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhatb einer Ausschlulifrist von
elnem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
vor dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kennthis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhaib ainer
Frist von sechs Monaten seit der schriftiichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geitend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Sétze 1 bis 3 geiten auch bei gesstzlich vorgeschriebenen Prilfungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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o Erglnzende Bestimmunges filr Privfungsauftrioe

{1) Eine nachtragliche Anderung oder Klirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt-
finded, der schriftlichen Einwiligung des Wirischaftspriifers. Hat der Wirt-
schafispriifer einen Bestétigungsvermerk nicht ertsilf, so ist ein Hinwsis auf
die durch den Wirtschaiispriifer durchgefihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer flir die Offentlichkeit bestimmier Stelle nur mit schriftiicher Ein-
witligung des Wittschaftspelifers und mit dem ven ihm genshmigten Wortlaut
Zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestitigungsvermerk, so darf der
Bestétigungsvermerk nicht weitervarwendset werden. Hat der Aufiraggeber
den Bestdfigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausferiigungen werden besonders in Rechnung gesietit.

4. Brginzende Bestimmungen fiiy Hilfelelstung in Sleuarsacihen

(1) Der Wirtschafispriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzeifragen als auch im Falle der Dausrberatung die vom Auftraggeber
genannien Tatsachen, insbescondere Zahlenangaben, als richtig und vollstindig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfithrungsauftrage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von thm festgestedite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfadt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Harndlungen, es sei denn, dall der Wirtschafispriifer hisrzu
ausdriicklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Falle hat dar Auf-
fraggeber dem Wirtschaftspriifer alle fiir dis Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzaitig vorzutegen,
dal} dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfallt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatighsiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fiir die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

k) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkurg bet Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

=]

Mitwirkurg in Einspruchs- und Beschwerdevesfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschafispriifer berlcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche vertifenllichte Rechisprechung und Verwallungsauffassung.

{4) Erha#t der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steusrberatung ein Pauschai-
honorar, so sind mangels anderwsitiger schriflicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Téaligkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kétper-
schafisteuer, Gewerbesteuer, Einheltshewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuem und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gift auch fir

a) die Bearbsitung einmalig anfaflender Steusrangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiel der Crbschaftstever, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
stetler,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichien der
Finanz- und der Verwattungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachiliche Tatigkeit im Zusammenrhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhthung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
vardufterung, Liguidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusitzliche Tatigkeit {ibernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betfracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewshr fir die vollstindige Erfassung der
Unterlagen zur Gellendmachung des Vorsteusrabzuges wird nicht (ber-
nommen.

2. Behweigepflich! gegenitber Dritten, Datenschuiz

{1} Der Wirtschafispriifer ist nach Mafltgabe der Gesetze verpflichtet, (ber zlle
Tatsachen, die thm im Zusammenhang mi¢ seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Aufiraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, dal der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht end-
bindet.

{2) Der Wirlschaftsprifer darf Berichte, Gutachier und sonstige schriffliche
AuBerungen Ober die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Elnwilligung
des Aufiraggebers aushandigen,

(3} Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
cder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

130 Annahmeverzug und unferiassene Mibwirkung des Aullraggebacs

Kommit der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschafispriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlaidt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages herechtigt, Unberlhit bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersalz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mshraufwendungen
sowie des verursachien Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprilfer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

o, Wergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner GebGhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstaitung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusaizlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschilsse auf Vergitung und Austagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digunyg seiner Anspriiche abhiingig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamischuldner.

{2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprilfers auf Ver-
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskriftig fest-
gesteilten Forderungen zulassig.

18, AuThewahrung und Herausgabs von Unierlagen

{1} Der Wirlschaftsprizfer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Aufirages ihm Obergebenen und von ihm selbst angefertiglen Unterlagen
sowie den (ber den Aufirag gefithrten Schriftwechsel zehn Jahre auf,

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschafts-
priffer auf Verlangen des Auftraggebers alle Linterlagen herauszugeben, die
er aus Anlall seiner Tatigkeit fiir den Auftrag von diesem ader fir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaltspridfer und seinem Aufiraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt, Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auflraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zuriickbehaiten,

18, Anzuwanoendes Renht

Fir den Auftrag, seine Durchflhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche giit nur deutsches Recht.



