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Activa Resources AG in KUrze

= Activa Resources AG ist ein unabhangiger Erdol- und Erdgasproduzent, der sich auf die Entwicklung von Erdél- und

Erdgasprojekten in Nordamerika konzentriert

= Management, Geologen und Erdélingenieure verfigen Uber viele Jahre Erfahrung bei internationalen Erdélkonzernen

= Die Hauptbeteiligung OSR-Halliday liegt im . sweet-spot” der sehr bekannten und ergiebigen Woodbine Formation

in Osttexas

= Activa hat mit der Gewinnung von nachgewiesenen Erdél- und Erdgasreserven in Hohe von 6,66 Mio. BOE* begonnen
= Mitjahrlichen Férdererlésen von EUR 5,5 Mio. hat Activa ein starkes Fundament fur weiteres Wachstum gelegt
= Activas Hedgingpolitik sichert auch im gegenwartigen Preisumfeld die Wirtschaftlichkeit der Projekte

= Projekte mit hohem Wachstumspotential werden sukzessive mit einem Low-Risk Investmentansatz erschlossen

*BOE - Barrel Ol squivalent (Finheit zum Vergleich von 0l-, Gas- und Flissiggasmengen in Bezug auf deren Energiegehalt: = 1Barrel 0, - 6.000 Kubikfu Gas)

Lage von Activas Erdol- und Erdgas Feldern

Entwicklungsprojekte

Hauptprojekte (in Produktion)

Sonstige Projekte (in Produktion)

i

Pill Branch
ﬁ Montgomery
County
OSR-Halliday o

Loma Field i

% Halls Bayou

Adams Ranch
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Uberblick 2014

Das Geschaftsjahr

Klarer Fokus auf Erdélférderung im Jahr 2014
18 % Steigerung der Erdolproduktion und Ruckgang der Erdgasproduktion um 24 %

m 28 % Steigerung der nachgewiesenen (1P) Reserven auf 6,66 Mio. BOE
0SR-Halliday und Loma Field zeigen deutliche Zuwachse
m 3 % Steigerung der Erdél- und Erdgasfordererlose auf EUR 5,45 Mio
Olpreisriickgang im 4. Quartal verhindert schnelleres Wachstum
m  Konzern EBITDA unverandert bei EUR 2 Mio.
Abschreibungen steigen um 28 %
m Geringer Konzernjahresfehlbetrag von EUR 203.000
Primar durch héhere Abschreibungen verursacht
m  Erfolgreiche Refinanzierung der falligen Anleihen der Muttergesellschaft im Dezember 2014
Nachste Falligkeit im November 2017
m 50 %der Erdélproduktion ist 2015 bei USD 80 pro Barrel gehedgt
Forderkosten gesenkt: USD 16,4 pro Barrel dquivalent im 4. Quartal
m  Bohrprogramm bis ins 2. Quartal 2015 verschoben
Allgemeinkosten, auch durch Personalabbau, gesenkt
Finanzdaten
Konzernkennzahlen (in Euro) 2014 2013 2012 2011 2010
IFRS
Erlose aus der Forderung von Ol und Gas 5.451.029 5.302.256 4.852.478 3.926.375 3.039.234
Sonstige betriebliche Ertrage 178.762 6.938 143.430 0 2.118.968
Operativer Gewinn (EBITDA)” 2.017.920 1.957.262 1.503.114 1.166.692 2.114.049
Konzernjahresergebnis -203.304 128.580 -797.830 -2.047.409 -192.029
EK-Quote 26 % 22 % 26 % 34 % 29 %
Bilanzsumme 23.105.649 15.010.366 13.659.476 13.022.242 13.104.967
Anzahl der Aktien 5.466.803 5.203.833 5.203.833 5.178.833 3.729.446
Mitarbeiterzahl** 9 8 9 7 7

*Gewinn vor Zinsen, Stevern und Abschreibungen
**Im Durchschnitt




Management

Leigh A. Hooper — Vorstand der Activa Resources AG

Leigh A. Hooper (51) ist ein erfahrener Finanzierungsexperte der Erdél- und
Erdgasindustrie in den Vereinigten Staaten. Durch seine frohere finfzehnjah-
rige Tatigkeit im Investmentbanking, u.a. bei Merrill Lynch und Barclays Bank,
besitzt er langjahrige Erfahrung im europaischen Kapitalmarkt. Mit diesem
Wissen baut Leigh A. Hooper als Alleinvorstand der Activa Resources AG das
Unternehmen zu einer erfolgreichen neuen Erddl- und Erdgasexplorations-
gesellschaft auf. Sein Studium der Betriebs- und Volkswirtschaft hat er an der

University of Plymouth Business School abgeschlossen.

John Hayes — President, Activa Resources, LLC.

John W. Hayes (56) leitet Activa Resources, LLC. in San Antonio, Texas. Er
verfigt Gber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der amerikanischen QOlindustrie,
wo er diverse FUhrungspositionen bei renommierten Unternehmen in den
Bereichen 0I- und Gas-Operations und Management ausibte. John Hayes hat
Explorationsprojekte mit einem Investitionsvolumen von Uber USD 100 Mio.
geleitet. Bis 2005 arbeitete er fur Aminex USA, Inc., wo er als Operations-
manager fir das amerikanische Ol- und Gasgeschaft zustandig war.

Doug Coyle — Chief Geologist, Activa Resources, LLC.

Douglas Coyle (55) stellte wahrend seiner sechzehnjahrigen Tatigkeit fur die
Exxon Corporation sein Talent fur das Aufspiren von Ol- und Gasvorkommen
erfolgreich unter Beweis. Dies beruht auf seiner Kompetenz in der Auswer-
tung geologischer Daten und seinen Kenntnissen in der Geophysik und Geolo-
gie. Er ist ein erfolgreicher Geowissenschaftler sowohl bei Explorations-
als auch Feldentwicklungsprojekten. Seine Expertise und Erfahrung sind aus-
schlaggebend bei der Wahrung von Activas Interessen an Projektbeteiligun-
gen. Douglas Coyle arbeitete von 2000 bis 2004 als Exploration Manager

for Aminex USA, Inc. Sein Studium der Geologie hat er an der Texas A&GM
University abgeschlossen.



Brief des Vorstands

an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionare,

das Jahr 2014 war in den ersten neun Monaten mit US-
Erddlpreisen um die 100 Dollar pro Barrel ein vielverspre-
chendes mit hervorragenden Perspektiven fir Activa. Mit
der Halbierung des Olpreises im 4. Quartal wurde es zu ei-
nem herausfordernden Geschaftsjahr, da die Olpreisent-
wicklung einen potentiell gréfleren Schatten auf unsere
Branche wirft als der Preisruckgang 2008. In der Zeit nach
der Finanzkrise vor sieben Jahren erholte sich der Qlpreis
aufgrund der wirtschaftlichen Parameter zigig. Heute -
trotz einer leichten Preiserholung im ersten Quartal 2015 -
ist noch nicht abzusehen, in welchem Zeitraum bzw. ob der
Olpreis wieder auf sein altes Preisniveau zurickfinden wird.

Activas Management geht nicht von einer schnellen Erho-
lung der Olpreise aus. Im Gegenteil, unsere Strategie basiert
auf der Annahme, dass das Olpreisniveau wahrend des
zweiten Halbjahres 2015 und in das Jahr 2016 hinein volatil
Saldo  eher bleiben
Entsprechend haben wir zusatzlich zur laufenden OI-

und  per schwach wird.
produktion zUgig MaBBnahmen umgesetzt, die eine solide
Ausgangslage fir Activa im Hinblick auf die neuen Gege-

benheiten darstellt. Hierzu gehoren:

m Unsere Hauptbeteiligung OSR-Halliday wurde in den
letzten Jahren, dank der erfolgreichen Bohrung und
Inbetriebnahme der ersten acht Horizontalbohrungen,
weitestgehend de-risked und erwirtschaftet stetige
Cashflows

m 50 % unserer Olproduktion 2015 ist bei USD 80, weitere
50 % ist von Februar bis Mai und von Juli bis Septem-
ber bei USD 45 gehedgt

m 2016 ist 50 % unserer Olproduktion bei USD 67,5 gehedgt

m Die Forderkosten haben wir erfolgreich auf USD 164
pro Barrel im 4. Quartal 2014 reduziert. Deshalb sind
unsere Projekte auch im gegenwartigen Preisumfeld
wirtschaftlich

m Seit November 2014 haben wir ein Programm zur
Reduzierung der Kosten (inkl. Personalkosten) durch-
gefuhrt

Neben den strategischen Anpassungen auf die aktuelle
Marktlage, haben wir im abgelaufenen Geschaftsjahr 2014
deutliche operative Fortschritte mit entsprechenden Stei-
gerungen bei den Produktions- und Reservenkennzahlen
erzielt. So haben wir ein erfolgreiches Bohrprogramm mit
drei neuen Horizontalbohrungen im 0SR-Halliday Feld und
einer ersten sehr erfolgreichen Bohrung in Halls Bayou
durchgefUhrt. Dies fuhrte zu einer Steigerung der Forderra-
ten um 50 % im Jahresverlauf auf taglich 400 Barrel aqui-
valent. Unsere Gesamtférderung im Jahr 2014 stieg um
weitere 18 % im Jahresvergleich. Trotz des drastischen
Olpreisesverfalls im vierten Quartal, erwirtschafteten wir
hohere Fordererlose von EUR 5,45 Mio. Unsere nachgewie-
senen Reserven konnten aufgrund des erfolgreichen
Bohrprogramms um weitere 28 % auf 6,66 Mio. BOE zum
1. Januar 2015 gesteigert werden.

Der Konzernabschluss 2014 wurde zwangslaufig durch den
Ruckgang der Preise fur Erdél und Erdgas negativ beein-
flusst. Zusatzlich zur Auswirkung auf die Fordererlose,
haben wir aufgrund unserer konservativen Herangehens-
weise in der Bewertung der Reserven im Jahres-
vergleich hohere Abschreibungsaufwendungen verbucht.
Ohne diese Entscheidung ware das Konzernergebnis positiv

ausgefallen.
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Im August 2014 hatten wir mit unseren OSR-Halliday Pro-
jektpartnern vereinbart, das Bohrprogramm im Jahr 2015
zu beschleunigen. Diese Plane wurden preisbedingt ver-
schoben. Unsere aktuelle Strategie sieht eine Erhaltung
der Férderung auch bei einem reduzierten Bohrprogramm
vor. Gleichzeitig sind wir darauf vorbereitet, unser Bohr-
programm mit anziehenden Qlpreisen wieder zu beschleu-
nigen. Eine wesentliche Komponente mit Blick auf die Ren-
diten ist, dass die Bohr- und AnschlieBungskosten erheblich
gefallen sind. Entsprechend sind bei Neubohrungen im
sudlichen Teil des Feldes bei Erddlpreisen von USD 50-60
weiterhin Renditen (IRR) von Uber 50 % realisierbar.
Wir werden das Feld in den nachsten 18 bis 24 Monaten
kontinuierlich ausbauen und weiter entwickeln. Dies bedeu-
tet die weitere DurchfUhrung von Horizontalbohrungen, um
die Forderung aus der Woodbine Formation zu steigern und
gleichzeitig die weiteren Gesteinsschichten zu untersuchen
und auszuwerten.

Wichtig im Jahr 2014 waren auch die erfolgreich durchge-
fUhrten MaBnahmen in Bezug auf das Fremdkapital des
Unternehmens. So wurden im Dezember 2014 die beiden
auslaufenden Unternehmensanleihen getilgt. Details Uber
die Refinanzierung finden Sie auf Seite 20. Zudem haben
wir 2014 eine Erhéhung unserer Kreditlinie bei der Texas
Capital Bank auf USD 15 Mio. verhandelt, diese wurde im
April 2015 weiter auf USD 16 Mio. erhoht. Insgesamt haben
wir Uber alle Mafinahmen hinweg die Finanzierung unserer
mittelfristigen Wachstumsstrategie gesichert.

Unser Projektportfolio haben wir weiter verschlankt und
konnten damit unsere Liquiditatssituation starken. Zum
31. Dezember 2014 wurde die Beteiligung im sog. “Goodland
Lime" Gebiet in Texas zu einem Preis von USD 430.000

verauflert.

Wie vor kurzem berichtet, hat Activa nach einer sechsmo-
natigen Unterbrechung seine Bohraktivitaten im April 2015
wieder aufgenommen. Wahrend der Bohrpause wurden die
Allgemeinkosten deutlich reduziert. Dies beinhaltet Perso-

nalkosten genauso wie allgemeine Dienstleistungskosten.

Unser Businessplan konzentriert sich weiterhin auf die
Entwicklung unserer Hauptbeteiligung OSR-Halliday in
Ost-Texas, bei gleichzeitiger Entwicklung von “low-risk"/
“high-potential” Projekten wie Halls Bayou und Pill Branch.
Bei letzteren beiden wurden vor kurzem neue Quellen
gebohrt, die im Juni bzw. Juli 2015 in Produktion gehen
sollen.

Insgesamt bleibt festzuhalten, dass sich Activa in den
vergangenen Monaten gut auf das derzeitige Olpreisniveau
mit den daraus resultierenden Marktturbulenzen eingestellt
hat. Die Perspektiven bleiben ungebrochen gut, wenn auch

mit Verzogerungen zu rechnen ist.

Zuletzt méchte ich allen Mitarbeitern von Activa Resources,
LLC meinen Dank aussprechen, die unermidlich daran
arbeiten, die Projekte unseres Beteiligungsportfolios voran-
zubringen. Diese Arbeiten bilden die Grundlage fur Activas
kunftigen Erfolg.

f

W dhegp—

Leigh A. Hooper
Vorstand

Activa Resources AG






Sehr geehrte Damen und Herren,

der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2014 die Arbeit des
Vorstands der Activa Resources AG sorgfaltig Uberwacht,
ihn begleitet und dessen Mafinahmen unterstotzt. Es beste-
hen keine Interessenskonflikte zwischen dem Unterneh-
men und dem Aufsichtsratsgremium.

In insgesamt vier Sitzungen sowie in mehreren Bespre-
chungen hat der Aufsichtsrat alle wichtigen Vorgange sowie
Fragen der Unternehmensentwicklung, der Geschaftspolitik
und der weiter zu verfolgenden Strategie auf dem Gebiete
der Erdél- und Erdgasbohrungen eingehend erdrtert.
Samtliche Aufsichtsratssitzungen wurden in Anwesenheit
aller Aufsichtsratsmitglieder abgehalten. Prifungsschwer-
punkt war wie in den Jahren zuvor die Tochtergesellschaft
in San Antonio, Texas, und die Uberprifung der dort vorge-
nommenen Aktivitaten. Ab dem 4. Quartal 2014 wurden
auch Mafinahmen zur Ausrichtung der Gesellschaft im Hin-
blick auf den Olpreisverfall intensiv erortert und diskutiert.
Auch zwischen den Sitzungen standen der Aufsichtsrats-
vorsitzende sowie die anderen Mitglieder des Aufsichtsrats
in engem Kontakt mit dem Vorstand. Von seinem gesetzli-
chen Recht, Ausschusse zu bilden, hat der Aufsichtsrat
keinen Gebrauch gemacht. Der Aufsichtsrat hat einstimmig
die Bestellung von Herrn Leigh Hooper zum Vorstand der
Gesellschaft beginnend zum 15. September 2014 um weitere

funf Jahre verlangert.

Der vom Vorstand fir das Geschaftsjahr 2014 aufgestellte
Jahresabschluss nach HGB und Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach IFRS wurden von dem von der
Hauptversammlung am 8. Juli 2014 gewahlten Abschluss-
prufer, der Mittreu Revisions- und Treuhandgesellschaft
m.b.H., Kénigstein, gepruft und jeweils mit einem uneinge-

schrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Bericht des Aufsichtsrats

Die JahresabschlUsse fur die AG und den Konzern sowie der
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2014 und die vom
Abschlussprifer testierten Prufungsberichte lagen allen
Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vor und wurden in der
Aufsichtsratssitzung am 18. Mai 2015 gemeinsam mit dem
Abschlussprifer ausfuhrlich erdrtert. Der Aufsichtsrat hat
die Jahresabschlusse selbst Uberprift und erhebt nach
dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prufungen keine Ein-
wendungen. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und Konzernabschluss fur das
Geschaftsjahr 2014 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
gemaf §172 AkLG festgestellt

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand der Activa Resources
AG sowie allen Mitarbeitern der amerikanischen Tochterge-
sellschaft seinen Dank fUr die geleistete Arbeit aus.

Bad Homburg v. d. Hohe, im Mai 2015

] A Wl

Walter Blumenthal

Aufsichtsratsvorsitzender
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Operativer Bericht

m Dreineve OSR-Halliday Horizontalbohrungen in

Betrieb genommen

m  Erste Vertikalbohrung in Halls Bayou in Betrieb

genommen
m Investitionen von EUR 6,33 Mio. in neue Bohrungen

m Deutlicher Anstieg der Erdélférderung;

Erdgasforderung weiter reduziert

m Forderkosten liegenim 4. Quartal 2014 bei
USD 16,4 pro Barrel Erddl dquivalent

m  Umfassendes Hedgingprogramm

Projektuberblick

Das operative Geschaft der Activa Resources wird von der
100 % Tochtergesellschaft Activa Resources, LLC betrieben.
Diese hat im Jahr 2014 deutliche operative Fortschritte
erzielt.

2014 wurden vier neue Bohrungen durchgefthrt und in
Betrieb genommen. Dadurch sind die Produktionsmengen,
Fordererlose und Reserven im Jahresvergleich gestiegen.
Drei der neuen Bohrungen gingen erst im Herbst 2014
in Betrieb, so dass sich ihre Férderung nur teilweise in
den Produktionsmengen 2014 niederschlug. Aufgrund des
Olpreisverfalls im 4. Quartal sind die Fordererlése unterpro-
portional gestiegen.

Pill Branch (Anteil: 100 %)

ﬁ Uberwiegend Erdol
Pill Branch
0SR-Halliday (Anteil: 22 %)
Uberwiegend Erdal ﬁ
Montgomery
County
OSR-Halliday ()

Adams Ranch (Anteil: 82-100 %)
Uberwiegend Erdol

i

Hauptprojekte (in Produktion) Adams Ranch

Sonstige Projekte (in Produktion)

i
i

@ Entwicklungsprojekte
k (noch nicht in Produktion)

Loma Field
ﬁ Halls Bayou (Anteil: ca. 12 %)
Halls Bayou Erdél und Erdgas
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Activas netto Férdermengen an Erdél sind 2014 um 18 % auf
70925 BOE (ggu. 60304 im Vorjahr) gestiegen.
Der Anstieg ist in erster Linie auf die sechste und siebte
0SR-Halliday Horizontalbohrung zurtckzufuhren, die im
April bzw. August 2014 in Betrieb genommen wurden. Die
Nettoforderung von Erdgas ist um 24 % auf 24.988 BOE
gefallen. Die Forderung von FlUssiggas (sog. Natural Gas
Liquids) ist mit 5.244 BOE unverandert geblieben.

Die gesamte Jahresproduktion besteht aus 70 % (61 %)
Erdol, 25 % (34 %) Erdgas und 5 % Flussiggas. Der Erdélan-
teil der Gesamtforderung istim Jahr 2014 planmatig
weiter angestiegen.

Forderkosten

Activas  Gesamtforderkosten (sog. Lease Operating
Expenses sowie Produktionssteuern) pro Barrel aquivalent
(BOE) lagen im 4. Quartal 2014 bei durchschnittlich USD 16,4
(2014 Gesamtjahresdurchschnitt USD 20) und teilen sich

wie folgt auf:

m  OSR-Halliday (79 % der Forderung): USD 14,2
pro BOE

m Halls Bayou (8 % der Forderung): USD 3,9 pro BOE
m  Pill Branch (2 % der Forderung) USD 15,3 pro BOE

m  Adams Ranch (2 % der Férderung): USD 452
pro BOE

m  Sonstige Projekte (9 % der Forderung): USD 39,7
pro BOE

Somit wird ein erheblicher Deckungsbeitrag pro BOE - auch
bei den jetzigen Olpreisen - erwirtschaftet. Die Gesamtfor-
derkosten bei 89 % von Activas Férderung liegen bei USD 15
pro Barrel dquivalent oder weniger. Bei Activas vier Haupt-
projekten, die 91 % der gesamten Forderung ausmachen,
liegen sie bei USD 14 pro BOE. Insbesondere bei OSR-
Halliday ist eine wirtschaftliche Forderung auch bei den
jetzigen Marktpreisen gegeben.

Hauptprojekte

Projekt Lage Arces  Beteiligung Projektleiter

OSR-Halliday Leon / Madison Counties, Texas 16,400 221% Woodbine Prod. Co, Woodbine
Halls Bayou Brazoria County, Texas 1200 12% Kaler Energy, San Antonio

Pill Branch Miller County, Arkansas 1,600 100 % Activa Resources

Loma Field Galveston County, Texas 600 145-25% Activa Resources

Adams Ranch Medina County, Texas

2,000 82 -100% Activa Resources
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Hedging

Activa betreibt eine aktive Hedgingpolitik. In der Vergangen-
heit wurden Ublicherweise ca. 30 % der Qlférderung Uber
sog. Costless Collars bei USD 80 - 106 gehedgt. Diese
Hedgingvertrage liefen teilweise im August 2014 aus. Seither
wurde Activas Forderung mit USD 80 WTI Puts gehedgt. Fur
das gesamte Jahr 2015 sind 3.000 Barrel bzw. ca. 50 % der
Forderung von ca. 6.000 Barrel pro Monat gehedgt.

Im 1. Quartal wurde fur Februar bis Mai und Juli bis Septem-
ber 2015 fur die restlichen 3.000 Barrel pro Monat ein
Hedging mit USD 45 WTI Puts hinzugefigt, um for den Fall
eines weiteren Preisrickgangs vorzusorgen. Activa hat da-
mit zurzeit (Mai 2015) 100 % seiner aktuellen Férderung bei
einem durchschnittlichen Preis von USD 62,5 pro Barrel
gehedgt.

Im ersten Quartal 2015 erwirtschafteten die USD 80 WTI
Puts monatliche Einnahmen von ca. USD 90.000. Der
Marktwert dieser Puts betragt derzeit tber USD 1 Mio.

Fur 2016 wurden Hedgingvertrage - USD 80 WTI Puts sowie
USD 55 WTI Puts - fur jeweils 1.500 BOE pro Monat abge-
schlossen.

Bohrergebnisse OSR-Halliday 2014

Projektuberblick

0SR-Halliday, Texas

OSR-Halliday ist Activas wichtigste erdolproduzierende
Feldbeteiligung. Trotz ihrer funfzigjahrigen Produktions-
historie deuten Activas geologische Arbeiten darauf hin,
dass erst ca. 8 % der vorhandenen Reserven dieses Vorha-
bens aus der bisher allein produzierenden Gesteinsschicht,
der Woodbine Formation, bis heute gewonnen worden sind.
Mit Horizontalbohrungen soll ein Potential von 18,6 bis
24 Mio. Barrel an wirtschaftlich forderbaren Primarreserven
in der Woodbineformation bestatigt werden. Uber finfzig
geeignete Bohrstellen wurden bisher identifiziert. Diese
sollen in den nachsten Jahren gebohrt werden. Auferdem
besteht die Moglichkeit, dass die Bohrdichte erhéht werden
kann, so dass sich noch zusatzliche Bohrstellen ergeben
konnten. Das Feld bzw. die Region bietet zudem weitere,
bisher unbewertete Reserven aus anderen Gesteinsschich-
ten, die sich von Westen nach Osten in Texas, in Richtung
0SR-Halliday, zunehmend als forderbar erweisen.

Im Jahr 2014 beteiligte sich Activa an drei neuen Horizontal-
bohrungen (insgesamt die sechste, siebte und achtel. Jede
dieser Bohrungen wurde erfolgreich in Betrieb genommen
(siehe Tabelle).

Bohrung Name Erste Férderung Anfangliche Rate Foérderung bis Dez. 2014 Gesamtreserve

(BOE pro Tag) (BOE) (BOE)
6 78-2H 22. April 2014 500 79.000 315.000
7 105-6H 28. August 2014 600-700 68.000 530.000
8 108-3H 28. Oktober 2014 100 7.000 70.000

13
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Die Leistung der drei Quellen ist unterschiedlich. Mit einer
geschatzten Gesamtférderleistung  (Estimated Ultimate
Recovery] von 315.000 BOE, ist die sechste Bohrung unter-
halb unserer Erwartungskurve (sog. “Type Curve” fur das
sudliche Ende des Feldes welches eine Gesamtforderleis-
tung von 490.000 BOE vorsieht. Die siebte Quelle ist star-
ker mit einer Gesamtforderleistung von 530.000 BOE. Bei
der achten Quelle lagen mechanische Probleme vor, so
dass die Bohrung bis jetzt nur aus drei der sechsund-
zwanzig Frakturen fordert.

Im August 2014 hatten sich die Projektpartner darauf ver-
standigt das Bohrprogramm zu beschleunigen und im Jahr
2015 vier bis acht neue Horizontalbohrungen durchzufuh-
ren. Dieses Program wurde aufgrund der Entwicklungen
am Olmarkt im vierten Quartal nach unten korrigiert. Insbe-
sondere wurde die neunte Bohrung, urspringlich geplant
for Dezember 2014, bis ins dritte Quartal 2015 verscho-
ben. Aktuell sind fur 2015 zwei Bohrungen geplant.

Insgesamt, mit Ausnahme der allerersten Bohrung (12-H),
deren laterale Orientierung mangelhaft war, und der
achten Bohrung (siehe oben,), ist die Forderleistung der
Bohrungen im sudlichen Teil des Feldes im Durchschnitt
unseren Erwartungen entsprechend, mit einer anvisier-
ten Gesamtforderleistung von 400.000 bis 500.000 BOE.
Dadurch werden unsere Erwartungen unterstrichen, dass
auf unserem Pachtgebiet von 16.400 Acre Uber 20 Mio.
Barrel Erdol aus der Woodbine Formation geférdert wer-

den kénnen.

Erwahnenswert ist die Forderleistung der vierten Horizon-
talbohrung (96-4H), in Betrieb seit Mai 2013. Die geschatzte
Produktionsmenge liegt jetzt bei 741.000 Barrel plus Erdgas
und FlUssiggas. Dies ist bis jetzt die beste Bohrung, mit
einer erwarteten Gesamtforderleistung von insgesamt
1 Mio. BOE.

Die primare Erdélférderung in OSR-Halliday kommt seit
1962 ausschliefllich aus der Woodbine Formation. Activas
Team aus Geologen und Erdélingenieuren erwartet, dass
andere Gesteinsschichten auf dem Pachtgebiet auch 6lhal-
tig sind und somit bedeutendes Potential haben. Die Dexter
Formation, ca. 150 Fuf3 unterhalb der Woodbine Formation,
hat ein geschatztes Potential von Uber 300 Mio. Barrel
"Original Qil in place” (O0IP).

EQG Resources Inc. hat 2014 eine erfolgreiche Horizontal-
bohrung in der Dexter Formation, westlich von
0SR-Halliday, gebohrt. Inzwischen wurde eine zweite Boh-
rung abgeteuft, deren Ergebnisse noch ausstehen.
Aufgrund des aktuellen Olpreises planen Activa und seine
Partner for OSR-Halliday 2015 keine Bohrung in der Dexter
Formation.

Halls Bayou, Texas

Das Halls Bayou ist das erste von vier Bohrvorhaben auf
einem Gebiet von zunachst 1200 Acre. Diese Vorhaben
zielen auf Lagerstatten mit gleichen geologischen Formati-
onen wie im Loma Field Projekt in Galveston County, Texas.
Jedes Bohrvorhaben bietet Potential fir mehrere Bohr-

ungen.

Die Halls Bayou Quelle Nr. 1 ist eine 12.000 Fuf tiefe Verti-
kalbohrung, die im November 2014 mit taglich 450 BOE in
Betrieb genommen wurde. Seitdem betragt die durch-
schnittliche Forderung sowie die aktuelle Férderrate Uber
550 BOE pro Tag. Obwohl deutlich héhere Férderraten
moglich waren, haben sich die Projektpartner dazu ent-
schieden, die Forderraten wegen der gegenwartigen Preis-
situation nicht zu erhohen. Die erwartete Gesamtforderung
dieser Quelle liegt bei Gber 1 Mio. BOE. Die zweite Halls
Bayou Bohrung wurde im April 2015 abgeteuft und erreich-
te eine Gesamttiefe von 12.500 Fuf3 am 20. Mai.
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Das Gesamtpotential dieses Bohrvorhabens Ubersteigt
3 Mio. BOE. Activa halt daran eine Beteiligung von ca. 12 %.
Weitere Bohrungen sind fur das 4. Quartal 2015 geplant.

Pill Branch, Arkansas

Activa hat erhebliche geologische und geophysikalische
Vorarbeiten geleistet, um dieses Projekt fur die durchfuhr-
bare Entwicklung und Ausbeutung durch Vertikal-
und/oder Horizontalbohrungen vorzubereiten. Die erste
Vertikalbohrung wurde im September 2013 in Betrieb
genommen. Die Quelle férdert weiterhin erwartungsgemaf.

Activas Erdolingenieure haben einen modifizierten Bohr-
plan erstellt, um die Wirtschaftlichkeit der Projekte im
gegenwartigen Preisumfeld zu gewahrleisten. Die Bohr-
und Anschlufikosten sind 25 % niedriger als letzten Som-
mer. Die zweite Vertikalbohrung in Pill Branch (Ford Heirs
Nr. 13 wurde im Mai 2015 fertig gebohrt und soll im Juni in
Betrieb genommen werden.

Adams Ranch, Texas

In Adams Ranch fordert Activa bereits seit meheren Jahren
kleine Mengen an Erdél und Erdgas. Erdél wird mit konven-
tionellen Bohrtechniken aus der sog. Escondido Formation
in einer Tiefe von ca. 400 Full gewonnen. Insgesamt sind
neunzehn “Stripper-Wells” in Betrieb.

Der Schwerpunkt der Feldaktivitaten in den Jahren 2013
und 2014 lag auf der Umsetzung eines Waterfloodingpro-
jekts, um die Erddlférderung in dieser Gesteinsschicht deut-
lich anzuheben. Durch Waterflooding soll laut den Progno-
sen von Cobb & Associates, unabhangigen Erdélingenieu-
ren, Uber 20 % des insgesamt vorhandenen Erdols
(“Original Qil In Place™ von Uber 13 Mio. Barrel gewonnen
werden konnen. Dies wirde einen Anteil von Uber 2 Mio.
Barrel netto fur Activa bedeuten. Anfang 2014 wurden die
Genehmigungen zum Waterflooding erteilt und ein erster

Versuch mit einer Wasserinjektionsbohrung vorgenommen.

Dieser Versuch mit nur einer Injektionsbohrung war nicht
erfolgreich. 2015 werden zwei weitere Injektionsbohrungen
eingesetzt, um mehr Bewegung in die Gesteinsschicht zu
bringen. Andere Fordermethoden wie zum Beispiel mikro-

bielle Verfahren werden derzeit ebenfalls untersucht.

Inzwischen wird auch aus der Austin Chalk Formation
Erdol gefordert - aus einer Tiefe von 1700 Fuf3. Insgesamt
stehen noch weitere zehn Bohrstellen zur Verfigung.
Die Anaconcho Formation in ca. 900 Fuf Tiefe erweist sich
laut geologischem Gutachten ebenfalls als sehr olhaltig.
Andere Betreiber in der Nahe unseres Feldes fordern hier
taglich 30-40 Barrel pro Quelle. Aus diesen Erfolgen in
unmittelbarer Nachbarschaft ist fur Activa eine Bohrver-
pflichtung entstanden. 2015 werden zwei Quellen fur jeweils
USD 75.000 gebohrt. Die erste wurde im Mai 2015 durchge-
fOhrt.

Wahrend Activa an einer Vielzahl von Initiativen arbeitet, die
Olférderung aus verschiedenen Tiefen zu steigern, wurde
Ende 2014 die Entscheidung getroffen, die Erdgasférderung
wegen ihrer Unwirtschaftlichkeit, mit Preisen bei unter
USD 3 (Henry Hub), einzustellen.

Loma Field, Texas

Die erste Bohrung an der sich Activa im Loma Field beteiligt
hat (Sunny Ernst Nr. 2) ist seit seiner Inbetriebnahme 2008
eine auflergewdhnlich gute Quelle gewesen. Dennoch war
die Forderung 2014 weiterhin erwartungsgemaf riocklaufig.
Activa wird im Jahresverlauf den Projektpartnern eine neue
Bohrung (Sunny Ernst Nr. 4) vorschlagen. Ein Bohrtermin
wird zu gegebener Zeit festgelegt.
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Weitere Projekte

Die anderen kleinen Projekte aus Activas Portfolio tragen
weiterhin ca. 4 % zu den Fordererlésen bei. Das Mont-
gomery- County Vorhaben - ein Bohrprojekt mit héherem
Risiko und potentiellen Reserven von 475 Kubikfuf3 Erdgas
und 12,8 Mio. Barrel an Kondensaten und ahnlichen Flussig-
keiten - bleibt in der Warteschleife.

Verkauf Nicht-Wesentlicher Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2014 verkaufte Activa seine Anteile an
einem Pachtgebiet von ca. 2.000 Acre am Goodland Lime
Projekt in Smith County, Texas an Chesapeake Energy
Corporation. Die Anteile wurden Anfang 2014 mit dem Ziel
weitere Schurfrechte vor Beginn der Bohraktivitaten zu
erwerben fur USD 205.000 gekauft. Die Beteiligung die
for USD 433.000 verauBert wurde, wurde im Jahresab-
schluf3 2014 mit einem auBBerordentlichen Ertrag in Hohe
von USD 228.000 ausgewiesen.

Reserven

Activa konnte 2014 seine nachgewiesenen Erdél- und Erd-
gasreserven deutlich steigern.

Die nachgewiesenen Reserven (sog. IP-Reserven) sind zum
1. Januar 2015 um 28 % auf 6,66 Mio. BOE gestiegen. Dies
entspricht einer Steigerung der Erdélreserven um 20,8 %
sowie einer Steigerung der Erdgasreserven um 59,1 %. Der
Erdél / Erdgas Mix der nachgewiesenen Reserven betragt
69/31. Der Anstieg bei beiden Produkten resultiert vorwie-
gend aus den Bohrerfolgen bei OSR-Halliday und Halls
Bayou im Jahr 2014 sowie neu anerkannten Erdgasreserven
im Loma Field. Anderungen bei den sonstigen Projekten
waren unerheblich.

Der Wert von Activas nachgewiesenen Reserven (PVI0)
ist zum 1. Januar 2015 gegenUber dem Vorjahr von
USD 929 Mio. um 13,7 %, auf USD 1056 Mio. gestiegen.

Der geringe Anstieg im Vergleich zur Mengensteigerung ist
auf die schwachen Erwartungen fur den Erdélpreis (gemaf
Nymex Forward Preisen) zurickzufuhren.

Die nachgewiesenen und wahrscheinlichen Reserven
(sog. 2P-Reserven) stiegen um 13,9 % auf 9,68 Mio. BOE.
Diese Zahl beinhaltet eine 6,8 % Steigerung bei den Erdol-
reserven sowie eine 48,6 % Steigerung der Erdgasreserven.
Der PVIO-Wert der nachgewiesenen und wahrscheinlichen
Reserven (2P) ist von USD 1881 Mio. um 10,6 % auf
USD 168,6 Mio., aufgrund der o.g. Preisfaktoren, gesunken.

Activas Reservenschatzungen zum Jahresende 2014 liegen
sog. Strip-Preise (Forwardkurve) vom 01 Januar 2015
zugrunde, im Gegensatz zu den Vorjahren in denen SEC
Preise (Durchschnittspreise des Vorjahres) die Grundlage
der Bewertung bildeten. Obwohl Activa SEC Preise verwen-
den kénnte, hat sich das Management fir den konservati-
veren Ansatz der Strip-Preise entschieden, der sehr viel
mehr das Preisumfeld zu Jahresbeginn 2015 reflektiert.
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Zusammenfassung der Reserven

Gesamt nachgewiesen

Barrel TKF FNR PV 10
Adams Ranch 28.300 63.760 611.940 475.580
Loma Field 163.500  3.895.830 18.150.330  12.892.720
OSR-Halliday 4.095.270  7.169.570 201.734.820 82.313.540
Pill Branch 162.270 0 6.889.650  2.641.310
Halls Bayou 140.370 429.080 10.360.720  5.718.960
Rest 35.800 660.980  3.291.660  1.567.950
Total 4.625.510 12.219.220 241.039.120 105.610.060

TKF = Tausend KubikfuBB, FINR = Future Net Revenue, PVIO = Barwert mit 10 % abdiskontiert

Barrel
1.456.210
3.630
648.750

181.460
335.080
2.625.130

Wabhrscheinlich
TKF FNR
65.252.620
96.000 454.920
1.167.760  39.435.550

544.360 12.838.140
529.470  19.570.690
2.337.590 137.551.920

PV 10
27.503.830
303.030
17.358.130

6.610.870
11.230.630
63.006.490
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Aktienkursentwicklung der Activa Resources AG

Aufgrund des starken Ruckgangs des Erdélpreises war die
Performance der Activa Resources AG Aktie im Geschafts-
jahr 2014 per Saldo enttduschend und schnitt schlechter ab
als der deutsche Leitindex DAX und als der Entry Standard
Index.

Ausgehend von EUR 2,52 Ende 2013 zeigte die Activa Aktie

im ersten Halbjahr einen moderaten Anstieg auf EUR 2,80,

Indexierte Kursverlaufe in 2014 / 2015

Investor Relations

unterstitzt durch positive Bohrergebnisse und hohe Erdal-
preise. Olpreisbedingt fiel der Kurs im 4. Quartal 2014 und
notierte zum Jahresende bei EUR1,95.

Im Mai 2015 notierte die Aktie mit ca. EUR1,70. Die Marktka-
pitalisierung betrug rund EUR 9,3 Mio.
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— Activa Resources

Entry All Share 30.04.2015
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Veranderungen in der Aktionarsstruktur der

Activa Resources AG

Die Aktionarsstruktur der Activa Resources AG weist aktuell
folgende Werte auf: Der Vorstand sowie leitende Angestell-
te reprasentieren etwa 17 % der Aktien. Weitere 12 % wer-
den nach internen Kenntnissen von Zwick Partners, LP ge-
halten. Der Freefloat betragt gemaB der Definition der
Deutschen Bérse AG 83 %. Darunter befinden sich nach
Kenntnis des Managements Vermogensverwalter, Fondsge-

sellschaften sowie Privatanleger.

Aktionarsstruktur

@ Freefloat
. Vorstand und leitende Angestellte

Zwick Partners LP

Gesamtzahl der Aktien per 30. April 2015: 5.466.803

Refinanzierung der Inhaberschuldverschreibungen

Activa hat bei Endfalligkeit am 4. Dezember 2014 zwei aus-
stehende Anleihen in Hohe von EUR 244 Mio. getilgt.

Neben der 8 % Anleihe 2010/2014 mit einem Volumen von
EUR 039 Mio. (nkl. Agio) wurde auch die
8 % Wandelanleihe 2011/2014 mit EUR 2,05 Mio. Volumen
(inkl. Agio) bedient. Zusatzlich hat Activa vor Endfalligkeit
ca. EUR 0,34 Mio. der Anleihen im Markt zurickgekauft.

Finanziert wurde die Ablosung der Anleihen durch Privat-
platzierungen der 8 % Anleihe 2013/2017 sowie durch die
bestehende Kreditlinie. Nach der Ruckzahlung der beiden
genannten Anleihen ist die 8 % Anleihe 2013/2017 (ISIN
DEOQOAIYCSS0) im Volumen von rund EUR 3,59 Mio. zum
Jahresende 2014 die einzige noch ausstehende Anleihe
der Activa Resources AG. Im ersten Quartal 2015 wurde die
Anleihe auf EUR 4,58 Mio. aufgestockt. Diese Anleihe kann
bis insgesamt EUR 5 Mio. aufgestockt werden.

Bei der Wandelanleihe wurden seit der Auflage im Jahr 2011
insgesamt EUR 1,25 Mio. bzw. ca. 40 % des Emissionsbetra-
ges in 0,63 Mio. neue Aktien zu EUR 2 pro Aktie gewandelt.
Durch Wandlung der Anleihe erhohte sich das Grundkapital
im Geschaftsjahr 2014 von EUR 5,20 Mio. auf EUR 5,47 Mio.,,
eingeteilt in 5,47 Mio. Aktien. Die Eintragung ins Handelsre-
gister erfolgte am 22. Januar 2015.

Analysten empfehlen den Kauf der Activa-Aktie

Nach der Veroffentlichung der Erststudie Uber Activa
Resources AG im November 2013, in der die Aktie mit einem
Kursziel von EUR 520 zum Kauf empfohlen wurde, hat First
Berlin Equity Research im April 2014 in einem Research-Update
sein Kursziel auf EUR 560 erhoht Ausschlaggebend fur den
erhohten fairen Wert der Aktie waren die verbesserte Gewinnla-
ge der Gesellschaft sowie eine deutliche Unterbewertung inner-
halb der Peer-Group. Im November 2014 veroffentlichte First
Berlin ein weiteres Update in dem das Kursziel auf EUR 6,70

erhoht wurde.

Kontinuierliche Investor Relations Tatigkeiten

Die Aktionare der Gesellschaft wurden im abgelaufenen
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Geschaftsjahr 2014 kontinuierlich Uber den aktuellen
Geschéftsverlauf informiert. Neben der Verdffentlichung
von Finanzberichten, Newslettern und kapitalmarkt-
relevanten Nachrichten fUhrte der Vorstand des Unterneh-
mens laufend Gesprache mit Investoren, Analysten, Finanz-

journalisten und weiteren Interessenten. Des Weiteren

prasentierte der Vorstand das Unternehmen auf mehreren
Roadshows im In- und Ausland sowie auf einigen Kapital-
marktkonferenzen.

WeiterfUhrende Informationen zur Aktie finden Interessen-
ten auf der Seite Investor Relations des Unternehmens

unter www.activaresources.de.

Daten zur Anleihe der Activa Resources AG 8 % Anleihe 2013/2017

ISIN DEOQOATYCSS0
Anleihebetrag zum 31.03.2015 (in Mio. EUR) 4,58
Laufzeit bis November 2017
Nominalwert (in EUR) 100
Agio bei Endfalligkeit 0%
Kurs per 14.05.2014 95%
Stammdaten des Unternehmens

WKN 747137
ISIN DE00Q7471377
Borsenkurzel NXI:GR
Bloombergkurzel NXI:GR
Reuterskirzel NXIG.DE
Anzahl der ausgegebenen Aktien per 30.12.2014 5466.803
Aktienkurs per 30.12.2014 169 EUR
Marktkapitalisierung per 30.12.2014 9.2 Millionen EUR
Aktienkurs per 30.4.2015 170 EUR
Marktkapitalisierung per 30.4.2015 9,3 Millionen EUR
52-Wochen-Hoch* 285EUR
52-Wochen-Tief* 133 EUR
Durchschnittliches Handelsvolumen

pro Tag* (52 Wochen) 14969 Sticke

Marktsegment / Transparenzlevel
Borsenplatze

Designated Sponsoring

Investor Relations

*Stand 18.05.2015

Freiverkehr / Entry Standard

Xetra, Frankfurt, Stuttgart, DUsseldorf, Berlin, MUnchen
Koch Bank AG, Frankfurt

GFEI Aktiengesellschaft, Hannover

20



[} /
’ \ u
R \

I

LS




Unternehmensprofil

Die im Entry-Standard der Deutschen Borse notierte
Activa Resources AG halt direkt oder indirekt alle Anteile
an folgenden Gesellschaften:

m Activa Holding Corporation, Wilmington, Delaware, USA
m Activa Resources LLC, San Antonio, Texas, USA.

Der Konzernabschluss des Activa Resources Konzerns
wird nach International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt.

Activa Resources ist ein deutscher Produzent von Erdol
und Erdgas in den USA, Uberwiegend in Texas.

Wirtschaftsbericht
Laut IWF fiel das globale Wachstum im Jahr 2014 mit

3.4 % moderat aus. Das Wachstum in den entwickelten
Volkswirtschaften war starker als im Jahr 2013, wéhrend
sich das Wirtschaftswachstum in den Schwellen- und
Entwicklungslandern verlangsamte. Der Ausblick des IWF
for 2015 und 2016 ist weitestgehend positiv mit einem
erwarteten weltweiten Wirtschaftswachstum von respek-
tive 3,5% und 3,8 %.

Die Entwicklung des globalen Erdélmarktes veranderte
sich in der zweiten Jahreshalfte 2014 dramatisch. In Folge
des Uberangebotes halbierten sich die Preise fir Rohl.
Die Ursache liegt in der deutlichen Steigerung der ameri-
kanischen Erdélforderung in den vergangen Jahren sowie
in der Ankindigung Saudi Arabiens im Herbst 2014, nicht
langer bereit zu sein, auf Marktanteile durch Produktions-
kirzungen zu verzichten. Saudi Arabien wollte damit nicht
langer die Rolle des weltweiten Ausgleichsproduzenten
innehaben.

Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr 2014

Dementsprechend beschrieb die International Energy
Agency (IEA) das globale Energie/Rohstoff System in
seinem World Energy Outlook 2014 (veroffentlicht im
November 2014) als “unter Stress” durch zahlreiche Her-
ausforderungen. Ein Jahr zuvor, in ihrem Ausblick 2013
hatte die IEA schon bemerkt: “Technologie und hohe
Preise 6ffnen den Weg zu neuen Erdélvorkommen, was
aber nicht bedeutet, dass die Welt am Beginn einer Ara
des Erdoluberfluss steht”. In ihrem neuen Report fugt die
IEA hinzu: “Das kurzfristige Bild eines wohl versorgten
Olmarktes sollte nicht von den Herausforderungen ablen-
ken, die in der Abhangigkeit von einer relativ geringen Zahl

an Erdollieferanten liegt”.

Bis zum dritten Quartal 2014 blieben die amerikanischen
Erdolpreise (WTD auf einem historisch hohen Niveau,
danach sturzten sie ab. Dies liegt in starkem Kontrast zum
Vorjahr, als die Preise in einer geringen Spanne zwischen
USD 92 pro Barrel und USD 107 pro Barrel gehandelt wur-
den. Gegen Ende 2014 stand der WTI bei USD 534
(gegentber USD 97,9 zwolf Monate zuvor). Die Heftigkeit
der Abwartsbewegung im vierten Quartal 2014 spiegelte
sich kaum im durchschnittlichen Olpreis 2014 von
USD 93,26 (ggu. USD 97,9 im Vorjahr) wider. Im Mai 2015
wurde der WTl bei ca. USD 60 pro Barrel gehandelt.

Die amerikanischen Erdgaspreise (Henry Hub) waren 2014
im Durchschnitt erneut hoher. Nach einem Anstieg 2013
im Jahresvergleich von 36 % stieg der durchschnittliche
Erdgaspreis um weitere 21 % von USD 3,73 (pro Mio. Ku-
bikfuB) auf USD 4,52. Nach einem starken ersten Quartal
2014 tendierten die Erdgaspreise aber wieder schwécher
und lagen gegen Jahresende bei USD 314. Im ersten
Quartal 2015 lagen sie bei USD 2,50 noch niedriger.
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Geschaftsverlauf

Die operativen Fortschritte in Activas Projektportfolio spie-
geln sich sowohl in den Fordermengen und -erlésen als
auch in den Erdél- und Erdgasreserven wider.

Die Fordererlose des Konzerns werden von den geférderten
Mengen sowie von den Bewegungen der amerikanischen
Erdol- und Erdgaspreise bestimmt. Die Unternehmensent-
wicklung der amerikanischen Tochtergesellschaft Activa
Resources, LLC in San Antonio, Texas, beeinflusst mafigeb-
lich den Geschaftsverlauf des Konzerns.

Die im Jahr 2014 zu verzeichnende positive Geschaftsent-
wicklung resultiert im Wesentlichen aus weiteren Horizon-
talbohrungen im OSR-Halliday Feld in Ost-Texas sowie der
ersten Bohrung im Halls Bayou Projekt, ebenfalls in Texas.
Diese haben dazu gefUhrt, dass das Unternehmen im Be-
richtsjahr seine Erdolférderung um ca. 18 % steigern konnte.

Der fUr den Konzern wichtige amerikanische Erdélpreis WTI
verharrte auf einem historisch hohen Niveau wahrend der
ersten drei Quartale des Jahres, um dann im vierten Quartal
um 50% zu kollabieren. Das Betriebsergebnis vor Steuern
blieb positiv, fiel dennoch von TEuro 8147 um TEuro 256,3
auf TEuro 558,4. Unter Berucksichtigung des negativen
Finanzergebnisses von TEuro 7574 und der Ertragsteuern
von TEuro 43 erzielte der Konzern einen Konzernjahres-
fehlbetrag in Hohe von TEuro 203 nach einem Konzernjah-
resuberschuss im Vorjahr von TEuro 128,6.

Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung wurden
nicht getatigt.
Wirtschaftliche Lage des Konzerns

Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns betragt EUR 23,11 Mio. nach
EUR 15,01 Mio. im Jahr 2013 und ist damit im Vergleich zum
Vorjahr um 54,0 % gestiegen. Neben hoheren aktivierten

Investitionsaufwendungen haben Wahrungseffekte (das
zum Stichtag deutlich gestiegene USD/EUR Verhaltnis)
eine wesentliche Rolle gespielt.

Auf der Aktivseite der Konzernbilanz sind die aktivierten
Investitionen in Ol- und Gasprojekte um 501 % von
EUR 12,55 Mio. auf EUR 18,84 Mio. gestiegen. Diese Zahl
beinhaltet EUR 16,80 Mio. (2013: EUR 10,97 Mio.) aktivierte
Aufwendungen fir produzierende Quellen sowie EUR 2,04
Mio. (2013: EUR 1,58 Mio.) aktivierte Aufwendungen fir
Projekte, bei denen die Forderung von Erdél und/oder
Erdgas noch nicht aufgenommen worden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen saldieren sich zu EUR 236 Mio.
(Vorjahr EUR 1,61 Mio.). Diese Zahl beinhaltet EUR 0,70 Mio.
Zahlungen im Zusammenhang mit OSR-Halliday. Die
liquiden Mittel belaufen sich auf EUR 0,52 Mio. (Vorjahr
EUR 0,46 Mio.).

Das Konzerneigenkapital erhohte sich zum Stichtag von
EUR 3,30 Mio. auf EUR 5,91 Mio. Darin ist der Eigenkapital-
anteil aus dem Olpreisabsicherungsgeschaft (Hedging) in
Hohe von EUR 1,02 Mio. erhalten.

Investitionen

In Schurfrechte, Bohr- und ErschlieBungskosten hat der
Konzern 2014 EUR 632 Mio. (Vorjahr EUR 345 Mio)
investiert. Die Investitionen dienen der Starkung der
Produktionsbasis, der Weiterentwicklung und Wertsteige-
rung des bestehenden Projektportfolios und der Erhohung
der nachgewiesenen Reserven. Ein Projekt (Goodland

Lime) wurde veraufert.
Finanzlage

Die Finanzschulden des Konzerns sind von EUR 10,45 Mio.
auf EUR 1507 Mio. gestiegen. Diese teilen sich in
EUR 3,49 Mio. der 2013/2017 Unternehmensanleihe der
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Muttergesellschaft (ggu. drei Anleihen Uber insgesamt
EUR 4,46 Mio. zum Jahresende 2013), sowie EUR 11,58 Mio.
aus der noch nicht vollstandig ausgenutzten Kreditlinie bei
der Texas Capital Bank auf. Die bestehende Rahmen-
kreditvereinbarung bei der Texas Capital Bank sieht eine
halbjahrliche Uberprifung und Anpassung vor. Im
April 2015 erfolgte eine Erhohung des Kreditrahmens um
USD 1,0 Mio. auf USD 16,0 Mio. Die Finanzschulden im Ver-
haltnis zur Bilanzsumme betragen 65,2 % nach 69,6 % im

Vorjahr.
Activa hat bei Endfalligkeit am 4. Dezember 2014 die 8 %

Anleihe 2010/2014 mit einem nominalen Restvolumen von
EUR 0,37 Mio. sowie die 8 %Wandelanleihe 2011/2014 mit
einem nominalen Volumen von EUR 1,86 Mio. getilgt.

Zur Sicherung der Kontinuitdt der Zahlungsstrome aus
dem Erdélverkauf gegen starke Preisschwankungen hat
die operative Tochtergesellschaft Activa Resources LLC
Put Optionsgeschafte auf einen Teil der OI-Férdermengen
abgeschlossen. Geplante Investitionen werden durch den
freien Cashflow, durch Nutzung der erhohten zugesagten
Kreditlinie und durch FremdkapitalmafBnahmen der Kon-
zernmutter finanziert.

Liquiditat

Der Finanzmittelbestand erhohte sich gegentber dem
Vorjahr um EUR 0,06 Mio auf EUR 0,52 Mio. Die zahlungs-
wirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes ergibt
sich aus dem Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatig-
keit von EUR 0,37 Mio. (i. Vj. EUR 0,80 Mio.), aus der Finan-
zierungstatigkeit von EUR 6,24 Mio. (i.Vj. EUR 1,96 Mio.) und
der Veranderung der flissigen Mittel durch Wechselkurs-
anderungen von EUR -0,40 Mio. (i. Vj. EUR 0,07 Mio)
vermindert um den Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit
von EUR 615 Mio. (i Vj. EUR 293 Mio.). Die Gesellschaft
verfugte im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit Uber

ausreichende Liquiditat und ist ihren Verpflichtungen,
insbesondere der Tilgung der im Dezember 2014 falligen

Unternehmensanleihen, fristgerecht nachgekommen.
Ertragslage

Die Erlose aus dem Verkauf von Ol und Gas stiegen um
2,8 % von EUR 5,30 Mio. auf EUR 5,45 Mio. Auf USD-Basis
sind die Fordererlose um 2,6 % gestiegen. Diese Forder-
erlose stammen aus verschiedenen Projekten in Texas.

Sonstige Ertrage aus der Verauferung von Schurfrechten
betrugen EUR 0,17 Mio.

Der Waren- und Materialeinsatz (die direkten Betriebs-
kosten der férdernden Quellen) ist von EUR 1,32 Mio. um
18,6 % auf EUR 1,56 Mio. gestiegen. Dies entspricht 28,6 %
der Fordererlése (im Vorjahr 24,8 %).

Die Personalaufwendungen reduzierten sich um 68 %
von EUR 1,20 Mio. auf EUR 1,12 Mio.

Die Abschreibungen sind von EUR 114 Mio. um 28,1 % auf
EUR 1,46 Mio. gestiegen. Diese bestehen im Wesentlichen
aus Aufwendungen fir sog. “Depreciation, Depletion und
Amortization” (Abschreibung nach der ,Unit of Produc-
tion” Methode). Die Aufwendungen fur sog. Impairments,

Projektaufgabekosten und Fehlbohrungen halbierten sich
auf EUR 0,02 Mio. und sind damit unbedeutend.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich
von EUR 0,84 Mio. um EUR 0,1 Mio. auf EUR 0,94 Mio..

Das Konzernbetriebsergebnis ist von EUR 0,82 Mio.
um 31,7 % auf EUR 0,56 Mio. gefallen. Das Finanzergebnis
verschlechterte sich von EUR -0,67 Mio. auf EUR -0,76 Mio..
Zusammen mit dem unveranderten Steueraufwand in
Héhe von EUR 0,01 Mio. ergibt sich ein geringer Konzern-
jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 0,20 Mio. (Vorjahr
Konzernjahrestberschuss EUR 013 Mio.J.
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Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, von denen an die-

ser Stelle zu berichten ware, liegen nicht vor.
Chancenbericht

Das Fundament des Geschaftsmodells des Konzerns ist es,
gemeinsam mit ortsansassigen, im Ol- und Gasgeschaft
spezialisierten Firmen, in die Entwicklung und den Ausbau
von Projekten zu investieren. Die Strategie des Unterneh-
mens basiert auf der Kernkompetenz OI- und Gasprojekte,
von der geologischen Konzeption bis zur Entdeckung, der
Forderung und dem Verkauf von Ol und Gas, durchzufuh-
ren. Um diese Strategie anzuwenden, mussen die Schirf-
rechte erworben und die anteiligen Bohrkosten bezahlt
werden, um festzustellen, ob die kommerzielle Produktion
von Ol und/oder Gas méglich ist. Die Ruckzahlung des
investierten Kapitals ist nur bei erfolgreicher Ol- und Gas-
produktion maéglich. Um die Auswirkungen eines sog. ,dry
holes”, d.h. einer Fehlbohrung, auf ein Minimum zu be-
schranken, verfolgt der Konzern den Portfolioansatz, bei
dem anteilig Investitionen gezielt in zahlreiche Projekte
mit unterschiedlichem Risikoprofil getatigt werden. Hier
sieht der Konzern seine Méglichkeiten in diesem Markt

erfolgreich tatig zu sein.
Risikobericht

Die Geschaftsaktivitaten des Konzerns unterliegen gene-
rell den dem OI- und Gasgeschaft innewohnenden Risiken.
Diese Risiken beinhalten sowohl die Bohrkosten zur
ErschlieBung neuer Quellen als auch Schétzungen der
Kosten der Ol- und Gasproduktion und des Cashflows.
Wichtige Faktoren, die zu Abweichungen der prognosti-
zierten Ergebnisse fUhren kénnen, beinhalten technische
und mechanische Probleme oder unvorhergesehene
geologische Umstande, die die kommerzielle Ausbeutung

der Reserven undurchfUhrbar machen. Um Bohraktivita-

ten durchfthren zu kénnen, ist das Geschaftsmodell des
Unternehmens sehr stark vom Zugang zu ausreichend
Kapital abhangig.

Die nachste Falligkeit von Fremdkapital der Muttergesell-
schaft, die 8 % Unternehmensanleihe 2013/2017 ist im
November 2017.

Das Wachstum und der kinftige Erfolg der Gesellschaft
sind in erster Linie von der erfolgreichen Inbetriebnahme
neuer 0l- und Gasquellen und der Entwicklung der Markt-
preise abhangig. Der Vorstand wird kontinuierlich Uber
den Geschaftsverlauf und die Projektfortschritte infor-
miert, was ihm ermaglicht, erwartete Risiken rechtzeitig
zu erkennen und ihnen mit entsprechenden Schritten zu
begegnen.

Der Erfolg des Konzerns ist auch abhangig vom Spezialisten-
Knowhow seiner Angestellten. Die Mitarbeiter des Kon-
zerns verfigen Uber spezielle Fachkenntnisse im Ol- und
Gasgeschaft. Es besteht ein generelles Risiko, dass dieses
Knowhow langfristig, fluktuationsbedingt, dem Konzern
nicht zur Verfigung stehen wird. Diesem latenten Risiko
versucht der Konzern durch ein gezieltes VergGtungspro-

gramm entgegenzutreten.

Zurzeit refinanziert sich der Konzern sowohl in Euro als
auch in US-Dollar. Ein latentes Wahrungsrisiko besteht
durch die Finanzierung von Activa Resources, LLC durch
die Muttergesellschaft in US-Dollar. Diese Risiken behalt
der Vorstand stets im Auge.

Die US-amerikanische Tochtergesellschaft proft zurzeit
die Grundlage eines moglichen bedingten Kaufpreisan-
spruches eines VorvoreigentUmers aus einer Veraufierung
des OSR-Halliday Feldes im Jahre 1983. Activa hat zum
31. Dezember 2014 Zahlungen in Hohe von TUSD 846,0
geleistet und diese als Forderungen bilanziert. Sollte der

Anspruch des Voreigentimers gegen Activa bestehen, so

25



—~ ACTIVA

N

Z= RESOURCES

wuirde ein Betrag von USD 3,39 Mio. als langfristige
Verbindlichkeit passiviert werden. Die Tilgung des Betra-
ges ware durch einen 7,8 Prozent-Anteil von Activas kinf-
tigen Netto-Erlosen aus dem Olfeld zu erbringen.

Prognosebericht

Nach einer sechsmonatigen Unterbrechung nahm Activa
Resources im April 2015 seine Bohrarbeiten wieder auf.
Mit drei Neubohrungen, die Mitte des Jahres in Betrieb
gehen sollen, wird die Gesamtfordermenge 2015 mindes-
tens auf Vorjahresniveau bleiben. Um das schwache Preis-
umfeld zu kompensieren hat das Management die
Kostenstruktur des Unternehmens entsprechend an-
gepasst sowie ein umfangreiches Hedgingprogramm
umgesetzt. Solange es keinen weiteren Ruckgang der
amerikanischen Erdodlpreise vom jetzigen Niveau gibt,
bleibt Activas Geschaftsmodell und seine Wachstums-
strategie der kommenden Jahre, die konsequente
Entwicklung und der Ausbau seiner Erdél- und Erdgas-
beteiligungen.

Bad Homburg v. d. Hohe, den 14. Mai 2015

Activa Resources AG
t

D segp—

Leigh A. Hooper

Vorstand
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Konzernbilanz

Aktiva Anhang 31.12.2014 31.12.2013
Euro Euro
Anlagevermdgen
Schirfrechte, Bohr- und Erschlieungskosten 1. 18.839.608 12.553.594
Sachanlagen 30.418 43.418
18.870.026 12.597.012
Umlaufvermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen . 3.714.805 1.956.747
Wertpapiere 3. 1 1
Liquide Mittel 520.817 456.606
4.235.623 2.413.354
Gesamtvermdgen 23.105.649 15.010.366
Passiva Anhang 31.12.2014 31.12.2013
Euro Euro
Eigenkapital 5.
Gezeichnetes Kapital 5.466.803 5.203.833
Kapitalricklage 650.833 -2.030.454
Konzernjahresiiberschuss (i.V. -fehlbetrag) -203.304 128.580
5.914.332 3.301.959
Langfristiges Fremdkapital
Finanzschulden 6. 15.069.893 7.446.839
Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzschulden 6. 0 3.019.061
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.350.492 348.949
Rckstellungen 548.671 484.227
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 222.261 409.331
2.121.424 4.261.568
Fremd- und Eigenkapital 23.105.649 15.010.366
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Konzerngesamtergebnisrechnung

Anhang

|. Gewinn- und Verlust

Umsatzerlose 9.

Sonstige betriebliche Ertrage

Betriebsaufwand

Waren- und Materialeinsatz 10.
Personalaufwand 11.
Abschreibungen 12.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Finanzergebnis 13.

Konzernjahresuberschuss (i. Vj. -fehlbetrag) vor Steuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Ertragsteuern

Konzernjahresergebnis

. Sonstiges Ergebnis

Eigenkapitalbeschaffungskosten

Erhohung (i. Vj. Verminderung) aus Cash-Flow Hedges
Veranderung aus der Wahrungsumrechnung
Sonstiges Ergebnis

Konzerngesamtergebnis

Ergebnis je Anteil (nicht verwéassert) 14,
Ergebnis je Anteil (verwéssert) 14.

2014
Euro

5.451.029
178.762
5.629.791

-1.559.338
-1.116.645
-1.459.532

-935.888
-5.071.403

558.388
-757.368
-198.980

-4.324
-203.304
-203.304

0
1.058.781
1.178.362
2.237.143
2.033.839

-0,04
-0,03

2013
Euro

5.302.256
6.938
5.309.194

-1.314.919
-1.197.736
-1.142.624

-839.277
-4.494.556

814.638
-673.285
141.353
-12.773
128.580
128.580

0
-30.251
-357.160
-387.411
-258.831

0,02
0,02
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Konzernkapitalflussrechnung

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis
Uberleitung vom Periodenergebnis zum Cashflow aus
laufender Geschéftstétigkeit
Abschreibungen auf das Anlagevermaogen
Veranderungen des Vermdgens und der Schulden, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Rckstellungen
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in Schiirfrechte,
Bohr- und ErschlieBungskosten
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen

Einzahlungen aus Desinvestition
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Kapitalerhdhung
Erh6hung der Kapitalriicklage
Cashflow Hedge
Veranderung der langfristigen Verbindlichkeiten
Verénderung der kurzfristige Finanzschulden
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung der liquiden Mittel
Veranderung der flissigen Mittel durch Wechselkursanderungen
Liquide Mittel am Anfang des Geschéftsjahres
Liquide Mittel am Ende des Geschaftsjahres

2014
Euro

-203.304

1.454.099

-1.758.058
1.001.543
64.444
-187.070
371.654

-6.319.825
-5.928

173.190
-6.152.563

262.970
315.564
1.058.781
7.623.054
-3.019.061
6.241.308
460.399
-396.188
456.606
520.817

2013
Euro

128.580

1.142.624

-91.505
-296.682
19.904
-106.645
796.276

-3.445.920
-5.015

521.959
-2.928.976

0

0

-30.251
-1.025.917
3.019.061
1.962.893
-169.807
68.130
558.283
456.606
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Konzernanlagespiegel und Konzerneigenkapitalspiegel

Konzernanlagespiegel

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Zugange Abgange Wahrungsanpassung Stand
01.01.2014 31.12.2014
Euro Euro Euro Euro Euro
. Schurfrechte, Bohr- und 20.034.360 6.319.825 173.190 2722733 28.903.728
Erschlieungskosten
Il.  Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 291.132 5.928 168 37.510 334.402
20.325.492 6.325.753 173.358 2.760.243  29.238.130
Konzerneigenkapitalspiegel
Erwirtschaftetes
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Konzerneigenkapital
Euro Euro Euro
Stand 1. Januar 2013 5.203.833 11.515 -797.830
Verrechnung Vorjahresergebnis -797.830 797.830
Zugange
Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Konzerngesamtergebnis 128.580
Stand 31. Dezember 2013 5.203.833 -786.315 128.580
Stand 1. Januar 2014 5.203.833 -786.315 128.580
Verrechnung Vorjahresergebnis 128.580 -128.580
Zugange 262.970 315.564
Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Konzerngesamtergebnis -203.304
Stand 31. Dezember 2014 5.466.803 -342.171 -203.304
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

Stand Zugange Abgange Wahrungsanpassung Stand
01.01.2014  planmaRig auBerplanmaBig 31.12.2014 31122014  31.12.2013
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
7.480.766  1.421.976 15.240 0 1.146.138  10.064.120 18.839.608 12.553.594
247.714 22.316 0 168 34.122 303.984 30418 43.418
7.728480  1.444.292 15.240 168 1.180.260 10.368.104 18.870.026  12.597.012

Erfolgsneutrale Eigenkapitalbestandteile

Marktbewertung von Eigenkapital-
Cashflow-Sicherungen Wahrungsanderungen beschaffungskosten Konzerneigenkapital
Euro Euro Euro Euro
-11.892 -291.035 -553.801 3.560.790
0
0
0
-30.251 -357.160 -258.831
-42.143 -648.195 -553.801 3.301.959
-42.143 -648.195 -553.801 3.301.959
0
578.534
0
1.058.781 1.178.362 2.033.839
1.016.638 530.167 -553.801 5.914.332
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Konzernanhang zum Geschaftsjahr 2014

Allgemeine Angaben zum Mutterunternehmen

und zum Activa Resources-Konzern

Das Mutterunternehmen ist die Activa Resources AG mit
eingetragenem Sitz in 61348 Bad Homburg v. d. Hohe,
Deutschland. In den Konzernabschluss wird neben der
Activa Resources AG noch die 100 % Tochtergesellschaft
Activa Holding Corp., Wilmington, Delaware, USA, und deren
100 % Tochtergesellschaft Activa Resources, LLC,
San Antonio, USA, im Wege der Vollkonsolidierung einbezo-
gen. Im abgelaufenen Geschaftsjphr hat die Activa
Resources AG die Activa Resources, LLC bei deren Erwerb
von Schurfrechten und bei den durchgefuhrten Exploratio-

nen im Wesentlichen refinanziert.

Die Aktien der Activa Resources AG werden im Open Market
und dort seit dem 15. Februar 2006 im Entry-Standard
der Deutsche Borse AG, Frankfurt, gehandelt. Die Activa
Resources AG ist nach § 293 HGB von der Pflicht zur Auf-

stellung eines Konzernabschlusses befreit.
Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss wurde freiwillig gemaf § 315a Han-
delsgesetzbuch (HGB) und Artikel 4 der Verordnung (EG)
Nr.1606/ 2002 des Europaischen Parlaments und des Eu-
ropaischen Rates in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Vom Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB), London, Grof3bri-
tannien, verabschiedete neue Standards werden ab dem
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens angewendet. Die bisher von
der Europaischen Union nicht in europaisches Recht trans-
formierten Regelungen einzelner IFRS sowie die bisher
noch nicht in Kraft getretenen IFRS hatten keinen Einfluss

auf den Konzernabschluss.

Der Begriff IFRS wird seit dem Jahr 2002 fur die Gesamt-
heit der Rechnungslegungsstandards verwendet, die durch
das IASB erstellt wurden. Damit wird der Begriff Internatio-
nal Accounting Standards (IAS) ersetzt. Rechnungslegungs-
standards, die das IASB vor diesem Namenswechsel her-
ausgegeben hat, werden weiterhin als IAS bezeichnet. Der

Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt.

Die Konzerngesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamt-

kostenverfahren erstellt worden.

Nach IAS 1 Darstellung des Abschlusses wird beim Ausweis
in der Bilanz zwischen lang- und kurzfristigem Vermégen
sowie kurz- und langfristigem Fremdkapital unterschieden.
Als kurzfristig werden Vermogensgegenstande, Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen angesehen, wenn sie inner-
halb eines Jahres realisierbar bzw. fallig sind.

Auf eine Segmentberichterstattung im Rahmen des Kon-
zernabschlusses wurde verzichtet, da weder berichtspflich-
tige Geschaftssegmente noch geografische Segmente iden-

tifiziert werden konnten.

For die Aufstellung des Konzernabschlusses in Uberein-
stimmung mit den IFRS ist es erforderlich, dass Einschat-
zungen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkun-
gen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermogensge-
genstande und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen
sowie der Eventualverbindlichkeiten haben. Die tatsachli-

chen Werte konnen von den Schatzungen abweichen.

Neue bzw. geanderte Standards und Interpretationen, die
im Jahr 2014 erstmalig anzuwenden waren und die eine
wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss hatten,

lagen nicht vor.

Das Management hat den Konzernabschluss unter der

Going Concern Pramisse aufgestellt.
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Konsolidierungsgrundsatze
und Konsolidierungskreis

Die Zwischenholding Activa Holding Corp. erstellt einen
Teilkonzernabschluss zusammen mit deren 100 % Tochter-
gesellschaft Activa Resources LLC. Eine Anderung des
Konsolidierungskreises gegenUber dem Vorjahr hat nicht
stattgefunden. Die Vorjahreszahlen sind mit denen des Be-
richtsjahres vergleichbar.

Die Abschlusse der konsolidierten Unternehmen werden
unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie
der Abschluss des Mutterunternehmens.

Fur Konsolidierungszwecke wurde die funktionale Wahrung
der US-Gesellschaft nach der modifizierten Stichtagskurs-
methode in Euro umgerechnet. Danach werden die Bilanz-
posten zu Stichtagskursen, die Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung zu  Durchschnittskursen umgerechnet.
Dabei entstehende Wahrungsergebnisse werden mit den
sonstigen Rucklagen im Eigenkapital verrechnet.

Konzerninterne Geschaftsvorfalle werden eliminiert. Forde-
rungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten
Gesellschaften  werden gegeneinander  aufgerechnet
und konzerninterne Ertrage mit den korrespondierenden

Aufwendungen verrechnet.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Gliederung des Konzernabschlusses ist unter den Be-
sonderheiten einer Erdél- und Erdgasgesellschaft dem
Schema nach IAS 160, 81A erfolgt.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abge-

grenzt.

Die Activa Resources AG ist eine kleine Kapitalgesellschaft
im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB, die grofenabhangige Befrei-
ung des § 293 HGB ist einschlagig.

Anlagevermogen
Schurfrechte, Bohr - und Erschlieungskosten

Die Bilanzierung erfolgt entsprechend den Regelungen nach
IFRS 6 ,Exploration und Evaluierung von Bodenschatzen®.
Bohr- und Erschliefungskosten werden nach der
“successful efforts method of accounting for oil and gas
producing activities” bilanziert. Geologische und geophysi-
kalische Kosten werden bei Anfall direkt erfolgswirksam
erfasst. Direkt im Zusammenhang mit einer Untersu-
chungsbohrung stehende Kosten sowie Explorationsauf-
wendungen und Anschaffungskosten fir Konzessions-
grundsticke werden bis zur endgultigen Bestimmung der
untersuchten Reserven aktiviert (Erschliefungsphase).
Sofern der Nachweis einer kommerziellen Nutzung der
Reserven nicht erbracht werden kann, werden diese
aktivierten Kosten erfolgswirksam erfasst und unter dem
Posten  Abschreibungen ausgewiesen. Wahrend der
ErschlieBungsphase werden keine planmafiigen Abschrei-
bungen vorgenommen. Sobald kommerziell verwertbare
Reserven gefunden wurden, werden diese auf maglicher-
weise vorhandene Wertminderungen getestet.

Aktivierte Kosten fur Ol- und Gasforderrechte werden
nach der ,unit-of-production-method” abgeschrieben. Die
Lunit-of-production rates” basieren auf den vermuteten
0l- und Gasreserven der jeweiligen erschlossenen Quellen.
Hierbei handelt es sich um Ol- und Gasvorkommen, die
nach aktuellen Schatzungen mit den derzeitigen Produkti-
onsmethoden aus bestehenden Anlagen gefordert werden
konnen. Weiterhin wird ein Werthaltigkeitstest gemaf3
IAS 36 durchgefihrt, soweit Ereignisse oder Anderungen
des Sachverhaltes andeuten, dass der Buchwert der
Vermogenswerte deren erzielbaren Betrag Ubersteigen

vorliegen.
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Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermin-
dert um kumulierte Abschreibungen, bilanziert. Die
Abschreibung erfolgt Uber die erwartete Nutzungsdauer.

Wertminderungen auf Schorfrechte, Bohr- und

Erschliefungskosten und Sachanlagen

Die Werthaltigkeit von Anlagevermogen wird immer dann
Uberprift, wenn Ereignisse eingetreten sind oder sich
Verhaltnisse geandert haben, die sich gegebenenfalls auf
die Werthaltigkeit des Anlagevermégens ausgewirkt haben
konnten. Die Werthaltigkeit von im Unternehmen verblei-
benden und dort genutzten Anlagevermdgen wird auf Basis
eines Vergleichs zwischen dem Buchwert und dem héheren
Wert aus Zeitwert abziglich Verkaufskosten und Nutzungs-
wert beurteilt. Wird bei einem Vermdgensgegenstand
ein geringerer Wert als der Buchwert festgestellt, wird eine
Abschreibung auf den niedrigeren Wert aus Zeitwert
abzUglich Verkaufskosten und Nutzungswert vorgenom-
men. Soweit die Grunde fur auBerplanmaflige Abschrei-
bungen nicht mehr bestehen, werden Zuschreibungen vor-
genommen.

Latente Steueranspriche

Latente Steueranspriche werden fUr alle temporaren
Differenzen sowie fur alle nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage in dem Mafle erfasst, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass hierfUr kunftig zu versteuerndes
Einkommen verfigbar sein wird, sodass die Steueranspri-
che tatsachlich genutzt werden kénnen. Fur die Ermittlung
der Hohe der latenten Steueranspruche ist eine wesentliche
Ermessensaustbung der Unternehmensleitung auf der
Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkt und der Hohe
des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zukunftigen Steuerplanungsstrategie erforderlich.

For noch nicht genutzte deutsche (EUR 82 Mio)
sowie US-amerikanische Verlustvortrage (USD 25,0 Mio.)
wurden keine latenten Steueranspriche aktiviert. Die
US-amerikanischen Verlustvortrage beginnen ab 2021 zu
verfallen.

Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande

Die Bilanzierung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie der sonstigen Vermégenswerte erfolgt zu
fortgefUhrten Anschaffungskosten. Forderungen, die auf
auslandische Wahrungen lauten, werden zum Stichtagskurs
umgerechnet. Wahrungskursgewinne oder -verluste wer-
den ergebniswirksam erfasst.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Die mit der
Ausgabe von FEigenkapital direkt verbundenen Kosten
werden nicht als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrech-
nung berUcksichtigt, sondern unmittelbar vom zugegange-

nen Eigenkapital gekurzt.

Die FEigenkapitalanteile aus begebenen konvertiblen
Anleihen (IAS 32) und aus gewahrten Mitarbeiteroptionen
(FRS 2) werden bei Emission ins Eigenkapital gestellt.
Eigenkapitalanteile aus begebenen Wandelschuldverschrei-
bungen werden mit Ausubung des Wandlungsrechts durch
den Wandelschuldverschreibungsinhaber ins Eigenkapital
umgegliedert.

Fur Sicherungsgeschafte (IAS 39), fur die ein Zusammen-
hang mit konftigen Verkaufserlosen gegeben ist, wird ein
Posten ,Cash Flow Hedge” im Eigenkapital gebildet. Die
Bewertung und Bilanzierung erfolgt mit dem Fair Market
Value, wie dies in IAS 39.95 geregelt ist.
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Leistungen an Arbeitnehmer - beitragsorientierte

Plane

Gemafy IAS 19.50 liegt ein beitragsorientierter Plan vor,
wenn die rechtliche oder faktische Verpflichtung des Unter-
nehmens auf den vom Unternehmen vereinbarten Beitrag
zum Fonds begrenzt ist, folglich das versicherungsmathe-
matische Risiko und das Anlagerisiko vom Arbeitnehmer
getragen werden. Die Bilanzierung von Pensionsruckstel-
lungen und Ruckdeckungswerten unterbleiben in diesem
Fall.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden fur gegenwartige Verpflichtungen
(rechtlich oder faktisch) gebildet, die ihren Ursprung in der
Vergangenheit haben und hinsichtlich ihrer Falligkeit und
Hohe ungewiss sind, sofern es wahrscheinlich ist, dass diese
Verpflichtungen durch einen Abfluss von Ressourcen, die
einen wirtschaftlichen Nutzen darstellen, beglichen werden
mussen und die Hohe der Verpflichtungen zuverlassig
geschatzt werden kann. Ruckstellungen, die eine langere
Laufzeit als ein Jahr aufweisen, werden mit dem Barwert
angeselzt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus konvertiblen Anleihen sind als Finanz-
instrumente gemafB 1AS 32 bilanziert. Die Aufteilung in
Eigen- und Fremdkapital wurde, entsprechend den Markt-
verhaltnissen, unter Berucksichtigung der Kapitalbeschaf-

fungskosten vorgenommen.

Eine Aufteilung in Eigen- und Fremdkapital ist aufgrund der
Wandlungsmaglichkeit in Aktien vorzunehmen.

Die Verbindlichkeiten aus Anleihen (Teilschuldverschrei-
bung) werden gem. IAS 39.43ff zu Anschaffungskosten
(Zuflussbetrag) bilanziert. In Folge wird der héhere Rick-
zahlungsbetrag  durch  Aufzinsung zu  fortgefUhrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode abgebildet.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten sind zum Ruckzahlungsbetrag
bilanziert. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum
Stichtagskurs  bewertet.  Wahrungskursgewinne  oder
-verluste werden ergebniswirksam erfasst.

Umsatzerlose

Umsatzerlose des Geschaftsjahres werden berucksichtigt,
wenn sie realisiert sind. Erlése sind realisiert, wenn die
geschuldete Leistung erbracht worden ist, der Gefahren-
Ubergang erfolgt ist und der Betrag der erwarteten Gegen-

leistung zuverlassig geschatzt werden kann.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

1. Anlagevermogen

Das Anlagevermogen entwickelte sich wie folgt:

In Euro
Anschaffungskosten
Stand: 01.01.2014
Zugénge
Wahrungsanpassung
Abgange

Stand: 31.12.2014

Kumulierte Abschreibungen
Stand: 01.01.2014

Zugange
Wahrungsanpassung
Abgénge

Stand: 31.12.2014

Buchwerte 31.12.2014

Schirfrechte, Bohr-

Betriebs- und

und Erschlieungskosten  Geschéftsausstattung Summe
20.034.360 291.132 20.325.492
6.319.825 5.928 6.325.753
2.722.733 37510 2.760.243
-173.190 -168 -173.358
28.903.728 334.402 29.238.130
7.480.766 247.714 7.728.480
1.437.216 22.316 1.459.532
1.146.138 34.122 1.180.260
0 168 -168
10.064.120 303.984 10.368.104
18.839.608 30.418 18.870.026

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2014 TEuro 6.319,8 in
Schurfrechte, Bohr- und ErschlieBungskosten investiert,
mehrheitlich in den produzierenden Projekten. In den akti-
vierten Schirfrechten, Bohr- und Erschliefungskosten in
Hohe von TEuro 18.839,6 sind Investitionen in Hohe von
TEuro 2.040,2 betreffend Exploration und Evaluierung

enthalten.

Aus der Forderung bereits angeschlossener Quellen ergab
sich nach der ,unit-of-production-method” ein Abschrei-
bungsbedarf in Hohe von TEuro 1.438,8. Die Projektaufgabe-
kosten und Wertminderungen belaufen sich auf TEuro 20,7.
Bilanziert sind zu Anschaffungskosten die Ausgaben fur
sunproved undeveloped properties”, ,proved developed

properties”, ,drilling costs” und ,well completion costs less
accumulated depletion”.
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2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultie-
ren aus Ol- und Gasverkaufen. Die zum Stichtag ausgewie-
senen Forderungen sind vor Ablauf eines Jahres fallig. Er-
kennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen
berucksichtigt. Fremdwahrungsforderungen bestehen aus-
schliellich in US-Dollar. In den sonstigen Forderungen sind
TEuro 6968 als Zahlungen im Zusammenhang mit einer
Verauflerung von 0SR-Halliday im Jahre 1983 enthalten,
deren rechtliche Grundlage zurzeit gepruft wird. Sollte
Activas Verpflichtung hieraus rechtmafBig sein, wird der
Vorgang erfolgsneutral in die Investitionen in Schirfrechte
umgegliedert.

3. Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um zum Verkauf be-
stimmte Wertpapiere, die aus der froheren (bis einschlief3-
lich 2004) Tatigkeit der Gesellschaft stammen. Die Wertpa-
piere sind zum Anschaffungskurs oder dem niedrigeren
Stichtagskurs bewertet.

4. Liquide Mittel

Die liquiden Mittel beinhalten Kassenbestande und Bank-
guthaben mit taglicher Falligkeit.

5. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft erhohte sich zum
Bilanzstichtag von im Vorjahr Euro 5203.833 auf
Euro 5.466.803.

Die Hauptversammlung vom 19. August 2010 hat den Vor-
stand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 18. August 2015
mit  Zustimmung des Aufsichtsrats um bis  zu
Euro 1.864.723,00 gegen Bar- oder Sacheinlage einmal oder
mehrmals zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktiona-
re ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital).

Das genehmigte Kapital wurde 2014 nicht ausgenutzt
und betragt zum 31. Dezember 2014 unverandert
Euro 754.169,00.

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 18. August 2010 um bis zu Euro 1.558.276,00 zum
Zwecke der Begebung von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen bedingt erhoht (bedingtes Kapital
2010/1). Im April 2011 wurde dieses bedingte Kapital durch
Begebung einer Wandelschuldverschreibung vollstandig
ausgenutzt. Im Berichtsjahr wurden aus Wandelschuldver-
schreibungen 262.970 in neue auf den Inhaber lautende
Aktien gewandelt. Das bedingte Kapital 2010/1 betragt zum
31. Dezember 2014 Euro 831.473,00.

Durch  Beschluss  der  Hauptversammlung  vom
02. August 2012 ist das Grundkapital um bis zu
Euro 852.090,00 bedingt erhoht (bedingtes Kapital V).
Das bedingte Kapital dient der Gewahrung neuer Aktien an
die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen. Das bedingte Kapital IV betragt
zum 31. Dezember 2014 Euro 852.090,00.

6. Finanzschulden

Die Muttergesellschaft hat im April 2011 eine Wandelanleihe
mit einem Nominalbetrag in Hohe von Euro 3,12 Mio. bege-
ben. Die Anleihe wurde mit 8% verzinst und war im Dezem-
ber 2014 endfallig. Gemaf IAS 32.28 ist bei Finanzinstru-
menten, die von Fremdkapital in Aktien gewandelt werden
kénnen, eine Aufteilung in Eigen- und Fremdkapital vorzu-

nehmen.

Des Weiteren sind die Kosten der Kapitalbeschaffung auf
den Eigenkapitalanteil und den Fremdkapitalanteil aufzu-
teilen und soweit diese den Fremdkapitalanteil betreffen
wie ein Disagio Uber die Laufzeit unter Berucksichtigung der
daraus berechneten internen Rendite zu verteilen. Die 2011

begebene  Wandelschuldverschreibung  trug  keinen
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entsprechenden Eigenkapitalanteil.

Die Wandelanleihe hatte eine Laufzeit bis Dezember 2014
und war zu 110% einzulésen. Die nicht gewandelte und zur
Tilgung verbliebene Endsumme betrug TEUR 2.043,2.

Die Anleihe 2010/2014 im verbliebenen Volumen von nomi-
nal TEuro 3682 und einem Ruckzahlungsagio von 5%
wurde am Falligkeitstag 3. Dezember 2014 vollstandig
zurickgezahlt.

Die Teilschuldverschreibung (2013/2017) ist im November
2017 fallig. Nach der im Geschaftsjahr durchgefGhrten

Aufstockung um nominal TEuro 2.076,0 betragt diese lang-
fristige Verbindlichkeit zum Stichtag TEuro 3.487.6.

Die Activa Resources, LLC hat zum Bilanzstichtag langfristi-
ge Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEuro 11.582,2. Diese
Darlehen entstammen aus der Inanspruchnahme einer zum
Stichtag bestehenden Gesamtdarlehenszusage in Hohe von
USD 15,0 Mio.

7. Ruckstellungen

Die Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen eventuelle
Ausgaben die nach Aufgabe der Fordertatigkeit in einzelnen
Projekten entstehen kénnen (Ruckbauverpflichtungen),
Aufbewahrungspflichten, Aufsichtsratsvergitungen sowie
Kosten der Jahresabschlusserstellung und -prifung.

8. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die aus den
Projekten als Operator an die Beteiligten auszuzahlenden
Uberschissse (TEuro 1.325,9) sowie aus den Anleihen abge-
grenzte Zinsaufwendungen.

Erlauterungen zur
Konzerngesamtergebnisrechnung
9. Umsatzerlose

Die Position Umsatzerlose enthalt Erlose aus dem Erdol-
und Erdgasverkauf (TEuro 5.451,0).

10. Waren- und Materialeinsatz

Der Materialeinsatz beinhaltet die Produktionsaufwen-
dungen (TEuro1.559.3 ).

11. Personalaufwand

Der US-Teilkonzern hat seinen Mitarbeiter eine beitragsori-
entierte Altersversorgung (defined contribution plan) ge-
wahrt. Im Berichtsjahr betrugen die aufwandswirksamen
Zahlungen TEuro 95,6 (i. Vj. TEuro 105,4). Im Berichtsjahr ist
kein Aufwand fir aktienbasierte VergUtungen (Stock Option

Plan) entstanden.
12. Abschreibungen

Die Abschreibungen beinhalten Abschreibungen auf das
Sachanlagevermégen sowie Substanzabschreibungen und

Wertberichtigungen auf die Ol- und Gasreserven.
13. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2014

TEuro

Zinsertrage 18
Zinsaufwendungen -759,2
Finanzergebnis -757 4
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14. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde in Ubereinstimmung mit IAS 33
Ergebnis je Aktie auf Basis des Konzernjahrestberschusses
und des gewichteten Durchschnitts der ausgegebenen
Anteile fir das Geschéftsjahr 2014 ermittelt. Die zugrunde
gelegte gewichtete Anzahl an Stammaktien belauft sich
for das unverwésserte Ergebnis auf 5.257.800 Aktien
(i. Vj. 5.203.833Aktien) und fir das verwasserte Ergebnis
auf 6.298.739 Aktien (i. Vj. .398.276 Aktien).

Finanzinstrumente: Angaben (IFRS 7)

Als Sicherungsinstrumente wurden im Jahre 2014 Put Opti-
onsgeschafte auf den Olpreis abgeschlossen (und erginzen

damit die bereits bestehenden Instrumente):

m  Laufzeit bis Dezember 2015, monatliche Olmenge
1.500 Barrel, Put bei 80 USD, Call bei 92 USD je Barrel.

m Laufzeit Januar 2015 bis Dezember 2016, monatliche
Olmenge 1.500 Barrel, Put bei 80 USD je Barrel.

m  Laufzeit Februar bis Mai und Juli bis September 2015,
monatliche Olmenge 3.000 Barrel, Put bei 45 USD

je Barrel.

m  Laufzeit Kalenderjahr 2016, monatliche Olmenge
1.500 Barrel, Put bei 55 USD je Barrel.

Die Sicherung ist jeweils gegeben, wenn der QOlpreis unter
den jeweiligen Preis pro Barrel fallt. Dann tritt der Hedge-
partner fUr diesen Preis ein. Diese Hedgingvertrage dienen
dazu, dass unsicherheitsbehaftete Zahlungsstrome aus dem
Olverkauf abgesichert werden.

Die Abbildung dieses Cashflow Hedges erfolgt erfolgs-
neutral entsprechend den Regelungen nach IAS 39.95 Das
Absicherungsinstrument, dass als effektiv eingeordnet
wurde, wurde erfolgsneutral dem Eigenkapital zugewiesen

(TEuro 1.016,6).

Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Konzernkapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zah-
lungsmittel von Activa Resources im Laufe des Geschafts-
jahres durch Mittelzuflisse und Mittelabflisse verandert
haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7 Kapitalflussrechnun-
gen, wird zwischen Zahlungsstrémen aus operativer, Inves-
titions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der in
der Konzernkapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmit-
telbestand beinhaltet bare Mittel und Bankguthaben
mit taglicher Falligkeit. DarUber hinaus werden die der
kurzfristigen Kapitalanlage dienenden Wertpapiere dem
Finanzmittelbestand zugeordnet, da diese jederzeit ver-
auBerbar sind.

Sonstige Erlauterungen

Konsolidierungskreis
Dem Konzern gehéren folgende Unternehmen an:

m Activa Resources AG, Bad Homburg v. d. Hohe,
Deutschland

m  Activa Holding Corporation, Wilmington, Delaware,
USA (100 %)

m  Activa Resources, LLC (vormals Activa Resources, Ltd),
San Antonio, Texas, USA (100 % Tochtergesellschaft der
Activa Holding Corporation, Wilmington,

Delaware, USA)

In den Konzernabschluss einbezogen wurden die Activa
Resources AG, Bad Homburg v. d. Hohe, Deutschland, die
Activa Holding Corporation, Wilmington, Delaware, USA, die
Activa Resources, LLC (vormals Activa Resources, Ltd),
San Antonio, Texas, USA.

Die Anteile an der Activa Resources, Ltd. wurden zum
1. Januar 2005 erworben, die Erstkonsolidierung erfolgte zu
diesem Zeitpunkt. Durch die Verschmelzung vom August
2007 ist die jetzige Konzernstruktur entstanden. Die
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New Tuleta Energy Partners, LLC und die bis dahin existente
Activa Resources, Ltd, wurden miteinander zur Activa
Resources, LLC verschmolzen, deren alleinige Muttergesell-
schaft die Activa Holding Corporation, Delaware, ist.
Zeitgleich wurde die Activa Holding Management Corp. auf

die Activa Holding Corp. verschmolzen.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

und Personen

Gemaf IAS 24 Beziehungen zu nahe stehenden Unterneh-
men und Personen ist Uber Beziehungen zu nahe stehen-
den Unternehmen und Personen zu berichten. Vorstand
und Aufsichtsrat sowie auch Anteilseigner sind als nahe
stehende Personen und Unternehmen im Sinne des IAS
24.9 anzusehen. In Bezug auf die Vergitung der Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates wird auf die Ausfih-
rungen unter "Mitglieder des Vorstandes” und "Mitglieder

des Aufsichtsrates” in diesem Abschnitt verwiesen.
Es bestehen darUber hinaus folgende Beziehungen:

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats Walter Blumenthal ist
Rechtsanwalt und Notar in Bad Homburg v.dH. FUr notariel-
le Tatigkeiten wurden Herrn Blumenthal im Berichtsjahr

TEuro 0,1 vergutet.

Das Aufsichtsratsmitglied Axel Vedder ist mehrheitlich an
der Vedder Knoll AG, Steuerberatungsgesellschaft, Bad
Homburg v.dH., beteiligt. Diese Gesellschaft erbrachte im
Berichtsjahr Dienstleistungen auf den Gebieten der Steuer-
beratung, der Abschlusserstellung sowie Finanzbuchhal-
tung. Der Aufwand betrug im Berichtsjahr TEuro 26,8

Die Ehefrau des Vorstandvorsitzenden, Frau Andrea Hooper,
betreibt ein einzelkaufmannisch gefihrtes Unternehmen.
Der Aufwand fur Biro- und Ubersetzungsarbeiten betrug
im Berichtsjahr TEuro 34,8.

Mitarbeiter und Personalaufwendungen

Activa Resources beschaftigte im Geschéftsjahr 2014 inkl.
Vorstand durchschnittlich 9 Mitarbeiter. Im Geschaftsjahr
2014 sind folgende Personalaufwendungen angefallen:

2014

TEuro

Gehalter 948,9
Soziale Abgaben 167,7
Gesamt 1.116,6

Sonstige finanzielle Verpflichtungen /
Eventualverbindlichkeiten

Activa Resources ist Miet- und Pachtverpflichtungen einge-
gangen. Die sich aus den Vertragen zukinftig mindestens
ergebenden Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

TEuro
2015 53,9
2016 40,6
2017-2019 13,9
Gesamt 108,4

Es bestanden zum Bilanzstichtag keine Eventualverbind-
lichkeiten.
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Vorstand

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus:
Herrn Leigh A. Hooper, Samerberg.

Die Bezige des Vorstands fir das Geschaftsjahr 2014
betragen TEuro 199,1. Daneben wurde dem Vorstand eine
Versorgungszusage erteilt. Der Aufwand belief sich im
Geschaftsjahr auf TEuro 29.9.

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten im Geschafts-
jahr an:

m Herrn Walter Blumenthal, Rechtsanwalt und Notar,
Friedrichsdorf (Vorsitzender),

m  Herrn Axel Vedder, Diplom-Kaufmann,
Wirtschaftsprufer, Steverberater,

Frankfurt am Main, (stellvertretender Vorsitzender),

m  Hermn Dr.Ing. Gerd Escher, Diplom-Physiker,
Gelsenkirchen.

Die an den Aufsichtsrat gewahrten Bezige belaufen sich im
Jahre 2014 auf Euro 26.250,00.

Abschlussprifer

Auf der Hauptversammlung am 08. Juli 2014 wurde die
Mittreu Revisions- und Treuhandgesellschaft m.b.H,
Wirtschaftsprufungsgesellschaft,  Steuerberatungsgesell-
schaft, Konigstein i. Ts, zum Abschlussprifer fur den
Jahres- und Konzemabschluss des Geschaftsjahres 2014
gewahlt. Fur im Geschéftsjahr 2014 erbrachte Leistungen
gegenUber der Activa Resources AG hat der Abschluss-
prufer TEuro 30,0 Honorar erhalten.

Bad Homburg v. d. Hohe, den 14. Mai 2015

Activa Resources AG

f

I dgp—

Leigh A. Hooper
Vorstand

Activa Resources AG
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die Activa Resources AG

Wir haben den von der Activa Resources AG, Bad Homburg
v. d. Hohe, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveran-
derungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang -
sowie den Konzernlagebericht fUr das Geschaftsjahr vom
01. Januar bis 31. Dezember 2014 gepruft. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergan-
zenden nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefhrten
Prufung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und
Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafBiger Abschlussprifung vorgenommen. Da-
nach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und Verstéfle, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Kon-
zerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler
berucksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend

auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung

umfasst die Beurteilung der Jahresabschlusse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Ab-
grenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefUhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlage-
bericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der

zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Konigstein/Ts., den 14. Mai 2015

Mittreu
Revisions- und Treuhandgesellschaft m.b.H.
WirtschaftspUfungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Leger
Wirtschaftsprifer
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